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گذاري بخش کشاورزي ایرانهاي پولی بر سرمایهبررسی تأثیر شوك
 

 2ئیانصدیقه نبی و *1محبوبه شیخ پور

  20/4/94تاریخ پذیرش:              26/7/93تاریخ دریافت:

  

  چکیده

گذاري بخش کشاورزي هاي پولی از جمله متغیرهاي کلان اقتصادي است که بر سرمایهسیاست    

 - گیري از فیلتر هودریکهاي پولی را با بهرهدارد. در این مطالعه سعی شده است شوكتأثیر 

گذاري بخش کشاورزي ایران با هاي پولی بر سرمایهپرسکات تعیین و سپس به بررسی تأثیر شوك

شود. نتایج مطالعه پرداخته می 1353- 90دوره زمانی  دراستفاده از روش خود توضیح برداري 

هاي پولی، اعتبارات و نرخ مدت تولید ناخالص داخلی، تأثیر مثبت و شوكکه در بلند دهدنشان می

اند. الگوي تصحیح خطا نشان دهنده آن گذاري بخش کشاورزي داشتهتورم تأثیر منفی بر سرمایه

مدت اعتبارات تأثیر منفی و تولید ناخالص داخلی، اثر مثبت داشته است. ضریب است که در کوتاه

تعادل یک دوره در  نبوددرصد از  44صحیح خطا نشان دهنده آن است که در هر سال جمله ت

نتایج نشانگر اثر نامتقارن  ،چنین همشود. گذاري بخش کشاورزي در دوره بعد تعدیل میسرمایه

عوامل کلیدي ز گذاري اکه سرمایههاي پولی است. بنابراین در مطالعه حاضر، با توجه به این شوك

گذاري بخش هاي دولت در جهت حمایت از سرمایههاست. بایستی سیاستریزيار بر برنامهگذتأثیر

  کشاورزي در مقابل شوك پولی باشد. 

  

 JEL  :E58 ,E52, E22 طبقه بندي

پرسکات، روش  - گذاري بخش کشاورزي، فیلتر هودریکپولی، سرمایه هايشوك :ي کلیديهاواژه

 .تردههاي گسخود توضیح برداري با وقفه
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  پیشگفتار

 معیار ترین و مهم کشوري هر اقتصادي توسعه و رشد عوامل مهمترین از یکی گذاريسرمایه    

لذا  باشد،می تولید اصلی محرك و داخلی ناخالص تولید رشد رشد اقتصادي، گیرياندازه و تعیین

 به نهایت، در و اندازپس به را اقتصادي عوامل که شرایطی را اندتهدانس خود بر همواره اقتصاددانان

 میان دهند. از قرار مورد بررسی مکانی و زمانی هر در دهدمی سوق گذاري سرمایه انجام

 و از اهمیت کشاورزي بخش در گذاري سرمایه اقتصادي، گوناگون هايبخش در گذاري سرمایه

 اشتغال و تولید رشد بر نافزو کشاورزي بخش در گذاريسرمایه زیرا است. برخوردار یژهو یجایگاه

 شناسایی، لذا و نموده کمک نیز اقتصادي هاي بخش دیگر در اشتغال و تولید رشد به این بخش، در

 گسترش براي مناسب هاي سیاست اتخاذ و کشاورزي بخش در گذاريسرمایه بر موثر عوامل

 ایران در. )1386، فراهانی جوکار  و برخوردار است (چابکرو فراوانی اهمیت زا گذاري،سرمایه

 و آن قیمت ثباتیو بی نفتی درآمدهاي به شدید وابستگی به دلیل گذاريسرمایه و سرمایه موضوع

در  گذاريسرمایه دلیل همین به و بوده همراه فراوانی مشکلات با همواره ریسک، بودن بالا

 و يشاکر(است  داشته شدید یهای نوسان کشاورزي، بخش جمله از گوناگون هاي بخش

انباشت سرمایه ناشی از آن کلید رشد اقتصادي هر کشور بشمار  گذاري وسرمایه). 1382موسوي،

بخش  به وسیلهگذاري در اغلب کشورها، بویژه در کشورهاي در حال توسعه، آید. سرمایهمی

اقتصادي  گوناگونهاي  گذاري در بخشگیرد. از میان سرمایهخصوصی و دولتی انجام می

فرامرز  برخوردار است (صامتی و ویژه یري در بخش کشاورزي از اهمیت و جایگاهگذا سرمایه

 فرایند بر ساختاري و سیاسی و مالی، پولی متغیرهاي همچون متعددي عوامل). 1383پور،

در ادبیات اقتصادي، در مورد نقش . دارند تأثیر کشور هر اقتصادي رشد در نهایت، و گذاري سرمایه

هاي پولی بر متغیرهاي کلان ي اقتصادي و اثرگذاري سیاستو توسعه و اهمیت پول در رشد

دهه  درمروري بر تحولات اقتصادي کشور هاي بسیار زیادي صورت گرفته است. اقتصادي بحث

هاي پولی و به تعبیري اخیر حکایت از آن دارد که اقتصاد ایران پیوسته در معرض انبساط

چه پیوسته در این مدت، کنترل نقدینگی یکی از اهداف هاي پولی قرار داشته است. اگر  شوك

اي کشور و وابستگی شدید آن به هاي ادواري کشور بوده است اما ساختار بودجهمدرن در برنامه

(مزینی،  شودناگزیر به افزایش پایه پولی  گوناگوننفت باعث شده است که دولت در مقاطع زمانی 

گذاري بخش کشاورزي هاي پولی بر سرمایهیابی تأثیر شوك). در این مطالعه هدف اصلی، ارز1385

 است. 

گذاري هاي پولی و سرمایهو سیر زمانی تکامل مقالات در رابطه با شوك پژوهشدر ادامه ادبیات     

هایی که در بخش کشاورزي در داخل و خارج از کشور آورده شده است. در بخش سوم مواد و روش
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از  بدست آمدهگرفته توضیح داده شده و در بخش چهارم نیز نتایج مورد استفاده قرار  پژوهش

بندي و پیشنهاد جمع ،گذاري بخش کشاورزي ایران آورده شده است. در نهایتتخمین تابع سرمایه

 از داخل و خارج گذاري بخش کشاورزي، درهاي پولی و سرمایهدر زمینه شوكبیان شده است. 

  شود.ها اشاره می ادامه به برخی از آن که درمطالعاتی صورت گرفته است  کشور

) به برآورد عوامل مؤثر بر رشد اقتصادي ایران در بخش 2013خالدي و حقیقت نژاد شیرازي (    

که  نداند. نتایج نشان دادگذاري پرداختهکشاورزي در برنامه پنجم توسعه ایران با تأکید بر سرمایه

وري کل نیروي کار و سرمایه در طول برنامه پنجم ه و بهرهرشد سالانه نیروي کار، موجودي سرمای

 ،چنین همدرصد است.  2/4و  9/0، 9/1توسعه، از عوامل مؤثر بر رشد اقتصادي ایران، به ترتیب 

گذاري، سرمایه، نیروي کار و سالانه از سرمایه میانگینرشد اقتصادي در برنامه پنجم توسعه به طور 

هزار  4207میلیون دلار ،  5891میلیون دلار،  396سرمایه به ترتیب به وري کل نیروي کار و بهره

گذاري ) به بررسی عوامل بلند مدت سرمایه2012( 1واحد نیاز دارد. آجید و لوانسون 337نفر و 

با به کارگیري مدل خود توضیح برداري  2010- 1970زمانی ة خصوصی داخلی در نیجریه طی دور

مدت تفاوت مدت و کوتاهد که بین عوامل بلندندهها نشان میاند. یافتهتههاي گسترده پرداخبا وقفه

گذاري عمومی، تولید ناخالص داخلی واقعی، نرخ بهره واقعی، نرخ ارز، اعتبارات وجود دارد. سرمایه

هاي خارجی و اصلاحات ساختگی، عوامل بلند مدت مؤثر بر به بخش خصوصی، رابطه مبادله، بدهی

گذاري عمومی، تولید ناخالص باشد. در حالی که در سرمایهي خصوصی داخلی میگذارسرمایه

 2مبادله در کوتاه مدت از لحاظ آماري قابل توجه است. کمیجانی و همکاران هداخلی واقعی،  رابط

گیري از هاي پولی بر رشد اقتصادي و تورم در ایران با بهره) به مطالعه اثرات نامتقارن شوك2012(

پرداختند. نتایج بدست آمده حاکی از آن است که کاهش شوك  1973-2008اي سالانه هداده

و برآورد گذارد پولی در مقایسه با افزایش شوك پولی تا حد بسیار زیادي بر رشد اقتصادي تأثیر می

داري بر تولید هاي مثبت و منفی پولی اثر معنیدهد که شوكرشد اقتصادي نشان می همعادل

برآورد  بیان دیگر،دهد به افزایش شوك پولی تا حد زیادي نرخ تورم را تحت تأثیر قرار می اند.داشته

دار دهد که افزایش شوك پولی در مقایسه با کاهش شوك پولی اثرات معنیتورم نشان می همعادل

ري گذاتحلیل عوامل مؤثر بر سرمایه ) تجزیه و2012( 3تر بر سطح قیمت دارد. نایدر و همکارانقوي

انباشتگی و مدل هاي همگیري از تکنیکبا بهره 1960-  2010زمانی  هخصوصی در غنا را طی دور

گذاري که نرخ تورم،  نرخ ارز، سرمایه ندخطاي تصحیح مورد ارزیابی قرار دادند. نتایج نشان داد

ت و مدعمومی، تولید ناخالص داخلی، باز بودن تجارت، اعتبار و بدهی خارجی هردو در کوتاه

                                                 
1  -  Ajied & Lawanson 
2  -  Komijani & et.al 
3  -  Naa-Idar & et.al 
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) به 2008( 1قیوم . امتیاز ودهندگذاري بخش خصوصی را تحت تأثیر قرار میمدت سرمایه بلند

گذاري ثابت خصوصی در ثباتی اقتصاد کلان و مخارج عمومی بر سرمایهارزیابی تجربی اثرات بی

کارگیري روش جوهانسون پرداختند. با ب1972- 2007دوره زمانی  دربخش کشاورزي پاکستان 

گذاري خصوصی در بخش کشاورزي که مخارج عمومی، باعث افزایش سرمایه ندایج نشان دادنت

گذاري خصوصی بخش ثباتی اقتصاد کلان و عدم اطمینان، باعث کاهش سرمایهشود. بی می

گذاري پویا طی مالی و رفتار سرمایه ه) به مطالعۀ توسع2006( 2لاو و زیکچینوشود. کشاورزي می

هاي پنل کشور با روش خود توضیح برداري با داده 36در سطح بنگاه از 1988- 1998دوره زمانی

هاي تأمین مالی، در دهد که شدت محدودیتگذاري نشان میپرداختند. اثر عوامل مالی بر سرمایه

ها نقش تر است. یافته قابل توجهی بیش گونهکشورهایی با سیستم مالی کمتر توسعه یافته به 

) به 2004( 3کریستینا و دیویدکند. بود تخصیص سرمایه و رشد را تأیید میتوسعه مالی در به

پرداختند. برآوردها  1969 - 1996گیري شوك سیاست پولی ایالات متحده براي دوره  بررسی اندازه

دار بر رشد هاي پولی اثرات بزرگ، نسبتاً سریع و از لحاظ آماري اثر معنیدهد که سیاستنشان می

گذاري بخش خصوصی در ) سرمایه1999( 4ممتاز و یوسفداشته است.  محصول و تورم

مورد بررسی قرار دادند. نتایج حاکی از آن است  1998کشاورزي پاکستان را در سال هاي  پژوهش

بیش از دو برابر 1998کشاورزي در سال  هاي پژوهشگذاري بخش خصوصی در که اگرچه سرمایه

 با وجود ،عدم اطمینان همچنان ادامه دارد. با این حالباشد، ) می1988در ده سال گذشته (

روست. نکته  هدولتی با کمبود بودجه روب هاي پژوهشدستاوردهاي قابل توجه در گذشته، سیستم 

کشاورزي، پتانسیل کامل خود در هاي  پژوهشگذاري بخش خصوصی در که سرمایه تر اینمهم

گذاري ) عوامل مؤثر بر سرمایه2002( 5ینا و سلبیآکتواند بدست آورد. هاي مزیت نسبی نمیزمینه

 - 1996زمانی  هگذاري خصوصی و عمومی در ترکیه طی دوربین سرمایه هخصوصی ثابت و رابطه

گذاري بخش خصوصی و عمومی جایگزین هم که سرمایه ندرا بررسی کردند. نتایج نشان داد 1970

اجرا شده است هیچ اثر مثبت و قابل توجه  1983هاي مالی و آزادسازي که از سال هستند. برنامه

دار گذاري خصوصی اثر منفی و معنیواقعی بر سرمایهه گذاري خصوصی ندارد.  نرخ بهربر سرمایه

هاي پولی بر به بررسی مطالعه چگونگی تأثیر سیاست)، 1389دارد. خواجه روشنایی و همکاران (

                                                 
1  - Imtiaz & Qayyum 
2 - Love & Zicchino 
3 - Christina & David 
4 - Mumtaz and Joseph 
5   - Akkina and Celebi 
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 1352- 85دوره زمانی  درچوب انتظارات عقلایی چار متغیرهاي کلان اقتصادي ایران در هاي نوسان

که  ندهاي گسترده پرداختند. نتایج مطالعه نشان دادبا بکارگیري الگوي خود توضیح برداري با وقفه

به استناد نتایج، در  ،چنین همتورمی، تغییرات شاخص قیمت (تورم) است.  هاي عامل اصلی نوسان

 جا از آن پذیر نیست.تورم بر یکدیگر امکان ثیر نرخ ارز وچارچوب انتظارات عقلایی تحلیل میزان تأ

اعتبارات اعطایی  که دو معیار سیاستی بانک مرکزي (ذخایر بانک مرکزي به کل اعتبارات داخلی و

. تورم دارند اي بر نرخ ارز وتأثیر قابل ملاحظه مدت،بانک مرکزي به دولت) در بلندمدت و کوتاه

گذاري در بخش کشاورزي با هاي مؤثر بر سرمایهبررسی عامل به )1388شکري و همکاران (

پرداختند.  1356- 84دوره زمانی  درهاي گسترده گیري از الگوي خودتوضیح برداري با وقفه بهره

مدت موجودي سرمایه در بخش کشاورزي و تسهیلات که در بلندمدت و کوتاه ندنتایج نشان داد

گذاري در بخش کشاورزي دار بر سرمایهیري مثبت و معنیها به بخش کشاورزي تأثاعطایی بانک

گذاري در بخش واقعی بر سرمایه بخش کشاورزي و نرخ بهره دارند، اما متغیرهاي ارزش افزوده

  دار نداشته است.معنی کشاورزي اثر

هاي هاي پولی بر فعالیتتوجه به اهمیت بخش کشاورزي و اهمیت و نحوه اثرگذاري شوك با    

هاي طرف تقاضا مورد ها به عنوان یکی از شوكاقتصادي، لازم است که چگونگی تأثیر این شوك

هاي پولی بر متغیر تأثیر گذاري اثرات شوك روشدر این مطالعه به بررسی  ،توجه قرار گیرد. لذا

هاي اقتصادي پرداخته ترین زیربخشگذاري در بخش کشاورزي به عنوان یکی از مهممهم سرمایه

  د.شوشود که در ادامه به تفصیل بیان میمی

  

 هامواد و روش

 1آکاستا و لوزا گذاري بخش کشاورزي، از مدلدر این مطالعه بمنظور عوامل مؤثر بر سرمایه    

صورت زیر  ، مدل نهایی بههم اکنون) استفاده شده است. 1384) و گسکري و اقبالی (2005(

  شود:تعریف می

Lniagt =β0+β1 sht+β2Lngdpt+β3Lncrt+β4 Lninft+ DUt+εt  )1             (  

:در معادله،      Ln����  گذاري بخش کشاورزي، لگاریتم سرمایه�ℎهاي :شوك�

:پولی :لگاریتم اعتبارات به ���������لگاریتم تولید ناخالص داخلی بخش کشاورزي، ، ������

:اریتم نرخ تورم :لگ�Lninfبخش کشاورزي،  :جمله خطا را نشان �� متغیر مجازي انقلاب، ���

خودرگرسیون  معادله از روشهاي مورد مطالعه است. در برآورد این تعداد سال t ،چنین همدهد. می

                                                 
1 - Acosta & Loza 
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هاي ثابت بر به قیمت 1353 -90دوره  درهاي گسترده در بخش کشاورزي ایران برداري با وقفه

  استفاده شده است. 1376سال  پایه

اي و سیستم از لحاظ اقتصادسنجی، جملات پسماند معادلات رگرسیون هاي تک معادله    

رگرسیون برداري، تغییرات  گویند. معمولاًَ در الگوهاي اقتصادسنجی خودمعادلات را شوك می

با ر این راستا هم شود. د متغیرهاي سري زمانی به عنوان شوك همان متغیرها در نظر گرفته می

بسیاري از نظریه پردازان اقتصادي به اثبات  به وسیلههاي پولی که توجه به اهمیت بررسی تکانه

با استفاده از روش فیلتر  پژوهشدر این  رسیده و بسیاري از مطالعات دیگر نیز به آن پرداخته اند،

شود که ابتدا سعی می اند،نیز بکار برده )1388که نقوي و همکاران ( 1پرسکات–هودریک 

پولی بر اساس سري زمانی حجم نقدینگی استخراج شوند. منطق استفاده از این روش هاي  شوك

هاي مشاهده شده را به اجزاي دایمی (عرضه) و موقتی (تقاضا) تفکیک توان تکانهآن است که می

صرفا  لی که تکانه تقاضاتکانه عرضه اثرهاي دایمی بر متغیر واقعی مورد استفاده دارد، در حا کرد.

کردن مجموع مجذور انحراف متغیر سري  کمینهپرسکات با –هودریک  اثرهاي موقتی دارد.  فیلتر

  آید) آن بدست میTاز روند ( ��زمانی 

HP� = ∑ (Y� − ��
��)��

��� + � ∑ [���
��� (����

�� − ��
��) − (��

�� − ����
�� )]2        )2(  

 که در آن:    

    T ت که هموار بودن روند را تعیین عامل موزون کننده اس �، پارامتر هاتعداد مشاهد

شود. هاي فصلی به کار گرفته می براي داده �=1600در داده هاي سالانه و  �= 100کند، می

  پرسکات بدین شرح است:–فیلترینگ هودریک  راهاستخراج تکانه هاي مثبت و منفی از 

کات استخراج کرده و آن را پرس-ابتدا اندازه زمانی روند نرخ رشد پول را بر اساس فیلتر هودریک    

hpgm عنوان  می نامیم و سپس مابه التفاوت اندازه روند متغیر محاسبه شده از مقدار واقعی آن به

گفتنی است که متوسط نرخ رشد پایه پولی  ،). لذا1390شود: (یزدانی و شرافتمند، شوك تلقی می

درصد  19/25،  90- 1353زمانی دوره  درهاي بانک مرکزي بر حسب منابع و مصارف براساس داده

  ). 1بوده است (جدول

Shockt=gmt-hpgmt  )3                                                                                (  

گذاري در بخش کشاورزي از نسبت ارزش افزوده این مطالعه بمنظور بدست آوردن سرمایهرد    

گذاري بخش کشاورزي عبارت است از نسبت ارزش افزوده بخش هشود. لذا سرمایاستفاده می

  ). 1392گذاري کل (افشار پور، کشاورزي به ارزش افزوده کل ضربدر سرمایه

                                                 
1  -  Hudryk- Prescott filter 
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هاي پولی بر سرمایه گذاري در بخش کشاورزي مدت شوكتحلیل کوتاه تحلیل بلندمدت وبراي     

رابطه بلندمدت بین متغیرها از روش  شود. در این روش براي تخمیناستفاده می  ARDLاز مدل

مدت بین  بلند وجود ارتباط نخستدر مرحله شود.  دومرحله اي به صورت زیر استفاده می

براي آزمون همگرایی باید آزمون فرضیه زیر انجام شود  ،متغیرهاي مدل آزمون می شود. لذا

  ):1378(نوفرستی ، 

��: � β�

�

���

− 1 ≥ 0 

��: ∑ β�
�
��� − 1 < 0                                                                              )4(  

فرضیه صفر بیانگر عدم وجود هم انباشتگی یا رابطه بلندمدت است چون شرط آن که رابطه     

تر از یک  پویاي کوتاه مدت به سمت تعادل بلندمدت گرایش یابد آن است که مجموع ضرایب کم

را از مجموع ضرایب با وقفه متغیر وابسته کسر و بر  باشد. براي انجام این آزمون باید عدد یک

به  بالامورد نیاز براي انجام آزمون  tتقسیم کرد. کمیت آماره  یاد شدهمجموع انحراف معیار ضرایب 

  شود : صورت زیر محاسبه می

  

)5(  

=
∑ ��

�
��� − 1

∑ ���

�
���

                                                                                                                    

ه شده توسط بنرجی دولادو و یبدست آمده از قدر مطلق مقادیر بحرانی ارا tاگر قدرمطلق     

  شود. تر باشد فرضیه صفر رد شده و وجود رابطه بلند مدت پذیرفته می بزرگ 1ترمس

اي از متغیرهاي اقتصادي مبناي آماري استفاده از الگوهاي انباشتگی بین مجموعهوجود هم    

  ) .1384کند (تشکینی، ) را فراهم میECMتصحیح خطا (

مدت ارتباط می یابد. در این ادیر تعادلی بلنددر این الگوها نوسانات کوتاه مدت متغیرها به مق    

ها که سازوکار تعدیل جزیی دارند با وارد کردن پسماندهاي ایستا (مانا) از یک رابطه بلندمدت  مدل

شوند. براي  مدت اندازه گیري میسرعت نزدیکی به مقدار تعادلی بلند مدت وعوامل مؤثر در کوتاه

در صورت کاذب نبودن آن ضریب  طه بلندمدت برآورد شده وبرآورد این مدل ابتدا باید یک راب

-مدت به عنوان ضریب تصحیح خطا تلقی شده و رابطه زیر برآورد میپسماند تأخیري رابطه بلند

  د:شو

                                                 
1  -  Banerjee DoladoMestre(1992) 
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∆�� = � + �∆�� + cU���

+ ��                                                                                              
)6(  

با علامت منفی نشانگر سرعت تصحیح خطا و میل به تعادل  cضریب تصحیح خطا یعنی برآورد     

ان می دهد در هر دوره چند درصد از عدم تعادل متغیر وابسته بلندمدت خواهد بود. این ضریب نش

  ).1384تعدیل شده و به سمت رابطه بلندمدت نزدیک می شود (تشکینی، 

گذاري بخش کشاورزي، متغیرهاي هاي پولی بر سرمایهدر این مقاله بمنظور بررسی تأثیر شوك    

مرکزي، مرکز آمار ایران و مجله بانک  از سایت و انتشارات بانک 1353-90مورد استفاده از سال 

  کشاورزي گردآوري شده است.

  

  ها و نتایجتحلیل داده

پرسکات  - هودریک هاي پولی با استفاده از روش فیلترینگابتدا شوك پژوهشدر راستاي اهداف     

هاي ، تقارن شوك3سپس با استفاده از آزمون والد با توجه به جدول  .)2استخراج شدند (جدول 

 هاي پولی است.  پولی مورد آزمون قرار گرفت. نتایج حاکی از عدم تقارن شوك

گذاري بخش کشاورزي از مدل خود توضیح برداري با سرمایه بررسی تأثیر عوامل مؤثر بر براي    

در این راستا ابتدا بمنظور بررسی پایایی و وجود ریشه واحد  هاي گسترده استفاده شده است.وقفه

) PP( گذاري از آزمون فیلیپس و پرونانی متغیرهاي مورد استفاده در مدل سرمایههاي زمسري

گذاري بخش شود که پایایی متغیرهاي سرمایهمشاهده می 4توجه به جدول  استفاده شده است. با

اما متغیر تولید ناخالص داخلی،  ،رسدهاي پولی، نرخ تورم در سطح به اثبات میکشاورزي، شوك

  گیري پایا هستند. اعتبارات به بخش کشاورزي با یکبار تفاضل

 ارایه شده است. 5در جدول  ARDL روشنتایج برآورد شده از     

تغییرات متغیر  99/0، متغیرهاي توضیحی R2ه و با توجه به آمار 5جدول  هاي دادهاساس بر    

گذاري هاي پولی بر سرمایهدار بودن اثر شوكدهنده معنینتایج نشان اند.وابسته را توضیح داده

اساس این برآورد تأثیر متغیرهاي شوك پولی، اعتبارات به بخش بر .باشدبخش کشاورزي می

گذاري بخش کشاورزي ایران منفی است. شوك پولی در وقفه سوم کشاورزي و نرخ تورم بر سرمایه

گذاري تأثیر دوره بعد بر روي سرمایه 3شوك پولی که اتفاق افتاده، یعنی هر  ،دار شده استمعنی

گذارد. متغیر نرخ تورم با یک وقفه در مدل وارد شده است. نرخ تورم یک داري میمنفی و معنی

که هر گونه تورمی که صورت گرفته، یک دوره بعد بر روي  یعنی این ،دار شده استدوره قبل معنی

گذاري گذارد. در ادامه به تحلیل بلند مدت تابع سرمایهدار مینفی و معنیگذاري تأثیر مسرمایه
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) به تحلیل کوتاه مدت تابع ECMبخش کشاورزي و سپس از طریق روش تصحیح خطا (

  گذاري بخش کشاورزي پرداخته خواهد شد. سرمایه

  .کنیممی زیر محاسبه صورت را به t آماره کمیت ابتدا    

                                                                         19/5-  = t(1) =
�/�������

�/������
  

 بنرجی، به وسیله شده هیارا بحرانی از کمیت مدل براي محاسباتی  t آماره که این به با توجه    

 بلندمدت وجود رابطه تراست، کم است، -26/3 برابر با % که95اطمینان  در سطح مستر و دولادو

 .شودمی اثبات مدل تغیرهايم بین

گذاري در بخش گذار بر سرمایهمدت عوامل تأثیراز برآورد رابطه بلند بدست آمدهنتایج     

شود که به جز ضریب ه شده است. براساس نتایج بلندمدت مشاهده مییارا 6کشاورزي در جدول 

دار هستند. با صد معنیدر 1ضرایب در سطح  دیگردار است، درصد معنی 10نرخ تورم که در سطح 

دارد.  گذاري بخش کشاورزيدار بر سرمایهتأثیر منفی و معنی هاي پولیتوجه به این نتایج، شوك

شود. ) می- 89/0گذاري بخش کشاورزي با ضریب (باعث کاهش سرمایه هاي پولی بلندمدت،شوك

ش کشاورزي را گذاري بخدرصد سرمایه 89/0هاي پولی، در عمل، یک درصد افزایش در شوك

هاي دیگر شود و در بخشنقدینگی در بخش کشاورزي جذب نمی روي هم رفته، دهد.کاهش می

گیرد. این دلیلی بر ارتباط ضعیف سیستم پولی کشور با بخش کشاورزي می انجامنقدینگی 

أثیر کند که افزایش وام تاعتبارات پرداختی به بخش کشاورزي کشور این تفکر را القا میباشد.  می

چنانچه در  شود.مطالعه اثر منفی نشان داده می این اما در ،گذاري داشته باشدمثبت بر سرمایه

گذاري و اعتبارات در طول دوره مورد بررسی روند  گرچه سرمایه ،شود نمودار یک مشاهده می

بسیار دهند، اما سرمایه گذاري در بخش کشاورزي نسبت به افزایش اعتبارات افزایشی را نشان می

 مصرف تولیدي در کارهاي کشاورزي اعتبارات بیشتر کمتر بوده است، شاید به این دلیل که

بنابراین اعتبارات دریافت شده در جاي دیگر صرف شده است (به مصرف خوراك،  .شود نمی

د در ندهنشان می پژوهشاز این  بدست آمدهرسیده است). نتایج پوشاك، بازپرداخت وام و ... 

گذاري بخش کشاورزي تولید ناخالص داخلی بخش کشاورزي اثر مثبت بر سرمایه لگاریتم بلندمدت

انداز و شود و در واقع پستر می تولید ناخالص داخلی بیشتر باشد درآمد بیشدارد. هر چه 

است به این مفهوم که با  46/0ضریب تولید ناخالص داخلی برابر  شود.تر می گذاري بیش سرمایه

بخش کشاورزي افزایش  گذاريدرصد سرمایه 46/0درصد تولید ناخالص داخلی،  افزایش یک 

ضریب نرخ تورم  .دهدگذاري بخش کشاورزي نشان میبر سرمایه اثر منفی یابد. متغیر نرخ تورم می

 گذاريدرصد سرمایه 11/0است به این مفهوم که با افزایش یک درصد نرخ تورم،  -11/0برابر 

هاي نهادي و توان یکی از عوامل اصلی بالا رفتن قیمت را افزایش هزینه. مییابدکاهش می بخش
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گذاري در تولیدي در بخش کشاورزي دانست و این امر باعث کاهش انگیزه جهت ورود و سرمایه

دار متغیر مجازي انقلاب مشخصا بیانگر این تأثیر مثبت و معنی ،چنین همشود. این بخش می

با  1356و  1354هاي ، قیمت جهانی نفت افزایش یافته و سال1353موضوع است که در سال

 ،چنین همرو بوده است. هاي اقتصادي از جمله بخش کشاورزي روبهبخش تمامیافزایش بودجه 

گذاري وجود از انقلاب نوسان سرمایه پیشدوره  4براساس  ،ست. بنابراینرو روبهبا رکود  57سال 

ي ثبات سیاسی برقرار شده است. به همین دلیل اثر متغیر مجازي از انقلاب تا حدود پسداشته و 

   انقلاب مثبت نشان داده شده است.  

 بین مدتکوتاه رابطه در مدل، اقتصادي متغیرهاي بین بلندمدت تأیید رابطه به توجه با    

 برآورد )ECMخطا ( تصحیح از روش با استفاده کشاورزي بخش گذاريهاي پولی و سرمایه شوك

گذاري بخش شود سرمایهاست. چنان که ملاحظه می شده هیارا 7 برآوردها در جدول و نتایج شده

کشاورزي نسبت به تغییرات تولید ناخالص داخلی بخش کشاورزي و اعتبارات از خود واکنش نشان 

 مدت اثر شوك پولی و تورم از لحاظ آماري معنی دار نیست.دهد، در حالی که در کوتاهمی

 الگو در نیز متغیرها بین مدتبلند دار و گویاي این واقعیت است که روابطمعنی ecmمله ج    

بوده و  -44/0 با برابر تعادل عدم فرآیند تعدیل سرعت نشاندهنده  ecm(-1)ضریب شود.می تأیید

 گذاري بخشسرمایه انحراف هر گونه بروز لذا در صورت باشد.دار میدرصد معنی 99در سطح 

 سوي و شده تعدیل بعد در دوره انحرافات این درصد 44در هر دوره،  بلندمدت مسیر از زيکشاور

  کند.می حرکت خود بلندمدت تعادل

  

  بندي و پیشنهادها جمع

   هاي پولی براي دوره زمانیپرسکات شوك-در این مطالعه ابتدا با استفاده از فیلتر هودریک    

هاي گسترده به ده از مدل خودتوضیح برداري با وقفهاستخراج شد و سپس با استفا 90-1353

که در  ندگذاري بخش کشاورزي پرداخته شد. نتایج نشان دادبررسی عوامل مؤثر بر سرمایه

گذاري بخش کشاورزي تولید ناخالص داخلی بخش کشاورزي، تأثیر مثبت بر سرمایهمدت، بلند

گذاري داشته است. تأثیر منفی بر سرمایههاي پولی، اعتبارات، نرخ تورم شوك ،چنین همدارد. 

گذاري از آزمون والد، بیانگر عدم تقارن اثر شوك پولی بر سرمایه بدست آمدهاست که نتایج گفتنی 

 هاي مثبت و منفی صرف نظر شده است. است، لذا در برآورد مدل از تاثیر مجزاي شوك

و اعتبارات پرداختی به بخش کشاورزي مدت تولید ناخالص داخلی بخش، تأثیر مثبت در کوتاه    

گذاري بخش هاي پولی بر سرمایهتأثیر شوك گذاري بخش کشاورزي دارند.تأثیر منفی بر سرمایه

افزایش شوك پولی در دوره مورد نظر،  ،دیگر بیاندار شد. به کشاورزي در بلندمدت منفی و معنی



135 )125 - 144صص(1397 زمستان/ 4/ شماره 10تحقیقات اقتصاد کشاورزي/ جلد 

مدت اعتبارات ت. در بلندمدت و کوتاهگذاري در بخش کشاورزي را کاهش داده اسانگیزه سرمایه

گذاري بخش کشاورزي نشان داري بر سرمایهپرداختی به بخش کشاورزي، تأثیر منفی و معنی

کشاورزان خرد)  بویژهتواند به این دلیل باشد که کشاورزان (دهد. این نتیجه دور از انتظار می می

ساختار بخش کشاورزي  ،چنین هماند. هاعتبارات را دریافت کرده و به مصرف مخارج جاري رساند

ه بانک کشاورزي (ب به وسیلهسنتی است و در این بررسی اعتبارات پرداختی به بخش کشاورزي 

هاي پولی، تولید ناخالص مدت شوكدر بلند) در نظر گرفته شده است. ها دادهدلیل نبود آمار و 

گذاري دار بر سرمایهمعنی يم اثرداخلی بخش، اعتبارات پرداختی به بخش کشاورزي و نرخ تور

  . بخش کشاورزي دارند

گذاري از عوامل کلیدي تأثیرگذار بر که سرمایهو با توجه به این پژوهشهاي در راستاي یافته    

مدت در جهت حمایت از هاي دولت در بلندد سیاستشوهاست، پیشنهاد میریزيبرنامه

هاي خود را در این زمینه به پولی باشد و حمایت گذاري بخش کشاورزي در مقابل شوك سرمایه

 راستايسمت بخش کشاورزي سوق دهد. اعتبارات بانک کشاورزي بایستی شدیدا کنترل شود تا در 

 کامل گونه به تواند نمی کشاورزي بانک که با توجه به این تولید در بخش کشاورزي بمصرف برسد.

 رفع در گزینه بهترین تعاونی اعتباري واحدهاي لذا شد،پاسخگو با کشاورزان مالی تقاضاي برابر در

  . است ضروریات ها از آن تشکیل لذا و آیندمی بشمار تقاضا این
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 هاپیوست

  .تغییر پایه پولی - 1جدول 

  

 پایه پولی برحسب مصارف (میلیارد ریال)  پایه پولی برحسب منابع (میلیارد ریال)  

1353  65/10887 65/10887 

1354  34/96301 34/96301 

1355  35/10486 35/10486 

1356  30/28753 30/28753 

1357  63/79637 63/79637 

1358  27/54174 27/54174 

1359  28/89825 28/89825 

1360  33/48585 33/48585 

1361  28/28732 28/28732 

1362  10/21169 10/21169 

1363  12/94190 12/94190 

1364  15/79667 15/79667 

1365  23/48448 23/48448 
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1366  24/41233 24/41233 

1367  26/21984 26/21984 

1368  8/31031 8/31031 

1369  3/89017 3/89017 

1370  14/99482 14/99482 

1371  17/44453 17/44453 

1372  24/47483 24/47483 

1373  32/91869 32/91869 

1374  43/72639 43/72639 

1375  37/62078 37/62078 

1376  10/92089 10/92089 

1377  17/99747 17/99747 

1378  15/90908 15/90908 

1379  17/50911 17/50911 

1380  15/15046 15/15046 

1381  23/08087 23/08087 

1382  7/60350 7/60350 

1383  17/47257 17/47257 

1384  45/86071 45/86071 

1385  26/94900 26/94900 

1386  30/54697 30/54697 

1387  47/58068 47/58068 

1388  11/93504 11/93504 

1389  13/68269 13/68269 

1390  11/38849 11/38849 

  پژوهشهاي مأخذ: یافته
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  .براي متغیرهاي مدلADF نتایج آزمون - 2 جدول

 نام متغیر آماره محاسبه شده درجه ایستایی

I(0) **61/3 - Lniag 

I(0) **02/3- sh 

I(1) ***11/6- Lngdp 

I(1) ***93/6- Lncr 

I(0) ***17/4 - Lninf 

 درصد، پنج درصد و یک درصد) 10داري در سطح (* و **،*** به ترتیب معنی پژوهشهاي مأخذ: یافته

و در سطح پنج  -63/3مقدار بحرانی در حالت با عرض از مبدأ و بدون روند در سطح یک درصد برابر با 

 است. -62/2% برابر با10و در سطح  - 95/2درصد برابر با 

  

گذاري مایههاي پولی بر سر، نقش شوك ARDL )0,1,0,0,3,1نتایج تخمین به روش ( - 3 جدول

 .بخش کشاورزي

 نام متغیر  ضرایب   tآماره

58/6 ***55/0         Lniag(-1) 

8/0- 11/0- sh 

7/0- 16/0- Sh(-1) 

64/1 43/0 Sh(-2) 

03/3- ***54/0 - Sh(-3) 

45/4 ***2/0 Lngdp 

91/3- ***18/0 - Lncr 

04/0- 0007/0- Lninf 

71/2- **05/0 - Lninf(-1) 

36/11 ***65/0 DU 

83/4 ***62/4 C 

99/0R-Squared= )109/0(60/1Durbin,sh-statistic=  

 درصد، پنج درصد و یک درصد) 10داري در سطح (* و **،*** به ترتیب معنی

  پژوهشهاي مأخذ: یافته
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 .ARDLروش  گذاري بخش کشاورزي براساسمدل سرمایهنتایج برآوردي بلند مدت  -4جدول 

 تغیرنام م  ضرایب  tآماره 

85/2- ***89/0 - Sh 

58/7 ***46/0 Lngdp 

03/5- ***42/0 - Lncr 

81/1- *11/0- Lninf 

05/4 ***48/1 DU 

82/31 ***48/10 C 

 درصد، پنج درصدو یک درصد 10داري در سطح * و **،*** به ترتیب معنی

 پژوهشهاي مأخذ: یافته

  

  .ARDLبخش کشاورزي براساس روش گذاري نتایج برآوردي کوتاه مدت مدل سرمایه -5 جدول

 متغیر (توضیحگر) ضریب  tآماره

8/0- 11/0- dsh 

6/0 11/0 dsh1 

03/3 ***54/0 dsh2 

45/4 ***2/0 
dLngdp 

91/3- ***18/0 - dLncr 

04/0- 0007/0- dLninf 

36/11 ***65/0 dDU 

83/4 ***62/4 dc 

19/5- ***44/0 - ecm(-1) 

 درصد و ا درصد 5درصد،  10داري در سطح * و **،*** به ترتیب معنی

 پژوهشهاي مأخذ: یافته
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 .پرسکات - هاي مثبت و منفی پولی با روش فیلترینگ هودریکشوك -6جدول 

  SH 

1350 0971/0-  

1351 1038/0-  

1352 1523/0-  

1353 1820/0-  

1354 0792/0-  

1355 0091/0  

1356 0463/0  

1357 0227/0  

1358 1210/0  

1359 1493/0  

1360 0999/0  

1361 1169/0  

1362 0928/0  

1363 0228/0-  

1364 0731/0-  

1365 0727/0-  

1366 0854/0-  

1367 0585/0-  

1368 0755/0-  

1369 0779/0-  

1370 0725/0-  

1371 0710/0-  

1372 0082/0-  

1373 0055/0  

1374 0843/0  

1375 1580/0  

1376 0586/0  
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1377 0047/0-  

1378 0632/0-  

1379 0501/0-  

1380 0422/0-  

1381 0262/0-  

1382 0421/0-  

1383 0255/0-  

1384 0231/0  

1385 1128/0  

1386 1195/0  

1387 0342/0  

1388 0198/0  

1389 0185/0  

1390 1594/0-  

 مأخذ: نتایج پژوهش

  

 .)ARDLهاي گسترده (نتایج تخمین خودتوضیح برداري با وقفه - 7 جدول

  درصد و ا درصد 5درصد،  10داري در سطح *و**،*** به ترتیب معنی

  پژوهشمأخذ: نتایج 

  

  ضرایب متغیرها

 

  tمقدار آماره 

 
C  ***77/10 85/42 

Shockneg *4/1- 9/1- 

Shockpos 05/0- 13/0- 

Lgdp ***64/0 31/8 

Lcr ***62/0- 23/6- 

Linf 02/0- 61/0- 

DU ***88/0 11/3 
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 .هاي پولیتقارن شوك نبودبررسی  براينتایج آزمون والد  -8 جدول

  پژوهشمأخذ: نتایج 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Probability Df  Value Test statistic 

005/0 2 87/7 Chi- square 
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