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ساختار نظام بانكي در اقتصاد ايران طي سه دهه اخير داراي نوسانات زيادي بوده 
شبكه بانكي در قبل از انقلاب، داراي ساختار مديريتي دولتي و خصوصي بود و . است

هاي كشور ملي شدند و در مالكيت دولت درآمدند، در  پس از انقلاب، تمام بانك
كشور به صورت دولتي و خصوصي هاي  هاي اخير دوباره مديريت بانك سال

هاي بانكي مانند هجوم بانكي هرگز در ايران مشاهده  اگرچه بحران. درآمده است
هاي  دهد، نظام بانكي  ايران در زمان نشده است، اما شاخص فشار بازار پول نشان مي

  . مختلف بحران را تجربه كرده است
عنوان بحران بانكي در مطالعه  به هاي شناسايي شده با استناد به زمان ،در اين مقاله 

بحران بانكي در اقتصاد عوامل مؤثر در احتمال وقوع  ،) 1389(مشيري و نادعلي 
مدل  براي اين منظور، از دو. بررسي شده است 1352- 1387طي دوره ايران 

هاي  عنوان متغير وابسته و از روش لاجيت و مدل با احتمالات وقوع بحران به
نتايج برآورد . و حداقل مربعات وزني استفاده شده است نمايي درست حداكثر

دهد، متغيرهاي تورم و مجذور آن، نرخ سود حقيقي و  هاي تحقيق نشان مي مدل
، با احتمال وقوع GDPها به بخش خصوصي نسبت به نسبت اعتبارات اعطايي بانك

دهد،  مي همچنين نتايج مطالعه نشان. بحران بانكي در ايران رابطه معناداري دارند
نرخ ارز نيز اثر . است Uارتباط بين نرخ تورم و بحران بانكي در ايران به شكل 

به دليل عدم ارتباط آنها با (معناداري بر احتمال ايجاد بحران بانكي در ايران، 
  .، ندارد)المللي هاي مالي بين بازارهاي مالي و مؤسسه

  . JEL: E37, C22, C32 بندي طبقه
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  .بحران بانكي، مدل لاجيت، نظام بانكي ايران :ها كليدواژه
  مقدمه -1

دست آمده از  بهبر تجربه  ات در خصوص بحران بانكي اغلب متكيقيحقت ،21اوايل قرن تا 
هاي  ورشكستگي اينكهتا  ،بود 1ركود بزرگويژه  به ،قرن نوزدهم و اوايل قرن بيستمهاي  بحران

زمينه تحقيقات جديد را در اين زمينه فراهم  اخيركشورهاي مختلف در دوران متعدد بانكي در 
. بحران بانكي شكل گرفتعلل و پيامدهاي  در زمينه يادبيات رو به گسترش براساس اين،. 2ساخت

 طور موردي يا سيستمي ، بهبه صورت توصيفي و برخي ديگر با ابزار اقتصادسنجي اتبرخي مطالع
المللي پول و بانك  صندوق بين 1996در سال ه، براي نمون ؛3بانكي پرداختند بحرانبه موضوع 

نتايج مطالعات  .4ندبانكي در كشورهاي عضو منتشر كردهاي  بحراناز را جهاني مطالعات جامعي 
مشكلات  1980-1996درصد از كشورهاي عضو طي دوره  75 ،و نهاد مزبور نشان داددانجام شده 
اندازه و ماهيت  ،مطالعات انجام شده نشان دادهمچنين . اند داري را تجربه كرده بانكي معنا
يك يا دو بانك بزرگ مشاهده  5در برخي موارد درماندگي .متفاوت است ياساسطور  بهمشكلات 

هايي وجود دارد كه در آن زيان نهادهاي دولتي نيازمند  وضعيت ،ديگر يدر موارد ،شوند مي
ها و مشكلات  ضعفارتباطات جهاني، توجه به گسترش  همچنين با. تجديد سرمايه مزمن هستند

 ي،بانك بحران. يافتگي گسترش يافته است به تمام مناطق دنيا و تمام سطوح توسعهبرخي كشورها 
هاي تجربي  موضوعي قابل كاربرد براي بيشتر بررسيرو،  ازاينكننده و چندوجهي است و  سرايت

هاي مالي و  م شده در خصوص بحرانطور خلاصه مطالعات تجربي انجا به .آيد به شمار ميسيستمي 
  :بندي كرد توان به صورت زير طبقه بانكي را مي

 ، اديسون)1998(كامينسكي و رينهارت (هاي مالي و بانكي  بيني بحرانشناسايي و پيش -
 .6))2008( تكانا تكانا و) 2007(، ون و هو )2001( ، بردو و همكاران)2002(

                                                                                                                   
1- Great Depression  
2- Bernanke(1983), Haubrich(1990), and Calomiris and Mason(1997). 
3- See: Garcia-Herrero (1997), Drees and Pazarbasioglu (1998), Jaramillo (2000), 

Gonzales-Hermosillo et al (1997), Ramos (1998), Schumacher (2000), Davis 
(1995), Gavin and Hausman (1995), Goldstein and Turner (1996), mishikin 
(1996), Rojas-suarez and weisbrod (1995) and sheng (1995).  

4- Lindgren, Garcia and saal (1996) and capiro and Klingebiel (1996). 
5- Insolvency  
6- Kaminsky, Lizondo and Reinhart (1998), Edison (2002), Loayaza and Ranciere 

(2002), Bordo and et al (2001), Von and Ho (2007), Tchana Tchana (2008). 
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، هوگارت و همكاران )2001(بانك جهاني (بانكي  هاي مالي بحران مالي و برآورد هزينه -
 .1))2008(و هانوهان ) 2005(بيل  ، كپريو و كلينگ)2003(بيل  ، هانوهان و كلينگ)2002(

 دميرگوك ،)1996(كپريو و كلينگ بيل (هاي مالي و بانكي  كننده بحران بررسي عوامل تعيين -
، )2002( لاپورتا، لوپز و اشلايفر، )1998(، ايچن گرين و رز )1998(تراگياچ دكونت و ـ 

  .2))2008( جيانگ و )2008( پراسـ  ، رويز)2001( بارس، كپريو و لوين

، )2000(پيسنتي و تيل (هاي مالي بين كشورها و بازارهاي مختلف  نحوه تسري بحران -
 .3))2002(و دي بانت و هارتمن ) 2001(كاوازاكي و همكاران 

، )2000(، لي و ري )2000(، پارك و لي )2001(برو (قي هاي مالي بر بخش حقي اثر بحران -
و ديل آريكيا، دتراگياچ و راجان ) 2006( لويازا و رنسيري ،)1998(دوماخ و فيري 

)2008((4. 

هاي كلان اقتصادي مواجه  هاي بسياري در فعاليتاقتصاد ايران طي سه دهه اخير با فراز و نشيب
هاي اخير با  بانكي كشور طي دهه نظام .بانكي در كشور است هاياز جمله آنها، فعاليت .بوده است

اي دولت، مديريت دولتي و هاي تكليفي و تبصره ها، تحميل سياست ملي شدن بانك: مانندمسايلي 
هاي ايران و مقايسه  بررسي شرايط حاكم بر بانك. رو بوده است كنترل دستوري نرخ سود بانكي روبه

توسعه،  خصوص كشورهاي درحال اند، بهران بانكي را تجربه كردهآن با شرايط كشورهايي كه بح
آن است كه اقتصاد ايران شرايط بحران بانكي را تجربه كرده است؛ هرچند به علت دولتي  كننده بيان

عمل به بروز بحران آشكار در اقتصاد در هاي مالي بانك مركزي، اين شرايط  ها و حمايت بودن بانك
هاي بانكي كشور  ين در ايران، تاكنون تحقيقات علمي چنداني درباره بحرانهمچن. منجر نشده است

رو، با  ازاين. صورت نگرفته است، زيرا براساس تعريف، بحران بانكي در ايران وجود نداشته است
هاي  كننده بحران قبول احتمال وقوع بحران بانكي در ايران، هدف اصلي مقاله، بررسي عوامل تعيين

                                                                                                                   
1- World Bank (2001), Hoggarth et al (2002), Honohan and Klingebiel (2003), 

Caprio and Klingebiel (2005), Honohan (2008). 
2- Caprio and Klingebiel (1996), Demirguc-Kunt Detragiache (2003),  Beck, 

Demirguc-Kunt and Levine (1998), Ruiz-Porras (2008) and Jiang (2008). 
3- Pesenti and Tille (2000), Kawsaki and et al (2001), De Bandt and Hartmann 

(2002). 
4- Barro(200),Park and Lee (2000), Lee and Rhee (2000), Domac and Ferri (1998), 

Loayaza and Ranciere (2006), Dell Ariccia, Giovanni, Enrica Detragiache and 
Raghuram Rojan (2008). 
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هاي آن، تأثيرپذيري مستقيم احتمال وقوع بحران بانكي از متغيرهاي نرخ  ان و فرضيهبانكي در اير
مطالعات انجام ابتدا : ترتيب موضوعي مقاله بدين شرح است. تورم و نرخ سود حقيقي بانكي است

و متغيرهاي مؤثر بر ايجاد بحران بانكي بررسي  كننده بحران بانكي تعيين عواملشده درخصوص 
عوامل مؤثر بر تجربه بحران بانكي منظور بررسي  س، مدل مناسب براي اقتصاد ايران بهسپ. شود مي

  .پردازيم گيري مي شود و در پايان، به تفسير نتايج مدل و نتيجه تبيين مي
  

   1بحران بانكيمفهوم، ماهيت و مباني نظري  -2
بازارهاي مالي است؛ شرايطي كه در آن مشكلات انتخاب  3، فروپاشي2بحران ماليدر حالت كلي 

و بازارهاي مالي قادر نيستند وجوه را به كساني  انتقال شود  ميمعكوس و مخاطره اخلاقي بسيار بدتر 
بنابراين، بحران مالي نتيجه ناتواني بازارهاي . گذاري هستند ورتر سرمايه هاي بهره دهند كه داراي فرصت

بحران به بيان ديگر،  .شود كاراست كه به انقباض شديد در فعاليت اقتصادي منجر مي مالي براي عملكرد
ناگهان بخش  ،هاي مالي يا دارايي تعدادي از نهادها ،شود كه در آنهايي اطلاق مي مالي به وضعيت

هاي تراز پرداخت بحران مالي داراي مصاديقي به شرح  بحران. ندبده بزرگي از ارزش خود را از دست
  . است المللي و بحران بازار سهام ها، بحران پول رايج، بحران بانكي، بحران ذخاير بين

عنوان  بهبحران بانكي : هاي مالي و اقتصادي چنين معنا شده است نامه واژه بحران بانكي در لغت
زمان  ها هم تعدادي از بانك ،مربوط به موقعيتي است كه در آنطور معمول  نوعي از بحران مالي، به
يكي از انواع . كنند كولناگزير شوند تعهدات خود را نو ممكن است  اند تحت فشار قرار گرفته

هايشان  گذاران براي برداشت سپردهبحران مالي است كه در آن بانك با هجوم ناگهاني سپرده
اي هها اغلب سپرده از آنجا كه بانك. گويند مي 4د كه به اين پديده هجوم بانكينشومواجه مي

كنند، در صورت مواجه شدن با هجوم هاي بلندمدت پرداخت مي نقدينه خود را به صورت وام
و از سوي ديگر، شوند  رو مي روبهها  گذاران براي خروج سپردهبانكي، از يك سو، با هجوم سپرده

اين  شوند كه مواجه ميهاي با درجه نقدشوندگي پايين  با حجم بالاي مطالبات معوق و دارايي
هاي بانكي افراد  در چنين شرايطي، اگر سپرده. كند ميها را با ورشكستگي مواجه  بانك ،ضعيتو

به مجموعه . انداز خود را از دست خواهند دادگذاران، پسبيمه نشده باشد، تعدادي از سپرده
                                                                                                                   
1- Banking Crises  
2- Financial Crisis 
3- Disruption  
4- Bank Run 
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هاي ديگر  هرگاه چنين وضعيتي از يك بانك به بانك. گويند ميبحران بانكي  يادشده،شرايط 
صندوق  .شود ناميده مي 2»وحشت بانكي«يا  1اصطلاح بحران سيستماتيكدر  ،ت كندسراي
عنوان وضعيتي تعريف كرد كه در آن، هجوم بانكي و  بحران بانكي را به 3المللي پول بين

ها قادر به پرداخت ديون خود نيستند يا وضعيتي  ها گسترش يافته است و بانك ورشكستگي بانك
مطالعات تجربي صورت . در نظام بانكي در مقياس وسيع صورت گيرد كه در آن مداخله دولت

هاي بانكي به مشاهدات وقايع قطعي مانند بسته شدن، ادغام و فروش  گرفته براي شناسايي بحران
  .كنند ها به نهادهاي مالي ديگر يا دولت، اتكا مي بانك

. هاي امروزي تضاد وجود دارد و ديدگاه 1930هاي دهه  ديدگاه بيندر خصوص ايجاد بحران 
ها  مشكل بود و مداخله دولت از طريق مقررات يا مالكيت سيستم بانكدچار بازار  ،1930در دهه 

هاي كلان دولت يا مخاطره  كه امروزه ناسازگاري سياستبوده اين در حالي . بودآن حل  راه
طرفداران اين نظريه . هاي اخير است اخلاقي در سيستم مالي به دليل ضمانت دولت، ريشه بحران

 .4حل بحران است بازار راه ينيروها ،حل آن و در مقابل دولت مسبب بحران است و نه راهمعتقدند، 
  :توان به صورت خلاصه به شرح زير بيان كرد ميمباني نظري ايجاد بحران بانكي را 

معمول طور  بهمدت و  هاي كوتاه هاي مالي هستند كه اغلب تعهدات آنها سپرده گري ها واسطه بانك
زماني كه ارزش . كنندگان است كار و مصرف و هاي پرداختي بلندمدت به كسب آنها وامي ها دارايي
. يا درمانده هستند ها فاقد توان پرداخت ديون شود، بانك مي ا كمتر از ارزش بدهي آنهاههاي آن دارايي

 برايگيرندگان يا عدم تمايل آنها  هاي بانك به دليل عدم توانايي قرض ممكن است ارزش دارايي
نبود در شرايط نيز حتي  گاهي اوقات ).ريسك اعتباري( پرداخت بدهي خود به بانك سقوط كند

هاي بانك كمتر از نرخي باشد كه بايد براي تعهدات  بازده دارايي اگر نرخ، افزايش در مطالبات معوق
هاي  افزايش نرخ ،نمونه متداول چنين مشكلي .گيرد ميوضعيت نامطلوب قرار  ترازنامه بانك در بپردازد،

  . كند گذاران مي به افزايش نرخ بهره پرداختي به سپردهناگزير ها را  كه بانك است مدت بهره كوتاه
 اين مورد. بر اثر تغيير در نرخ برابري ارز است متناسب نبودن نرخ بازده بحران بانكي، مورد ديگر
زماني كه . ها به پول خارجي وام دريافت و به پول داخلي وام پرداخت كنند دهد كه بانك زماني رخ مي

                                                                                                                   
1- Systemic Banking Crises 
2- Banking Panic  
3- IMF  
4- Allen, 2007 
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ك با هاي بانكي بيمه نشده باشند، با نامطلوب شدن كيفيت سبد دارايي بانك ممكن است بان سپرده
هاي  خروج ناگهاني سپرده. قبل از ورشكستگي مواجه شود ،ها برداشت سپردهبراي گذاران  هجوم سپرده

مدت رخ  بانكي با آثار مشابه هجوم بانكي ممكن است پس از يك دوران ورود سرمايه خارجي كوتاه
شورهايي كه درك. 1990دهد، مانند تجربه كشورهاي آمريكاي لاتين، آسيا و اروپاي شرقي در دهه 

هاي بانكي به  بخش بانكي از آزادي عمل برخوردار، اما نظارت بانكي ضعيف باشد، ممكن است بحران
تازگي با بحران نقدينگي بين بانكي ناشي از شكست  در نهايت، دنياي مالي به. دليل چپاول گسترش يابد

. ت كرد، مواجه شده استكه از آمريكا شروع شد و سپس به ساير كشورها سراي 2007اعتبارات سال 
، اما در )به دليل نقش اوراق بهادار مشتقه(عنوان يك بحران جديد شناخته شده بود  در ابتدا اين پديده به

  .دهد هاي مشخص را نشان مي واقع، اين بحران برخي ويژگي
زاي نامساعد  هاي برون همچنين چندين كانال وجود دارد كه از طريق آنها ممكن است شوك

شده به اقتصاد، سبب كاهش اعتبار و فعاليت اقتصادي شود، حتي در شرايطي كه بخش بانكي وارد 
هاي نامساعد سبب كاهش تقاضاي كل و قطع  نسبتاً در سلامت باشد؛ براي مثال، امكان دارد شوك

همچنين افزايش . گذاري بنگاه شود و در نتيجه، تقاضاي اعتباري كاهش يابد توليد و سرمايه
هاي اخذ وام  گذاري و اتخاذ تصميم ها با تأخير، به سرمايه تواند سبب شود بنگاه ني مينااطمينا
دهي  هاي نامساعد ممكن است مشكلات كارگزاري را بدتر و روابط وام در نهايت، شوك. بپردازند

د توان به اين ترتيب، مسأله مي). گيرنده براي مثال، از طريق كاهش ارزش خالص وام(را پيچيده كنند 
يا اسپريد ) ترس از كيفيت(پذيري بالا وام ندهند  گيرندگان با ريسك ها به وام سبب شود بانك

بنابراين، توليد و اعتبار بانكي ممكن است در دوران بحران بانكي تنزل يابد، . دهي را افزايش دهند وام
  .1حتي اگر اثر بازخوردي از بحران بانكي به ميزان اعتبار، در دسترس نباشد

  
 كننده بحران بانكي  تعيين و متغيرهاي  عواملبررسي  -3

 يبـانك  بحـران كننده  تحقيق در خصوص عوامل تعيين ،1990ات اوليه در اواسط دهه به دنبال مطالع
بيشتر مطالعات از مدل متغيـر وابسـته محـدود چنـدمتغيره اسـتفاده      . ه استپيش رفت زمينهدر چندين 

هاي هشدار  استفاده در سيستم برايعنوان روشي مشهور  بهنيز كه رهيافت علايم  حالي در ،اند كرده

                                                                                                                   
1- Demirguc-Kunt etal, 2006. 
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براي رعايت اختصار، فهرست مطالعات انجـام شـده و نتـايج آنهـا در جـدول      . ه استماند اوليه باقي
 .شود ، ارايه مي1شماره 

 
  كننده بحران بانكي تعيين عوامل خلاصه مطالعات انجام شده در مورد - 1جدول 

 محققان
كشورهاي مورد 

 بررسي
عوامل   مطالعه نتايج

  كننده تعيين

 )1999( گنزالز ـ هرموسيلو
آمريكا، مكزيك و 

 كلمبيا

شواهد كمي براي سرايت بحران از يك 
شكنندگي  .بانك به نظام بانكي وجود دارد

انفرادي بانك و 
 بحران سيستمي

 و فري زبنگيني، كلايسن
)1999(  

زده  كشورهاي بحران
  آسياي جنوب شرقي

دارد كه نهادهاي  وجود احتمال بيشتري
اما  ،دنمالي بزرگ گرفتار بحران شو

  .احتمال كمتري دارد كه بسته شوند

  )1998(  رز ايچن گرين و

كشورهاي عضو  
OECD  و

كشورهاي 
  توسعه درحال

و  OECDهاي بهره كشورهاي عضو  نرخ
كشورهاي  يرشد توليد ناخالص داخل

OECD )داراي اثر قوي بر ) با اثر كمتر
شكنندگي بانك در كشورهاي 

هاي  شوك  .است بودهتوسعه  درحال
المللي در  بين

آرتيتا و ايچن گرين   بحران بانكي
)2002(  

كشورهاي 
توسعه و  درحال
 يافته توسعه

هاي ارز ثابت  هاي نرخ كشورهاي با رژيم
براي  يپذير از قابليت يكسان و انعطاف

  .مواجه شدن با بحران بانكي برخوردارند

دوماخ و مارتينز ـ پريا 
)2003(  

كشورهاي 
توسعه و  درحال
  يافته توسعه

پذيرش رژيم نرخ ارز ثابت در كشورهاي 
توسعه، احتمال بحران بانكي را  درحال

  دهد كاهش مي
 ـسيلانس  -   ـدي  لاپورتا، لوپز 

بارس،  - ) 2002(  و اشلايفر
 )2001( لوين كپريو و

كشورهاي 
توسعه و  درحال
 يافته توسعه

مالكيت دولت همراه با كاهش رقابت، 
مالكيت و ساختار  .وري و رشد پايين است بهره

كپريو و مارتينر ـ پريا  بانك
)2002( 

كشورهاي 
توسعه و  درحال
 يافته توسعه

تر دولت در ابتداي دهه  مالكيت بزرگ
بانكي تر بحران  با احتمال بزرگ 1980
 .مرتبط بوده است 1980-1997دوره 

، )1999( مهريز و كافمن
 يسونچگليك و هات

، آرتيتا و ايچن )2001(
 و نوي) 2002( گرين

)2004( 

سيستم  باكشورهاي 
مالي آزادسازي 

 شده

شكنندگي بانك را  ،آزادسازي مالي
 .دهد مي افزايش

 آزادسازي مالي

ك ـ كانت و ودميرگ
  )1999(دتراگياچ 

كشورهاي 
توسعه و  درحال

هاي نهادي ضعيف  رابطه مثبتي بين محيط
  نهادها  .و احتمال بروز بحران بانكي وجود دارد
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يافته توسعه
كول، سن بيت و سورگي 

)2005( 

بازارهاي مالي 
 آزادسازي شده

ثباتي را در كشورهاي  بيمه آشكار سپرده، بي
 .دهد با  نهادهاي ضعيف افزايش مي

 1ادامه جدول 

 آمريكا )1997(كروزنر 

هاي ناكارآمدي سياست  انتشار اطلاعات درخصوص هزينه
ها، افزايش شفافيت  هاي بهره مؤسسه دولت، ايجاد رقابت بين نرخ

هاي دولت، ارتقاي ساختار قانوني، توجه به فرآيندهاي  در تصميم
طور بالقوه  هاي خارجي، به مقرراتي و اجازه ورود به بانك

 .ه بحران را كاهش دهندتوانند هزين مي

سيستم 
 سياسي

برون و دينك 
)2004( 

كشورهاي 
 توسعه درحال

داري  هاي سياسي نقش معنا ها، نگراني در ورشكستگي بانك
هاي ورشكسته بازي  در تأخير مداخله دولت در بانك

 .كند مي

-دميرگوك
كونت و 

 )2001(هويزينگا 

اقتصادهاي با 
 بازارهاي نوظهور

هاي مالي به بانك  بازارهاي نوظهور، سيستمدر اقتصاد با 
 .اند نيافته د و  نسبتاً توسعهنمحوري تمايل دار

 ساختار
 و مالي
 مالي توسعه

رويز ـ پوراس 
 و) 2006(

)2008( 

 كشور جهان 211
هاي مالي بازارمحور مرتبط بوده و  توسعه مالي با سيستم

 .چنين ارتباطي در طول بحران بانكي بيشتر شده است

 لويازا و رنسيري
 و اورنسل) 2006(

)2008( 

كشورهاي 
توسعه و  درحال
 يافته توسعه

ثباتي  تواند به بي توسعه مالي و تغيير در ساختارهاي مالي مي
 .مدت و رشد بلندمدت منجر شود مالي كوتاه

بارس، كپريو و 
 )2004( لوين

اغلب كشورهاي 
 دنيا

تر براي ورود  بزرگ هاي احتمال بحران بانكي سيستمي با محدوديت
 .بانك خارجي همبستگي مثبت دارد

 مقررات
 بانكي

بك، دميرگوك 
ـ كونت و لوين 

)2006( 

 كشور دنيا 69
ها در اقتصادهاي با تمركز بيشتر نظام بانكي، كمتر  بحران

 .است

شيمپالي و بريور 
)2006( 

كشورهاي 
توسعه و  درحال
 يافته توسعه

سرمايه، فقدان بانك مركزي هاي  بيمه سپرده، حذف كنترل
مستقل و آزادسازي مالي، احتمال بحران بانكي را افزايش 

 .دهد مي
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تكانا تكانا 
)2008( 

 اندونزي
محدوديت ورود به نظام بانكي، الزام كفايت سرمايه و بيمه 

 .دهد سپرده، احتمال وقوع بحران را كاهش مي

  
  1ادامه جدول 

گلدشتاين و تورنر 
)1996(  

 كشورهاي
توسعه و  درحال
  يافته توسعه

ثباتي نرخ  ثباتي تراز تجاري، بي متغيرهاي كلان، شامل بي
ثباتي نرخ ارز حقيقي، كاهش رشد توليد  المللي، بي بهره بين

ناخالص داخلي و تورم و متغيرهاي اقتصاد خرد، شامل 
آزادسازي مالي، مشكلات دولت، چهارچوب ضعيف 

م تطابق سررسيدها در حسابرسي، افشاگري و مقررات و عد
  .اند ايجاد بحران بانكي مؤثر بوده

 يرهايمتغ
  كلان اقتصاد
 اقتصاد و

  خرد

  كشور 24  )1997(هانوهان 

متغيرهاي كلان، شامل نسبت بالاي تسهيلات به سپرده، 
ها، رشد  نسبت بالاي استقراض خارجي به سپرده

اعتبارات و متغيرهاي خرد اقتصادي، شامل سهم بالاي 
دهي بانك  ها و تأمين مالي مجدد وام به سپرده ذخاير

  .اند توسط بانك مركزي در ايجاد بحران بانكي مؤثر بوده

هاردي و 
  كشور 50  )1999(پازارباسيقلو 

متغيرهاي كلان، شامل كاهش رشد توليد ناخالص 
ها  داخلي، تورم، رشد اعتبارات و نرخ ارز حقيقي در مدل

ثابت ناخالص، تراز حساب دار و متغيرهاي سرمايه  معنا
  .معنا بوده است ها بي ارزي، ذخاير پولي و ذخاير بانك

گبيل  كپريو و كلين
  مورد بحران 86  )1996(

متغيرهاي كلان، شامل كاهش شديد تراز تجاري ، ركود و 
تورم و متغيرهاي اقتصاد خرد، شامل مديريت ناكارآمد، 

ها  در مدل دهي ارتباطي نظارت ضعيف، مداخله دولت و وام
  .معنا بوده است دار و متغير رشد اعتبارات در مدل بي معنا

كونت و  ـ دميرگوك
  كشور 45-65  )1998(دتراگياچ 

متغيرهاي كلان، شامل رشد پايين توليد ناخالص داخلي، نرخ 
هاي تراز تجاري و رشد  بهره حقيقي بالا، تورم، شوك

سپرده و  اعتبارات و متغيرهاي خرد اقتصادي، شامل بيمه
اند و متغيرهاي  مداري در ايجاد بحران بانكي مؤثر بوده قانون

  .اند كسري بودجه و كاهش ارزش ارز در مدل معنادار نبوده

  كشور 47  )2007(هاگن و هو 

متغيرهاي كلان، شامل ركود شديد، تورم بالا، كسري 
تقويت بيش از حد نرخ ارز حقيقي، نرخ بهره  بودجه،

حقيقي و كاهش رشد اقتصادي و متغيرهاي خرد 
ها در ايجاد بحران بانكي مؤثر  اقتصادي، شامل بيمه سپرده

اند و متغيرهاي رشد اعتبارات، رشد پايه پولي و  بوده
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اعتبارات اعطايي به بخش خصوصي نسبت به توليد 
  .اند بودهناخالص داخلي در مدل معنادار ن

  شكل بين تورم و بحران بانكي uارتباط   كشور 10  )2008(جيانگ 
  .هاي تحقيق يافته: مأخذ

 ،در مطالعـات انجـام شـده   را كننـده بحـران بـانكي     شود، عوامل تعيـين  طور كه ملاحظه مي همان
هـاي   هـا، شـوك   شرايط ويژه بانك: بندي كلي در چهار گروه شناسايي كرد توان در يك تقسيم مي
همچنين در بين متغيرهـاي  . هاي اقتصاد كلان داخلي المللي، عوامل نهادي و مقررات و آشفتگي بين

اقتصاد كلان، رشد اقتصادي، نرخ تورم، رشد اعتبارات و نرخ ارز اهميت زيادي داشته و در اغلـب  
 . اند عنوان عوامل كليدي شناسايي شده مطالعات در تبيين بحران بانكي، به

  
  عوامل مؤثر بر احتمال وقوع بحران بانكي در اقتصاد ايران -4

مطالعه شناسايي عوامل مؤثر بر وقوع بحران بانكي در ايران به دو مرحله تقسيم شده است؛ در 
 .شوند هاي بانكي شناسايي و در مرحله دوم، عوامل وقوع بحران بررسي مي مرحله نخست، بحران
رهيافت . كنيم از رهيافت شاخص فشار بازار پول استفاده مي هاي بانكي، براي شناسايي بحران

روش شاخص فشار بازار پول . است 1شاخص فشار بازار پول برگرفته از ادبيات بحران ارزي
با نرخ  2برگرفته از اين فرض مرسوم است كه تقاضاي كل بخش بانكي براي ذخاير بانك مركزي

همچنين ). هزينه فرصت بسيار بالاي نگهداري ذخايربه دليل (مدت رابطه منفي دارد  بهره كوتاه
شود به سه دليل، بحران بانكي با افزايش زياد تقاضاي كل نظام بانكي براي ذخاير بانك  فرض مي

  .3مركزي همراه است
هاي سوخت شده كه باعث  يا به بيان ديگر، افزايش وام 4هاي بانكي كاهش شديد كيفيت وام -الف

اين مسأله به افزايش تقاضا براي ذخاير از سوي . شود بانكي ميكاهش نقدينگي در بخش 
  . شود ها براي حفظ نقدينگي آنها منجر مي بانك

كند براي تأمين  ها را ناچار مي كه بانك 5خروج ناگهاني سپرده توسط بخش عمومي غيربانكي -ب
  . مالي به سمت بازار بين بانكي و بانك مركزي بروند

                                                                                                                   
1- Eichengreen, Rose and Wyplosz (1995, 1996 ab).  
2- Central Bank Reserves  
3- Hangen and Ho, 2004. 
4- Sharp Decline in the Quality of Bank Loans 
5- Sudden Withdrawals of Deposits by the Non-bank Public 
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و ساير  2هاي مالي نگهداري اوراق قرضه دولتي ، به علت آنكه مؤسسه1بانكي دهي بين اتمام وام -ج
  . 3دهند هاي دچار مشكل مالي، ترجيح مي تر را به پرداخت وام به مؤسسه هاي مطمئن دارايي

تواند به افزايش  كننده انحصاري ذخاير بانكي، مي عنوان تنها عرضه بنابراين، بانك مركزي به
اگر ذخاير  -1: ها به دو صورت واكنش نشان دهد براي ذخاير توسط بانكتقاضاي ايجاد شده 

ها را ثابت نگه دارد و از طريق  بانكي هدف عملياتي سياست پولي باشد، عرضه كل ذخاير بانك
اگر هدف عملياتي سياست پولي نرخ بهره  -2. مدت واكنش نشان دهد افزايش نرخ بهره كوتاه

را به نظام بانكي از طريق عمليات بازار  4مركزي بايد ذخاير اضافيمدت باشد، آنگاه بانك  كوتاه
وسيله افزايش شديد  رو، بحران بانكي به ازاين. قيمت، تزريق كند باز يا از طريق اعطاي وام ارزان

ها يا تركيب اين دو  دهي بانك مركزي به بانك مدت، افزايش شديد حجم وام نرخ بهره كوتاه
  . هستند 5دهنده درجه بالاي تنش در بازار پول واقع، اين عوامل نشان در. شود عامل تعيين مي

بـازار پـول، بـه شـكل ميـانگين تغييـرات نسـبت         در مطالعات تجربي انجام شـده، شـاخص فشـار   
هـاي نظـام بـانكي و تغييـرات نـرخ بهـره        هاي اعطا شـده توسـط بانـك مركـزي بـه كـل سـپرده        وام

مقدار اين شاخص كه ميزان تنش در بازار پـول را نشـان    اگر. است  مدت حقيقي تعريف شده كوتاه
براي محاسبه شاخص بازار پـول در  . شود عنوان علامت بحران بانكي تلقي مي دهد، زياد باشد، به مي

  :اقتصاد ايران به ترتيب زير عمل شده است
  :6آيددست مي مدت حقيقي از تفاضل نرخ بهره اسمي و نرخ تورم به  نرخ بهره كوتاه

)1(        pRrt   
tr :حقيقي، مدت  نرخ بهره كوتاهR :ساله و هاي بانكي يك نرخ سود سپردهp& :نرخ تورم.  

  .شود تغييرات نرخ بهره حقيقي محاسبه مي) 1(گيري از رابطه  با تفاضل
)2(    tr R p     &  

 :گيري،عملگر تفاضلtr:  مـدت حقيقـي،    تغييرات در نرخ بهره كوتـاهR :  تغييـرات در
pساله و هاي بانكي يك نرخ سود سپرده   .تغييرات نرخ تورم: &

                                                                                                                   
1- Drying-up of Interbank Lending 

  .ابزار اوراق مشاركت استفاده كردتوان از  در فعاليت بانكداري در ايران كه بانكداري بدون ربا است، مي -2
3- Furfine, 2002. 
4- Additional Reserves  
5- High Degree of Tension in the Money Market 
6- Mishkin, 2010. 
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هـاي   كند كه تغييرات نرخ بهره حقيقي بـا تفاضـل تغييـرات نـرخ سـود سـپرده       بيان مي) 2(رابطه 
  .ساله و نرخ تورم است بانكي يك

هـاي بـانكي    براي محاسبه جزء ديگر شاخص فشار بازار پول كه همان نسـبت ذخـاير بـه سـپرده    
  :است، به ترتيب زير عمل كرديم

)3(     
t

R R

D D
   

t :هاي بانكي و نسبت ذخاير به سپردهDD :1هاي نظام بانكي كل سپرده.  
)4(       s lDD dj ds di di df      

dj: ــپرده ــرض  س ــاري،   ق ــنه ج ــپرده: dsالحس ــرض  س ــس  ق ــنه پ ــداز و الحس ــپرده: sdi ان   س
  .مدت گذاري كوتاه سرمايه

ldi :مدت و گذاري بلند سرمايه  سپردهdf :ها هاي ارزي نزد بانك وام و سپرده.  
 )5(        RR rc rr re rd     

RR : بانكي،ذخاير كل نظامrc : هـا،   ذخاير نقدي موجود در بانـكrr :   ذخـاير قـانوني وre :
  . ها نزد بانك مركزي اضافي بانك

rd :ذخاير قرض گرفته شده از بانك مركزي.  
، تغييرات در نسـبت ذخـاير   ) 3(و قرار دادن حاصل در رابطه ) 5( و) 4(گيري از رابطه  با تفاضل

  .2) 6رابطه (شود  هاي بانكي محاسبه مي به سپرده

 )6(                  t

R R

D D
 

 


 

t :هاي بانكي، تغييرات در نسبت ذخاير به سپردهRR :در ذخاير كل نظام بـانكي   تغييرات
  .هاي نظام بانكي شامل ديداري و غيرديداري تغييرات در سپرده: DDو

بـه بيـان   . انـد  براي محاسبه شاخص، ميانگين تغييرات دو جزء يادشده در نظـر گرفتـه شـده    حال 
جـزء، مجمـوع دو رابطـه    ديگر، براي محاسبه شاخص فشار بازار پول، پس از محاسبه تغييـرات هـر   

شـاخص بـه صـورت نرمـال و بـه صـورت       ) تقسيم اجزا بر انحراف معيار تغييرات( 6و  2نرمال شده 
  :3شودمحاسبه مي) 7(رابطه 

                                                                                                                   
  .1372برانسون،  -1
  .برانسون، همان منبع -2

3- Ho, 2007. 
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)7(        t t
t

r

r
M PI




  

 
   

  :بانكي هاي هاي اعطا شده توسط بانك مركزي به كل سپرده انحراف معيار نسبت وام.  

r: مدت انحراف معيار نرخ بهره حقيقي كوتاه.  
براي محاسبه شاخص فشار بازار پول در اقتصاد ايـران از اطلاعـات ماهانـه متغيرهـاي پـولي و      

. استفاده شده است 1350- 1387بانكي موجود در نشريات آماري بانك مركزي طي دوره زماني 
هـاي احتمـالي وقـوع     شار بازار پول براي اقتصاد ايران به شناسايي زمـان پس از محاسبه شاخص ف
براي شناسايي بحران بانكي در ايـن مقالـه از الگـوي چرخشـي مـاركف      . بحران بانكي پرداختيم

و ) عـدم بحـران  (هاي الگـو نيـز يكـي، وضـعيت آرامـش      وضعيت. دووضعيتي استفاده شده است
. ل، داراي ميـانگين و واريـانس متفـاوت هسـتند    دو وضـعيت مـد  . ديگري، وضعيت بحران اسـت 

هـاي سـكون    تـر نسـبت بـه دوره    هاي بحران داراي ميانگين و واريانس بزرگ رود دوره انتظار مي
شود كه ميانگين و واريـانس دو وضـعيت ثابـت     فرض مي 1در مدل ساده چرخشي ماركف. باشد

اما در روش الگوي گـارچ   ،شود عنوان محدوديت اين روش نيز لحاظ مي هستند كه اين مسأله به
، ميانگين و واريانس در هر دو وضعيت ثابت نبوده، بلكه متغير است و با زمان 2چرخشي ماركف

براي شناسايي زمان احتمالي وقوع بحران بانكي در اقتصاد ايران، پـس از تنظـيم و   . كند تغيير مي
بـراي   Eviews 6افـزار   اي لازم براي الگوي چرخشـي مـاركف، از نـرم    طراحي كدهاي برنامه

طور  برنامه مدل براي دو حالت ساده و گارچ الگوي ماركف به. ده شده استاجراي برنامه استفا
دهـد كـه  اقتصـاد ايـران      نتايج برآورد الگوي يادشده نشان مـي . مجزا تنظيم و برآورد شده است

   ).2جدول شماره ( 3شرايط بحران بانكي را در مقاطعي دارا بوده است
   

                                                                                                                   
1- Simple MSM 
2- GARCH MSM 

، )1389(براي مطالعه بيشتر در خصوص شناسايي بحران بانكي در اقتصاد ايران، به مطالعه مشيري و نادعلي  -3
  . مراجعه شود
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اقتصاد ايران با روش شاخص فشار بازار پول طي هاي بانكي شناسايي شده در  بحران - 2جدول 
  1350-1387دوره 

1387 -1380 1374 -1370 1369 -1363 1359 -1357 1355 -1350 

ط 
شراي

ربه 
 تج

وره
د

كي
 بان
ران

بح
 

80M11~80M11 
81M6~81M7 
83M10~84M3 
85M1~85M1 
85M10~86M1 

70M10~71M1 
71M7~72M12 
73M4~73M9 
73M12~74M6 

63M9~63M10 
64M7~64M8 

68M12~69M1 

57M4~57M4 
57M9~58M1 
58M9~58M9 

 

51M1~51M2* 
54M1~54M7 
55M5~55M6 

 

روش ســاده 
 ماركف

81M6~81M7 
83M12~84M1 
85M1~85M1 

85M10~85M10 
85M12~86M1 
86M6~86M7 

70M10~70M10 
72M6~72M6 
74M2~74M2 

63M9~63M9 
64M2~64M2 
64M4~64M5 
64M8~64M8 
68M1~68M1 

68M12~68M12 
69M3~69M3 
69M8~69M8 

57M4~57M4 
57M6~57M8 
58M1~58M1 
58M8~59M2 

51M1~51M2 
52M5~52M5 
54M2~54M2 
55M6~55M6 
55M9~55M9 

روش گارچ 
 ماركف

، 51M1~51M2بـراي نمونـه، منظـور از     ؛دهـد  دورقم اول اعداد داخل جدول سال و رقم آخر ماه را نشـان مـي  * 
  .ادامه يافته است 1351تا ماه دوم سال  بوده كه 1351وقوع بحران در ماه اول سال 

 .1389مشيري و نادعلي، : مأخذ
پس از آزمون تجربه بحران بـانكي در اقتصـاد ايـران بـا اسـتفاده از شـاخص فشـار بـازار پـول و          

هايي كه احتمال بحران بانكي بالا است، در مرحلـه دوم بـه مطالعـه  عوامـل و دلايـل       شناسايي زمان
  .  پردازيم مؤثر بر وقوع بحران بانكي در اقتصاد ايران مي

تجربه بحران بانكي در اقتصاد ايران است، بـه صـورت سـري     متغير وابسته مدل كه همان احتمال
براي اين كار از دو شيوه استفاده شد؛ نخست، متغير وابسـته بـه   . شود زماني سالانه در مدل لحاظ مي

هايي كه در آن بحـران بـانكي تجربـه شـده      تعريف شد؛ به صورتي كه مقدار سال 1صورت مجازي
برابر با صفر در نظرگرفتـه   ،كه در آن بحران تجربه نشده است هايي برابر با يك و مقدار سال ،است
هـاي   مـدل . مـدل وارد شـد   عنـوان متغيـر وابسـته در    دوم، احتمالات وقوع بحران بانكي خود به. شد

تصـريح و بـرآورد    2هاي لاجيـت بـا متغيـر وابسـته مجـازي و متغيـر تناسـبي        يادشده به صورت مدل
  . شود مي

                                                                                                                   
1- Dummy Dependent Variable 
2- Proportion Dependent Variable   
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 بانكيبحران   برآورد مدل - 4-1

براي تعيين متغيرهاي توضيحي، از مجموعه مطالعات نظري و تجربـي كـه در بخـش قبلـي بررسـي      
تـرين عوامـل مـؤثر بـر      كـلان مهـم   براساس اين مطالعات، متغيرهاي اقتصاد. شد، استفاده شده است

، فهرست ايـن متغيرهـا را در   3جدول شماره . اند هاي بانكي در كشورهاي مختلف بوده وقوع بحران
  . دهد مطالعات مختلف نشان مي

  
  متغيرهاي اقتصاد كلان مؤثر بر ايجاد بحران بانكي در مطالعات تجربي  - 3جدول 
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  *      *  *  * * * * GDPرشد
  *      *     * * * بهره حقيقينرخ

  *    *    *   * * * تورم
  *          *  * * تغييرات نرخ ارز
  *         *  * *  رشد نقدينگي

  *      *  * * * * *  رشد حقيقي اعتبارات
اعتبار بانكي به بخش

  GDPخصوصي نسبت به 
*  *              *  *  

 Source: Cihak, 2008. 

شود، متغيرهاي نرخ تورم، نرخ رشـد اقتصـادي، نـرخ بهـره      جدول ملاحظه ميطور كه در  همان
هـا بـه بخـش خصوصـي      اعتبارات بانكي، اعتبارات اعطايي بانـك  يمدت، رشد حقيق حقيقي كوتاه

عنوان  و تغييرات نرخ ارز در اغلب مطالعات تجربي و نظري به) متغير ساختار مالي( GDPنسبت به 
براساس اين، در تصريح مدل عوامل مـؤثر بـر ايجـاد    . اند فاده قرار گرفتهمتغيرهاي كليدي مورد است

عنوان متغيري كه  به(بحران بانكي در ايران، تمام متغيرهاي يادشده به همراه متغير مجذور نرخ تورم 
هاي  و متغيرهاي مجازي براي شوك) دهنده ارتباط غيرخطي تورم با احتمال بروز بحران است نشان

  . نرخ رشد منفي اقتصادي، در نظر گرفته شد نفتي، جنگ و
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  نتايج تخمين مدل  بحران بانكي  در اقتصاد ايران - 4جدول 

  نام متغير

  هاي الگوي گارچ ماركف داده هاي الگوي ساده ماركفداده
روش

لاجيت 
 )باينري(

روش حداقل
مربعات وزني 

 )احتمال بحران(

روش 
لاجيت 

  )باينري(

روش حداقل 
مربعات وزني 

  )احتمال بحران(

 -9.65  نرخ تورم
)1.78-( 

0.11- 
)3.66-( 

2.47-  
)2.15-(  

0.12-  
)3.72-(  

 0.61  نرخ رشد اقتصادي
)1.14( 

0.01- 
)0.68-( 

0.02-  
)0.12-(  

0.001 -  
)0.7-(  

 0.68  تغييرات نرخ ارز
)1.59( 

0.004 
)1.58( 

0.13  
)1.33(  

0.004  
)1.53(  

 -4.70  نرخ بهره حقيقي
)1.79-( 

0.04- 
)1.77-( 

1.39-  
)1.71-(  

0.04-  
)1.8-(  

 0.84  نرخ رشد نقدينگي
)1.54( 

0.01 
)0.95( 

0.04  
)0.32(  

0.01  
)0.88(  

 -1.76  نرخ رشد حقيقي اعتبارات
)1.6-( 

0.003- 
)0.41-( 

0.16  
)1.02(  

0.004 -  
)0.43-(  

نسبت اعتبارات اعطايي
ها به بخش خصوصي  بانك

  GDPبه 

0.54  
)1.59(  

0.02  
)2.7(  

0.46  
)2.03(  

0.02  
)2.57(  

 0.03  مجذور تورم
)1.79( 

0.001 
)2.51( 

0.02  
)2.49(  

0.001  
)2.59(  

 8.35  متغيرمجازي شوك نفتي
)1.67( 

0.06 
)0.69( 

2.63  
)1.27(  

0.07  
)0.73(  

 -71.1  متغيرمجازي جنگ
)1.6-( 

0.41- 
)2.4-( 

6.12-  
)1.12-(  

0.43-  
)2.39-(  

 -16.7  متغيرمجازي ركود اقتصادي 
)0.87-( 

0.12- 
)0.54-( 

2.62-  
)0.51-(  

0.12-  
)0.55-(  

  -  0.64 - 0.72 آماره مك فادن
2 آماره  R   -  0.61  -  0.60  

با روش  گارچ ماركف  4و  3هاي  با روش   ساده ماركف و در ستون 2و  1هاي  احتمال وقوع بحران بانكي در ستون* 
  . آمده است) 1389(ها درمشيري و نادعلي  توضيحات بيشتر درمورد اين مدل. اند برآورد شده
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نتايج حاصـل از  . نمايي استفاده شده است هاي باينري از روش حداكثر درست براي برآورد مدل
بـراي بـرآورد   . ، آمـده اسـت  4هاي اول و سوم جـدول شـماره    ها با اين روش در ستون برآورد مدل

ها بين صفر و قـرار دارنـد، از تـابع     مدل دوم با متغير وابسته احتمال وقوع بحران، از آنجا كه احتمال
نتـايج حاصـل از    .شـود  توزيع لجستيك و روش حداقل مربعات وزنـي بـراي  بـرآورد اسـتفاده مـي     

  .، آمده است4هاي دوم و چهارم جدول شماره  برآورد مدل با اين روش در ستون
علامت ضريب متغير نرخ تـورم  . ها، متغير نرخ تورم و مجذور آن معنادار است در تمام مدل -الف

دهد ارتباط بين تورم و احتمـال   منفي، اما علامت مجذور نرخ تورم مثبت بوده كه  نشان مي
به بيان ديگر، زماني كه نرخ تـورم در  . است Uع بحران بانكي در اقتصاد ايران به شكل وقو

ايـن نتيجـه بـا    . اقتصاد خيلي پايين يا خيلي بالا باشد، احتمال وقوع بحران بانكي نيز بالاست
همچنين ضريب منفي متغير تورم  با . نيز سازگار است) 2008(دستاوردهاي مطالعه جيانگ 

بــراي بررســي بيشــتر ارتبــاط . ســازگاري دارد) 2004(ي ديگــر ماننــد هــو مطالعــات خــارج
. معكوس بين نرخ تورم و احتمال بحران، نمودار ارتباط بين اين دو متغير تصوير شده اسـت 

شود در هر دو مدل با متغير وابسـته حاصـل شـده از     طور كه در شكل اول مشاهده مي همان
بـين تـورم و احتمـال بحـران بـه صـورت       روش ساده و گـارچ چرخشـي مـاركف، ارتبـاط     

  . معكوس و غيرخطي بوده كه با نتايج مدل نيز سازگار است
  

 ارتباط بين نرخ تورم و احتمال بحران بانكي در دو مدل ساده و گارچ چرخشي ماركف - 1نمودار 

    

 
 
 
 
 

 
 

دهند كه يكي از عوامل مؤثر در احتمال وقوع بحـران   در مجموع، نتايج برآوردها نشان مي
شـود   هاي تورم خيلي بالا در اقتصاد سبب مـي  وجود نرخ. بانكي در كشور، نرخ تورم است
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هايشان را از نظـام بـانكي بـه صـورت      شود و مردم پول 1پول در اصطلاح تبديل به پول داغ
  .2سيستماتيك خارج كنند

يكي ديگر از عوامل مؤثر بر احتمال وقوع بحران بانكي در اقتصـاد ايـران، نـرخ سـود حقيقـي       -ب
اين ارتباط منفي در ساير مطالعـات  . 3است كه داراي ارتباط معكوس با احتمال بحران است

 يـا مقالـه هـو و هـاگن    ) 2004(طور مثال، بـه مطالعـه هـو     به(شود  انجام شده نيز مشاهده مي
هاي سود بالاتري نسـبت بـه نـرخ تـورم      ها نرخ در شرايطي كه بانك). راجعه شودم) 2007(

تنهـا   گـذاران حفـظ شـود، آنگـاه نـه      طوري كه قدرت خريد پـول سـپرده   پرداخت كنند، به
هــاي زيــادي بــراي  اي بــراي خــروج ســپرده از بانــك وجــود نــدارد، بلكــه انگيــزه  انگيــزه
تيجه آن، كاهش احتمال وقـوع بحـران بـانكي    آيد كه ن وجود مي گذاري در بانك به سپرده
گذاري در  در مقابل، با كاهش نرخ سود حقيقي و منفي شدن آن، انگيزه براي سپرده. است

  . تواند احتمال بحران بانكي را افزايش دهد يابد كه نتيجه آن مي بانك كاهش مي
بـه بخـش خصوصـي    هـا   يكي ديگر از متغيرهاي مورد بررسي، نسبت اعتبارات اعطـايي بانـك   -ج

ضـريب ايـن   . است كه ارتباط بين اين متغير و احتمال بحران مستقيم اسـت  GDPنسبت به 
هـاي   هاي با الگوي ساده ماركف براي متغير وابسته معنادار نيست، اما در مدل در مدل متغير

دهـد، اگـر بخـش     علامت مثبت ايـن متغيـر  نشـان مـي    . الگوي گارچ ماركف معنادار است
ي آن پـذير  ، آسـيب شته باشـد قرار دا گيرندگان بخش خصوصي ر در معرض وامبانكي بيشت
بـه   .اسـت مديريت نشده  باشد كه درستشايد اين مشكل در نتيجه آزادسازي  .بيشتر است

بيان ديگر، در اقتصاد ايران با افزايش پرداخت اعتبارات به بخش خصوصي، به دليل دولتي 
هـا،   ارزيابي ضعيف طـرح  ي، انتخاب معكوس وها و مشكلات مخاطرات اخلاق بودن بانك

هـا شـدت يافتـه و احتمـال بحـران       احتمال افزايش مطالبات معوق و سررسيد گذشته بانـك 
   . بانكي را افزايش داده است

                                                                                                                   
1-  Hot Money 

طور مثال،  تورم بسيار بالا بوده است؛ بههاي  در كشورهايي كه بحران بانكي را در تورم بالا تجربه كردند، نرخ -2
و  2075.9، 1994و  1990(، برزيل )درصد 276.3، 1986(، بوليوي )درصد 3079.8و  100.7، 1989و  1980(آرژانتين 
 111.2، 1983(، پرو )درصد 128.8، 1988(، لبنان )درصد 145.6، 1983(، رژيم اشغالگر قدس )درصد 2947.7
  ).2008جيانگ، (، )درصد 106.3، 1994(و تركيه ) درصد 110.9 ،1990(، سيرالئون )درصد

 .هاي مورد بررسي معنادار بوده است درصد در مدل 10اين متغير در سطح  -3
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، نـرخ رشـد   1در بين متغيرهاي مورد بررسي، متغيرهاي رشد اقتصادي، تغييرات نرخ ارز اسـمي  -د
نقدينگي و نرخ رشد حقيقي اعتبارات، اثـر معنـاداري بـر احتمـال ايجـاد بحـران بـانكي در        

طـور   اين نتيجه نيز با مطالعات تجربـي انجـام شـده سـازگاري دارد؛ بـه     . اقتصاد ايران ندارند
، متغير رشد اعتبارات، در مطالعه دميرگـوك ـ   )1996(گبيل  مثال، در مطالعه كپريو و كلين

، متغيــر تغييــرات نــرخ ارز، در مطالعــه هــاردي و پازارباســيقلو )1998(نــت و دتراگيــاچ كو 
نـرخ رشـد نقـدينگي، نـرخ     ) 2004(، متغيرهاي نرخ ارز و نقدينگي، در مطالعه هـو  )1999(

) 2007(رشد اعتبارات، نرخ رشد اقتصادي و تغييـرات نـرخ ارز و در مطالعـه هـاگن و هـو      
كننـده بحـران    و نرخ رشد اعتبارات، در مـدل عوامـل تعيـين    )پايه پولي(نرخ رشد نقدينگي

  . اند دار نبوده بانكي، معنا
  

 هاي تحقيق آزمون مدل - 4-2

هـاي بـرآورد شـده بـا      هاي لاجيـت و مـدل   هاي مورد بررسي شامل دو گروه مدل، يعني مدل از آنجا كه مدل
  .هاي خاص آنها استفاده شد از آزمونرو، براي هر گروه،  هستند، ازاين) WLS( روش حداقل مربعات وزني

  
  هاي لاجيت مدل  آزمون -2-1- 4

  مك فادن R2 -الف
هـاي لاجيـت بـرآورد شـده بـا روش حـداكثر        هاي بررسـي خـوبي بـرازش در مـدل     يكي از ملاك

بـراي  . هـاي خطـي اسـت    در مـدل رگرسـيون   R2مك فادن است كه شبيه آمـاره   R2نمايي،  درست
  :2شود از فرمول زير استفاده ميمك فادن  R2 محاسبه آماره

                                                                                                                   
جاي تغييرات نرخ ارز از متغير حاشيه سود بازار رسمي و غيررسمي نيز استفاده شد كه اين  در مدل برآوردي، به -1

براي محاسبه حاشيه سود نرخ ارز يا همان اختلال در بازار ارز از تفاضل لگاريتم نرخ ارز . دمتغير نيز در مدل معنادار نبو
تغييرات آن در طول دوره مورد بررسي بسيار كم  -1دهد  غيررسمي و رسمي استفاده شد كه روند اين متغير نشان مي

ميزان آن خيلي كم   1373و  1372 هاي صفر  است، در سال  1357تا  1350هاي  مقادير اين متغير طي سال(بوده است 
به عبارت ديگر، در حدود نيمي از دوره . نيز ميزان اين متغير نزديك به صفر بوده است 1387تا  1381 هاي و از سال

درصد از  2تنها حدود  1380 سال تا 1350از سال  -2). مورد بررسي اين متغير نوسان قابل ملاحظه اي نداشته است
رو، اختلال بازار ارز در عمل  اختصاص داشته است و ازاين) شامل طلا(هاي خارجي  به داراييها  منابع بانك

هاي كشور با بازارهاي  بانكارتباط طي سه دهه اخير،  -3. توانسته تأثير خاصي بر احتمال ايجاد بحران داشته باشد نمي
  . ه بروز مشكل بانكي براي آنها منجر شودالمللي درحدي نبوده است  كه اختلالات نرخ ارز بتواند ب سرمايه بين

2- Greene, 2007, P.790 
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MC Fadden R 2  =1-(Log L1 /Log L0 ) 

1 Log L :نمايي مدل با متغيرهاي توضيحي ميزان حداكثر درست.  
 0 LogL : جـز عـرض از    نمايي مدل هنگامي كه تمام پارامترهاي آن، بـه  درستميزان حداكثر
  .، برابر با صفر استأمبد

Rشود، ميزان آماره  ، ملاحظه مي4طور كه در جدول شماره  همان
مك فادن در الگوي سـاده   2

ن از خـوب  درصد اسـت كـه نشـا    64درصد و در الگوي گارچ ماركف برابر با  72ماركف برابر با 
  .ها و برازش آنها دارد بودن تصريح مدل

  1بيني مدل آزمون ازريابي انتظارات و پيش -ب
بيني نادرست احتمال وقوع  بيني صحيح احتمال وقوع حادثه و پيش بندي پيش در اين آزمون به طبقه

بينـي نادرسـت عـدم وقـوع حادثـه       بيني صحيح عدم وقـوع حادثـه مـورد نظـر و پـيش      حادثه و پيش
چنانچه مدل برآوردي توانسته باشد وقوع حادثه مورد نظر يا عـدم وقـوع آن را بـا    . شود رداخته ميپ

نتيجه حاصل از آزمـون  . بيني كند، آنگاه مدل از تصريح مناسبي برخوردار است درصد بالايي پيش
  . ، آمده است5بيني بحران در مدل باينري الگوي ساده و گارچ ماركف در جدول شماره  پيش

  

  بيني بحران در مدل باينري الگوي ساده ماركف آزمون پيش - 5جدول 
  الگوي گارچ ماركف  الگوي ساده ماركف  شرح

  9/91  2/89  )درصد(بيني صحيح بحران  پيش
  1/8  8/10  )درصد(بيني نادرست بحران  پيش

  .هاي تحقيق يافته: مأخذ 
بينـي   درصـد و در مقابـل پـيش    2/89شود، مدل ساده مـاركف   طور كه در جدول مشاهده مي همان

 1/8بيني صحيح در مقابل  درصد پيش 9/91درصد است و در مدل گارچ ماركف  10/ 8نادرست آن 
  . زش مدل  داردن معيار نشان از تصريح و خوبي برابنابراين، اي. بيني نادرست، قرار دارد درصد پيش

  2آزمون خوبي برازش -ج
يـا  ) 1989( 3لمشـو  ـ   هـاي هاسـمر   برازش، استفاده از آمارههاي بررسي خوبي  يكي ديگر از آزمون

ها مقادير انتظاري با مقادير واقعي براي ارايه مـدل مناسـب، بـا     در اين آزمون. است) 1988( 1اندروز

                                                                                                                   
1- Expectation – Prediction Evaluation 
2- Goodness – of – Fit Evaluation 
3- Hosmer - Lemeshow 
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دهنـده متناسـب    چنانچه اين مقادير اختلاف كوچكي داشته باشـند، نشـان  . شوند يكديگر مقايسه مي
هـاي آن تناسـب لازم را    چنانچه اين اخـتلاف زيـاد باشـد، مـدل بـا داده     ها است و  بودن مدل با داده

هاسـمر ـ لمشـو در دو      هاي باينري براسـاس آمـاره   نتايج حاصل از آزمون خوبي برازش مدل. ندارد
  .، آمده است6الگوي ساده و گارچ ماركف در جدول شماره 

  

  چ ماركفهاي باينري الگوي ساده و گار آزمون خوبي برازش مدل - 6جدول 
  الگوي گارچ ماركف  الگوي ساده ماركف  شرح

  Hosmer-Lemeshow(  56/0  08/2( آماره هاسمر ـ لمشو
  Chi-Square(  98/0  91/0( احتمال كاي ـ دو

  .هاي تحقيق يافته: مأخذ  
لمشـو در الگـوي سـاده مـاركف      ميزان آماره هاسمرـشود،  طور كه در جدول ملاحظه مي همان

رو، ميـزان آمـاره هاسـمر ـ لمشـو       ازاين. است 08/2و در الگوي گارچ ماركف برابر با  56/0برابر با 
. هـا دارد  كوچك است كه نشان از اختلاف نـاچيز بـين مقـادير انتظـاري و مقـادير واقعـي در مـدل       

  .گيرد يد قرار ميها مورد تأي بنابراين، براساس اين آزمون نيز خوبي برازش مدل
  

  )   WLS(هاي برآورده شده با روش حداقل مربعات وزني  هاي مدل آزمون  -2-2- 4

  R 2 آماره -الف

2آماره
R دهندگي متغيرهاي توضـيحي بـه كـار رفتـه در      هاي بررسي قدرت توضيح يكي از ملاك

، 4طور كه در جدول شـماره   همان. ملاك مورد ارزيابي قرار گرفتعنوان نخستين  مدل است كه به
2شود، آماره ملاحظه مي

R  مـاركف   درصد و در الگوي گارچ  62در الگوي ساده ماركف برابر با
 با توجه به احتمالي بودن مقادير متغير وابسته مدل، ميزان اين آماره نشـان از . درصد است 60برابر با 

  .ها دارد دهندگي مدل قدرت خوب توضيح

  2آزمون نرمال بودن توزيع جملات پسماند مدل -ب
و  OLSهـاي بـرآورد شـده بـر روش      يكي ديگر از ملاك مورد استفاده خوبي برازش در رگرسـيون 

WLS در  3بـرا  ـ  اين آزمـون توسـط آمـاره جـارك    . آزمون نرمال بودن توزيع جملات پسماند است

                                                                                                                   
1- Andrews 
2- Normality Test  
3- Jarque – Bera  
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، 7هاي مورد بررسي در جدول شـماره   گيرد كه نتايج آن براي مدل صورت مي  Eviews 6 افزار نرم
بـا   4/1شـود، ايـن آمـاره بـراي هـر دو مـدل حـدود         طور كه در جدول ملاحظه مـي  همان. آمده است

  .هاي مورد بررسي است است كه به معناي نرمال بودن توزيع جملات پسماند مدل 5/0احتمال حدود 
  

  مون نرمال بودن توزيع جملات پسماند آز - 7جدول 
  الگوي گارچ ماركف  الگوي ساده ماركف  شرح

  Jarque-Bera(  40/1  46/1(آماره جارك ـ برا 
  46/0  5/0  احتمال آماره

  .هاي تحقيق يافته: مأخذ

  1آزمون ثبات ساختاري مدل -ج
 CUSUMهاي مختلفي وجود دارد كه يكي از آنها آزمون  براي بررسي ثبات ساختاري مدل روش

  5در اين آزمون روند پسـماندهاي مـدل طـي دوره مـورد بررسـي در دو فاصـله اطمينـان        . است
شود، چنانچه روند آن در داخل اين دو محدوده قرار گيرد، بـه مفهـوم    بررسي مي  2/0درصد يا 

نتـايج حاصـل از   . به معناي عدم ثبات مدل است ،ثبات مدل و چنانچه خارج اين محدوده واقع شود
هـا داراي ثبـات سـاختاري     دهد كه مدل براي هر دو مدل نشان مي CUSUMQ و CUSUMآزمون 
  . )2نمودار شماره (هستند 

  

    CUSUMQو  CUSUMنتايج حاصل از آزمون  - 2نمودار 
  

 
 
 
 
 

  
  

                                                                                                                   
1- Stability Test 
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  گيري نتيجه -5
هـاي اقتصـاد كـلان،     هاي اخير درك بهتري از نحوه تأثيرگذاري عوامل مختلف ماننـد شـوك   طي سال

ل هاي بانكي حاص بحرانهاي خارجي بر  ساختار بازار بانكي، نهادها و متغيرهاي اقتصاد سياسي و شوك
ثباتي بالاي رشد توليـد   بحران در كشورهاي با بي - 1: دهد لي نشان ميلمال نتايج مطالعات بين. شده است

هايي كه رشد اقتصادي حقيقي منفي يـا   بحران بانكي در زمان - 2. دهد و تورم، با احتمال بيشتري رخ مي
. دهد هاي تورم بالا احتمال بحران بانكي را افزايش مي نرخ - 3. ضعيف است، احتمال وقوع بيشتري دارد

در بـين عوامـل    - 5. هاي ضعيف اقتصاد كلان داخلي، از دلايل مهم بروز بحران بانكي است ستسيا - 4
اقتصاد كلان، متغيرهاي رشد اقتصادي، نرخ تورم، رشد اعتبارات، نرخ بهـره و نـرخ ارز اهميـت زيـادي     

  . اند اند و در اغلب مطالعات در تبيين بحران بانكي، جزء عوامل كليدي بوده داشته
ها، بحران بانكي به صـورت سـنتي، يعنـي ورشكسـتگي و      اد ايران، با توجه به دولتي بودن بانكدر اقتص

ها وجود نداشته است، اما باتوجـه   هايشان از بانك گذاران براي خروج سپرده ها و هجوم سپرده تعطيلي بانك
ر ايـن مقالـه، مـوارد    د. هاي بـانكي در ايـران پرداخـت    توان به شناسايي بحران به شاخص فشار بازار پول مي

استخراج و سـپس، عوامـل   ) 1389(عنوان بحران بانكي در ايران از مطالعه مشيري و نادعلي  شناسايي شده به
بـه ايـن منظـور، بـا در نظـر گـرفتن متغيرهـاي توضـيحي كـه در اغلـب           . ها بررسي شد مؤثر بر وقوع بحران

د ايـران نيـز سـازگاري دارنـد، از دو نـوع مـدل       اند و با شـرايط اقتصـا   مطالعات نظري و تجربي استفاده شده
عنـوان متغيـر وابسـته     و  مدل با احتمال بحـران بـه  ) با متغير وابسته صفر و يك(مدل لاجيت :  استفاده كرديم

دهـد،   هـا نشـان مـي    نتايج حاصل از برآورد مدل). متغير وابسته به صورت نسبتي بين صفر و يك قرار دارد(
شكل داشته و زماني كه نرخ تورم در كشور خيلـي بـالا    Uاي  ي با نرخ تورم رابطهاحتمال تجربه بحران بانك

همچنين احتمال وقوع بحـران بـانكي بـا نـرخ سـود حقيقـي       . يا خيلي پايين باشد، احتمال بحران نيز بالاست
ها به بخش خصوصي نسبت به توليد ناخـالص داخلـي    رابطه عكس و با متغير نسبت اعتبارات اعطايي بانك

در بين متغيرهاي مورد بررسي، متغيرهاي رشد اقتصادي، تغييرات نرخ ارز اسـمي، نـرخ   . رابطه مستقيم دارد
رشد نقدينگي و نرخ رشد حقيقي اعتبارات، بر احتمال ايجاد بحران بـانكي در اقتصـاد ايـران اثـر معنـاداري      

ها  ختلفي متناسب با نوع مدلهاي م ها و خوبي برازش آنها از آزمون براي صحت تصريح مدل. نداشته است
  . ها و خوبي برازش آنها بودند كننده مناسب بودن مدل استفاده شده كه جملگي تأييد

ها و ساختار حاكم بر فعاليت بانكي در اقتصاد ايـران و همچنـين بـا عنايـت بـه       با توجه به ويژگي
حـران بـانكي در كشـور    نتايج از حاصل شده در اين تحقيق، براي پيشگيري از تجربه عملي وقـوع ب 

  :شود هاي زير پيشنهاد مي سياست
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هاي مقاله، چنانچه نرخ سود حقيقي در اقتصـاد ايـران بـالا باشـد، احتمـال وقـوع        براساس يافته -
بنابراين، توجه بـه شـيوه تعيـين بهينـه نـرخ سـود بـانكي يكـي از         . يابد بحران بانكي كاهش مي

 .ران بانكي استهاي مهم در زمينه جلوگيري از وقوع بح موضوع

هـا نشـان داد،    بررسـي مشـكلات بانـك   : ها كاهش سريع مطالبات معوق و وسررسيد گذسته بانك - 
ها موضوع مطالبات معوق و سررسيد گذشته آنها است كه تهديدي  هاي فعلي بانك يكي از چالش

 وجـود نسـبت بـالاي مطالبـات    . آيد جدي براي وقوع بحران بانكي سيستمي در كشور به شمار مي
عـدم توجـه بـه ريسـك اعتبـاري در        دهنـده  ها در شرايط رشد كند اقتصادي، نشان معوق در بانك

هاي مـالي احتمـالي    ثباتي هاي شبكه بانكي و به تبع آن، بي دهي و كاهش كيفيت دارايي فرآيند وام
يكي گذشته و معوق در نظام بانكي كشور   با توجه به اينكه نسبت مطالبات سررسيد. در آينده است

ها و به تبع آن، نسبت كفايت سرمايه است، افزايش ايـن نسـبت    هاي مهم كيفيت دارايي از شاخص
 .بانكي كشور باشد  كننده سلامت مالي شبكه تواند تهديد مي

فراهم كردن بستر مناسب براي حضور بيشتر بخش خصوصي و بانكداران خارجي در صـنعت   -
دولتي بر نظام بـانكي كشـور بسـيار گسـترده      در حال حاضر سيطره مديريت: بانكداري كشور

در كشـور هنـوز بسـتر و زمينـه      1379هـاي خصوصـي از سـال     رغـم فعاليـت بانـك    است و بـه 
نتيجه اين مسـأله در مقالـه حاضـر افـزايش احتمـال      . سازوكار بازار بر اين صنعت حاكم نيست

ليـل دولتـي بـودن    بحران بانكي با افزايش اعتبارات پرداختي به بخش خصوصي است كه بـه د 
هـا و   نظام بانكي و مشـكلات مخـاطرات اخلاقـي، انتخـاب معكـوس، ارزيـابي ضـعيف طـرح        

يابـد   ها شدت مـي  مسايلي از اين قبيل، احتمال افزايش مطالبات معوق و سررسيد گذشته بانك
ن ابا توجه به نتايج مثبت حضور بانكدار. دهد كه اين مسأله احتمال بحران بانكي را افزايش مي

انـد و   خارجي در صنعت بانكداري كشورهايي كه آزادسازي مـالي را خـوب مـديريت كـرده    
هاي خصوصي در كشور، بايد بسـتر مناسـب بـراي حضـور      همچنين تجربه مثبت فعاليت بانك

  . گسترده اين دو گروه در فعاليت بانكي كشور فراهم شود
رو، بايـد   نرخ تـورم اسـت؛ ازايـن    يكي ديگر از عواملي كه بر احتمال بحران بانكي نقش دارد، -

 .عنوان هدف اصلي دنبال شود هاي پولي و مالي به پايش و كنترل تورم در سياست

منـد بـر نظـام بـانكي      زدايي لازم در راستاي نظـارت نظـام   سازي مقررات بانكي و مقررات بهينه -
 .هاي بانكي در كشور كشور، با هدف كاهش احتمال وقوع بحران
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