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  تحليل ماهيت حقوقي بهره و سود بانكي در نظام بانكي كنوني
)22/08/1397،  تاريخ تصويب   22/2/1397تاريخ دريافت(  

  نرگس ساكي
  دانشجوي دكتري

 

  چكيده

هاي پولي و  نرخ سود بانكي از جمله متغيرهايي است ك نقش بسيار مهم و كليدي در سياست
هاي فراگير و  هاي گذشته لزوم انجام بررسي طي سال . نمايد روابط اقتصادي جوامع ايفا مي

هاي سود بانكي  نگاهي جامع و همه جانبه در زمينه نظري و عملي، در خصوص مبحث نرخ
پس از طرح پيشنهادهايي در زمينه تعديل  1378در اوايل سال . استهمواره احساس شده 

هاي سود بانكي از سوي برخي كارشناسان و سياست گذاران اقتصادي و طرح مباحث  نرخ
هاي تخصصي و غيرتخصصي در برخي جرايد، لازم  بعضاً غيركارشناسي و آميختگي تحليل

هاي همه جانبه  تصميم قبل از انجام بررسيگيري از اتخاذ هر گونه  ديده شد كه به منظور پيش
با توجه به جوانب امر ابتدا در زمينه نظري موضوع مطالعاتي . مطالعاتي در اين زمينه آغاز گردد

پس از اين مراحل با جهت گيري به سمت جوانب كاربردي امر و امعان نظر به . انجام شد
ايران، مطالعات ادامه يافت و به اين  الزامات قانون عمليات بانكي بدون ربا و شرايط اقتصاد

ها و معيارهاي اقتصادي  هاي سود از برخي شاخص منظور سعي گرديد تا جهت تعيين نرخ
در ضمن جهت آگاهي هر چه بيشتر از تبعات تصميمات متخذه مطالعات . استفاده گردد

ها  لي بانكهاي سود بر واحدهاي توليد و نيز ساختار ما وسيعي در خصوص تاثير تغيير نرخ
هاي برنامه سوم توسعه، با توجه به شرايط اقتصاد كشور و  در طول سال  صورت پذيرفت و نهايتا
هاي اقتصادي، شوراي پول و اعتبار و بانك مركزي تغييراتي را در  خطوط كلي سياست

  . هاي و تسهيلات اعمال نمودند هاي سود سپرده نرخ

  بهره، سود بانكي، بانكداري بدون ربا، بانك مركزي، سرمايه گذاري :واژگان كليدي
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  تفاوت ميان سود و بهره: بخش اول

  . چهار تفاوت ميان نرخ بهره و سود وجود دارددر ابتداي اين مقاله بايد اشاره داشت 

گذاري  ست؛ بنابراين با سرمايهتفاوت اول اين است كه نرخ بهره از متغيرهاي هزينه سرمايه ا
  . رابطه عكس دارد؛ اما سود، تفاوت درآمد و هزينه است

شود؛ در حالي كه سود در بازار  تفاوت دوم در اين است كه نرخ بهره در بازار پولي تعيين مي
  . شود حقيقي كالا و خدمات تعيين مي

لك منابع معين، آن را در در بهره، وقتي صاحب و ما. تفاوت سوم در نوع رابطه حقوقي است
دهد، رابطه حقوقي خود را با مال مورد نظر  اختيار متقاضي در ازاي مازاد بر اصل آن قرار مي

قطع كرده است و او در برابر چگونگي استفاده از آن بي تفاوت است؛ اما در سود هر چه ميزان 
  . يابد سود بيشتر باشد سود مشاركت كننده نيز افزايش مي

نرخ بهره به دليل ماهيت قرض آن فاقد ريسك . تفاوت به مساله ريسك اشاره داردچهارمين 
  . رود اي ريسكي به شمار مي است؛ اما در سود به دليل ماهيت خود، پديده

ويكسل معتقد است كه گرچه اين دو با هم تفاوت دارند، نرخ بهره و نرخ سود در بلند مدت با 
ن دو نرخ در دو بازار كاملا متفاوت تعيين شده و تحت شوند؛ ولي چون اي هم ديگر برابر مي

توان به لحاظ نظري به برابري اين دو نرخ در  تاثير اوضاع و عوامل گوناگوني قرار دارند نمي
  .بلند مدت رسيد

كينز معتقد است كه نرخ بهره در بازار مالي است در حالي كه نرخ سود در بازار حقيقي تعيين 
بازي، به طور طبيعي تجهيز منابع به برابري پس انداز و  انگيزه سفتهشود به دليل وجود  مي

سود تحت تاثير عواملي مانند بازده انتظاري پروژه ساختار اقتصادي . انجامد سرمايه گذاري نمي
گيرد؛ در حالي كه نرخ بهره تحت تاثير عوامل شتابنده و زودگذر است؛ پس او  قرار مي …و

  . افتد اين دو نرخ با هم برابر باشند معتقد است كه به ندرت اتفاق مي
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داراي ماهيتي به طور كامل دوگانه هستند؛ پس   شود كه سود و بهره بدين سان نتيجه گرفته مي
گذاري، در واقع يكسان  اي سرمايه بر محاسبه سود از اقلام هزينهاستدلال طراحان لايحه مبني 
و اين مطلب اعترافي است كه آنچه تاكنون عمل شده، همان . انگاشتن سود و بهره است

  . بوده است بهره

كند؛ زيرا عقود بانكي به دو دسته عقود  مطالب بيان شده پيشين سوء تفاهمي را بيان مي
و عقود غير مشاركتي مانند اجاره به شرط تمليك و  …اركت ومشاركتي مانند مضاربه، مش

برد؛ اما سود اول، سود  بانك از هر دسته عقود سود مي. شوند تقسيم مي …فروش اقساطي و
هاي چهارگانه ياد شده در مورد اين دسته از سود ناشي از عقود  تفاوت. مشاركتي است

ي كشور تمام عقود خود را به صورت عقود مشاركتي، صحيح است؛ بنابراين، اگر نظام بانكدار
درصد از عقود بانكي  80داد ايراد بيان شده صحيح بود؛ اما امروزه بيش از  مشاركتي انجام مي

با  . تعيين شده هستند  عقود غيرمشاركتي است و اين دسته از عقود، داراي سود ثابت از پيش
بهره در اين است كه بهره در  شود كه اساس تفاوت سود و گفته مشخص مي  توضيحات پيش

شود و به بازار حقيقي كالاها و خدمات ارتباطي ندارد؛ ولي سود در  بازار پولي تعيين مي
و سه تفاوت ديگر فقط در مورد سود ناشي از عقود مشاركتي . شود بازارهاي حقيقي تعيين مي

از آن جا . ي شمرده شودا تواند از اقلام هزينه با بهره صحيح است و بر اين اساس سود نيز مي
درصد عقود بانكي، عقود غيرمشاركتي هستند، به لحاظ نظري، استدلال اول  80كه بيش از 

گذاري  تواند صحيح باشد و با افزايش نرخ سود بانكي هزينه سرمايه ارائه كنندگان لايحه مي
  . يابد افزايش مي

  هاي بهره در اقتصاد كاركرد نرخ: بخش دوم

مركزي از طريق ابزارهاي مستقيم و غيرمستقيم نظير ذخاير قانوني، تسهيلات  هاي امروزه بانك
برداشت، سقف اعتباري و همچنين ابزارهاي فعال در بازار از قبيل عمليات بازار باز،   اضافه

هاي پولي  هاي دولت در اجراي سياست هاي عقيم سازي و سپرده تنزيل مجدد، سياست

 

  تفاوت ميان سود و بهره: بخش اول

  . چهار تفاوت ميان نرخ بهره و سود وجود دارددر ابتداي اين مقاله بايد اشاره داشت 

گذاري  ست؛ بنابراين با سرمايهتفاوت اول اين است كه نرخ بهره از متغيرهاي هزينه سرمايه ا
  . رابطه عكس دارد؛ اما سود، تفاوت درآمد و هزينه است

شود؛ در حالي كه سود در بازار  تفاوت دوم در اين است كه نرخ بهره در بازار پولي تعيين مي
  . شود حقيقي كالا و خدمات تعيين مي

لك منابع معين، آن را در در بهره، وقتي صاحب و ما. تفاوت سوم در نوع رابطه حقوقي است
دهد، رابطه حقوقي خود را با مال مورد نظر  اختيار متقاضي در ازاي مازاد بر اصل آن قرار مي

قطع كرده است و او در برابر چگونگي استفاده از آن بي تفاوت است؛ اما در سود هر چه ميزان 
  . يابد سود بيشتر باشد سود مشاركت كننده نيز افزايش مي

نرخ بهره به دليل ماهيت قرض آن فاقد ريسك . تفاوت به مساله ريسك اشاره داردچهارمين 
  . رود اي ريسكي به شمار مي است؛ اما در سود به دليل ماهيت خود، پديده

ويكسل معتقد است كه گرچه اين دو با هم تفاوت دارند، نرخ بهره و نرخ سود در بلند مدت با 
ن دو نرخ در دو بازار كاملا متفاوت تعيين شده و تحت شوند؛ ولي چون اي هم ديگر برابر مي

توان به لحاظ نظري به برابري اين دو نرخ در  تاثير اوضاع و عوامل گوناگوني قرار دارند نمي
  .بلند مدت رسيد

كينز معتقد است كه نرخ بهره در بازار مالي است در حالي كه نرخ سود در بازار حقيقي تعيين 
بازي، به طور طبيعي تجهيز منابع به برابري پس انداز و  انگيزه سفتهشود به دليل وجود  مي

سود تحت تاثير عواملي مانند بازده انتظاري پروژه ساختار اقتصادي . انجامد سرمايه گذاري نمي
گيرد؛ در حالي كه نرخ بهره تحت تاثير عوامل شتابنده و زودگذر است؛ پس او  قرار مي …و

  . افتد اين دو نرخ با هم برابر باشند معتقد است كه به ندرت اتفاق مي
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هاي كلان، از جمله سياست پولي،  ر تنظيم و اجراي سياستد.كشورها ايفاي نقش مي نمايند
هاي بهره، ارز و تورم به صورت هماهنگ و در آرايشي  بايد تركيب متوازن و با ثبات نرخ

ها،  توجهي به توازن و تركيب متناسب اين نرخ بي. ماندگار و با دوام در ميان مدت تامين شود
واقعي و   دهد كه تثبيت بخش مالي را به زيان بخش مي اقتصاد ملي را در فرايند عدم تعادل قرار

تورم به معناي كليدي ترين شاخص . زند هاي دلال منشانه زودنگر برهم مي به سود واسطه گري
تعيين كننده سطوح حداقل نرخ بهره و تغيير نرخ ارز نقش اساسي در توسعه و رشد اقتصادي 

بايد سطح آن در حداقل ممكن  ن ذكر شده ميبعهده خواهد داشت و براي تامين تعادل و تواز
  . حفظ گردد

  نرخ بهره در باندكداري متعارف: بخش سوم

اي را در هدايت، اجرا و تامين اهداف  در اقتصادهاي پيشرفته امروز، نرخ بهره نقش عمده
در اكثر كشورهاي صنعتي و كشورهاي با نرخ تورم پايين . نمايد هاي پولي ايفا مي سياست
ي مركزي از طريق تغيير نرخ بهره كوتاه مدت بازار، به عنوان هدف عملياتي و سپس با ها بانك

ها در  استفاده از عمليات بازار باز و ساير ابزارهاي سياست پولي به منظور نگهداري نرخ
نرخ بهره به عنوان يكي از .نمايد هاي پولي را تنظيم مي استمحدوده هدف عملياتي، سي

از قبيل (مطالعات انجام شده . باشد زار پول در عرضه پول نيز تاثيرگذار ميمتغيرهاي مهم در با
حاكي از آن است كه افزايش در ) مطالعات كوپر، راشه، موديگيلياني، هندرشات، ديوليو

هاي سود از طريق كاهش ذخاير آزاد و افزايش تقاضل ذخاير غير استقراضي از ذخاير  نرخ
تواند از مجراي ذخاير  هاي سود مي لذا افزايش نرخ. گردد آزاد باعث افزايش عرضه پول مي

هاي سود بانكي در  يكي از تاثيرات مهم تغيير نرخ.آزاد، باعث افزايش عرضه پول گردد
در كشورهايي كه از ابزار غيرمستقيم پولي استفاده گسترده دارند . پرتفوليوي افراد جامعه است

هاي پولي بر روي  خوردار است، اجراي سياستهاي آنها از انعطاف پذيري كافي بر و نرخ
اين مسئله به . ها و نرخ بهره در بازار غير متشكل پول تاثير قابل توجهي دارد حجم ذخاير بانك

هاي  نوبه خود بر روي هزينه دسترسي افراد و موسسات به اعتبارات بانك ها و همچنين نرخ
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متغيرهاي واقعي اقتصاد از قبيل   نهايتاًگذارد و از اين طريق  سپرده ها و عرضه پول اثر مي
ها، تحت تاثير قرار  گذاري، جريان سرمايه و توليدات و قيمت مصرف خصوصي، سرمايه

ها به نوبه خود بر روي  گيرند و از طرف ديگر تغييرات متغيرهاي مربوط به توليد و قيمت مي
يستم تعادل به طور خودكار لذا در اين س. گذاري اثر بخشي دارند هاي استقراض و سپرده نرخ

نمايد از يك طرف  هاي سود به صورت دو جانبه در اقتصاد عمل مي نرخ. گردد برقرار مي
تواند به  ها مي هاي بازدهي در ساير حوزه ها بدون توجه به وضعيت نرخ افزايش زياد اين نرخ

از . نك ها منجر گردددليل هزينه منابع مالي با بروز ضعف و ركود در ساير بازارها و افزايش بي
طرف ديگر تعيين نرخ هاي سود در سطوحي پايين مي تواند به تضعيف منابع مالي بانكها و 

ليكن دو . هجوم سرمايه از حوزه هاي بانكي و مولد به سمت حوزه هاي سفته بازي منجر شود
عي در اقتصاد هاي سود واق اول آنكه در هر حال نرخ. نكته همواره بايد مد نظر قرار داشته باشد

دومين مطلب آنكه نرخ سود باي متناسب با تغيير شرايط اقتصادي تغيير يابد، . بايد مثبت باشد
هاي سود بدون توجه به شرايط اقتصادي مي تواند نتايج معكوسي را دربرداشته  زيرا تثبيت نرخ

  . باشد

  نرخ سود در اقتصاد ايران :بند اول

ر نظام بانكداري دولتي كشور كه مبتني بر قانون عمليات روش و فرايند تعيين نرخ هاي سود د
هاي تعيين نرخ در بانكداري متعارف متفاوت بوده و با ملاحظه  با روش. بانكي بدون ربا است

هاي  بازدهي اقتصادي در بخش واقعي و به جهت دولتي بودن سيستم با نگاه حمايتي از بخش
ها به  هاي اين الزام وجود دارد كه نرخ ود سپردههاي س در تعيين نرخ. شود اقتصادي تعيين مي

اي تنظيم شوند كه حداقل جبران كاهش ارزش پول را بنمايند و در عين حال در يك  گونه
در صورتي . هاي ديگر بازدهي اقتصاد كشور قرار داشته باشند جايگاه منطقي نسبت به شاخص

هايي همچون نرخ تورم  از شاخصتر  ها در سطحي پايين الحساب سپرده هاي سودعلي كه نرخ
نرخ سود سهام، حداقل نرخ سود در بازار غير متشكل پولي، نرخ سود پرداختي به اوراق 

ها و تجهيز منابع بانكي با  قرار گيرند، سيستم بانكي كشور در جذب سپرده …مشاركت و

هاي كلان، از جمله سياست پولي،  ر تنظيم و اجراي سياستد.كشورها ايفاي نقش مي نمايند
هاي بهره، ارز و تورم به صورت هماهنگ و در آرايشي  بايد تركيب متوازن و با ثبات نرخ

ها،  توجهي به توازن و تركيب متناسب اين نرخ بي. ماندگار و با دوام در ميان مدت تامين شود
واقعي و   دهد كه تثبيت بخش مالي را به زيان بخش مي اقتصاد ملي را در فرايند عدم تعادل قرار

تورم به معناي كليدي ترين شاخص . زند هاي دلال منشانه زودنگر برهم مي به سود واسطه گري
تعيين كننده سطوح حداقل نرخ بهره و تغيير نرخ ارز نقش اساسي در توسعه و رشد اقتصادي 

بايد سطح آن در حداقل ممكن  ن ذكر شده ميبعهده خواهد داشت و براي تامين تعادل و تواز
  . حفظ گردد

  نرخ بهره در باندكداري متعارف: بخش سوم

اي را در هدايت، اجرا و تامين اهداف  در اقتصادهاي پيشرفته امروز، نرخ بهره نقش عمده
در اكثر كشورهاي صنعتي و كشورهاي با نرخ تورم پايين . نمايد هاي پولي ايفا مي سياست
ي مركزي از طريق تغيير نرخ بهره كوتاه مدت بازار، به عنوان هدف عملياتي و سپس با ها بانك

ها در  استفاده از عمليات بازار باز و ساير ابزارهاي سياست پولي به منظور نگهداري نرخ
نرخ بهره به عنوان يكي از .نمايد هاي پولي را تنظيم مي استمحدوده هدف عملياتي، سي

از قبيل (مطالعات انجام شده . باشد زار پول در عرضه پول نيز تاثيرگذار ميمتغيرهاي مهم در با
حاكي از آن است كه افزايش در ) مطالعات كوپر، راشه، موديگيلياني، هندرشات، ديوليو

هاي سود از طريق كاهش ذخاير آزاد و افزايش تقاضل ذخاير غير استقراضي از ذخاير  نرخ
تواند از مجراي ذخاير  هاي سود مي لذا افزايش نرخ. گردد آزاد باعث افزايش عرضه پول مي

هاي سود بانكي در  يكي از تاثيرات مهم تغيير نرخ.آزاد، باعث افزايش عرضه پول گردد
در كشورهايي كه از ابزار غيرمستقيم پولي استفاده گسترده دارند . پرتفوليوي افراد جامعه است

هاي پولي بر روي  خوردار است، اجراي سياستهاي آنها از انعطاف پذيري كافي بر و نرخ
اين مسئله به . ها و نرخ بهره در بازار غير متشكل پول تاثير قابل توجهي دارد حجم ذخاير بانك

هاي  نوبه خود بر روي هزينه دسترسي افراد و موسسات به اعتبارات بانك ها و همچنين نرخ
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 هاي محدوديت متعددي روبرو شده و تبعات منفي آن در بعد اعطاي تسهيلات به بخش
ها، بسيار شديد خواهد بود؛ چرا كه منابع  مختلف اقتصادي و اثر بر ساختار مالي بانك

يكي از مسايل . رود ها به شمار مي گذاران اصلي ترين منبع در اعطاي تسهيلات بانك سپرده
ها و تبديل و تخصيص آن به سود سپرده ها،  مهم در برآورد سود حاصل از تسهيلات بانك

اين حاشيه در سطحي تعيين . باشد اسي درتعيين حاشيه نرخ سود بانك ها ميملاحظات بسيار اس
هاي عملياتي و ريسك بانك ها را پوشش دهد، بلكه ملاحظات  شود كه نه تنها هزينه  مي

به عبارت . ها نيز در تعيين آن مراعات شود سياستي قوي در زمينه بهبود ساختار مالي بانك
ن خصوص از يك طرف ملاحظات قانوني و حقوقي ناشي از ديگر در اين عبارت ديگر در اي

هاي اقتصادي در نظر گرفته  الزامات قانوني عمليات بانكي بدون ربا به همراه عملكرد بخش
مقرراتي در جهت  –ها و برنامه هاي تنظيمي  شود و از طرف ديگر، كارآيي عملياتي بانك مي

  . شود ها اعمال مي ت بنيه مالي بانكحفظ نسبتها و استانداردهاي  معمول در جهت تقوي

  مكانيزم تعيين نرخ سود :بند دوم

عقود مصرح . شود هاي سود در نظام بانكداري كشور با توجه به نوع عقد انجام مي تعيين نرخ
شوند، عقود  در قانون عمليات بانكي بدون ربا از جهت ماهيت به دو دسته تقسيم مي

تواند  در عقود غيرمشاركتي يا عقود با بازدهي ثابت، بانك مي. غيرمشاركتي و عقود مشاركتي
در اين گونه عقود به جهت انتقال مالكيت، رابطه . كثر نرخ سود را تعيين نمايدحداقل و يا حدا

گردد، لذا تحولات آتي و تغييرات احتمالي وضعيت مالي فعاليت  وام دهنده با سرمايه قطع مي
در حالي كه ماهيت . مذكور از جهت سود و زيان ارتباطي به سود و مطالبات بانك ندارد

بدين معنا كه عاملين و مشاركين از سرمايه . ه ضمان بنا شده استمشاركت بر عدم تمليك ب
لذا در شرايط متعارف، هيچيك از . يابد خود رفع يد ننموده بلكه مالكيت آنان استمرار مي

طرفين در مقام بستانكار و يا بدهكار نيست، به عبارت ديگر بانك به معناي تامين كننده كل و 
بررسي . خود را از نتيجه فعاليت موضوع مشاركت مجزا نمايدتواند  با بخشي از سرمايه نمي

 70دهد كه حدود  ها در زمينه اعطاي تسهيلات در قالب عقود اسلامي نشان مي عملكرد بانك
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درصد باقيمانده نيز گر چه  30در . گردد درصد از تسهيلات به صورت غيرمشاركتي اعطا مي
ها لحاظ  نمود، ليكن بايد نرخ و يا دامنه اي از نرخ اي را تثبيت توان نرخ از قبل تعيين شده نمي

ها در اختيار باشد و از نقطه نظر متقاضي  گردد تا از منظر بانك مبنايي براي قبول يا رد پروژه
ليكن همان طوري كه گفته شد در هر . تسهيلات علامتي براي تصميم گيري وجود داشته باشد

در تعيين حداقل . ه جبران كاهش ارزش پول را بنمايداي باشد ك ها بايد به گونه دو مورد نرخ
نرخ سود مورد انتظار بانك از تسهيلات اعطايي نيز توجه و تاكيد بر متوسط بازدهي و عملكرد 
بخش واقعي بوده و معمولا به شاخص تورم و تحولات شاخص هاي اقتصاد كلان و همچنين 

بديهي . گردد ادي تاكيد ويژه ميهاي اقتص ملاحظات سياستي در حمايت از برخي از بخش
است لازمه هر گونه كاهش در نرخ سود تسهيلات كاهش بيشتر در پرداخت سود به 

  . گذاراني است كه صاحب اصلي منابه بانكي هستند سپرده

  هاي سود بانكي بررسي وضعيت فعلي نرخ: بخش چهارم
يار نازلي بوده و در بسياري در كشور ما با توجه به نرخ تورم، نرخ هاي سود بانكي در سطح بس

تنها در چند سال . از سال ها سپرده گذاري در بانك ها با سود واقعي منفي مواجه بوده است
اخير و با كاهش نرخ تورم، برخي از انواع سپرده هاي بانكي از سود مثبت برخوردار گرديده 

فته است، اين درصد تحقق يا 6/15نرخ تورم در سطح  1382گفتني است كه طي سال . اند
درصد و ميانگين موزون  12درحالي است كه ميانگين موزون سود انواع سپرده ها در حدود 

لذا با در نظر گرفتن نرخ تورم، . درصد بوده است 6/16سود انواع تسهيلات بانكي در حدود 
بديهي . نرخ سود واقعي سپرده ها منفي و نرخ سود واقعي تسهيلات به حد صفر تنزل مي يابد

در حال حاضر نرخ سود تعيين  .باشد است چنين نرخ هايي از حد تعادلي خود بسيار پايين تر مي
، با توجه به ميزان تقاضاي بازار و محدوديت عرضه منابع سپرده )قيمت(شده براي تسهيلات 

اي، پايين تر از نرخ سود تعادلي مي باشد به گونه اي كه برخورداران از تسهيلات بانكي را با 
دليل اين . عي از رانت اقتصادي مواجه ساخته و زمينه هاي فساد مالي را تقويت نموده استنو

امر وجود صفوف طولاني و مازاد تقاضا براي دريافت تسهيلات بانكي در نرخ هاي سود 
سال اخير نشان مي دهد  22ارقام واقعي نرخ هاي سود سپرده هاي بانكي در .كنوني مي باشد

 هاي محدوديت متعددي روبرو شده و تبعات منفي آن در بعد اعطاي تسهيلات به بخش
ها، بسيار شديد خواهد بود؛ چرا كه منابع  مختلف اقتصادي و اثر بر ساختار مالي بانك

يكي از مسايل . رود ها به شمار مي گذاران اصلي ترين منبع در اعطاي تسهيلات بانك سپرده
ها و تبديل و تخصيص آن به سود سپرده ها،  مهم در برآورد سود حاصل از تسهيلات بانك

اين حاشيه در سطحي تعيين . باشد اسي درتعيين حاشيه نرخ سود بانك ها ميملاحظات بسيار اس
هاي عملياتي و ريسك بانك ها را پوشش دهد، بلكه ملاحظات  شود كه نه تنها هزينه  مي

به عبارت . ها نيز در تعيين آن مراعات شود سياستي قوي در زمينه بهبود ساختار مالي بانك
ن خصوص از يك طرف ملاحظات قانوني و حقوقي ناشي از ديگر در اين عبارت ديگر در اي

هاي اقتصادي در نظر گرفته  الزامات قانوني عمليات بانكي بدون ربا به همراه عملكرد بخش
مقرراتي در جهت  –ها و برنامه هاي تنظيمي  شود و از طرف ديگر، كارآيي عملياتي بانك مي

  . شود ها اعمال مي ت بنيه مالي بانكحفظ نسبتها و استانداردهاي  معمول در جهت تقوي

  مكانيزم تعيين نرخ سود :بند دوم

عقود مصرح . شود هاي سود در نظام بانكداري كشور با توجه به نوع عقد انجام مي تعيين نرخ
شوند، عقود  در قانون عمليات بانكي بدون ربا از جهت ماهيت به دو دسته تقسيم مي

تواند  در عقود غيرمشاركتي يا عقود با بازدهي ثابت، بانك مي. غيرمشاركتي و عقود مشاركتي
در اين گونه عقود به جهت انتقال مالكيت، رابطه . كثر نرخ سود را تعيين نمايدحداقل و يا حدا

گردد، لذا تحولات آتي و تغييرات احتمالي وضعيت مالي فعاليت  وام دهنده با سرمايه قطع مي
در حالي كه ماهيت . مذكور از جهت سود و زيان ارتباطي به سود و مطالبات بانك ندارد

بدين معنا كه عاملين و مشاركين از سرمايه . ه ضمان بنا شده استمشاركت بر عدم تمليك ب
لذا در شرايط متعارف، هيچيك از . يابد خود رفع يد ننموده بلكه مالكيت آنان استمرار مي

طرفين در مقام بستانكار و يا بدهكار نيست، به عبارت ديگر بانك به معناي تامين كننده كل و 
بررسي . خود را از نتيجه فعاليت موضوع مشاركت مجزا نمايدتواند  با بخشي از سرمايه نمي

 70دهد كه حدود  ها در زمينه اعطاي تسهيلات در قالب عقود اسلامي نشان مي عملكرد بانك
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درصد از كل سپرده هاي سرمايه  50ه مدت بانك ها كه سهمي بالاتر از كه سپرده هاي كوتا
. گذاري مدت دار را به خود اختصاص مي دهند، همواره از نرخ سود منفي برخوردار بوده اند

سپرده هاي سرمايه گذاري يكساله نيز به استثناي چند سال اخير در بقيه سال هاي مورد بررسي 
ساله كه عمده  5سپرده هاي سرمايه گذاري مدت دار . وده انداز نرخ سود منفي برخوردار ب

ترين نوع سپرده هاي بلندمدت مي باشند، طي سه سال اخير به علت كنترل سياست هاي تورمي 
بديهي است به لحاظ آثار منفي و زيانبار اين امر، . توانسته نرخ سود واقعي مثبت داشته باشد
هت خروج از اين وضعيت سياست هايي را اتخاذ لازم است سياست گذاران اقتصادي در ج

مطالعات انجام شده نيز حاكي از آن است كه خروج از وضعيت سركوب مالي در ايران . نمايند
براساس مطالعات و  .اثرات مثبت و مفيدي را بر سرمايه گذاري و رشد اقتصادي خواهد داشت

زي جمهوري اسلامي ايران برآوردهايي كه بر روي نرخ هاي سود تسهيلات در بانك مرك
براين اساس نرخ هاي سود تسهيلاتي به معناي . انجام شده، نتايج قابل تاملي حاصل شده است

يك متغير تاثيرگذار بر رشد و توسعه بخش هاي مختلف اقتصادي از جمله توليد و سرمايه 
كور مطرح نبوده و تأثير چنداني بر توليد بخش هاي مذ …گذاري بخش خصوصي، صنعت و 

به جاي   علت اين امر آن است كه سرمايه گذاري بخش خصوصي عليرغم انتظار برخي،. ندارد
نرخ سود تسهيلات، بيشتر متاثر از متغير ريسك اقتصادي است و تغييرات نرخ ارز در بازار آزاد 

تعيين كننده اصلي هزينه سرمايه گذاري در بخش ) در شرايط قبل از يكسان سازي نرخ ارز(
به عبارت ديگر نرخ سود به مفهوم يك فاكتور در تصميم . ختلف اقتصادي بوده استهاي م

گيري بخش خصوصي براي سرمايه گذاري همواره تحت الشعاع ارزيابي سرمايه گذاري از 
لذا به منظور كاهش هزينه سرمايه . فاكتور ريسك، نااطميناني ها و نوسانات نرخ ارز قرار دارد

، لازم است ريسك اقتصادي پايين آورده شده و نرخ ارز حداقل گذاري در جهت تشويق آن
از ثبات نسبي برخوردار گردد كه خوشبختانه با اعمال سياست يكسان سازي نرخ ارز از ابتداي 

بديهي است كاهش نرخ سود تسهيلات راه . زمينه هاي ايجاد نسبي فراهم شده است 1381سال 
گروهي از .اري بخش خصوصي نخواهد بودحل موثري جهت تشويق و تحريك سرمايه گذ

منطقي كردن نرخ سود «، طرحي تحت عنوان 1383نمايندگان مجلس هفتم در زمستان 
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تسهيلات بانكي متناسب با نرخ بازده در بخش هاي گوناگون اقتصادي با تاكيد بر نظام 
دنياي (به مجلس ارائه داده، طرح يك فوريتي آن به تصويب مجلس رسيد » بانكداري اسلامي

براساس مفاد طرح ياد شده، نظام بانكي كشور موظف است طي دوره ).22/10/83اقتصاد، 
ماهه پس از تاريخ تصويب قانون پيشين به كاهش نرخ سود تسهيلات بانكي اقدام  18زماني 

اين طرح از آن .واحد درصد از نرخ متوسط تسهيلات كاسته شود 5/4كند كه در خاتمه دوره 
فارغ از مجادله هاي ياد . مباحثه ها و مجادله هاي فراواني را ايجاد كرده استزمان تاكنون، 

شده، طرح ادله موافقان كاهش نرخ سود تسهيلات بانكي و سپس بررسي آن ها مي تواند به 
به اختصار مي توان ادله طراحان را .شفاف شدن موضوع و پيامدهاي احتمالي آن ياري كند

  : بدين شرح بيان كرد

ود از عوامل تعيين كننده هزينه اجاره سرمايه است كه با سرمايه گذاري رابطه معكوس نرخ س
كاهش نرخ سود تسهيلات باعث افزايش سرمايه گاري، شده و در نتيجه آن   دارد؛ بدين سبب،

گاه نيز به مسائلي مانند كاهش نرخ بيكاري در نتيجه افزايش .، رشد اقتصادي ايجاد مي شود
ا افزايش قدرت رقابت توليد كننده داخلي با رقيبان خارجي در نتيجه كاهش سرمايه گذاري ي

گاه نيز گفته مي شود . هزينه توليد حاصل از كاهش نرخ سود تسهيلات بانكي اشاره مي شود
كاهش نرخ سود تسهيلات سبب كاهش هزينه توليد، و در نتيجه تورم ناشي از فشار هزينه 

كشور كاهش مي يابد؛ بنابراين، در اين نگاه، كاهش  كاسته مي شود و شدت تورم ركودي
افزايش   نرخ سود تسهيلات باعث افزايش سرمايه گذاري، و اين نيز سبب كاهش نرخ بيكاري،
دومين  .توان رقابتي توليد كننده داخلي، كاهش تورم ركودي، و بهبود رشد اقتصادي مي شود

آنان . كي از نرخ سود سپرده هاي بانكي استدليل موافقان، فاصله بسيار نرخ سود تسهيلات بان
  .آورند معتقدند كه بانك هاي تجاري از اين راه سود سرشاري به دست مي

    حاشيه سود بانكي :بند اول
از ادله طراحان لايحه منطقي كردن نرخ سود فاصله بسيار ميان نرخ سود تسهيلات و نرخ سپرده 

تا آن جا كه برخي از نمايندگان مدعي شده اند نرخ حاشيه سود . ها در نظام بانكي كشور است
بانك مركزي و برخي از كارشناسان بانكي .بانكي كشور دو برابر متوسط نرخ جهاني است

درصد از كل سپرده هاي سرمايه  50ه مدت بانك ها كه سهمي بالاتر از كه سپرده هاي كوتا
. گذاري مدت دار را به خود اختصاص مي دهند، همواره از نرخ سود منفي برخوردار بوده اند

سپرده هاي سرمايه گذاري يكساله نيز به استثناي چند سال اخير در بقيه سال هاي مورد بررسي 
ساله كه عمده  5سپرده هاي سرمايه گذاري مدت دار . وده انداز نرخ سود منفي برخوردار ب

ترين نوع سپرده هاي بلندمدت مي باشند، طي سه سال اخير به علت كنترل سياست هاي تورمي 
بديهي است به لحاظ آثار منفي و زيانبار اين امر، . توانسته نرخ سود واقعي مثبت داشته باشد
هت خروج از اين وضعيت سياست هايي را اتخاذ لازم است سياست گذاران اقتصادي در ج

مطالعات انجام شده نيز حاكي از آن است كه خروج از وضعيت سركوب مالي در ايران . نمايند
براساس مطالعات و  .اثرات مثبت و مفيدي را بر سرمايه گذاري و رشد اقتصادي خواهد داشت

زي جمهوري اسلامي ايران برآوردهايي كه بر روي نرخ هاي سود تسهيلات در بانك مرك
براين اساس نرخ هاي سود تسهيلاتي به معناي . انجام شده، نتايج قابل تاملي حاصل شده است

يك متغير تاثيرگذار بر رشد و توسعه بخش هاي مختلف اقتصادي از جمله توليد و سرمايه 
كور مطرح نبوده و تأثير چنداني بر توليد بخش هاي مذ …گذاري بخش خصوصي، صنعت و 

به جاي   علت اين امر آن است كه سرمايه گذاري بخش خصوصي عليرغم انتظار برخي،. ندارد
نرخ سود تسهيلات، بيشتر متاثر از متغير ريسك اقتصادي است و تغييرات نرخ ارز در بازار آزاد 

تعيين كننده اصلي هزينه سرمايه گذاري در بخش ) در شرايط قبل از يكسان سازي نرخ ارز(
به عبارت ديگر نرخ سود به مفهوم يك فاكتور در تصميم . ختلف اقتصادي بوده استهاي م

گيري بخش خصوصي براي سرمايه گذاري همواره تحت الشعاع ارزيابي سرمايه گذاري از 
لذا به منظور كاهش هزينه سرمايه . فاكتور ريسك، نااطميناني ها و نوسانات نرخ ارز قرار دارد

، لازم است ريسك اقتصادي پايين آورده شده و نرخ ارز حداقل گذاري در جهت تشويق آن
از ثبات نسبي برخوردار گردد كه خوشبختانه با اعمال سياست يكسان سازي نرخ ارز از ابتداي 

بديهي است كاهش نرخ سود تسهيلات راه . زمينه هاي ايجاد نسبي فراهم شده است 1381سال 
گروهي از .اري بخش خصوصي نخواهد بودحل موثري جهت تشويق و تحريك سرمايه گذ

منطقي كردن نرخ سود «، طرحي تحت عنوان 1383نمايندگان مجلس هفتم در زمستان 



139
ن 7

مستا ل، ز
ه او

شمار ل، 
ه او

دور
ی- 

نک ن با
ی نو ت 

لعا مطا
امه 

فصلن

82

اي نمايندگان مجلس معتقدند كه نرخ حاشيه سود بانكي در حدود متوسط نرخ برخلاف ادع
بر اين اساس، بانك مركزي . جهاني است؛ بدين سبب، ادعاي نمايندگان را غيرعلمي مي دانند

در مكتوبي در پاسخ به سخنان نمايندگان، چگونگي محاسبه نرخ حاشيه سود بانكي را بررسي 
اين نرخ از تفاضل نرخ سود مورد انتظار بانك ها از تسهيلات و كرده و اظهار داشته اند كه 

نرخ سود انتظاري بانك ها براساس متوسط بازده و  .هزينه عملياتي بانكها به دست مي آيد
عملكرد بخش واقعي بوده و به طور معمول به شاخص تورم و تحولات شاخص هاي اقتصاد 

در هزينه . خش هاي اقتصادي ويژه استكلان و ملاحظات سياسي در حمايت از برخي از ب
بانك مركزي، (عملياتي نيز ريسك ها و ساختار مالي بانك ها مورد ملاحظه قرار مي گيرند 

بنابر قانون بانكداري بدون ربا، بانك هاي تجاري مي توانند با لحاظ ذخاير ).16ص : 1384
ريق عقود بانكي به كار قانوني و احتياطي بخشي را به اعطاي قرض الحسنه و بخشي را از ط

گرفته، كسب سود كنند بنابراين مي توان هزينه هاي تشويقي بانك ها را نرخ سود اين دسته از 
در مورد سپرده هاي جاري نيز مي توان كارمزد احتسابي را نرخ سود . سپرده ها به شمار آورد
و احتياطي و با رعايت به طور معمول بانك ها با رعايت ذخاير قانوني . سپرده ها در نظر گرفت

سياست هاي كلي نظام، باقيمانده وجوه را از طريق عقود بانكي سرمايه گذاري مي كنند؛ 
بنابراين، مناسب است در ميانگين موزون سود سپرده ها، هر سه نوع سپرده، محاسبه شود و 
وجود مصارف خاص نيز دليل بر عدم محاسبه نيست؛ زيرا مصارف خاص نيز در سود 

  .ت بانكي بايد محاسبه شودتسهيلا

  آثار اقتصادي كاهش نرخ سود تسهيلات و سپرده هاي بانكي :بند دوم
شايد چنين تصور گردد كه نرخ هاي سود كنترل شده و پايين تر از نرخ هاي واقعي بازار و 

ليكن بايد توجه داشت كه حجم . تورم، بتواند تقاضا براي سرمايه گذاري را افزايش دهد
اري واقعي به واسطه روند نزولي در جذب پس اندازها جهت تامين اين سرمايه سرمايه گذ

علاوه بر اين تقاضاي اضافي ناشي از پايين بودن نرخ هاي . گذاري ها كاهش خواهد يافت
سود ممكن است در شرايطي منجر به سهميه بندي منابع مالي موجود گردد و تسهيلات اعطايي 

در . لي بر مبناي نرخ بازدهي سرمايه گذاري ها صورت نگيردتوسط بانك ها و واسطه هاي ما
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چنين شرايطي، ساير عوامل غيراقتصادي در تصميم گيري واسطه هاي مالي نقش اساسي را 
در نتيجه نرخ هاي كنترل شده نه تنها حجم سرمايه گذاري را كاهش مي دهد . خواهد داشت

مايه گذاري ها در مقايسه با حداكثر نرخ بلكه مي تواند منجر به كاهش متوسط نرخ بازدهي سر
كاهش نرخ .هاي بازدهي قابل حصول گرديده و روند تخصيص بهينه منابع مالي را مختل نمايد

هاي سود سپرده هاي بانك ها بدون توجه به شاخص هاي كلان اقتصادي از جمله تورم نيز 
هاي سود سپرده ها كاهش در صورتي كه نرخ . داراي آثار و عوارض منفي بر اقتصاد مي باشد

يابد، صاحبان سپرده هاي بلندمدت كه با كاهش سود دريافتي مواجه شده اند، به سمت سپرده 
همچون بازار (هاي ديداري روي آورده و از اين سپرده ها براي فعاليت در بازارهاي موازي 

ود بيشتر در بازار استفاده مي نمايند و يا منابع خود را براي اخذ س) …سهام، مستغلات، طلا و 
نتيجه چنين روندي، . غير متشكل پولي و ساير فرصت هاي سرمايه گذاري به كار مي گيرند

. و نهايتاً ايجاد فشارهاي تورمي مي باشد …رونق حباب گونه بازار سهام، مستغلات، طلا و 
ت همچنين اين تغيير در تركيب سپرده ها در جهت نقدتر شدن مي تواند موجب افزايش سرع

از ديگر مشكلات .گردش نقدينگي را فراهم آورد كه به نوبه خود تورم را تشديد مي نمايد
انتظارات مربوط به . ناشي از غيرواقعي بودن نرخ هاي سود بانكي، فرار سرمايه از كشور است

تضعيف ارزش پول ملي از يك طرف و نرخ هاي جذاب خارجي از طرف ديگر، تقاضا براي 
در .ده و مي تواند به كاهش ذخاير ارزي و افزايش قيمت آن منجر شودارز را افزايش دا

صورت پايين بودن نرخ هاي سود بانكي در كشور، نرخ هاي سود بانك هاي غيردولتي كه 
فارغ از دستورهاي اداري تعيين مي شوند، بيشترين موفقيت را در جذب سپرده هاي بانكي 

با توجه به تصميمات عقلايي سپرده گذاران،  چرا كه. نصيب بانك هاي غيردولتي مي نمايد
سپرده هاي مردمي از سوي بانك هاي دولتي به سمت بانك هاي غيردولتي سرازير شده و با 

ها، حمايت از بخش هايي نظير  توجه به عدم وجود سهميه بندي بخشي براي اين گونه بانك
به موارد ياد شده،  با عنايت.كشاورزي و صادرات با مشكلات مضاعفي مواجه خواهد شد

به (ملاحظه مي گردد كه در صورت كاهش نرخ هاي سود بانكي بدون كاهش نرخ تورم 
، تبعات منفي بسياري متوجه اقتصاد شده )معناي مهمترين پيش نياز كاهش نرخ هاي سود بانكي

اي نمايندگان مجلس معتقدند كه نرخ حاشيه سود بانكي در حدود متوسط نرخ برخلاف ادع
بر اين اساس، بانك مركزي . جهاني است؛ بدين سبب، ادعاي نمايندگان را غيرعلمي مي دانند

در مكتوبي در پاسخ به سخنان نمايندگان، چگونگي محاسبه نرخ حاشيه سود بانكي را بررسي 
اين نرخ از تفاضل نرخ سود مورد انتظار بانك ها از تسهيلات و كرده و اظهار داشته اند كه 

نرخ سود انتظاري بانك ها براساس متوسط بازده و  .هزينه عملياتي بانكها به دست مي آيد
عملكرد بخش واقعي بوده و به طور معمول به شاخص تورم و تحولات شاخص هاي اقتصاد 

در هزينه . خش هاي اقتصادي ويژه استكلان و ملاحظات سياسي در حمايت از برخي از ب
بانك مركزي، (عملياتي نيز ريسك ها و ساختار مالي بانك ها مورد ملاحظه قرار مي گيرند 

بنابر قانون بانكداري بدون ربا، بانك هاي تجاري مي توانند با لحاظ ذخاير ).16ص : 1384
ريق عقود بانكي به كار قانوني و احتياطي بخشي را به اعطاي قرض الحسنه و بخشي را از ط

گرفته، كسب سود كنند بنابراين مي توان هزينه هاي تشويقي بانك ها را نرخ سود اين دسته از 
در مورد سپرده هاي جاري نيز مي توان كارمزد احتسابي را نرخ سود . سپرده ها به شمار آورد
و احتياطي و با رعايت به طور معمول بانك ها با رعايت ذخاير قانوني . سپرده ها در نظر گرفت

سياست هاي كلي نظام، باقيمانده وجوه را از طريق عقود بانكي سرمايه گذاري مي كنند؛ 
بنابراين، مناسب است در ميانگين موزون سود سپرده ها، هر سه نوع سپرده، محاسبه شود و 
وجود مصارف خاص نيز دليل بر عدم محاسبه نيست؛ زيرا مصارف خاص نيز در سود 

  .ت بانكي بايد محاسبه شودتسهيلا

  آثار اقتصادي كاهش نرخ سود تسهيلات و سپرده هاي بانكي :بند دوم
شايد چنين تصور گردد كه نرخ هاي سود كنترل شده و پايين تر از نرخ هاي واقعي بازار و 

ليكن بايد توجه داشت كه حجم . تورم، بتواند تقاضا براي سرمايه گذاري را افزايش دهد
اري واقعي به واسطه روند نزولي در جذب پس اندازها جهت تامين اين سرمايه سرمايه گذ

علاوه بر اين تقاضاي اضافي ناشي از پايين بودن نرخ هاي . گذاري ها كاهش خواهد يافت
سود ممكن است در شرايطي منجر به سهميه بندي منابع مالي موجود گردد و تسهيلات اعطايي 

در . لي بر مبناي نرخ بازدهي سرمايه گذاري ها صورت نگيردتوسط بانك ها و واسطه هاي ما
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بنابراين شرط . و عملاً كنترلي بر پديده عدم واسطه گري مالي بانك ها وجود نخواهد داشت
اصلي و اساسي كاهش نرخ هاي سود بانكي، كاهش نرخ تورم در جامعه و به تبع آن تعديل 

  .انتظارات تورمي مردم و در نهايت مثبت شدن نرخ هاي سود سپرده هاي بانكي مي باشد

  راهكار رسيدن به نرخ هاي سود بانكي تعادلي :بخش پنجم

ي اساسي چون پس انداز، سپرده بانكي، با روشن شدن تأثير تغييرات نرخ سود بانكي بر متغيرها
سرمايه گذاري و تورم و اين كه اين تاثيرها هميشه همسو و همجهت نيست و در موارد فراواني 

نرخ تعادلي سود بانكي كه بتواند سطح پس انداز، : متقابل است، اين پرسش مطرح مي شود
دهد، كدام است و به چه  سپرده ها، سرمايه گذاري و تورم را در بهترين وضعيت ممكن قرار

روشي مي توان به آن رسيد و به چه روشي مي توان از آن محافظت كرد؟ در پاسخ به اين 
پرسش ها، دو راه حل به صورت گزينه اول كه فرض بهترين وضعيت است و گزينه دوم كه 

  .فرض عدم وجود برخي شرايط است، پيشنهاد مي شود

غالب : انكي براي رسيدن به نرخ هاي تعادليآزادسازي نرخ هاي سود ب: گزينه نخست
اقتصاددانان معتقدند كه اگر وضعيت رقابت در عرصه فعاليت هاي اقتصادي فراهم باشد و 
  زمينه براي انواع انحصار، احتكار و تباني نباشد، بهترين گزينه براي رسيدن به نرخ هاي تعادلي،

اثر فعاليت عوامل عرضه و تقاضا، قيمت ها آزاد كردن نرخ ها و بنگاههاي اقتصادي است تا در 
از ديدگاه آموزه هاي اسلام نيز بهترين گزينه براي تعيين قيمت .در بهترين سطح به تعادل برسد

در وضعيت رقابت سالم و در چارچوب شريعت، آزادسازي قيمت ها و تبعيت از قيمت بازار و 
درخواست مي ) ص(ز پيامبر اكرم عرضه و تقاضا است؛ به طوري كه در برخي روايات وقتي ا

شود كالاها را قيمت گذاري كنند، حضرت امتناع، و آن را مخالف خواست خدا معرفي 
در صنعت بانكداري نيز اگر وضعيت رقابت فراهم  ).182ص : 1380شهري،  ري. (كند مي

باشد، بهترين گزينه آزاد گذاشتن بانك ها در تعيين سود سپرده ها و سود تسهيلات است؛ اما 
درصد فعاليت هاي بانكي در اختيار بانك هاي دولتي  95در موقعيت كنوني كه اولا بيش از 

مواردي كه مصلحت مي بيند انواع است و دولت براساس مصالح خاصي تصميم مي گيرد و در 
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تسهيلات تكليفي با نرخ هاي معين بر عهده بانك ها مي گذارد، زمينه براي رقابت وجود 
ثانيا پيشينه صنعت بانكداري ايران نشان مي دهد كه چه پيش از انقلاب و چه پس از آن، . ندارد

مركزي و شوراي پول و حتي در بانك هاي خصوصي، دامنه سود و بهره بانكي به وسيلة بانك 
اعتبار تعيين شده است؛ در نتيجه، آزاد سازي دفعي بانك ها، سبب بحران هاي اقتصادي و 

براين اساس تا فراهم شدن وضعيت رقابت نمي توان به گزينه نخست عمل . اجتماعي مي شود
  .كرد

نمي  حال كه تا تحقق وضعيت رقابت: هدايت نرخ ها به سمت سودهاي تعادلي: گزينه دوم
توان از طريق آزادسازي نرخ ها به نرخ هاي تعادلي رسيد و به ناچار بايد نرخ ها به صورت 
دستوري تعيين شود، بايد با راهكارهاي به تدريج به سمت نرخ هاي تعادلي حركت، و در حد 
امكان، نزديك ترين نرخ به نرخ تعادلي را تعيين كرد؛ به طوري كه وقتي موقعيت براي 

براي .نرخ ها فراهم شود، نرخ ها با كمترين نوسان در نرخ تعادلي واقعي مستقر شوندآزادسازي 
اين منظور، پيشنهاد مي شود در گام نخست نرخ هاي بانكي ايران اعم از نرخ هاي سپرده ها، 
نرخ هاي تسهيلات و حاشيه سود بانكي به نرخ هاي بين المللي به ويژه نرخ هاي كشورهايي كه 

بتي داشته و احتمال نقل و انتقال سرمايه از ايران به آن كشورها وجود دارد، بانكداري رقا
براي رسيدن به اين هدف، نيازمند مقايسه نرخ هاي سود بانكي ايران با ساير . نزديك شود

كشورها هستيم تا داوري درستي براي پيشنهاد كاهش يا افزايش داشته باشيم و چون امكان 
ست، آمار و اطلاعات پنج كشور آمريكا، فرانسه، كره، چين و بحرين مقايسه با همه كشورها ني

در جايگاه پنج كشور شاخص انتخاب و آمارهاي ايران با آن ها   هر كدام به دليل خاصي،
  .مقايسه شده است

  نتيجه گيري

با توجه به مقايسه نرخ سود سپرده هاي بلندمدت نظام بانكي ايران در پنج سال گذشته با 
خ بهره بانك هاي شاخص، به نظر مي رسد وضعيت فعلي نرخ هاي سپرده هاي متوسط نر

بنابراين شرط . و عملاً كنترلي بر پديده عدم واسطه گري مالي بانك ها وجود نخواهد داشت
اصلي و اساسي كاهش نرخ هاي سود بانكي، كاهش نرخ تورم در جامعه و به تبع آن تعديل 

  .انتظارات تورمي مردم و در نهايت مثبت شدن نرخ هاي سود سپرده هاي بانكي مي باشد

  راهكار رسيدن به نرخ هاي سود بانكي تعادلي :بخش پنجم

ي اساسي چون پس انداز، سپرده بانكي، با روشن شدن تأثير تغييرات نرخ سود بانكي بر متغيرها
سرمايه گذاري و تورم و اين كه اين تاثيرها هميشه همسو و همجهت نيست و در موارد فراواني 

نرخ تعادلي سود بانكي كه بتواند سطح پس انداز، : متقابل است، اين پرسش مطرح مي شود
دهد، كدام است و به چه  سپرده ها، سرمايه گذاري و تورم را در بهترين وضعيت ممكن قرار

روشي مي توان به آن رسيد و به چه روشي مي توان از آن محافظت كرد؟ در پاسخ به اين 
پرسش ها، دو راه حل به صورت گزينه اول كه فرض بهترين وضعيت است و گزينه دوم كه 

  .فرض عدم وجود برخي شرايط است، پيشنهاد مي شود

غالب : انكي براي رسيدن به نرخ هاي تعادليآزادسازي نرخ هاي سود ب: گزينه نخست
اقتصاددانان معتقدند كه اگر وضعيت رقابت در عرصه فعاليت هاي اقتصادي فراهم باشد و 
  زمينه براي انواع انحصار، احتكار و تباني نباشد، بهترين گزينه براي رسيدن به نرخ هاي تعادلي،

اثر فعاليت عوامل عرضه و تقاضا، قيمت ها آزاد كردن نرخ ها و بنگاههاي اقتصادي است تا در 
از ديدگاه آموزه هاي اسلام نيز بهترين گزينه براي تعيين قيمت .در بهترين سطح به تعادل برسد

در وضعيت رقابت سالم و در چارچوب شريعت، آزادسازي قيمت ها و تبعيت از قيمت بازار و 
درخواست مي ) ص(ز پيامبر اكرم عرضه و تقاضا است؛ به طوري كه در برخي روايات وقتي ا

شود كالاها را قيمت گذاري كنند، حضرت امتناع، و آن را مخالف خواست خدا معرفي 
در صنعت بانكداري نيز اگر وضعيت رقابت فراهم  ).182ص : 1380شهري،  ري. (كند مي

باشد، بهترين گزينه آزاد گذاشتن بانك ها در تعيين سود سپرده ها و سود تسهيلات است؛ اما 
درصد فعاليت هاي بانكي در اختيار بانك هاي دولتي  95در موقعيت كنوني كه اولا بيش از 

مواردي كه مصلحت مي بيند انواع است و دولت براساس مصالح خاصي تصميم مي گيرد و در 
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با فرض ثابت ماندن نرخ تورم (بلندمدت وضعيت مناسبي است و هر نوع كاهش در آن ها 
سبب نگراني سپرده گذاران و توقف رشد يا كاهش سپرده هاي مدت دار ) درصد 15حدود 

و بعد آن  1384ود و نرخ تورم براي سال هاي اگر سياست تثبيت قيمت ها موفق ش. خواهد شد
هاي بلندمدت  كاهش يابد مي توان به اندازه كاهش نرخ تورم، از نرخ سود اسمي سپرده

ماه از  18بر اين اساس، طرح پيشنهادي مجلس كه كاهش نرخ سود سپرده ها را تا . كاست
 4هاد كاهش اجراي طرح، مسكوت گذاشته، في نفسه منطقي و حساب شده است و پيشن

ماه دوم اجراي طرح در صورتي موجه خواهد بود كه تا آن  18درصدي سود سپرده ها در 
عليرغم كاستي هاي موجود در .زمان، تورم، كاهش يافته يا نشانه هاي كاهش آن مشهود باشد

فرايند تعيين نرخ، تاكيد مي گردد كه در شرايط كنوني، تغيير نرخ هاي سود بانكي مي بايد 
به مطالعات كارشناسي و واقعيات اقتصاد كشور انجام گيرد و هرگونه كاهش در نرخ  مستند

باعث ايجاد صف و اختلال ) …همانند تورم و (هاي سود بدون توجه به شاخص هاي اقتصادي 
از بعد سپرده ها نيز كاهش نرخ سود باعث خروج منابع سپرده . بيشتر در سيستم بانكي مي شود

تغيير تركيب سپرده هاي بانكي، رونق بازارهاي موازي، رشد حباب گونه اي از شبكه بانكي، 
اين بازارها، ايجاد فشارهاي تورمي و گسترش بازار غيرمتشكل پولي گرديده و شرايط را براي 

از سوي ديگر سپرده  .فعاليت اشكال مختلف و مجدد شركت هاي مضاربه اي مهيا مي سازد
درصد سپرده ها را تشكيل مي دهند،  50ايران كه حدود هاي جاري و پس انداز نظام بانكي 

تابع نرخ هاي سود بانكي نيستند، اما سپرده هاي مدت دار تابع مستقيم سود سپرده ها هستند و 
نرخ هاي سود واقعي سپرده ها در سال هاي اخير در حدي است كه هر نوع كاهشي در آنها 

از نظام بانكي مي شود؛ در نتيجه طرح  بدون كاهش نرخ تورم، باعث خروج بخشي از آن ها
گرچه .كاهش سود بانكي بايد با فاصله زماني معناداري، متقاضي كاهش سود سپرده ها باشد

كشاورزي، صنعت، معدن و (نرخ واقعي تسهيلات بانكي ايران براي بخش هاي توليدي 
الا بودن نرخ سود ب. به طور متوسط كمتر از نرخ هاي جهاني و في نفسه قابل قبول است) مسكن

واقعي تسهيلات بخش بازرگاني و خدمات كه بخش واسطه بين توليدكنندگان و مصرف 
براين اساس، پيشنهاد مي شود . كنندگان است، باعث اختلال در بخش هاي توليدي نيز مي شود
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نرخ هاي تسهيلات بانكي، بازنگري كارشناسي، و در عين كاستن از نرخ هاي بخش بازرگاني، 
مقايسه نرخ هاي حاشيه سود بانكي ايران با نرخ هاي جهاني نشان .ه بخش ها نيز كم شودفاصل

درصد از  50بيش از ) طبق محاسبه خود بانك مركزي(مي دهد كه حاشيه سود بانكي در ايران 
لازم است با يافتن راهكارهاي درست از هزينه هاي گوناگون . نرخ هاي جهاني بيشتر است

همه تصميم ها و تغييرها بايد با هدف .ه سود را به نرخ هاي جهان برساندبانكي كاسته، حاشي
رسيدن به نرخ هاي تعادلي و وضعيتي كه بتوان نرخ ها را آزاد كرد، صورت گيرد؛ زيرا فقط 
در آن صورت است كه زمينه هاي فساد و رانت خواري برچيده مي شود و به نرخ هاي تعادلي 

  .پايدارتر مي رسيم

  

با فرض ثابت ماندن نرخ تورم (بلندمدت وضعيت مناسبي است و هر نوع كاهش در آن ها 
سبب نگراني سپرده گذاران و توقف رشد يا كاهش سپرده هاي مدت دار ) درصد 15حدود 

و بعد آن  1384ود و نرخ تورم براي سال هاي اگر سياست تثبيت قيمت ها موفق ش. خواهد شد
هاي بلندمدت  كاهش يابد مي توان به اندازه كاهش نرخ تورم، از نرخ سود اسمي سپرده

ماه از  18بر اين اساس، طرح پيشنهادي مجلس كه كاهش نرخ سود سپرده ها را تا . كاست
 4هاد كاهش اجراي طرح، مسكوت گذاشته، في نفسه منطقي و حساب شده است و پيشن

ماه دوم اجراي طرح در صورتي موجه خواهد بود كه تا آن  18درصدي سود سپرده ها در 
عليرغم كاستي هاي موجود در .زمان، تورم، كاهش يافته يا نشانه هاي كاهش آن مشهود باشد

فرايند تعيين نرخ، تاكيد مي گردد كه در شرايط كنوني، تغيير نرخ هاي سود بانكي مي بايد 
به مطالعات كارشناسي و واقعيات اقتصاد كشور انجام گيرد و هرگونه كاهش در نرخ  مستند

باعث ايجاد صف و اختلال ) …همانند تورم و (هاي سود بدون توجه به شاخص هاي اقتصادي 
از بعد سپرده ها نيز كاهش نرخ سود باعث خروج منابع سپرده . بيشتر در سيستم بانكي مي شود

تغيير تركيب سپرده هاي بانكي، رونق بازارهاي موازي، رشد حباب گونه اي از شبكه بانكي، 
اين بازارها، ايجاد فشارهاي تورمي و گسترش بازار غيرمتشكل پولي گرديده و شرايط را براي 

از سوي ديگر سپرده  .فعاليت اشكال مختلف و مجدد شركت هاي مضاربه اي مهيا مي سازد
درصد سپرده ها را تشكيل مي دهند،  50ايران كه حدود هاي جاري و پس انداز نظام بانكي 

تابع نرخ هاي سود بانكي نيستند، اما سپرده هاي مدت دار تابع مستقيم سود سپرده ها هستند و 
نرخ هاي سود واقعي سپرده ها در سال هاي اخير در حدي است كه هر نوع كاهشي در آنها 

از نظام بانكي مي شود؛ در نتيجه طرح  بدون كاهش نرخ تورم، باعث خروج بخشي از آن ها
گرچه .كاهش سود بانكي بايد با فاصله زماني معناداري، متقاضي كاهش سود سپرده ها باشد

كشاورزي، صنعت، معدن و (نرخ واقعي تسهيلات بانكي ايران براي بخش هاي توليدي 
الا بودن نرخ سود ب. به طور متوسط كمتر از نرخ هاي جهاني و في نفسه قابل قبول است) مسكن

واقعي تسهيلات بخش بازرگاني و خدمات كه بخش واسطه بين توليدكنندگان و مصرف 
براين اساس، پيشنهاد مي شود . كنندگان است، باعث اختلال در بخش هاي توليدي نيز مي شود
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