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  چكيده
ها در تجهيز و تخصيص منابع مـالي بـر كسـي پوشـيده نيسـت. ايـن امـر در        نقش بانك

خصوص اقتصاد بانك محور ايران بيش از پيش نمود پيدا ميكند. در اين خصوص سيستم 
ام بالا نيز برخوردار بوده و تـوان  بانكي توسعه يافته علاوه بر وظايف خود، بايد از استحك

تاثير هاي مختلف داخلي و خارجي را داشته باشد. از اين رو در اين مطالعه مقابله با شوك
هاي طرف عرضه اقتصاد(توليد سـرانه)، طـرف   متغيرهاي كلان اقتصادي با تاكيد بر شوك

هـاي ايـران طـي    آوري بانـك تقاضاي اقتصاد(تورم) و شوك پولي(نقدينگي) بر روي تاب
با استفاده از الگوي خودرگرسيون برداري تابلويي بررسي شده است.  1392تا  1385دوره 

ها رابطه مثبت وجود آوري بانكبين توليد سرانه و تابنتايج مطالعه حاكي از آن است كه 
گـردد.  هـا مـي  آوري بانـك داشته و يك تكانه بر درآمدسرانه موجب بهبود شاخص تـاب 

ها رابطه منفي وجود داشته و براساس نتـايج تجزيـه   آوري بانكن تورم و تابهمچنين بي
واريانس نيز اين رابطه در مقايسه با ساير متغيرها به طور نسبي بيشتر است. همچنين بـين  

هاي پولي ناشي از نقدينگي ها رابطه مثبت وجود داشته و شوكآوري بانكنقدينگي و تاب
رسد اين موضوع ناشي وري سيستم بانكي شود كه به نظر ميآتواند موجب بهبود تابمي
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  مقدمه. 1
ملزومات رشد هر اقتصاد است و دليـل ايـن امـر، نقـش     يافته از مهمترين نظام مالي توسعه

گذاري، در هر دو بخـش دولتـي و خصوصـي    هاي توليدي و سرمايهتامين مالي در فعاليت
اي اسـت كـه از طريـق آن، وجـوه     است. تامين مالي مستقيم و غيرمستقيم دو مجراي عمده

گرفته و مجددا به فراينـد   هاي يك اقتصاد قرارغيرمصرفي خانوار (و دولت) در اختيار بنگاه
شـود. هرچنـد كـه امـروزه نقـش تـامين مـالي مسـتقيم در         گذاري و توليد وارد ميسرمايه

محور ايران همچنان نقـش  اقتصادهاي پيشرفته تا حد زيادي كاهش يافته اما در اقتصاد بانك
الي درصد از كل تامين م ـ 85تامين مالي بانكي بسيار برجسته است. در حال حاضر، حدود 

دهنده اهميت بخش بانكي . اين مساله نشان1افتداقتصاد ايران از مجراي نظام بانكي اتفاق مي
و لزوم نگاه ويژه به آن جهت تقويت بخش واقعي اقتصاد است. نكته مهم در اين زمينـه آن  
است كه در كنار توسعه كمي بانكداري، به عنوان مهمترين مولفه نظام تـامين مـالي، مسـاله    

  ها نيز از اهميت بسيار زيادي برخوردار است.اري اين نظام و توانايي مقابله با شوكپايد
هـاي  بر اقتصاد ايران، كه با شوك 1390هاي گسترده در ابتداي دهه تجربه اعمال تحريم

گسترده مالي، بانكي، ارزي و نفتي همراه بود، نشان داد كه بخش حقيقي و مـالي كشـور در   
آوري چندان بالايي ) بوده و از تابVulnerableپذير(لوب بسيار آسيبهاي نامطمقابل شوك

هـاي اقتصـاد   آوري در برابـر شـوك  برخوردار نيستند. اين مساله، يعني عدم پايداري و تاب
آوري سيستم بانكي كلان، سبب شد كه بررسي تاثير متغيرهاي كلان اقتصادي بر ميزان تاب

آوري هاي گونـاگوني در تعريـف تـاب   مختلف شاخصاهميتي مضاعف يابد. در مطالعات 
هاي مختلف اقتصادي معرفي شده و تاثير متغيرهاي گوناگون خرد و كـلان نيـز بـر    سيستم

 Capitalها مورد ارزيابي و بررسي قرار گرفته است. در اين بين، نسبت كفايـت سـرمايه(   آن

adequacyشود. بر اين اساس در واني مي) در اين سيستم به دليل ماهيت فعاليت آن تاكيد فرا
ها كفايت سرمايه از ابزار آوري سيستم بانكي و تحليل تغييرات رفتار مالي بانكبررسي تاب

در ايـن خصـوص سـازگاري    رود. ها به شمار ميمهم سنجش توان سيستم در مقابل شوك
يشـينه  گذاري و نيز استفاده مطلوب از اهـرم مـالي جهـت ب   روش تامين مالي و نوع سرمايه

آوري هاي مالي تا حـد بـالايي تعيـين كننـده تـاب     كردن ارزش بانك و كمينه كردن ريسك
بـورمن و  در ايـن مطالعـه بـه پيـروي از مطالعـه      سيستم بانكي خواهد بود. بر اين اسـاس  

آوري سيستم پولي و بـانكي  نسبت كفايت سرمايه به عنوان پراكسي تاب 2)2013(همكاران
تـا   1385و تاثير انواع متغيرهاي كلان اقتصادي بـر آن طـي بـازه     كشور در نظر گرفته شده
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مورد ارزيابي قرار گرفته است. شايان ذكر است كه متغيرهاي مختلف ديگـري نظيـر    1392
آوري نظام بانكي در توان به عنوان پراكسي تابريسك نقدينگي و مطالبات معوق را نيز مي

اين مطالعه، متغير كفايت سـرمايه در نظـر گرفتـه    نظر گرفت اما با توجه به برخي دلايل در 
شده است. در مورد دلايل اين انتخاب بايد بيان نمود كه از يكسو وضـعيت متغيـر كفايـت    

هاي هاي كشور چندان مساعد نبوده و از طرف ديگر به دليل اعمال نظارتسرمايه در بانك
هزار  50قابل ملاحظه (كاهش  ها با تعديل منفي، ترازنامه بانك1395بانك مركزي در سال 

ميليارد ريالي حقوق صاحبان سهام) مواجه شد و وضـعيت نـامطلوب كفايـت سـرمايه در     
  ها تداوم يافت.شماري از بانك

هاي مختلف از مـدل خودرگرسـيون   بدين منظور در اين مطالعه جهت تحليل اثر شوك
طالعه بـه بررسـي مبـاني    ) استفاده شده است. بخش دوم اين مPanel VARبرداري تابلويي(

نظري معطوف بوده و در بخش سوم پيشينه پژوهش مـرور شـده و در بخـش چهـارم بـه      
هاي تحقيـق  معرفي مدل، تخمين و نتايج آن پرداخته شده و در نهايت در بخش پنجم يافته

  شود.ارائه مي
  

  ادبيات تحقيق. 2
به معني حالت بـوده و در فرهنـگ    Resilio) داراي ريشه لاتين Resilienceآوري(كلمه تاب

آكسفورد نيز توانايي ماده يا شي در بازگشت به حالت اوليه و ظرفيت بازيابي سريع افراد در 
آوري در مفهـوم تـاب  ). 1394(غياثونـد و عبدالشـاه،    مواجهه با مشكلات معني شده است

ز بحـران مـالي   هاي مختلف علوم كاملا شناخته شده است، اما اين موضوع تنها پس احوزه
آوري در مركز توجه علوم اقتصادي قرار گرفت. اهميت تاكيد و توجه به مساله تـاب  2008

توانـد بـر   بيني نشده مـي هاي پيشدر علم اقتصاد، به دليل وجود مخاطراتي است كه شوك
آوري اخيـرا در مركـز توجـه    اقتصاد يك كشور تحميل نمايد. بر اين اساس، موضوع تـاب 

، سـازمان  4، مجمـع جهـاني اقتصـاد   3المللي از جمله بانك جهانيهاي بينزماننخبگان و سا
آوري اقتصـادي  قرار گرفتـه اسـت. تـاب    6هاي اقتصادي و توسعهو سازمان همكاري 5ملل

در اقتصـاد   7آوري سيستم ماليها تابهاي مختلفي است كه يكي از مهمترين آنداراي جنبه
اي از سيسـتم مـالي هـر كشـور را     ها بخـش عمـده  كيك كشور است. با توجه به آنكه بان

آوري يك سيستم مالي اسـت  ترين بخش تابآوري نظام بانكي اصليدهند، تابتشكيل مي
  و از اهميت بسيار بالايي برخوردار است.
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بانكداري كه با خلق و گسترش پول در يك اقتصاد ارتباط نزديكي دارد، اثـرات  فعاليت 
واقعي دارد. نقش اصلي سيستم بانكي، به شكل ساده، ايجاد  مهمي در رشد و توسعه بخش

هاي مفيد و يـا قـرض دادن آن بـه    گذاريها و استفاده از آن در سرمايهاي از سپردهاندوخته
ها نقش مهمـي  باشد. بر اين اساس، بانكگذاري ميافراد مختلف با اهداف گوناگون سرمايه

اندازكننـدگان بـه   ريـان منـابع مـالي را از پـس    به عنوان يك واسطه مـالي ايفـا نمـوده و ج   
هـا كاركردهـا و وظـايف    آورند. در كنار فرايند انتقال منابع، بانـك گيرندگان فراهم مي قرض

ديگري نيز دارند و نظريه بانكداري معاصـر، كاركردهـاي بانـك را در چهـار گـروه عمـده       
امل: ارائه خدمات دسترسـي  كه ش )Allen and Gale( )2000كند (آلن و گيل، بندي مي طبقه

هـا، پـردازش اطلاعـات و    ها، مديريت ريسكها و نقدينگي، تبديل داراييبه نظام پرداخت
بندي به معناي آن نيست كه هـر بـانكي بايـد    گيرندگان است. البته اين تقسيم نظارت بر وام

يـت ايـن   )، اكثرUniversal Bankهـاي جـامع(  تمام اين كاركردها را انجام دهد بلكـه بانـك  
دار هستند. هرچند كه هريك از اين وظايف، از اهميـت بـالايي برخـوردار    وظايف را عهده

پذير بـوده و در صـورت   است اما با توجه به آنكه ماهيت فعاليت بانكداري به شدت آسيب
عبور انواع ريسك از آستانه تحمل يك بانك، به سرعت مسـاله ورشكسـتگي بـانكي روي    

توان مـديريت ريسـك را بـه عنـوان فعاليـت اصـلي       تاريخي مي دهد، براساس تجاربمي
 )2008گران مـالي در نظـر گرفـت (فريكـزاس و روچـت،      ها و همچنين ساير واسطه بانك

)Freixas and Rochet( هـاي  گـذاري و صـندوق  هـاي سـرمايه  هـاي تجـاري، بانـك   . بانـك
هـا و  هـا، وام هـايي را كـه در ذات مـديريت سـپرده    گـذاري مشـترك بايـد ريسـك     سرمايه

 قراردادهاي خارج از ترازنامه است، را كنترل و گزينش نمايند. 
ريسك مفهومي است كه بسته به مورد كاربردش تعاريف مختلفي بـراي آن ارائـه شـده    
است. ريسك طبق برخي تعاريف عبارت است از عدم قطعيت و يا احتمـال ايـن كـه يـك     

ن به عنـوان تفـاوت ارزش مـورد انتظـار و     توارويداد مضر رخ دهد. همچنين ريسك را مي
اي است كه يا به طور ، ريسك زيان بالقوهارزش قطعي در نظر گرفت. در يك تعريف جامع

شــود و يــا بــه طــور غيرمســتقيم از هــاي درآمــد و ســرمايه حاصــل مــيمســتقيم از زيــان
ري و مـالي  هايي به وجود مي آيد كه توانايي بانك را در دستيابي به اهداف تجـا  محدوديت

ها توانايي بانك را در اداره امور تجاري كـاهش داده  دهد. اين محدوديتخويش كاهش مي
هاي مختلف ريسـك خواهـد بـود    و موجب دست نيافتن بانك به منافع حاصل از موقعيت

  .)Ahmed, N. and et al( )2011(احمد و همكاران، 
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دهد كـه  رار دارند، نشان ميهايي كه در فضاي يك سيستم بانكي قبررسي انواع ريسك
بنـدي، اقتصـاددانان بـين    هاي متعددي را در نظر گرفت. در يك تقسـيم بنديتوان تقسيممي

تواننـد از طريـق قـانون اعـداد بـزرگ متنـوع شـوند، و        هاي اقتصاد خـرد، كـه مـي   ريسك
ز سازي ندارنـد، تمـاي  هاي سيستماتيك، كه قابليت متنوعهاي اقتصاد كلان يا ريسك ريسك
ها هاي خرد سروكار دارند، بانكهاي بيمه كه غالبا با ريسكشوند. برخلاف شركتقائل مي

با هر دو نوع ريسك مواجه هستند. تمايز بنيادين ديگر، تفـاوت ميـان ريسـك نقـدينگي و     
شـود كـه بنگـاه در مـورد     ريسك ورشكستگي است. ريسك نقدينگي هنگـامي ظـاهر مـي   

مشتريان با عدم اطمينان مواجه باشد و ريسك ورشكستگي هنگـامي  بازپرداخت به موقع به 
هـا شـود. تمـامي انـواع     هاي بنگاه، كمتر از ارزش بدهيشود كه ارزش كل داراييظاهر مي

  .)2008(فريكزاس و روچت،  ها، با هر دو نوع ريسك مزبور مواجه هستندبانك
هـاي  توان ريسـك رح شد، ميبراساس آنچه كه در بالا و به عنوان كاركردهاي بانك مط

گويـاي آن اسـت كـه ريسـك      8ها برشمرد. اما بررسي مبـاني نظـري  متعددي را براي بانك
تـرين مـوارد   اعتباري، ريسك نقدينگي، ريسك نرخ بهره و ريسك بـازار، همـواره اساسـي   

دگي تني ـاند كه البته به دليل درهـم ها را تحت تاثير قرار دادهاند كه سلامت بانكخردي بوده
گردد. بـا ايـن وجـود،    بالاي شبكه بانكي، به سرعت تبديل به ريسك سيستماتيك كلان مي

هاي سخت بانكي در دو دهه پاياني قـرن  بعد از مواجهه تعداد بسياري از كشورها با بحران
هـاي  بيستم، مقامات بانكي به تدريج كفايت سرمايه را، كه به تركيب و ميـزان سـبد دارايـي   

(فريكـزاس و روچـت،   هاي عمده اعمال كردند رد، به عنوان يكي از ريسكبانك بستگي دا
. همين موضوع سبب شده تا در حال حاضـر، كفايـت سـرمايه بـه عنـوان يكـي از       )2008
آوري سيستم بانكي در نظر گرفته شود. اين مسـاله در ادبيـات   هاي تابترين شاخص اصلي

شده اسـت و بـه عنـوان نمونـه، بانـك      گذاري به طور گسترده پذيرفته آكادميك و سياست
ترين عامل مـوثر بـر   )، كفايت سرمايه را به عنوان اصليBank of Englandمركزي انگلستان(

  ).2014بي ثباتي مالي عنوان نموده است (گزارش سالانه، 
ابعاد مختلف ريسك در شركتهاي مالي به طور مستقيم يا غيرمستقيم تحت تـاثير    عموما

ميزان سرمايه است. سرمايه يكي از عوامل كليدي در تعيـين ميـزان امنيـت    هزينه سرمايه و 
موسسات مالي است. سرمايه كافي در شركتهاي مالي به عنوان يك ابزار امنيتي بـراي سـاير   
ابعاد ريسك در طول دوره فعاليت تجاري اين موسسات است. سرمايه نقاط ضعف محتمل 

كننـدگان  . لذا، سرمايه مبنايي براي حفـظ تـامين  كند در ساير ابعاد مالي شركت را جذب مي
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بايسـت  به واسطه ويژگيهـايي كـه دارنـد مـي    ها د. بانكآي منابع مالي شركت به حساب مي
هـاي  در مقابـل شـوك  فعاليت هـاي خـود    سرمايه كافي براي پوشش دادن ريسك ناشي از

هـا بـه   بانـك  در اين خصوص .آوري باشندو در اصطلاح داراي قدرت تابداشته مختلف 
هاي  بايستي مراقب باشند آسيببوده و همچنين  هاي خود بسيار آسيب پذير واسطه ويژگي

هرگونه زيان احتمالي توسط سرمايه جذب شود و بـه   وارده به سپرده گذاران منتقل نشود و
شود. به همين دليل سرمايه در موسسات بـانكي از   اين ترتيب اعتماد عمومي به بانك حفظ

ايـن   آوريتـاب مهمتـرين معيارهـاي سـنجش     اي برخوردار اسـت و يكـي از   يژهاهميت و
  ).2010(جفري و سوگاتا، موسسات است

نكته مهمي كه بايد در اين قسمت مورد تاكيد قرار گيرد آنكه تاكيـد بـر مسـاله كفايـت     
آوري نيسـت بلكـه بررسـي ادبيـات     سرمايه، به معناي عدم تاثير ديگر عوامل بر ميزان تاب

دهد كه حداقل هفت عامل مهم به گذاري، نشان ميي در دو حوزه آكادميك و سياستنظر
آوري سيستم بانكي موثر است. اما در اين مطالعه، به دليل اهميت فراوان و شرح زير بر تاب

همچنين رعايت اختصار، تنها مساله كفايت سرمايه مورد توجه قرار گرفته است. مهمتـرين  
  :9آوري بانكي عبارت است ازابعوامل ديگر موثر بر ت

ها و هاي بانكي با سلامت بالا، تنوعي از كاركردها، استراتژيسيستم ):Diversityتنوع( ـ
 ها را در اختيار دارند.دارايي

): نـوع  Interconnectedness and network structureاي(ارتباط متقابل و ساختار شـبكه  ـ
هـاي وارده را تعيـين   يا انتشار شـوك  ارتباط موسسات مالي با يكديگر، نحوه جذب

 كند.مي
): افزايش اندازه سيستم مالي نسبت به توليد Financial system sizeاندازه سيستم مالي( ـ

هاي اين بخش به بخش تري براي انتقال شوكتواند تهديد بزرگناخالص داخلي، مي
 واقعي اقتصاد باشد.

هاي مالي (مانند نـوع مطالبـات) و   دارايي ): تركيبAsset compositionها(تركيب دارايي ـ
 آوري داشته باشد.تواند تاثير زيادي بر تابها موضوع مهمي است كه ميغيرمالي بانك

ها از مشتريان و همچنين ): نوع تامين مالي بانكLiability compositionتركيب بدهي( ـ
اثير بسيار زيادي بر ساير نهادهاي مالي، از منظر مواردي مانند سررسيد و نرخ بهره، ت

 عملكرد بانك دارد.
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): كـاهش شـفافيت از يكسـو و    Complexity and transparencyپيچيدگي و شفافيت( ـ
تواند ريسك زيادي را افزايش پيچيدگي ابزارهاي مالي و ارتباطات نهادهاي مالي، مي

 به شكل نهفته در سيستم مالي ايجاد نمايد.
ها و تعهدات يك بانك، از موراد بسـيار  ارايي): نسبت ميان دLeverageضريب اهرم( ـ

 هاي نظارتي پسابحران، مطرح شده است.(بيرو ومهمي است كه البته براساس نگرش
 )2015ديگران،

تر نيز اشاره شد، دليل اصلي تمركز بر متغير كفايـت سـرمايه در ايـن    همانگونه كه پيش
رسد كفايت سـرمايه بـر   نظر مي مطالعه، آن است كه در شرايط حال حاضر اقتصاد ايران به

المللي گزارشگري مالي ها به رعايت استانداردهاي بينساير متغيرها اولويت دارد. الزام بانك
)IFRS ها شده منجر به تغييرات جدي در ترازنامه بانك 1395) توسط بانك مركزي در سال

ان اين تغييرات بـه  ترين اين تغييرات بوده است. ميزو كاهش حقوق صاحبان سهام از اصلي
درصدي حقوق صاحبان سهام منجر  30به كاهش بيش از  10حدي بوده كه در برخي موارد

ها به شكل جدي دستخوش شده و همين موضوع سبب شده كه نسبت كفايت سرمايه بانك
گيـري در مقابـل   كاهش شود. به طور كلي، سرمايه يا حقوق صاحبان سهام، به عنوان ضربه

). با توجه بـه ايـن   2008كند (ناصر و كنديل، ورشكستگي بانكي عمل ميضررهاي مالي و 
آوري بانكي مـورد  موضوع، نسبت كفايت سرمايه در اين تحقيق به عنوان نقطه كانوني تاب

  توجه قرار گفته است. 
 

  تحقيقة پيشين. 3
پـذيري و  ادبيات تجربي رو به رشدي، با سرعت در حال مطالعه علـل و پيامـدهاي آسـيب   

كنندگي بانك در اقتصادهاي معاصر هستند. تا اين اواخر تحقيقات در خصـوص بحـران   ش
بانكي اغلب متكي بر تجربه به دست آمده از بحران هاي قرن نوزدهم و اوايل قرن بيستم به 
ويژه، موضوع بررسي و مطالعه ركود بزرگ بوده تا اينكه حوادث ورشكستگي هاي متعـدد  

هاي بـانكي بـه وقـوع    موج جديدي از بحران 1990افتاد. در دهه  بانكي در دنيا اخيرا اتفاق
پيوست كه سبب شد انگيزه و مطالب جديدي براي تحقيقات فراهم شود. وقوع بحران مالي 

نيز بر انگيزه پژوهش بيشتر افزود. بر همين اسـاس ادبيـات رو بـه گسترشـي      2007-2009
ا در اقتصاد معاصر به وجود آمـد كـه   هجهت مطالعه شناسايي، علل و نتايج شكنندگي بانك
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هاي اقتصـاد كـلان، سـاختار بـازار بـانكي،      تاثيرپذيري بحران بانكي از عواملي مانند شوك
نهادهاي خارجي، نهادهاي خاص بازار اعتباري و متغيرهاي ساختار و توسعه مالي و اقتصاد 

  گيرد.ورد اشاره قرار ميسياسي را مورد بررسي قرار دادند. در ادامه برخي از اين مطالعات م
  
  مطالعات خارجي 1.3

 و هابانك ترازنامه متغيرهاي خرد مانند وضعيت بررسي كه دهدمي نشان 1970 دهه مطالعات
 هـا بانـك  ورشكسـتگي  جهت خوبي كنندهبينيپيش و دهندهتوضيح تواندبازار مي اطلاعات

 مربوط هايداده بررسي ) با1997و همكاران ( )Gonzalez- Hermosillo B( هرموسيلو باشد.

 كشور دو و متحده ايالت در ايسرمايه هايدارايي و نسبت نشده بازپرداخت هايوام ميزان به

گـذارد.  مـي  وخامت به رو بحران از قبل متغير، دو هر وضعيت كه اندكلمبيا دريافته و مكزيك
 و و نقـدينگي  درآمـد  مـديريت،  هـا، دارايـي  كيفيت سرمايه، كيفيت همچون متغيرهايي روند

 بررسـي  و هـا بـوده  بانك ورشكستگي شرايط دهندهتوضيح توانندمي هابانك اندازه همچنين

 تلقـي  بحرانـي  براي شـرايط  مناسبي هشداردهنده تواندمي متغيرها اين از كدام هر روند دقيق

 يك عنوان به تواندمي هاداراييبهينه  مديريت و هابانك مناسب سرمايه ديگر، عبارت به شود.

  .نمايد عمل منفي هايشوك مقابل در گيرضربه
هاي اقتصـاد كـلان بحـران    مطالعات اخير نيز اغلب به موضوعاتي همچون تعيين كننده

هـاي بهـره در   ) نشان داد كه اگرچه نرخDiamond D( )1991( دياموند اند.بانكي اشاره كرده
شـود.  ها نيز ميدهند اما منجر به ورشكستگي بانكافزايش ميحال افزايش، درآمد بانك را 

هاي ريسكي ها بين پروژهاستدلال اين موضوع آن است كه نرخ بهره واقعي، انتخاب شركت
دهد. زماني كه نرخ هاي بهـره واقعـي افـزايش يابـد،     و بدون ريسك را تحت تاثير قرار مي

تواند ثبات بانك را افزايش داده و در نتيجه ميها پذيرش پروژه هاي ريسكي را توسط بنگاه
  .تحت تاثير قرار دهد

نشان   11)1998) و همچنين هاردي و پازارباسيگلو (1998نتايج دميرگوك و همكاران (
 آنان است. بوده كلان اقتصاد هايشوك وقوع بانكي نتيجه سيستم در شكست ظهور دهدكهمي

 هـاي شـوك  بـروز  دليـل  بـه  كننـدگان،  استقراض هك كردند بيان را تئوري اين خاص طور به

 دچـار  خـود  ديـون  بازپرداخـت  در شـود، مي وارد آنان هاي اقتصاديفعاليت به كه نامطلوب

  شوند.مي مشكل
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) و 1997( 12)، كـالوميرس و همكـاران  Lowe P and T Rohling( )1993( لاو و رالينـگ 
هـا  آوري بانـك دادند كه تاب اي نشان) در مطالعات جداگانهKaufman G( )1998( كوفمن

باشد. توانايي خانوارها و ها و خانواراها جهت بازپرداخت بدهي ميتحت تاثير توانايي بنگاه
) روي 2005( 13و همكـاران  ها و نرخ بهـره اسـت. دميرگـوس   ها تحت تاثير درآمد آنبنگاه

هـا بـا   انـد. آن هـاي بـانكي تاكيـد كـرده    براي بحـران  )Early warning( هاي پيشروشاخص
اي از متغيرهاي توضيحي را به سودآوري بكارگيري يك مدل لاجيت چند متغيره، مجموعه

اند. اين نتايج هم براي اقتصادهاي صنعتي و هم در حال گذار در شرايط بحراني ارتباط داده
دهد كه نرخ واقعي رشد اقتصادي پايين، تـورم بـالا و نـرخ هـاي بهـره بـالا روي       نشان مي

  آوري و بحران بانكي اثر معناداري دارد.سود
ي خود نشـان دادنـد كـه بـا افـزايش      ) در مطالعهAllen and Gale( )2001 ( آلن و گيل

هـا بـا انگيـزه    يابد كه به تبع ايـن بانـك  ها كاهش ميرقابت در بخش بانكداري، سود بانك
ايط منبـع تـامين   هاي با درصد ريسك بالاتر خواهند بـود. در ايـن شـر   بيشتري پذيراي وام

گذاري افزايش يافته و به دنبال كاهش درجه تمركز، حاشيه سود و اعتبارات از محل سرمايه
  كند.ريسك افزايش پيدا مي
هـا و ادوار تجـاري را   ) رابطه بين وامSalas V. and Saurina J( )2002(سالاس و سورينا

ها در طـول  ده كردند كه بانكبررسي كردند. آنها مشاه 1997 -1985در اسپانيا در دوره ي 
دهي خود را جهت افزايش سهم بازار گسترش دهند. دوره رونق تمايل دارند كه فعاليت وام

 تواند منجر به مساله كژگزيني و افزايش ريسك اعتباري گردد.اين موضوع مي
آوري و ) اثر متغيرهاي كـلان اقتصـادي بـر تـاب    Robert ST. Clair( )2004(رابرت كلير

آوري يا هاي سنگاپور را بررسي كرده است. معيارهايي كه در اين مطالعه تابرد بانكعملك
دهند شامل تغييرات در سودآوري، تغييرات در سرمايه و تغييرات در ثبات بانك را نشان مي

هاي كلان اقتصادي اثر ترين شاخصدهد كه مهمشود. نتايج اين مقاله نشان مينقدينگي مي
  باشد.ها تغييرات در نرخ ارز، نرخ بيكاري، نرخ بهره و تقاضاي كل ميبانكگذار بر ثبات 

آوري سيستم بانكي آلمان در  ) به چگونگي تابDovern et al( )2010(دورن و همكاران
 سـودوزيان  هـاي  داده مجموعـه  از مقالـه  ايـن  هاي اقتصاد كلان پرداختنـد. در  مقابل شوك

 VAR استفاده نيـز  مورد روش .شده است ستفادها سازي مدل جهت سال 39 طي هاي بانك
 فـروض  بـر  كـه  بوده است هايي محدوديت اجتناب از اين روش، انتخاب باشد كه دليل مي

 حقيقـي،  GDP تحقيق اين در استفاده مورد متغيرهاي دارند. دلالت كلان اقتصاد  در خاص
 نشـان  تخمـين  از حاصـل  نتـايج  .انـد ماهه بوده3 بهره نرخ و كننده مصرف قيمت شاخص
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 پـولي  هـاي  سياسـت  هـاي  شوك تاثير تحت شديدا بانكي بخش در فشار سطح كه دهد مي
  .ها را تحت تاثير قرار دهدآوري بانكتواند تابها مياست و اين شوك

) در مقالـه اي تحــت عنـوان آزمــون   Roy & Bhattacharya( )2011( روي و باتاچاريـا 
آوري سيستم بـانكي هنـد بـا    ) و تابMacroeconomic Stress Testingاسترس اقتصاد كلان(

هاي بخش دولتي در تمركز بر ريسك اعتباري به  تجزيه تحليل كلان ريسك اعتباري بانك
 varپرداختند. اين مقاله با استفاده از روش  1995-2007يعني سالهاي  سازيطول دوره آزاد

نرخ بهره پيش فرض بررسي كـرده و  اثر پوياي تغييرات در متغيرهاي اقتصاد كلان را روي 
سازي شده در بين همه متغيرهاي  ها را  با فعل و انفعالات شبيه شاخص پايداري مالي بانك
 كند. موجود در مدل بررسي مي

 Centennialآوري سـده( اي با عنوان شـاخص تـاب  ) در مقاله2013( بورمن و همكاران

Resilience Indexــاب ــل شــوك، جهــت ســنجش و  آوري كشــورها در م): ســنجش ت قاب
هـا،  گيري توانايي كشورهاي در حال توسعه و بازارهاي نوظهور در مقابلـه بـا شـوك    اندازه

انـد. ايشـان در ايـن مطالعـه     آوري كل سيستم اقتصادي نمودهاقدام به طراحي شاخص تاب
 توان عواملي را شناسايي كـرد كـه توانـايي   اند كه به كمك شاخص پيشنهادي مينشان داده

تعداد زيادي از كشورهاي در حال توسعه و بازارهاي نوظهور را جهت جذب و مقابلـه بـا   
 52آوري كل اقتصاد از هاي خارجي افزايش دهند. محققان براي ساخت شاخص تابشوك

) و Asset Qualityمجموعه استفاده كردند. در مجموعه مربوط به كيفيت دارايي( 10متغير در 
دهند كه نسبت حقوق صاحبان سهام به دارايي و نسبت ) نشان ميCapital Baseسرمايه پايه(

هـاي مناسـب جهـت ارزيـابي     هاي بانكي، از جمله شاخصهاي غيرعملياتي به كل واموام
دهد كه هاي تحقيق نشان ميرود. يافتهآوري نظام پولي و بانكي يك كشور به شمار ميتاب

آوري سيستم بانكي به طور قابل توجهي تابكشورهاي در حال توسعه و بازارهاي نوظهور 
ايـن شـاخص    2012تـا   1997هاي خارجي تقويت كرده و در بازه خود را در مقابل شوك

همواره براي اين كشورها بطور متوسط صعودي بوده و در عوض براي كشورهاي توسـعه  
  يافته اين شاخص نزولي بوده است.

  
  مطالعات داخلي 2.3

هـاي ناشـي از   تـاثير شـوك   دهد كه  مطالعه بسـيار كمـي  نشان ميبررسي مطالعات داخلي 
هاي تابلويي پرداخته نشده است. آوري سيستم بانكي با دادهمتغيرهاي كلان اقتصادي بر تاب
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با اين وجود در موضوعات مشابه در سيستم پولي و بانكي مطالعاتي انجام شده كه در ادامه 
  شود.به برخي از آنان اشاره مي

بررسي رابطه نسبت كفايت ")، در پژوهش خود تحت عنوان 1386ني و حيدري (رحما
به اين نتيجه رسيدند كه در قلمـرو زمـاني    "سرمايه با متغيرهاي مالي درسيستم بانكي ايران

تمام متغيرهاي نسبت سودآوري، اندازه، نسبت سپرده به تسهيلات و نسبت  1384تا  1379
مايه رابطه معناداري دارند. شدت اين رابطه براي نسبت ريسك اعتباري با نسبت كفايت سر

سودآوري بيشتر از ساير متغيرها و براي نسـبت ريسـك اعتبـاري كمتـر از ديگـر متغيرهـا       
باشد. همچنين جهت اين رابطه براي نسبت سودآوري مستقيم و براي متغيرهاي انـدازه،   مي

باشد. قابل توجه است كـه   نسبت سپرده به تسهيلات و نسبت ريسك اعتباري معكوس مي
هاي دولتي ايـران تـا انـدازه زيـادي     هاي مورد مطالعه، نسبت كفايت سرمايه بانكطي سال

هـا، انتشـار اوراق مشـاركت، انتقـال     متاثر از افزايش سرمايه از محل تجديد ارزيابي دارايـي 
بع تخصـيص  اي از منـا سود(زيان)تسعير ارز به حساب سرمايه، تجديد ارزيابي سهام و پاره

هاي دولتي، بسـيار  هاي تخصصي بوده و نقش متغيرهاي مالي فوق براي بانكيافته به بانك
   كمرنگ بوده است.

 در سـرمايه  كفايـت  بررسي")، در مقاله خود تحت عنوان 1386محمودوند و محمدي(

 بـراي بررسـي   ساده مدل يك »مالي موسسات و هابانك در تسهيلات وصول عدم خطر قبال

 براي سنجش ريسك تحقيق اين در كه هايياند. روشنموده ارائه ها بانك در اعتباري ريسك

 داراي حـال  عـين  در و ساده شده، مطرح هابانك سرمايه همچنين كفايت و تمركز و اعتباري

 داراي كـه  تسـهيلات  از پرتفـوي  هـايي قسمت شناخت با هستند. همچنين ارزشمندي نتايج

 قـانوني  ضـوابط  تنظيم بانك يا سرمايه تعديل به نسبت توانمي هستند، زيادي ريسك تمركز

 .شود پرريسك جلوگيري تسهيلات اعطاي از ترتيب بدين تا نمود اقدام مناسب
در  سرمايه كفايت تطبيقي مقايسه  عنوان )، تحت1387( عباسزاده و شمس پژوهش نتايج

 در مهـم  هـاي شـاخص  از يكـي  از اهميت سرمايه به عنوان حاكي بال كميته دوم و اول بيانيه

  .است اعتباري موسسات و هاعملكرد بانك ارزيابي
 از اسـتفاد  بـا  هابانك كارايي بر ريسك اثرات تبيين") در پژوهش 1392پناهيان و ابياك (

درصـدد ارزيـابي كـارايي و     ")(تحليـل پوششـي داده هـا   DEA محاسبه كـارايي بـه روش   
هـاي اعتبـاري،   ه و همچنـين شناسـايي تـاثير ريسـك    ها و انتخاب مدل بهينبندي بانك رتبه

بـه عنـوان    )ملت  صادرات، ملي،( اند. سه بانكعملياتي و بازار بر كارايي سيستم بانكي بوده
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)مورد مطالعه قرار گرفت. نتـايج حـاكي از   1389تا  1387طي سالهاي ( تحقيق آماري جامعه
اعطايي به عنوان شاخص ريسك آن است كه نسبت تسهيلات نكول شده به كل تسهيلات 

  اعتباري ارتباط معناداري با كارايي دارد.
بررسـي ارتبـاط عوامـل كـلان     ") تحـت عنـوان   1391نتايج پژوهش شعري و نادري (
به بررسي ارتباط ميان عوامل كلان اقتصادي همچـون   "هااقتصادي و ريسك اعتباري بانك

ها يك سو و ريسك اعتباري بانك نرخ رشد اقتصادي، تورم، شاخص سهام و حجم پول از
 رهي ـاز نسـبت ذخ  ياعتبـار  سـك ير يري ـگمنظور اندازهاند. ايشان به از ديگر سوي پرداخته

 15نمونه شـامل  در اين مطالعه، . اندكردهاستفاده  لاتيالوصول به كل تسهمطالبات مشكوك
 يدوره زمان يط رانيا ياسلام يجمهور يتحت نظارت بانك مركز يبانك و موسسه اعتبار

نرخ  ،ينرخ رشد اقتصاد نيدهد بيحاصل از پژوهش نشان م جيباشد. نتايم 1388 تا 1382
 يدارامعن ـهـا ارتبـاط مثبـت    بانـك  ياعتبار سكيسهام، نرخ ارز و ر متيتورم، شاخص ق

  دارد. وجود
هاي ايران عوامل موثر بر نسبت كفايت سرمايه در بانك" )،1392سپهردوست و آئيني (

 متغيرهـاي  كـه  داد نشـان  را مورد بررسي قـرار دادنـد. نتـايج    "1385-1389هاي سالطي 

 سـهم تسـهيلات   بانك، اندازه متغيرهاي و معنادار و مثبت اثر ها،داراييبازده  نرخ و نقدينگي

 رابطـه  مـالي،  اهرم و اعطايي تسهيلات زيان ذخيره سهام، صاحبان حقوق بازده نرخ اعطايي،

 سهم متغير بين معنادار رابطه وجود كه حالي در دارند، سرمايه كفايت با نسبت معنادار و منفي

  نشد. تاييد سرمايه كفايت نسبت و هاسپرده
  

  تخمين مدل. 4
تر نيز اشاره شد، شاخص نسبت كفايت سـرمايه از مهمتـرين معيارهـاي    همانگونه كه پيش

). لـذا در ايـن مطالعـه،    2013ن،بورمن و همكـارا ( رودآوري سيستم بانكي به شمار ميتاب
هاي اقتصاد كلان بر شاخص كفايت سرمايه بررسي شده تـا بـه عنـوان معيـار     اثرات شوك
آوري سيستم بانكي مورد ملاحظه قرار گيرد. نمونه آماري مورد استفاده، تعداد سنجش تاب

 1392تـا   1385هـاي  هاي كشور بوده و بازه زماني نيز در فاصـله سـال  از بانك 14مورد 17
هـاي موجـود بـوده    است. دليل انتخاب اين قلمرو زماني و مكاني، استفاده از حـداكثر داده 

هـاي متفـاوتي از   هـاي كميتـه بـال، نسـبت    است. شايان ذكر است كه براساس دستورالعمل
تـوان تعريـف نمـود امـا در ايـن      هاي موجود مـي كفايت سرمايه را براساس ريسك دارايي
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ز نسبت ساده كفايت سرمايه استفاده شده است. دليل اول محـدوديت  مطالعه، به دو دليل، ا
اي در دسترسي به زيراجزاء دقيق ترازنامه بانكي بوده و دليل دوم آنكه مطالعـات نشـان   داده
هـاي پيچيـده كـه براسـاس دارايـي      دهد نسبت ساده كفايت سرمايه در مقايسه با نسبتمي

) Haldane(  ،2012( هتري داشته است (هالدينشود، عملكرد بموزون به ريسك محاسبه مي
). همچنـين  Naceur and Kandil(  ،2008( ) (ناصـر و كنـديل  2008(فريكزاس و روچـت،  

تواند بهترين دهد نسبت اهرمي ساده، ميبرخي مطالعات تجربي نيز وجود دارد كه نشان مي
  ).Park, & Peristiani( ،2000( نشانگر خطرات بالقوه بانكي است (پارك و پريستياني

  

 
  1392تا  1385هاي كشور در بازه ميانگين نسبت كفايت سرمايه براي بانك .1نمودار 

پيش از معرفي و برآورد مدل، ابتدا وضعيت كفايت سرمايه در نمونه مورد نظر، به طور 
نسـبت كفايـت    گيرد. آستانه حساسيت مشـخص شـده بـراي   اجمالي مورد بررسي قرارمي

) نيز مصوب شـده  1382نامه كفايت سرمايه بانك مركزي (سرمايه در كميته بال كه در آئين
هاي كشـور  ساده بانك درصد است و بررسي مقايسه نسبت كفايت سرمايه 8است، برابر با 

هاي كشور (به دهد كه بخش زيادي از بانككه در نمودار زير ارائه شده، به خوبي نشان مي
رسد كـه برخـي اقـدامات    هاي دولتي) شرايط چندان مساعدي ندارند. به نظر ميبانك ويژه

  هاي كشور ضروري است.اصلاحي جهت بهبود نسبت كفايت سرمايه در بانك
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 lgdppو leqtasr ،lliq ،infl) بنا شده است كـه در آن 1مدل تحقيق بر اساس رابطه (
به ترتيب معرف لگاريتم كفايت سرمايه (نسبت حقوق صاحبان سهام به دارايـي)، لگـاريتم   

 1392تا  1385هاي سالنقدينگي، لگاريتم تورم و لگاريتم توليد ناخالص داخلي سرانه طي 
هاي ارائه شده توسط موسسه ن تحقيق از دادههاي بانكي مورد استفاده در ايبوده است. داده

هـاي كـلان نيـز مربـوط بـه      عالي آموزش بانكداري (بانك مركزي) اسـتخراج شـده و داده  
تخمين الگو نيز بصورت مدل خودرگرسيون برداري تـابلويي  آمارهاي بانك مركزي است. 

  خواهد بود.
)1(  ( , inf, lg )f lliqleqtasr l dpp=  

 ايكل و همكـاران  -، هولتزMGهاي توان به روشبرداري را ميهاي خود رگرسيونمدل
)Holtzeakin, Newey & Rosen( )1988 ،(GMM   ــتنمايي و ــداكثر درس ــاي ح ، برآورده

اي برآورد كرد. اما حالتي كه بدليل سادگي بيشتر مورد توجه محققان براوردگر حداقل فاصله
شود. به كار بـردن  است كه در ادامه به آن پرداخته مي GMMتجربي واقع شده است حالت 

هايي همانند لحاظ نمـودن ناهمسـاني فـردي، حـل مشـكل درونزايـي       مزيت GMMروش 
هـاي مقطعـي   هاي موجود در رگرسيونمتغيرها، افزايش بعد زماني متغيرها و حذف تورش

كمتر در تخمين مدل خواهد خطي تر، كارايي بالاتر و همهاي دقيقدارد كه نتيجه آن تخمين
) بيشتر از تعـداد  Nرود كه تعداد متغيرهاي برش مقطعي (بود. اين روش هنگامي به كار مي

  ).  Baltagi( ،2008( ؛ بالتاجي2002،  )Bond( ) باشد (بوندTهاي زماني (دوره
*اگر فرض كنيم اثرات خاص فردي ثابت 

iα   ) هـولتز ـ ايكـل و    در مـدل وجـود دارد
  )، 1988همكاران، 

)2(  ir
*
ipt,ipt,ititi Eyyyy)L( +α=φ−−φ−=φ −− K11

iكه  ty  1يك بردارm×  ،از متغيرهاي تصادفي است*
iα  1يك بردارm×  از عرض از

متغيرهاي تصادفي است  ×1mنيز بردار  ∋itكند، و  تغيير مي iمبدأهاي هر گروه است كه با 
اسـت و   Ωتوزيع شده، ميـانگين آن صـفر اسـت و مـاتريس كوواريـانس آن       IIDكه بطور 

1( ) P
m pL I L Lϕ ϕ ϕ= − − −K به يك چند جمله از مرتP  عملگر وقفه(L)  است و

T t

s
y y sL = − .  

معادله اثر ثابت مدل پانل ديتا، مسأله  وقتي بعد زماني پانل كوتاه باشد، همانند حالت تك
) و مسأله مدلسازي مشاهدات اوليه بـه وجـود   Incidentalكلاسيك پارامترهاي مبهم و زائد(
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نشـان   =1pخواهد آمد. براي سادگي در نمادگذاري، بـرآورد و اسـتنتاج را بـا قـرار دادن     
  دهيم، يعني:  مي

)3(  (1 )( )i t i t i tL yϕ η δ− − − =∈

توان با تفاضل اول گرفتن از رابطه فوق، اثـرات انفـرادي    اي مي معادله همانند حالت تك
iη  :را حذف كرد  

)4(    tit,iti )y(y ∈Δ+δ−Δφ=δ−Δ −1

  بنابراين شرايط عمود بودن عبارت خواهد بود از: 
)5(    { } 011 =′δ−Δφ−δ−Δ − ]q)y(y[(E itt,ti

  كه 
)6(  )y,,y,(q t,ii ′′′+ −201 11 K  

)اگر  1)T   ) كنيم خواهيم داشت: Stackرابطه فوق را پشته( −
)7(    
  

ii E.RS +Λ=  
)E,,E(E,)y,,y,y(S titiitititii ′ΔΔ=′ΔΔΔ= KK  

,)y,,y(S,)e,S(R Tii,iT,ii ′ΔΔ== −−− K1111

)8(  δφ−=φ=Λ )I(a)a,( m11  

1Teو  ــردار   − ــك ب )ي 1) 1T− ــك × ــاتريس      از ي ــوق را در م ــه ف ــر رابط ــت. اگ هاس
( / 1)( 1) ( 1)MT T T T+ − ×   قطري بلوكي متغيرهاي ابزاري زير ضرب كنيم:  −

)9(  

⎥
⎥
⎥
⎥
⎥

⎦

⎤

⎢
⎢
⎢
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⎣

⎡
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q
q

Q

0

0
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  خواهيم داشت: 
)10(  iiiiii EQRQSQ +Λ=  

  كه ترانهاده آن به شكل برداري عبارت خواهد بود از: 
)11(  )E(vec)IQ()IRQ()S(vec)IQ( imimiiimi ′⊗+λ⊗=′⊗
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)كه  )vecλ ′= Λ  (0)وvec هاي  عملگري است كه يك ماتريس را با چيدن ستون
توان بـا حـداقل كـردن     را مي λاز  GMMكند. بنابراين برآورد  آن زير هم بر بردار تبديل مي

  رابطه زير بدست آورد: 
)12(  

1
1
( ) ( ) ( ) )

M

i m i i m
i

Q I vec S Q R I λ
=

′
⎡ ⎤′⊗ − ⊗⎢ ⎥⎣ ⎦
∑

1

1

−

=
⎥
⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
′⊗⊗× ∑∑ )IQ()IQ( mi

N

i
mi

 

⎥
⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
λ⊗−′⊗× ∑

=

))IRQ()S(vec)IQ( mii

N

i
mi 1

1
 

  كه 
)13(  
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  لازم است عبارت است از:  Ωشرايط گشتاوري كه براي برآورد 
)14

(  
{ } 02111 =Ω−′δ−Δφ−δ−Δδ−Δφ−δ−Δ −− ]y(y[)]y(y[(E t,itit,ti

 

  ).1988شود(هولتز ـ ايكل و همكاران،  برآورد مي Ωكه از روي اين رابطه 
توان به صـورت زيـر    را مي 1a ،Sهمچنين در حالت روند ايستايي، بعد از برآورد 

  برآورد كرد: 
)15(    1

1 â)ˆI(ˆ
m

−φ−=δ  
Nاگر  سازگار است و توزيـع مجـانبي نرمـال دارد اگـر تمـام       GMM، برآورد ∞→
هـا مسـاوي يـك     هاي اين معادله خارج از دايره واحد قرار گيرد، اما اگر برخي ريشـه  ريشه

پاشد. براي ديدن اين نكته، توجه شود كـه شـرط لازم بـراي اينكـه بـرآورد       باشد از هم مي
GMM      ــه ــه رتب ــت ك ــد اينس ــته باش ــود داش ــراي آن وج ب

i iQ R ــر برا ــد m+1ب  باش
1

1

1
N

i i
i

rank N Q R m−

=

⎛ ⎞⎛ ⎞ = +⎜ ⎟⎜ ⎟
⎝ ⎠⎝ ⎠

Nوقتــي كــه ∑ → . در ايــن حالــت كــه ∞
mQ I= 
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iخواهيم داشت  t i ty EδΔ = 1و  + 0
1

T

t i t i l
l

y y δ
=

= + + شـود   . بنابراين نتيجه مي∑∋
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mIϕكه رتبه يك دارد. به عبارت ديگر، وقتـي   ابزارهـاي مشـروعي    1q، عناصـر  =
  نخواهند بود. 

مسـتلزم شـرايط گشـتاوري     PVARدر صورت وجود ريشه واحد برآورد سازگار مدل 
)1) و 5اضافي است. يك امكان اين است كه شرايط عمود بودن( )i t mE y oδ ×Δ − را =

اي هاي پوياي پانل ديت ـ با شرايط گشتاوري واريانس ناهمساني و ايستايي كه در حالت مدل
توان شـرايط گشـتاوري    مي PVAR(1)متغيره استخراج شده بود تقويت كنيم. در حالت  تك

  ): 1988واريانس ناهمساني را بصورت زير نوشت(هولتز ـ ايكل و همكاران، 
)17(  221211 −==Σ′Δ−Σ′Δ +++ t,,,to)yy(E mt,it,it,iti K
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شود، انتظار برداري برآورد ميشايان ذكر است معمولا زماني كه يك الگوي خودتوضيح
دار باشند، هاي متغيرها از لحاظ آماري معنارود كه كليه ضرايب برآوردي مربوط به وقفهنمي

معنادار باشد. علاوه بر اين ممكـن اسـت    Fاما ممكن است مجموع ضرايب بر اساس آماره 
صورت، معمولا از واكنش متغيرها  هاي مختلف يكسان نباشد، در اينعلامت ضرايب وقفه

در مقابل يك انحراف معيار شوك مثبت در معادله مربوط به درك رفتار دو متغير نسبت بـه  
ه ايـن روش بـا   ). امـروز Pesaran & Shin( ،1998( شـود (پسـران و شـين   هم اسـتفاده مـي  
سـادگي  بـه   STATAهاي نرم افـزاري اقتصادسـنجي موجـود همچـون     كدنويسي در بسته

شـود. همچنـين از آنجـا كـه     پذير است و براي درك رفتار متقابل متغيرها استفاده مي امكان
VAR مـدت مفيـد      هـاي كوتـاه   بينـي  پذير است، لذا براي پيش غيرمقيد بيش ازحد تشخيص
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بيني در آشكار نمودن روابط متقابل بين متغيرهـاي  ن، دانستن خطاي پيشنيست. با وجود اي
  شود.رسد و براي اين منظور از روش آناليز واريانس استفاده مينظر ميسيستم ضروري به

هـاي وارد شـده از متغيرهـاي     طور خلاصه، در روش تجزيه واريـانس، سـهم شـوك    به
مدت و بلندمـدت مشـخص    غير، در كوتاهبيني يك مت مختلف الگو در واريانس خطاي پيش

بيني  طور بهينه قابل پيش وقفه خود بهعنوان مثال، اگر متغيري مبتني بر مقادير با گردد. بهمي
هاي وارد بر آن متغيـر شـرح داده    بيني، تنها براساس شوك باشد، آنگاه واريانس خطاي پيش

ت هر متغير در واكنش بـه شـوك   بيني، سهم نوسانا شود. با تجزيه واريانس خطاي پيش مي
گردد. بدين ترتيب قادر خواهيم بود سهم هر متغير را  وارد شده به متغيرهاي الگو تقسيم مي

  ).1381، (ابريشمي و محسنيگيري كنيم  ديگر متغيرها در طول زمان اندازهبر روي تغييرات 
  

  هاي تابلويي آزمون ريشه واحد داده. 5
، به Levin, Lin & Chut( LLC( هاي تلفيقي از آزمون نايي دادهدر اين تحقيق براي بررسي ما
هاي  هاي منتخب استفاده شده است تا مانايي متغيرها در كل دادهصورت گروهي براي بانك

هـاي داراي دوره   بـراي پنـل   . اين انتخاب به دليل مناسب بودن اين آزمـون پانل تعيين شود
) Westerlund& Breitung( )2009( باشد به عـلاوه وسـترلاند و بريتانـگ    زماني كوچك مي

بيشتر است. نتايج اين آزمون در  )IPS)Im, Pesaran & Shinاز  LLCدهند كه قدرت  نشان مي
متغيرهـا  دهد كه كليه جدول زير نشان داده شده است. نتايج مندرج در اين جدول نشان مي

ي برآوردهـايي  . لذا كليه باشند% مانا مي95% و با اطمينان 5در سطح  LLCبر اساس آزمون 
  كه در اين تحقيق صورت خواهند گرفت از اعتبار كافي برخوردار هستند. 

 هاي تابلويي براي متغيرهاي تحقيق داده LLC: نتايج آزمون ريشه واحد 1جدول 

 نام متغير نماد آماره احتمال نتيجه

 لگاريتم كفايت سرمايه leqtasr -2956/11  0000/0 %1مانا در سطح 

 لگاريتم نقدينگي lliq -6137/7  0000/0 %1مانا در سطح 

 لگاريتم تورم linf -8264/2  0024/0 %1مانا در سطح 

 لگاريتم توليد سرانه lgdpp -9019/2 0019/0 %1مانا در سطح

  هاي تحقيقيافتهمأخذ: 
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  برداري تابلويي برآورد مدل تحقيق به روش خودرگرسيون. 6
-ها اندازهحال كه مانايي متغيرهاي تحقيق آشكار شد براي برآورد مدل بهينه بايد طول وقفه

گيري شود. در واقع يكي از مسائل مهم در برآورد الگوي تصحيح خطـاي بـرداري، تعيـين    
اين الگوست تا تضمين كند كه جملات خطاي مربوط به الگـو،  هاي مناسب در  تعداد وقفه

عين حال علاوه  هستند. در I)0) (نوفه سفيد) و در نتيجه، مانا (White Noiseاغتشاش سفيد(
هاي بهينه، لازم است در مورد لزوم وارد كردن متغيرهاي قطعي همچون  بر تعيين تعداد وقفه

هـاي   تواننـد تكانـه   تغيرهـاي برونزايـي كـه مـي    عرض از مبدا، روند متغير مجازي و نيـز م 
  گيري شود.  گذاري در الگو را توجيه كنند، تصميم سياست

ي بهينه دو راه پيش روي محقق وجـود دارد. نخسـت، تشـخيص از    براي انتخاب وقفه
روي شواهد و حقايق تاريخي موجود و استنتاج از تجربيات بر اساس دسترسي و امكانات 

)، نسـبت  AICستفاده از يـك يـا چنـد معيـار اطلاعـات همچـون آكائيـك(       ها و ديگر اداده
بيني ) و حداقل خطاي پيشHQكوئين (-) و حنانSBC)، شوارتزـ بيزين (LRنمايي ( درست

)FPEهاي در دسترس و طول دوره تحـت  ) است. در اين مطالعه به دليل محدود بودن داده
پـذير  عيارهاي اطلاعات به درسـتي امكـان  بررسي امكان استفاده از راهكار دوم و محاسبه م

  نبوده و لذا بر اساس شواهد تجربي وقفه بهينه يك اتخاذ شده است.
براي برآورد مدل تحقيق به صورت خودرگرسيوني برداري، از روش گشتاوري تعمـيم  

) Loveافـزاري كـه توسـط لاو(   ) استفاده شده است. در اين راسـتا از كـد نـرم   GMMيافته (
در نـرم افـزار    GMMهاي خودرگرسـيون بـرداري بـه روش    دف برآورد مدل) با ه2006(

STATA نتايج حاصله در جدول زير ارائه شده است. 15شودنگاشته شده است استفاده مي .  

  هاي تابلويي : نتايج حاصل از برآورد مدل كفايت سرمايه به روش خودرگرسيون برداري داده2جدول 
EQ1: dep.var     : h_leqtasr

b_GMM se_GMM t_GMM    
0.380391 0.157168 2.420288 L.h_leqtasr  
0.03933 0.007538 5.217858 L.h_lliq  
-0.00303 0.01805 -0.16781 L.h_lgdpp  
0.206115 0.066282 3.109686 L.h_linf  

 هاي تحقيقمأخذ: يافته
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هاي  برداري اعم از حالت سري زماني و يا دادههاي خودرگرسيوناز آنجا كه مبناي مدل
شوند. ضمن آنكه به دليـل  بيني است لذا ضرايب اين مدل تفسير نميتابلويي براساس پيش

ها مشكل و حتي غيرممكن است. بر همين اساس، زماني تفسير آن حضور متغيرهاي باوقفه
پاسخ و تجزيه واريانس  -هاي اين روش اقتصادسنجي از توابع ضربه براي تفسير خروجي

  شود. شود كه در ادامه به اين مقولات پرداخته مياستفاده مي
  

  )العمل آني عكس( توابع ضربه و پاسخ. 7
برداري اسـت.  العمل آني، يك نمايش ميانگين متحرك از الگوي خودرگرسيونتوابع عكس
(يا تكانه) واحد بر هـر  العمل آني رفتار پوياي متغيرهاي الگو را به هنگام ضربه توابع عكس

دهند. اين تكانه معمولا با اندازه يك انحـراف معيـار   يك از متغيرها در طول زمان نشان مي
گويند و مبدا مختصات يـا نقطـه شـروع     ها تكانه يا ضربه واحد شوند، لذا به آنانتخاب مي

اسـت. در  حركت متغير پاسخ، مقادير مربوط به وضعيت پايدار الگو (بدون حضور تكانـه)  
ادامه به تشريح توابع عكس العمل آنـي متغيـر كفايـت سـرمايه نسـبت بـه سـاير متغيرهـا         

  شود. مي پرداخته
  

  آوري عكس العمل تاب. 8
آوري به افزايش يك انحراف معيار در متغيرهاي تحقيق در تابالعمل نتايج حاصل از عكس

  شود. پرداخته مي ارائه شده است. در ادامه به تفسير اعداد اين جدول 3جدول

  العمل كفايت سرمايه: نتايج حاصل از عكس3جدول 
 به يك انحراف معيار تغيير در ساير متغيرها

 leqtasr lliq linf lgdpp دوره
00.0352 0 0 0 
10.0102 0.0043 -0.0022 0.0027 
2-0.0004 0.006 -0.0062 0.0032 
3-0.0039 0.0057 -0.0072 0.0029 
4-0.0045 0.0048 -0.0066 0.0023 
5-0.004 0.0037 -0.0054 0.0018 
6-0.0032 0.0028 -0.0042 0.0013 

  هاي تحقيقمأخذ: يافته
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  تجزيه واريانس. 9
دهد.  دوره (سال) را نشان مي 30بيني كفايت سرمايه را طي  ) تفكيك خطاي پيش4جدول (

آوري توسـط تغييـرات خـود    درصـد از تغييـرات تـاب    79بر اساس اين جـدول، حـدود   
شـود كـه در   توضيح داده مـي درصد آن توسط تغييرات ساير متغيرها  21آوري، حدود  تاب

-درصد از تغييرات را توضيح مـي  02/0و توليد سرانه  11/0، تورم 07/0اين بين، نقدينگي 
دهد كه به طور نسـبي متغيـر تـورم در ميـان متغيرهـاي كـلان       دهند. اين موضوع نشان مي

  ها داشته است.آوري بانكاقتصادي بيشترين سهم را از تغييرات تاب

  : نتايج حاصل از تجزيه واريانس متغير كفايت سرمايه4جدول 
 leqtasr lliq linf lgdpp دوره

10 0.788544 0.076948 0.113734 0.020775 

20 0.787303 0.0772 0.114676 0.020821 

30 0.787303 0.0772 0.114676 0.020821 

  هاي تحقيقمأخذ: يافته

دهـد متغيـر لگـاريتم    العمل آني نشـان مـي  كه نتايج توابع عكسطور به طور كلي همان
ها بوده و لذا افزايش نقدينگي تـاثير  آوري در تمامي دورهنقدينگي داراي تاثير مثبت بر تاب

ها خواهد داشت. شايان ذكـر اسـت كـه حجـم نقـدينگي(پول در      آوري بانكمثبتي بر تاب
فزاينده پولي است. بخش پايـه پـولي يـا پـول     گردش) شامل دو مولفه پايه پولي و ضريب 

هـا نـزد   پرقدرت مربوط به مجموع اسكناس و مسكوك در گردش به علاوه سـپرده بانـك  
بانك مركزي است كه در كنار ضريب فزاينده، سازنده نقدينگي در اقتصاد اسـت چـرا كـه    

اقتصادي نيـز  ها و تعاملات اقتصادي عوامل هاي بانكضريب فزاينده پولي ناشي از فعاليت
آوري بانك توان بيان داشت كه نحوه اثر نقدينگي بر تاببر گردش پول موثر هستند. لذا مي

تواند مثبت يا منفي بسته به اينكه تغيير حجم نقدينگي ناشي از كدام مولفه نقدينگي باشد مي
د، رسد اگر تغييرات حجم نقدينگي ناشي از افزايش ضـريب فزاينـده باش ـ  باشد. به نظر مي

ها داشته و لـذا بـر اسـاس شـاخص مـورد      عمدتا تاثير مثبت بر حقوق صاحبان سهام بانك
آوري آوري رشد يافته و افزايش نقدينگي موجب تقويـت تـاب  بررسي در اين مطالعه، تاب

ها در خلق پول افزايش يافته و گردد. در واقع، استدلال آن است كه قدرت بانكها ميبانك
آوري بانـك شـود. در   وجـب افـزايش حجـم سـرمايه و در نتيجـه تـاب      تواند ماين امر مي
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دهد كه تورم داراي تاثير منفي بر العمل آني نشان ميخصوص متغير تورم نتايج توابع عكس
تـوان بيـان   ها بوده و اثر آن در بلندمدت منفي است. در اين خصـوص مـي  آوري بانكتاب

بانكي تاثير گذاشته و در پي كاهش قدرت  هاي تورم بر سيستمداشت كه در بلندمدت هزينه
عاملان اقتصادي احتمـال مخـاطرات اخلاقـي از سـوي ايشـان بـالاتر رفتـه و بـا افـزايش          

هـا كـاهش خواهـد يافـت. در خصـوص متغيـر       آوري بانكهاي ناشي از تورم تاب ريسك
مثبـت بـر    دهد كه توليدسرانه داراي تـاثير توليدسرانه نتايج توابع عكس العمل آني نشان مي

آوري توان چنين بيان داشت كه در بلند مـدت تـاب  باشد. لذا ميها ميكفايت سرمايه بانك
  .يابدسيستم بانكي با افزايش توليد سرانه افزايش مي

  
  گيري نتيجه. 10

هـا بـه   ها به عنوان يك واسطه مالي اقدام به تبـديل سـپرده  در يك نظام بانكي كارآمد، بانك
نمايند. از اين رو نقش و جايگاه فرايند تامين مالي غيرمستقيم را ايجاد ميتسهيلات نموده و 

نظام بانكي در يك اقتصاد بسيار حائز اهميـت بـوده و اسـتحكام و پايـداري آن در مقابـل      
تواند كشور را در مسير رسيدن به رشد و توسعه اقتصادي ياري نمايد. هاي مختلف ميتكانه

هـا  آوري بانـك ي تاثير متغيرهـاي كـلان اقتصـادي بـر تـاب     هدف اصلي اين مطالعه، بررس
  است.  بوده

ي گونـاگوني همچـون نسـبت     به منظور ارزيابي تاب آوري سيستم بانكي معيارهاي كمـ
گيـرد. در  سرمايه، ميزان نقدينگي، نسبت مطالبات معوق و سودآوري مورد استفاده قرار مي

ها(نسبت كفايت سرمايه) بـه عنـوان   داراييمطالعه حاضر از نسبت حقوق صاحبان سهام به 
آوري استفاده شده است. همچنين جهت بررسي اثر متغيرهاي كلان اقتصـادي  پراكسي تاب

هــاي طــرف عرضــه اقتصــاد(توليد ناخــالص داخلــي)، طــرف تقاضــاي  نيــز از شــاخص
ي، اقتصاد(تورم) و متغيرپولي(نقدينگي) استفاده شده است. در اين مطالعه تـاثير شـوك پـول   

شوك سمت تقاضا و شوك سمت عرضه اقتصاد با استفاده از روش خودرگرسيون برداري 
العمل آني و تجزيه واريانس مورد بررسي قرار گرفـت.  هاي تابلويي، نتايج توابع عكس داده

هـا رابطـه منفـي    آوري بانـك دهد كه بين تورم و تابالعمل آني نشان مينتايج توابع عكس
س نتايج تجزيه واريانس نيز اين رابطه در مقايسه با ساير متغيرها بطور وجود داشته و بر اسا

گـذاري در  توان گفت كه شـوك نـرخ تـورم بـر سـپرده     نسبي بيشتر است. براين اساس مي
گذاري در سيستم بانكي موجـب  سيستم بانكي تاثير منفي داشته و در شرايط تورمي سرمايه
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قوق صاحبان سهام شده و به تبع آن كاهش كاهش ارزش واقعي پول و در نهايت كاهش ح
ها را در پي دارد. همچنـين نتـايج نشـان داد كـه بـين نقـدينگي و       آوري بانكشاخص تاب

هاي پـولي ناشـي از نقـدينگي در كـل     ها رابطه مثبت وجود داشته و شوكآوري بانك تاب
ر ضريب تكاثري رسد كه با غلبه اثشود. به نظر ميآوري سيستم بانكي ميموجب بهبود تاب

رود بـا افـزايش نقـدينگي قـدرت خلـق اعتبـار و       سياست پولي بـر پايـه پـول انتظـار مـي     
گذاري سيستم بانكي بهبود يافته و در نهايت با افزايش حقوق صـاحبان سـهام و در    سرمايه

ها افزايش يابد. همچنين نتيجه توابع عكـس العمـل   آوري بانكپي آن افزايش شاخص تاب
ها رابطه مثبت وجـود داشـته و بـر    آوري بانكدهد كه بين توليد سرانه و تابآني نشان مي

گردد. به ها ميآوري بانكاساس نتايج يك تكانه بر درآمدسرانه موجب بهبود شاخص تاب
گـذاري و قـدرت بـالاتر    تر سرمايهرسد بهبود درآمد سرانه حاكي از شرايط مطلوبنظر مي

نكي و در نتيجه افزايش حقوق صـاحبان سـهام و بـه تبـع     افراد در بازپرداخت تسهيلات با
  باشد.ها ميآوري بانكبهبود شاخص تاب

آوري شود كه در جهـت افـزايش تـاب   بر اساس نتايج حاصل از اين مطالعه پيشنهاد مي
اي شـده و بـه   هاي سمت تقاضا بخصوص نرخ تورم توجـه ويـژه  ها، نسبت به شوكبانك

هاي مناسب اتخاذ گردد. رقمي سياستازي آن در سطوح تكمنظور كاهش تورم و پايدارس
توانـد موجـب بهبـود شـاخص     دهد كه افزايش نقدينگي ميهمچنين نتايج مطالعه نشان مي

شود بانك مركزي نسبت به كاهش نرخ ها شود كه بر اين اساس پيشنهاد ميآوري بانكتاب
اي كه رابطه تـورم و نقـدينگي رابطـه    هاي بانكي نزد خود اقدام نمايد. از آنجاقانوني سپرده

شود جهت تواند موجب افزايش تورم شود، پيشنهاد ميمستقيم بوده و افزايش نقدينگي مي
هـا تشـويقي جهـت    جلوگيري از افزايش تورم ناشي از افزايش نقدينگي در جامعه سياست

بـه انـواع   جلوگيري از خروجي نقدينگي از سيستم بانك اتخاذ شده و تمايل افـراد نسـبت   
انـداز از طريـق   ها در سيستم بانكي افزايش يابد. در اين راستا گسترش فرهنـگ پـس  سپرده

تونـد  تر بانكي به خصوص خدمات الكترونيكي و همراه بانك ميتبليغات و خدمات متنوع
بدون گسترش پايه پولي موجب افزايش نقدينگي از كانال ضريب تكاثري باشـد. همچنـين   

آوري اي جـز بهبـود شـاخص تـاب    در جهت رشد توليد سـرانه نتيجـه   هايياتخاذ سياست
گردد از ديگـر  ها نداشته و لذا كليه اقداماتي كه موجب بهبود رشد و توسعه اقتصاد مي بانك

 هاي پيشنهادي اين مطالعه است.سياست
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هاي دولتـي و خصوصـي بـه    شود اين تحقيق براي بانكبراي مطالعات آتي پيشنهاد مي
صورت پذيرد و تفاوت احتمالي در نتايج مقايسه شوند. همچنين از آنجا كه تحقيق تفكيك 

-حاضر بر اساس شاخص نسبت حقوق صاحبان سهام به دارايي به عنـوان شـاخص تـاب   
هاي ديگر نظيـر نسـبت   شود در مطالعات آتي از شاخصآوري صورت گرفت، پيشنهاد مي

  مطالعات معوق استفاده شود.
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