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گذاري) توبین (انگیزه سرمایه Qبررسی تأثیر متغیرهاي کلان اقتصادي بر 

 بخش کشاورزي ایران

  3احسان سپهوند و 2*، ساسان اسفندیاري1ئیانصدیقه نبی

  25/9/96تاریخ پذیرش:     26/7/94تاریخ دریافت: 

  

  چکیده

ختار تابع گذاري در رشد اقتصادي بخش کشاورزي و سابا توجه به اهمیت نقش سرمایه    

تصادي بر توبین در بخش کشاورزي ایران، در این مطالعه اثر متغیرهاي کلان اق Qگذاري و سرمایه

گیري از روش و با بهره 1364-1392هاي گذاري در بخش کشاورزي ایران طی سالانگیزه سرمایه

ن دل نشااز برآورد م بدست آمده) بررسی شد. نتایج ARDLهاي توزیعی (توضیحی با وقفه خود

ه مدت و هم در بلندمدت بر انگیزدهد که نرخ تورم روستایی و نرخ بهره هم در کوتاهمی

اورزي که صادرات بخش کش دار دارند. در حالیگذاري در بخش کشاورزي اثر منفی و معنیسرمایه

یزه دار بر انگمثبت و معنی يمدت و هم بلندمدت اثرو شاخص قیمت مواد غذایی هم در کوتاه

در  نتایج حاکی از آن است که نرخ ارز فقط ،چنینگذاري در بخش کشاورزي دارند. همسرمایه

ه دولت کشود گذاري در بخش کشاورزي دارد. پیشنهاد میمدت اثري مثبت بر انگیزه سرمایهکوتاه

هایی تو با سیاس هاي پولی انبساطی و تزریق پول به اقتصاد روستا توجه نمایددر مورد سیاست

  تر ترغیب کند.چون کاهش موانع صادراتی، کشاورزان را به تولید و صادرات بیشهم

  

  .JEL :Q1,E22,C5طبقه بندي 

  گذاري، سرمایه ARDLتوبین، ارزش افزوده بخش کشاورزي، Q هاي کلیدي:واژه
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  پیشگفتار

ین امنیت در تأم مهم یهاي اقتصادي کشور است که نقشترین بخشکشاورزي یکی از بزرگ    

شایان  یتولید ناخالص ملی دارد. این بخش سهم ،غذایی، رشد اقتصادي، ایجاد اشتغال و در نهایت

توان گفت که رشد توجه از صادرات غیرنفتی را نیز به خود اختصاص داده است و بر این اساس می

میت بخش کننده رشد اقتصادي باشد. باتوجه به اهتواند تعییناین بخش تا حدود زیادي می

 افزوده بخش اقتصادي و توان و قدرت سرمایه در افزایش ارزش کشاورزي در رشد و توسعه

ویژه برخوردار است (باقري  یگذاري در آن از اهمیتکشاورزي و توسعه این بخش، چگونگی سرمایه

و به عنوان رود هاي کلیدي بشمار می).  سرمایه در فرآیند توسعه اقتصادي از عامل1383و کرمی، 

گذاري در بخش محدودترین عامل تولید درکشاورزي، از اهمیت بالایی برخوردار است. لزوم سرمایه

هاي کشاورزي در ایران کشاورزي و افزایش موجودي سرمایه این بخش به دلیل کاربر بودن فعالیت

گذاري در را سرمایهجذب بیکاران انکارناپذیر است زی هاي شغلی وو توانایی بخش در ایجاد فرصت

افزوده این بخش، ایجاد مشاغل جدید و کاهش نرخ بیکاري  بخش کشاورزي افزون بر افزایش ارزش

چنین، با توجه به ارتباطات پسین بسیار قوي بخش کشاورزي در کشور را در پی خواهد داشت. هم

عث تسریع رشد اقتصادي گذاري این بخش، باي اقتصادي کشور، افزایش در سرمایههابا سایر بخش

کند (امینی و اي غیرمستقیم به رشد و توسعه کشور و افزایش اشتغال کمک میشده و به گونه

بسیار  یترین اجزاي تقاضاي کل است که نقشگذاري یکی از مهم). سرمایه1377فلیحی،

ناخت رفتار کند، لذا، شاقتصادي و رشد اقتصادي یک کشور ایفا می هايکننده در نوسانتعیین

گزاران اقتصادي بوده است. بر این اساس، از گذاري بسیار مورد توجه اقتصاددانان و سیاستسرمایه

ترین گذاري را تبیین و مهماند تا بتوانند رفتار سرمایهپردازان درصدد تهیه الگویی بودهدیرباز نظریه

ترین راههاي افزایش تولید ملی، میکی از مه ،چنینعوامل تأثیرگذار بر آن را شناسایی کنند. هم

سرمایه موجود،  مقدارگذاري و هاي اقتصادي سرمایهباشد و در بسیاري از نظریهگذاري میسرمایه

 بشمارها یافتگی آنرشد اقتصادي کشورها و سطح توسعه مقدارکننده براي تعیین تعیین یعامل

کننده انداز خانوارها تعیینها و عرضه پسگاهگذاري بنجایی که ترکیب تقاضاي سرمایهد. از آنرومی

گذاري شده است، در نتیجه تقاضاي این مقوله است که چه نسبتی از تولید کشور سرمایه

گیري استانداردهاي رفتاري زندگی در بلندمدت اهمیت گذاري به شکل بالقوه در شکلسرمایه

ي در دیدگاههایی نظیر دیدگاه کینزي و گذارشدید سرمایه هاينوسان دلیل به ،چنینیابد. هممی

هاي گذاري از عوامل مهم ایجادکننده سیکلسرمایه هاي، نوسانهاي حقیقی تجاريتئوري چرخه

درصد از تولید کل را تشکیل  15گذاري در حدود که سرمایهآید که با وجود اینمی شمارتجاري ب
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). 1،2001شود (رومرگذاري ناشی میمایهسر هايتولید از نوسان هايولی عمده نوسان ،دهدمی

روست که پرداختن ها و ریسک روبهگذاري با سه مسئله مهم انتظارات، وقفهتصمیم پیرامون سرمایه

و  1968هاي در سال 2ها براي اقتصاددانان به سادگی مقدور نبوده است. جیمز توبینزمان به آنهم

بدست آمده از بازارهاي مالی به نوعی حل  هايهداداین مشکلات را به کمک  Qدر نظریه  1969

اند. هاي فراوانی را انجام دادهپردازان نیز براي گسترش و اصلاح این نظریه تلاشکرد. دیگر نظریه

متوسط قابل  Qنهایی غیر قابل مشاهده با  Qارتباط میان  چگونگی) مبانی نظري 1982هایاشی (

  ).1383چشمی مشاهده را به خوبی بسط داد (فلاحی و 

توبین معروف است، نسبت ارزش  Qگذاري که در ادبیات و متون اقتصادي به انگیزه سرمایه    

). 3،1968(توبین و برینارد هاستاي به هزینه جاري جایگزینی آن داراییهاي سرمایهبازاري دارایی

تظاري سرمایه با نرخ اي، مجموع ارزش حال درآمدهاي اندر کیوتوبین ارزش بازاري کالاهاي سرمایه

اي، مجموع ارزش است و هزینه جایگزینی کالاهاي سرمایه krتنزیل نرخ بازگشت سرمایه واقعی، 

این تعریف پایه و  است. Rحال درآمدهاي انتظاري سرمایه با نرخ تنزیل کارایی نهایی سرمایه، 

تر از بزرگ Qاري شده است، هنگامی که مقدار گذبا این مضمون در مقوله سرمایه اياساس تئوري

گذار تشویق به تر است و بنابراین سرمایهیک باشد، آنگاه سرمایه در بازار از هزینه تهیه آن با ارزش

گذار از شود و هنگامی که ارزش آن کمتر از هزینه جایگزینی آن باشد سرمایهگذاري میسرمایه

تر از یک باشد ( برینارد و کم  Qاست که مقدار نگامیکند و این هگذاري پرهیز میسرمایه

درباره آینده را که به تصمیم  هادادهتمامی  Qتوان نتیجه گرفت که ). با این تعریف می1977توبین،

دهد که چگونه یک نشان می Qدر خود خلاصه کرده است.  ،شودگذاري بنگاهها مربوط میسرمایه

در  Qدهد، بدین ترتیب که اگر حال سودها را تحت تأثیر قرار میواحد پولی سرمایه اضافی، ارزش 

در سطح  Qبنگاه تمایل به افزایش موجودي سرمایه داشته و اگر  ،سطحی بالا قرار داشته باشد

دیگري از  دادههايپایین قرار داشته باشد، تمایل به کاهش سرمایه خواهد داشت و بنگاهها به 

  ). 2006گیري، نیاز ندارند (رومر،شده است براي تصمیمخلاصه  Qجز آنچه در آینده به

ثباتی متغیرهاي کلان اقتصاد کشورهاي در حال توسعه از جمله ایران، از درجه بالایی از بی    

برخوردار هستند. در این کشورها نرخ تورم، نرخ ارز، نرخ بهره و سایر متغیرهاي کلان مهم نسبت به 

نیز به نوبه خود، محیط  هاتري داشته و این نوساننوسان بیش اقتصادهاي پیشرفته و صنعتی،

گذاران نتوانند به سهولت و با شود تا سرمایهگذاران ایجاد کرده و باعث مینامطمئنی را براي سرمایه

                                                
1- Romer 
2- Tobin  
3- Tobin and Brainard  



20 ...گذاري) گیزه سرمایهتوبین (ان Qبررسی تأثیر متغیرهاي کلان اقتصادي بر                                   

 در پیگذاري و گذاري آتی تصمیم گیري کنند. لذا براي افزایش سرمایهاطمینان در مورد سرمایه

صادي، توجه به بازار سرمایه، به عنوان یکی از ارکان اصلی بازار سرمایه و عوامل آن رشد مداوم اقت

 ،لذاویژه برخوردار است.  یها از اهمیتتاثیر گذار بر آن همچون نرخ تورم و ... و نااطمینانی آن

براي  گذاري در بخش کشاورزيانگیزه سرمایهبررسی تاثیر متغیرهاي کلان اقتصادي بر 

 یاي نقشهاي توسعهگذاريتواند در سیاستبرخوردار است و می ابسز یاز اهمیت گذارانسیاست

  ایفا کند.  بسیار مهم

توبین و متغیرهاي کلان اقتصادي در داخل و خارج از کشور مطالعات  Qدر رابطه با شاخص     

ده توبین، مطالعاتی انجام ش Qتخصصی زیادي صورت نگرفته است هرچند در ارتباط با الگوي 

ها بوده و به توبین در سطح شرکت Qانجام شده از شاخص  هايپژوهش تربیش ،چنیناست. هم

)، به بررسی رابطه 1388ندرت مطالعاتی در سطح کلان بررسی شده است. حیدرپور و مستوفی (

هاي پذیرفته شده در بورس توبین و ارزش افزوده اقتصادي پالایش شده در شرکت Qبین نسبت 

هاي پذیرفته شده اي تصادفی از شرکتادار تهران پرداختند. براي بررسی این موضوع نمونهاوراق به

در بورس اوراق بهادار تهران انتخاب و از ضریب همبستگی اسپیرمن براي بررسی همبستگی بین دو 

 Qدرصد بین نسبت 95بیانگر آن بود که در سطح اطمینان  پژوهشمتغیر استفاده شد. نتایج 

معنی دار وجود دارد. فلاحی و چشمی  ايارزش افزوده اقتصادي تعدیل شده رابطهتوبین و 

هاي تلفیقی سري زمانی و مقطعی برخی از عوامل توبین و با داده Q)، با استفاده از الگوي 1383(

ها را شناسایی و معرفی هاي ایرانی با توجه به نقش مالیات بر شرکتگذاري شرکتمؤثر بر سرمایه

افزوده اقتصادي در ارزیابی عملکرد توبین و ارزش Q)، ارتباط نسبت 1383کاووسی ( کردند.

را مورد بررسی قرار داد. جامعه آماري  1377-80ها در بورس اوراق بهادار تهران طی دوره شرکت

هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران با انجام فعال شرکت تمامی، پژوهشبراي این 

بوده است. نتایج حاکی از وجود رابطه همبستگی معنادار  1376ها تا پایان سال هام آنمعاملات س

افزوده اقتصادي در کل دوره بوده است. صامتی و مرادیان توبین و ارزش Qمیان دو معیار، نسبت 

توبین و نرخ تورم براي  Qافزوده شرکت بر مبناي شاخص )، رابطه میان ارزش1386تهرانی (

با را مورد بررسی قرار دادند.  1373-83فعال در بورس اوراق بهادار تهران طی دوره هاي شرکت

توبین و نرخ تورم بر اساس آزمون همبستگی پیرسون، این ارتباط  Qرابطه معنادار بین  نبود وجود

داري نرخ دهنده عدم معنیبراي هشت شرکت رد نشده است. نتایج آزمون رگرسیون کل دوره نشان

- ها بوده است در حالی که ارتباط بین این نرخ با ارزش تک تک شرکتشرکت تمامی ارزش تورم بر

)، به بررسی 2007( 1دهنده تأثیرگذاري نرخ تورم بر ارزش ده شرکت بوده است. سایبالها نشان

                                                
1- Sibal 
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گذاري شرکت پرداخت. در این توبین در بانکداري و مالکیت مرتبط با ارزش Qرابطه بین نسبت 

) ، 2010( 1گیري شده است. فاریا و مولیکتوبین اندازه Qزش شرکت به وسیله نسبت پژوهش ار

توبین در  Qارتباط میان نرخ تورم و شاخص  "توبین و تورم در آمریکا Q"اي با عنوان در مطالعه

براي محاسبه  پژوهشبررسی کردند. در این  1953-2000هاي هاي سالآمریکا را با استفاده از داده

براي آمریکا استفاده کردند.  2003توبین، از روش محاسباتی لایتنر و استولیارو در سال  Q شاخص

در این مطالعه از روش خودرگرسیون برداري و مدل تصحیح خطاي برداري استفاده شده و نتایج، 

کنند. مدل تصحیح توبین و نرخ تورم را تأیید می Qوجود یک رابطه قوي معکوس میان شاخص 

دهد که یک نرخ تعدیل توبین و نرخ تورم را نشان می Qداري یک رابطه بلندمدت میان خطاي بر

 فناوري) ، اثرات 1999و همکاران ( 2بسیار سریع به حالت تعادل پایدار را دارا است. بهارادواج

ند گیري کردند و به این نتیجه رسیدتوبین اندازه Qرا بر عملکرد شرکت با استفاده از نسبت  هاداده

توان دار مثبتی وجود دارد. بدین معنی که میمعنی رابطه هاداده فناوريتوبین و Q که بین نسبت 

) ، 2006( 3گیري نمود. هیونگرا بر عملکرد شرکت اندازه هاداده فناوريتوبین، اثر  Qبا استفاده از 

و درصد سهم تملک شده  توبین Qبا مطالعه صنایع الکترونیکی تایوان به بررسی رابطه بین نسبت 

سهام از سوي هیئت  بین درصد تملک شده پژوهشاین  بر اساساز سوي هیئت مدیره پرداخت. 

  .دار وجود دارد معنیاي توبین رابطه Qمدیره بانسبت 

  

  هامواد و روش

در بخش  گذاريدر این مطالعه براي بررسی تأثیر متغیرهاي کلان اقتصادي بر انگیزه سرمایه    

هاي توزیعی و از الگوي خود توضیح با وقفه 1364-1392هاي سري زمانی اورزي ایران از دادهکش

)ARDLن، بانک هاي مورد نیاز مطالعه از آمارهاي مربوط به مرکز آمار ایرا) استفاده شد. داده

 مطالعهام از در این مطالعه با اله ،چنیناند. همدهشآوري گردمرکزي ایران و وزارت جهاد کشاورزي 

خ ارز، ) و سایر مطالعات داخلی و خارجی، عواملی همچون نرخ تورم، نر1393محمدي و همکاران (

ثر بر نرخ بهره، شاخص قیمت غذا و صادرات بخش کشاورزي به عنوان متغیرهاي کلان اقتصادي مؤ

  اند.گذاري در بخش کشاورزي ایران برگزیده شدهانگیزه سرمایه

اورزي در بخش کش گذاري¬سرمایهانگیزه ثر متغیرهاي کلان اقتصادي بر لذا بمنظور بررسی ا    

  ایران الگویی به صورت زیر تبین شده است:

                                                
1 - Mollick and Faria 
2 - Baharadwaj 
3 - Hung 
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 رابطه (1)                  

 لگاریتم نرخ تورم روستایی،  توبین در بخش کشاورزي،  Qلگاریتم  ؛ 1در رابطه     

لگاریتم صادرات بخش    لگاریتم شاخص قیمت مواد غذایی،  اي، لگاریتم نرخ ارز سایه

  باشند.جزء خطاي تصادفی می لگاریتم نرخ بهره و  Rکشاورزي، 

ها تگذاري در سطح شرکانجام شده در داخل کشور از انگیزه سرمایه هايپژوهشدر تمامی     

توبین با توجه به مطالعات  Qبار در ایران شاخص  نخستینبراي  پژوهشاستفاده شده است. در این 

  ) براي بخش کشاورزي ایران به ترتیب زیر محاسبه شده است: 2003( 1لایتنر و استولیارو

) و مخرج کسر Inputتوبین مجموع مصارف در بخش کشاورزي ایران ( Qصورت کسر شاخص     

 Qباشد که جهت سنجش ) میoutputتوبین مجموع منابع در بخش کشاورزي ایران ( Qشاخص 

  بدست آمده است: 2توبین از رابطه 

رابطه (2)                                                                                                 

          
اسمی بخش کشاورزي به   ارزش افزوده VAي بخش کشاورزي و هاهزینه CBکه در آن     

 عنوان منابع و مصارف در نظر گرفته شده است.

) استفاده شد. این روش از ARDLهاي توزیعی (در این مطالعه از روش خود توضیح با وقفه    

ست. در هاي کوچک اجمعی در نمونهدارتر براي تعیین روابط هملحاظ آماري روشی بهتر و معنی

هاي بزرگ نیاز زیادي دارد (قتک و جوهانسون جهت اعتبار نتایجش به نمونه روشحالی که 

)، با استفاده از روش خود توضیح با 2001و همکاران ( 2). بر اساس مطالعه پسران2001سیدیکی، 

ن مدت سازگاري میاتوان ضرایب بلندهاي مناسب، میهاي توزیعی و با منظور نمودن وقفهوقفه

هاي توزیعی هاي مورد نظر در یک مدل بدست آورد. متدولوژي روش خود توضیحی با وقفهمتغیر

باشند، باز هم قابل کاربرد است. در این  I(1)و I(0) هاي ها ترکیبی از متغیردر حالتی که متغیر

ی چگونگی مدت، الگو تصحیح خطا بمنظور بررسي بلندآورد ضرایب مربوط به الگوبر بر افزونالگو 

هاي روش خود تخمین ،ه است. بنابراینیمدت قابل ارامدت به تعادل بلندتعدیل عدم تعادل کوتاه

زایی، همبستگی و درونهاي توزیعی به دلیل اجتناب از مشکلاتی همچون خودتوضیح با وقفه

  نااریب و کاراست.

و  2، از رابطه کشاورزي ایرانبخش  برارزش افزووده گذاريانگیزه سرمایهبمنظور بررسی اثر     

بر اساس معیار شوارز بیزین استفاده  ARDLاز مدل  پژوهشبراي برآورد تابع مورد بحث در این 

                                                
1 - Laitner and Stolyarov 
2 -Pesaran 
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و  Eviewsهاي نرم افزاري هاي مربوطه، از بستهبراي تخمین مدل و انجام آزمون ،چنینشد. هم

Microfit   اند.ردهکاستفاده  

  

 نتایج

ده است. شآزمون دیکی فولر تعمیم یافته بررسی  راهپایایی متغیرها از از تخمین مدل،  پیش    

یرها انباشته ه شده است. مطابق نتایج حاصله، متغیارا 1نتایج مربوط به آزمون ریشه واحد در جدول 

  باشند.از مرتبه صفر و یک می

ر پایان، مدل دد. انتخاب ش 2وقفه  ترینبیش ،براي مدل مورد نظر براي این مطالعه در نهایت    

ARDL(1,0,1,0,1,1) ان بهترین مدل برآوردي به وسیله نرم افزار بیزین به عنو-مطابق معیار شوارز

Microfit   آمده است. 2انتخاب شد. نتایج مربوطه به تخمین اولیه مدل در جدول  

مؤثر  زيتوبین در بخش کشاور Q، تمامی متغیرهاي بر 2از جدول  بدست آمدهنتایج  بر اساس    

 Fآماره  و 9982/0و  9988/0اند. ضریب تعیین و ضریب تعیین تعدیل شده به ترتیب برابر با بوده

 دلیل هب ،سوي دیگر دارد. از مدل بالاي دهندگی توضیح از نشان کهباشند می 6/1657برابر با 

 ضافیا غیرمت ورود مشکل یکدیگر به شده تعدیل تعیین و ضریب تعیین ضریب مقادیر بودن نزدیک

  .است نداشته وجود مدل در

گو، وجود در الممدت بین متغیرهاي از تخمین معادله پویا و قبل از بررسی رابطه تعادلی بلند پس    

ز روش امدت در بین متغیرهاي موجود انجام شده است. در این مطالعه جمعی بلندآزمون وجود هم

  آمده است.  3ر جدول ) استفاده شده و نتایج دECMالگوي تصحیح خطا (

ه و در مدت وجود داشتاگر ضریب تصحیح خطا در مدل بین صفر و منفی یک باشد، رابطه بلند    

مدت لندتر از منفی یک باشد، رابطه بمعنی خواهد شد و اگر کوچکصورت برابر منفی یک شدن، بی

  ).1386وجود ندارد (پهلوانی و همکاران، 

 ،رایندار و داراي علامت منفی است. بنابضریب تصحیح خطا معنی، 3نتایج جدول  بر اساس    

مدت بین جمعی و بلندچون ضریب تصحیح خطا بین صفر و منفی یک است، وجود رابطه هم

  ها تأیید شده است. متغیر

مین ست. نتایج تخدر ادامه با تأیید رابطه بلند مدت میان متغیرها، رابطه بلند مدت برآورد شده ا    

  ه شده است.یارا 4مدت در جدول بلند

  باشند.ثر می، تمامی متغیرها بر کیوتوبین مؤ3مطابق نتایج حاصله از الگوي بلندمدت در جدول     

) CUSUMQاز آزمون مجموع مجذور تجمعی ( در ادامه بمنظور بررسی ثبات ضرایب مدل،    

درصد مورد آزمون قرار  5فرضیه صفر، ثبات پارامترها را در سطح  استفاده شده است. در این آزمون
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ها در داخل ه شده است. مطابق نتایج این نمودار، آماره این آزمونیارا 1دهد. نتایج در نمودار می

درصد بوده  5داري معنی ثبات ضرایب در سطح معنیخطوط مستقیم قرار داشته که این خود به 

  .درصد قابل رد نبوده است 95، فرضیه مبنی بر ثبات ضرایب در سطح اطمینان بیان دیگراست. به 

ی رم روستایمدت و بلندمدت در این مطالعه، نرخ تونتایج بدست آمده از روابط کوتاه بر اساس    

 Qیان مباشد. رابطه توبین در بخش کشاورزي مؤثر می Qمدت و هم در بلندمدت بر هم در کوتاه

ریتمی جا که شکل لگااز آنتوبین در بخش کشاورزي و نرخ تورم روستایی منفی بدست آمده است. 

ي شده برا (لگاریتم طبیعی) متغیرها در این مطالعه بکار گرفته شده است، بنابراین ضریب برآورد

اند هتخمین زده شد-116/0و  - 079/0ندمدت که به ترتیب مدت و بلنرخ تورم روستایی در کوتاه

رزي در توبین در بخش کشاو Qبیانگر آن هستند که اگر نرخ تورم روستایی یک درصد تغییر کند، 

د معکوس تغییر خواه راستايدرصد در 116/0درصد و  079/0مدت و بلندمدت به ترتیب کوتاه

ري گذارمایهثباتی در روستاها مانع از سد تورم و بیکرد. این رابطه منفی بیانگر آن است که وجو

ازده بپایین بودن  ،چنینتواند کوچک بودن بازار بخش کشاورزي و همشود. دلیل این امر میمی

  اقتصادي در این بخش باشد.

کشاورزي  توبین در بخش Qمدت و هم در بلند مدت بر نتایج، نرخ بهره هم در کوتاه بر اساس    

و  - 299/0. ضریب تخمین زده شده براي این متغیر در کوتاه مدت و بلندمدت به ترتیب استمؤثر 

توبین در بخش  Qهره، بباشد که بیانگر آن است که با تغییر یک درصدي در نرخ می -482/0

 معکوس تغییر راستايدرصد در 482/0و 299/0کشاورزي در کوتاه مدت و بلند مدت به ترتیب 

شد باالا میکه نرخ بهره در بازار بزمانی است زیراطه بدست آمده قابل توجیه خواهد کرد. این راب

  یابد.گذاري در بخش کشاورزي کاهش میشود)، انگیزه سرمایهتر می(تسهیلات گران

ن در توبی Qمدت و هم در بلندمدت بر بر اساس نتایج، صادرات بخش کشاورزي هم در کوتاه    

به  مدت و بلندمدتیب تخمین زده شده براي این متغیر در کوتاه. ضراستبخش کشاورزي موثر 

 باشد که بیانگر آن است که با تغییر یک درصدي در صادرات بخشمی 269/0و 269/0ترتیب 

 269/0درصد و 269/0مدت و بلندمدت به ترتیب توبین در بخش کشاورزي در کوتاه Qکشاورزي، 

طرف که بخشی از اقتصاد یک کشور بتواند با برانیدرصد در جهت موافق تغییر خواهد کرد. زم

ش که افزای گذار را به همراه خواهد داشت چراکردن نیاز داخلی، صادارت داشته باشد، جذب سرمایه

  باشد.میزان صادارت به منزله افزایش درآمد در آن بخش می

توبین در بخش  Qمدت و هم در بلند مدت بر مطابق نتایج، شاخص قیمت غذا هم در کوتاه    

باشد. ضریب تخمین زده شده براي این متغیر در کوتاه مدت و بلندمدت به کشاورزي مؤثر می

باشد که بیانگر آن است که با تغییر یک درصدي در شاخص قیمت غذا، می 577/0و  396/0ترتیب 
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Q  جهت  درصد در577/0و 396/0توبین در بخش کشاورزي در کوتاه مدت و بلند مدت به ترتیب

 ناشیموافق تغییر خواهد کرد. افزایش قیمت مواد غذایی و کشاورزي خود به معناي افزایش درآمد 

تواند به جذب افزایش قیمت مواد غذایی می ،باشد. بنابرایناز فروش محصولات براي کشاورزان می

 . کندگذاري در بخش کشاورزي کمک سرمایه

باشد. در توبین در بخش کشاورزي مؤثر می Qمدت بر اهبر اساس نتایج، نرخ ارز آزاد در کوت    

خمین توبین در بخش کشاورزي نداشته است. ضریب ت Qحالی که در بلند مدت اثر معنی داري بر 

یک درصدي  باشد که بیانگر آن است که با تغییرمی 470/0مدت زده شده براي این متغیر در کوتاه

غییر تموافق  راستايدرصد در  47/0مدت ورزي در کوتاهتوبین در بخش کشا Q، در نرخ ارز آزاد

  خواهد کرد. 

در بخش  گذاريافزایش سرمایه برايدر این مطالعه، از راههاي مهم  بدست آمدهمطابق نتایج     

 افزایش صادرات بخش ،چنینکشاورزي، کاهش نرخ تورم روستایی و نرخ بهره بانکی است. هم

جب فزایش سطح زیر کشت و تخصصی شدن کشت شود که این امر موتواند به منزله اکشاورزي می

  ود.شگذاري میتواند موجب افزایش سرمایهمی ،نهایتدر بالا رفتن درآمد کشاورزان شده که 

  

  گیريبحث و نتیجه

 ایانش ي، صادرات بخش کشاورزي متغیري است که اثرپژوهشمطابق نتایج بدست آمده از این     

خش بتوبین در  Qیکی از راههاي افزایش  ،در بخش کشاورزي دارد. بنابراینتوبین  Qبر  توجه

ثر مثبت باشد. انتظار هم بر این بوده است که این اکشاورزي، افزایش صادرات بخش کشاورزي می

گذاري یهآن سرما در پیباشد و شود چرا که افزایش صادرات به معناي افزایش درآمد کشاورزان می

فی براي لذا با افزایش صادرات محصولات کشاورزي، انگیزه کایابد. افزایش میدر بخش کشاورزي 

تر کالا ع بیشآورد که سرانجام به تنوتولید با بهترین کارایی و عرضه محصولات غذایی را فراهم می

لاي تر، ارتقاي استانداردهاي زندگی روستاییان، درآمد باهاي کمو خدمات مصرفی با هزینه

 يتوبین در بخش کشاورز Qبه افزایش شاخص  ،تر و در نتیجهسرمایه گذاري بیش روستاییان،

  خواهد انجامید.

توبین در بخش کشاورزي داشته است  Qبر اساس نتایج، متغیر نرخ تورم روستایی اثر منفی بر     

این بدان معناست که افزایش تورم روستایی به معنی دور شدن کشاورزان از تولید و افزایش 

هاي مصرف گرایانه متکی به واردات باعث شده خوداتکایی در باشد. سیاستها میگرایی آنصرفم

کنندگان له به سرعت افزایش شاخص بهاي مصرفئببیند این مس آسیبروستاها بیش از پیش 

ها به وابستگی به واردات بدل افزاید و به این ترتیب خوداتکایی آنروستایی نسبت به شهري می
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تواند نتیجه افزایش یارانه پرداختی دولت به روستاییان باشد باعث کاهش . لذا تورم که میشودمی

شود که این کاهش سرمایه گذاري در ها به خانوارهاي روستایی میتولید، اشتغال و افزایش هزینه

  بخش کشاورزي را در پی خواهد داشت. 

رزي، توبین در بخش کشاو Qبر شاخص  منفی و معنی دار نرخ سود بانکی با توجه به تاثیر    

دهد.  گذاري در بخش رکشاورزي را به دو دلیل کاهشتواند جذابیت سرمایهافزایش این نرخ می

وان ها رگذاران کشاورزي به جاي بخش کشاورزي به سمت بانکاین که منابع مالی سپرده نخست

ی که هزینه تامین مالاین کند. دومگذاران میخواهد شد که سودي بدون ریسک عاید سپرده

فزایش نرخ آن ا در پیاعتباري به دلیل افزایش نرخ سود بانکی و  نهادهايها و کشاورزان از بانک

 بالاالب با توجه به مط ،سود تسهیلات افزایش یافته که سود کشاورزان را کاهش خواهد داد. لذا

ت. ورزي را در پی خواهد داشتوبین در بخش کشا Qافزایش نرخ سود بانکی زمینه کاهش شاخص 

ري رمایه گذاآورد که سپرده گذاران کشاورزي سلذا تعدیل نرخ سود بانکی این زمینه را به وجود می

  تري در بخش کشاورزي داشته باشند.بیش

ل و دلی استمدت اثري مثبت توبین در بخش کشاورزي در کوتاه Qاثر نرخ ارز بر شاخص     

رز، اتوبین در بخش کشاورزي آن است که با افزایش نرخ  Qبر شاخص مثبت شدن تأثیر نرخ ارز 

ادرات صیابد و افزایش ، صادرات بخش کشاورزي افزایش میدر پی آنیابد که صادرات افزایش می

گذاري باعث بهبود وضعیت معیشتی و افزایش درآمد خانوارهاي روستایی شده و در نتیجه سرمایه

 ایش نرخ ارزتوان نتیجه گرفت که در صورت افزمی ،یابد. بنابراینمیدر بخش کشاورزي نیز افزایش 

قاضا تتر از کالاهاي خارجی است، لذا (کاهش ارزش پول ملی)، چون قیمت کالاهاي داخلی ارزان

فزایش براي کالاهاي داخلی توسط خارجیان و قیمت کالاي صادراتی افزایش یافته که این امر ا

نگیزه ابا افزایش صادرات محصولات کشاورزي،  ،دارد. بنابراین ر پیدصادرات بخش کشاورزي را 

وع جام به تنآورد که سرانکافی براي تولید با بهترین کارایی و عرضه محصولات غذایی را فراهم می

ن، درآمد تر، ارتقاي استانداردهاي زندگی روستاییاهاي کمتر کالا و خدمات مصرفی با هزینهبیش

  . توبین در بخش کشاورزي خواهد انجامید Qو در نتیجه به افزایش شاخص  بالاي روستاییان

د. توبین در بخش کشاورزي دار Qمثبت بر  يشاخص قیمت مواد غذایی متغیري است که اثر    

دلیل این  گذاري در بخش کشاورزي باشد.تواند به منزله افزایش سرمایهلذا افزایش این شاخص می

 آید. لذات میهاي کشاورزي بدسفعالیت راهمواد غذایی از  تربیشجا که آن امر شاید این باشد، از

نتیجه  باشد و درافزایش قیمت مواد خوراکی در داخل کشور به معنی افزایش درآمد کشاورزان می

خش بگذاري در تر و تنوع در کشت و در نتیجه افزایش سرمایهانگیزه کشاورزان به تولید بیش

    توبین در بخش کشاورزي است. Qی خواهد داشت که به معنی افزایش شاخص کشاورزي را در پ
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  هاپیشنهاد

  شود که عبارتند از:هایی بیان میبر اساس نتایج حاصله از این مطالعه، توصیه    

با توجه به این  توبین در بخش کشاورزي وQ با توجه به اثر منفی نرخ سود سپردهاي بانکی بر  -1

نرخ  شود در تعیین اینگردد، پیشنهاد میکشور ما به صورت دستوري تعیین میکه این نرخ در 

و  هاگذاري در بخش کشاورزي سنجیده شده و تصمیمتمام جوانب از جمله آثار آن بر سرمایه

کردن بازار  که استفاده از ابزارهاي اقتصادي براي جذب ايگونهشود. به  گرفتههاي لازم سیاست

ینه مفید تواند در این زمها میاورزي و کاهش جذابیت سرمایه گذاري در بانکسرمایه در بخش کش

  .باشد

بخش کشاورزي  دولت بایستی زمینه را براي ایجاد انگیزه در کشاورزان براي افزایش صادرات -2

سوبسید بر  تعرفه بر واردات، :هاي تجاري مانندتواند با اعمال برخی سیاستفراهم کند. دولت می

صادرات  هاي تولید، کشاورزان را به تولید وت، کاهش موانع صادراتی و سوبسید بر نهادهصادرا

 تر ترغیب کند.بیش

جایی که در نآگذاري در بخش کشاورزي و از با توجه به اثر منفی تورم روستایی بر سرمایه -3

 ست، لذااجاد شده اقتصاد ایران تورم ریشه پولی دارد، تورم موجود به واسطه افزایش حجم پول ای

توجهات  هاي پولی انبساطی و تزریقی پول به اقتصاد روستاگردد که در مورد سیاستپیشنهاد می

  کافی و مدبرانه مبذول گردد.

ا نرخ ارز بکاهد، چر هايحرکت کند که از نوسان راستاییدولت در رابطه با نرخ ارز بایستی در  -4

نسبت به  شود و کشاورزاننااطمینانی براي کشاورزان می نرخ ارز باعث ایجاد فضاي هايکه نوسان

ي خطر رویدادوضعیت صادراتی بدبین شده و چه بسا از تولیدات کشاورزي کاسته شود که این 

  .رودبشمار میگذاري جدي براي سرمایه
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  هاپیوست

  .تهلر تعمیم یافنتایج آزمون ریشه واحد دیکی فو -1جدول 

  متغیرها  آماره دیکی فولر  وضعیت پایایی

  I(1)  I(0)      سطح  نخستتفاضل مرتبه  

    *      27/4 -  Q  

     *      27/4 -  P  

    *      40/5 -  39/1 -  R  

      *    00/4 -  25/2 -  E  

     *  

   * 

      10/5 -  

31/3 -  

23/2 -  

28/2 -  

EX  
FP 
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 .ARDLیه از الگوي اول بدست آمدهنتایج  -2جدول 

  سطح احتمال  tآماره   خطاي استاندارد  ضریب  متغیر

1-tQ  ***313/0  094/0  311/3  004/0  

P  **079/0- 034/0  336/2 -  032/0  

R  033/0 -  097/0  339/0 -  738/0  

1-tR  ***299/0 -  101/0  953/2 -  009/0  

PF  ***396/0  088/0  482/4  000/0  

EX  084/0 -  061/0  370/1 -  189/0  

1-tEX  ***269/0  067/0  971/3  001/0  

E  ***264/0  087/0  037/3  007/0  

1-tE  ***332/0 -  093/0  566/3-  002/0  

C  ***845/5 -  992/0  890/5 -  000/0  

=0/9988 =0/9982 D.W= 641/2  F. st= 6/1657  =0/030 

  دباشدرصد می 5و  1*** و ** به ترتیب معناداري در سطح 

 
 

  .نتایج مربوط به الگوي تصحیح خطا -3جدول 

   .باشددرصد می 5و  1*** و ** به ترتیب معناداري در سطح 

  

  

  

  

 

 سطح احتمال  tآماره   خطاي استاندارد  ضریب  متغیر

dP  
**079/0- 034/0  336/2 -  030/0  

dR  033/0 - 097/0  339/0 -  737/0  

 dPF  
***396/0 088/0  482/4  000/0  

dEX   084/0 - 061/0  370/1 -  186/0  

dE  ***0264/0  087/0  037/3  006/0  

dc  ***458/5 - 992/0  890/5 -  000/0  

ecm  
***689/0 - 094/0  244/7 -  000/0  



31 )17 -32(صص1396 پاییز /3شماره  /9تحقیقات اقتصاد کشاورزي/ جلد 

  .ARDLنتایج تخمین معادله بلند مدت از روش  - 4جدول 

 سطح احتمال  tآماره   خطاي استاندارد  ضریب  متغیر

P  **116/0 - 049/0  333/2 -  032/0  

R  ***482/0 - 125/0  874/3 -  001/0  

PF  ***577/0 109/0  283/5 -  000/0  

EX  ***269/0 062/0  334/4  000/0  

E  098/0 - 091/0  084/1 -  293/0  

C  ***516/8 - 886/0  605/9 -  000/0  

   .باشددرصد می 5و  1*** و ** به ترتیب معناداري در سطح 

 

  
  .)CUSUMQآزمون مجموع مجذور تجمعی ( -1نمودار 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



32 ...گذاري) گیزه سرمایهتوبین (ان Qبررسی تأثیر متغیرهاي کلان اقتصادي بر                                   

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 


