
 

  

  

  هاي پولی در ادوار تجاري ایران بررسی اثرات نامتقارن شوك

  ی)(رویکرد: مدل تعادل عمومی پویاي تصادف 

  

 3سعید قربانی، 2حسین اصغرپور، 1بهرام سحابی

 24/07/96 :رشیپذ خیتار      05/02/95 :افتیدر خیتار

  

  چکیده

عدم تقارن  هیفرضی تصادف يایپو یتعادل عموم يبا استفاده از الگو مطالعه نیدر ا

 يکلان اقتصاد يرهایبر متغ 1357- 1390در ادوار تجاري ایران طی دوره  یپول هاي  شوك

 یتعادل عموم يها مدل یلی، چارچوب تحلشده مدل طراحی .گیرد مید آزمون قرار مور

کشور صادرکننده نفت گسترش  کی ياقتصاد اتیرا با توجه به خصوص یتصادف يایپو

پرسکات - ودریکه لتریف یاز روش روند زمانبراي استخراج ادوار تجاري نیز . دهد یم

 یمثبت و منف یپول يها اثرات شوك که است از آن یحاک قیتحق جی. نتااستفاده شده است

شوك مثبت در دوران  ریکه تأث ينامتقارن بوده به طور يدر دوران رکود و رونق اقتصاد

از شوك  تر يقو ها متیسطح ق يمورد مطالعه بر رو یدر بازه زمان رانیرکود در اقتصاد ا

در دوران رونق در شوك مثبت  ریکه تأث دهد ینتایج نشان م از طرفی بوده است. یمنف

اما  دهد؛یم رییآن را متناسب با اندازه شوك تغ زانیم ها متیسطح ق يبر رو رانیاقتصاد ا

ابتدا تورم را کاهش داده و سپس بعد از  متهایدر دوران رونق بر سطح ق یشوك منف ریتأث

در هر  انریکرد که در اقتصاد ا انیب توان ی. لذا مابدی یم شیتورم افزا رهدوبا یمدت کوتاه

                                                      
   sahabi_b@modares.ac.ir                                    س،مدر تیدانشگاه ترب استادیار اقتصاد 1.

 asgharpurh@yahoo.com              ،زیدانشگاه تبر یاقتصاد و بازرگان ت،یریدانشکده مد اریدانش 2.

              saeedghorbani10@gmail.com ،کارشناس ارشد علوم اقتصادي دانشگاه تربیت مدرس(نویسنده مسئول) 3.
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134     96پاییز  29فصلنامه تحقیقات مدلسازي اقتصادي شماره  

 ي نیزگذار هیو سرما دی. در مورد تولابدی یم شیتورم افزا يدو حالت رکود و رونق اقتصاد

 جهیبهتر نت یانبساط استیس يرکود اقتصاد طیاست که در شرا یعدم تقارن به صورت نیا

  انقباضی است.  تو در رونق اقتصادي سیاست بهینه سیاس دهد یم

  

 ،یناخالص داخل دیتول ،یپول هاي شوك اثرات نامتقارنکلیدي:  هاي هواژ

-ریکدوه لتریف ی،تصادف يایپو یمدل تعادل عمومادوار تجاري،  ،گذاري هیسرما

 پرسکات.

  .JEL: B22  ،C02 ،C3 ،E5 ،D5طبقه بندي 
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 135  ...   یرانا يدر ادوار تجار یپول يها اثرات نامتقارن شوك یبررس

 

 . مقدمه 1

 یپاسخ به برخ یدر پ ،یاسم هاي با ارائه مفهوم عدم تقارن شوك دیجد يها نینزیک

 نییقادر به تب يموجود در مکاتب مختلف اقتصاد اتیهستند که ادب یپول خیتار يدادهایرو

رکود  دادیرو دهییرا زا یمفهوم نیاز اقتصاددانان چن ياریبس ).1993، 1(مورگان ستنی ها آن

را متقاعد کرد که  ياریبس يدادیرو نی. چرا که چنکنند یم ی) تلق1929- 1936بزرگ (

 یپول یانقباض هاي استینسبت به س يثرات کمتراز ا يرکود طیدر شرا یانبساط هاي استیس

 و ها بنگاه نانیرفتن اعتماد و اطم نیب از لیرونق برخوردار هستند. در واقع به دل طیدر شرا

 شود یم یپول هاي استیس یرفتن اثربخش نبی از به منجر که رکود دوران در کنندگان مصرف

 ياقتصاد هاي تیحجم فعال شیابر افز يدوران چندان اثر نیدر ا یمثبت پول يها شوك

بر کاهش  يشتریب یشاز اثربخ یپول یمنف يها شوك ایو  یانقباض يها استیندارند، اما س

  ).1387 ی،برخوردار هستند (ابطح ياقتصاد هاي تیفعالحجم 

 ،یپول يها استیس ینسبت به اثربخش ییدهایرکود بزرگ و بروز ترد شیدایاز زمان پ

 هاي استیسو  ستیبر اقتصاد متقارن ن یپول استیکه اثرات س کنند یاقتصاددانان بحث م

قرار دهند.  ریرا تحت تأث یقیحق هاي تیفعالاندازه  کیتوانند به  ینم یو انقباض یانبساط یپول

موضوع به وجود آورده و  نیا رامونیرا پ یعیوس اتیادب ریاخ هاي دهه یط هشد مطالعات انجام

را در چند جهت گسترش داده  یپول يها شوك ایو  ها استیموضع عدم تقارن اثرات س

  است.

 نشده ینبی شیو پ شده ینبی شیپ راتییتغ ریتأث نیب کینوع از اثرات نامتقارن، تفک نیسوم

 دگاهید نیمرتبط است. مطابق با ا دیجد هاي کیکلاس اتیدر عرضه پول است که با ادب

از اثرات  نشده ینیب شیپ يها شوك که یاست درحال یشده خنث ینبی شیپ يها اثرات شوك

 2همچون مطالعات بارو یتوسط مطالعات مختلف يها دگاهید نیبرخوردار هستند. چن یقیحق

  قرار گرفته است. ی) مورد بررس1982( 3نیشکی) و م1978(

                                                      
1. Morgan 
2 . Barro 
3 . Mishkin 
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136     96پاییز  29فصلنامه تحقیقات مدلسازي اقتصادي شماره  

در  1يکلان اقتصاد يرهایبر متغ یپول هاي مطالعه اثرات نامتقارن شوك نیدر ا جهینت در

 يایپو یتعادل عموم يو با استفاده از الگو شود یم سهیو مقا یررسب رانیا ادوار تجاري

DSGEی (تصادف
 يرهایبر متغدر ادوار تجاري ایران  یپول هاي  عدم تقارن شوك هیفرض) 2

منظور مقاله حاضر در شش بخش به  نیمورد آزمون قرار خواهد گرفت. بد يکلان اقتصاد

موضوع متشکل  اتیر در بخش دوم به ادبشده است. پس از مقدمه حاض یسامانده ریشرح ز

رابطه  نیدر ا فتهمطالعات صورت گر زیو ن یپول يها اثرات نامتقارن شوك ينظر یاز مبان

 یمدل تعادل عموم یبه طراح ق،یتحق یشناس روش انیدر بخش سوم ضمن ب شود یپرداخته م

خش چهارم به حل پرداخت. در ب میخواه دیجد يها نینزیک کردیبر رو یمبتن یتصادف يایپو

در بخش و خواهیم پرداخت  یپول يها و استخراج شوك یتصادف يایپو یمدل تعادل عموم

با  هاي پولی شوك سهیمقاپنجم نتایج شبیه سازي مدل تعادل عمومی پویاي تصادفی و 

و  يبند به جمع زین یانیو پا ششمپرداخت. بخش  میواکنش به ضربه خواه بعاستفاده از توا

 است. افتهیاختصاص  جینتا لیتحل

  موضوع   اتیادب .2

  قیتحق ينظر یمبان. 2-1

اروپا، منجر  1924- 1927 يها در جهت مقابله با رکود سال یپول استیآشکار س تیموفق

و  ياقتصاد هاي تیفعال شیدر جهت افزا یانبساط یپول استیس یاعتقاد به اثربخش تیبه تقو

از  1929- 1934 يها رکود بزرگ سال شیدایپ اعتقاد با نیخروج اقتصاد از رکود شد اما ا

 هاي تیبر فعال یپول یانقباض استیرا متقاعد کرد که تنها س اقتصادداناناز  ياریرفت و بس نیب

  اقتصاد مؤثر است. یقیحق

 هاي و سپس کاهش نرخ 1929رکود در سال  شیدایو پ ياقتصاد هاي تیفعال افول با

 یپول استیس ياقدام به اجرا کایآمر يبانک مرکزدرصد،  کیاز  تر نییپا یسپرده به سطح

از  ياریپابرجا مانده و بس 1934رکود همچنان تا سال  ن،ینمود؛ اما با وجود ا یانبساط

                                                      
  باشد.گذاري میسرمایه. در مقاله حاضر لذا منظور از متغیرهاي کلان اقتصادي متغیرهاي تورم، تولید و 1

2. Dynamic Stochastic General Equilibrium  
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 137  ...   یرانا يدر ادوار تجار یپول يها اثرات نامتقارن شوك یبررس

 

رهنمون گشت.  یانبساط یپول استیبودن س ثمر یدر خصوص ب يریگ جهیاقتصاددانان را به نت

 یپول هاي استیس يریتأث یب رامونیپ» فشار روي یک رشته«تجربه اصطلاح  نیبه دنبال ا

  ).1387 ،ی(ابطح دیگرد جیرا یانبساط

 1950و  1940 هاي در دهه اي عدم تقارن به طور گسترده دهیعق ،یپول خیبا تار مطابق

 هاي کنترل بانک يرتأثی یکه اگر تا دو دهه قبل از آن، ب اي واقع شد. به گونه رشیمورد پذ

 يها در دهه شد یبدعت شمرده م کیبه عنوان  یپول استیبه نرخ بهره و اعمال س يمرکز

)؛ اما 1993 ،1شد (مورگان لیاقتصاددانان تبد نیاعتقاد در ب کیبه  عتبد نیا 1950و  1940

رکود بزرگ  یپول خیتار یو پس از بررس 1970و  1960 يها اعتقاد به عدم تقارن در دهه

ها  آن يها لیشد. چرا که تحل برخوردار ینزول ریس کی) از 1963( 2و شوارتز دمنیتوسط فر

 قتینبوده بلکه در حق ینه تنها انبساط 1930ل دهه یدر اوا یپول استیکه س داد ینشان م

 یپول استیس يرتأثی یبر ب یمبن هیها، شواهد اول آن هاي یبررس نیبوده است؛ بنابرا یانقباض

خود را از  هاي تیماح اي تا اندازه یپول هاي استینمود و عدم تقارن س فیرا تضع یانبساط

 یپول استیتنها توانست ثابت کند که س تزو شوار دمنیوجود مشاهدات فر نیدست داد. با ا

ارتباط نوسانات  رامونیپ ریاثر بگذارد؛ اما مطالعات اخ یقیحق دیبر تول تواند یم زین یانبساط

 یپول هاي استیس ییمجدداً اعتقاد به توانا یپول يها استیس یاثربخش زیو ن دیحجم پول و تول

کمتر  اریبس یرا در خصوص اثربخش يمتعدد ينظر لینموده و دلا فیرا تضع یانبساط

  ارائه نموده است یانقباض هاي استینسبت به س یانبساط یپول هاي استیس

  

  شده بر مطالعات انجام يمرور. 2-2

 یپول هاي     اثرات نامتقارن شوك نهیشده در زم مطالعات انجام یقسمت به بررس نیا در

  پرداخت. می) خواه2(جدول  ی) و داخل1(جدول  یدر دو قسمت مطالعات خارج

  

   

                                                      
1 . Morgan 

2. Friedman and Schwarts 
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  یپول يها اثرات نامتقارن شوك نهیدر زم یشده خارج بر مطالعات انجام يمرور ).1(جدول 

  گاننویسند  ردیف
تاریخ 

  انتشار
  گیري نتیجه  کشور

1  

دولادو و 

 ایمار

  1دالارس

  اسپانیا  2006

اثرات نامتقارن  یبه بررس نگیچیسوئ -از روش مارکوف يریگ با بهره يا در مطالعه

 جهینت نیپرداخته و چن ایکشور اسپان يرونق و رکود اقتصاد يها در دوره یپول يها شوك

 دیبر رشد تول یپول يها آثار شوك 1977- 1997 یکه در طول دوره مورد بررس رندیگ یم

  تقارن است.و رونق) نام د(رکو يتجار کلیدر طول دوره س

2  
 بیتان و حب

  2االله
2007  

کشور  4

عضو 

  3آسان

کشور عضو آسان  اثرات  4 یزمان يخود با استفاده از اطلاعات سر یدر مطالعه تجرب

 ياند. برا قرار داده لیو تحل هیرا در دوره رکود و رونق مورد تجز یپول يها نامتقارن شوك

 قیتحق جیاستفاده کرده و نتا لتونیهم نگیچیسوئ -مارکوف یرخطیمنظور از روش غ نی

مورد  يکه در کشورها دهد ینشان م ،يم رکود و رونق اقتصادیوجود دو رژ دییضمن تأ

از  شتریب دار یرکود به طور معن يها در دوره دیبر تول یپول يها استیس ریتأث ،یبررس

  رونق نامتقارن بوده است. يها دوره

  آرژانتین  2009  4نیتراپک  3

از  يریگ و با بهره 1977-2006دوره  یط نیآرژانت یفصل یزمان ياز اطلاعات سربا استفاده 

 يها کلیدر س یپول يها اثرات نامتقارن شوك یبه بررس نگیچیسوئ -روش مارکوف

رکود و  يها در دوره یپول يها که اثرات شوك رسد یم جهینت نیپرداخته و به ا يتجار

  متفاوت است. دار یرونق به طور معن

4  
اگون و آر

  5پرتغال
  برزیل  2009

اثرات نامتقارن  لیبرز 2006 یال 1995ماهانه  يها در مطالعه خود با استفاده از داده

در  نگیچیسوئ -) را به روش مارکوفدیاقتصاد (تول یقیحق يها تیبر فعال یپول يها شوك

که در  ندا دهیرس جهینت نیقرار داده و به ا یمورد بررس يتجار يها کلیمختلف س يها دوره

اقتصاد آثار نامتقارن  یقیحق يرهایبر متغ یپول يها شوك ياقتصاددوره رکود و رونق 

از آثار  شتریب دیبر تول یمنف یپول يها که اولاً در دوره رونق آثار شوك يدارند. به طور

آثار  یپول یمثبت و منف يها در دوره رکود، شوك اًیمثبت بوده است. ثان یپول يها شوك

آثار  یپول يها استیس ،يدوره رکود و رونق اقتصاد دراند. ثالثاً  داشته دیر تولب یکسانی

  داشته است. دیمتقارن بر تول

 

                                                      
1 . Dolado and Maria- Dolres 
2 . Tan and Habibullah 

 . چهار کشور عضو آسان عبارتند از: اندونزي، مالزي، فیلیپین و تایلند.3

4 . Trupkin 
5 . Aragon and Portugal 
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 139  ...   یرانا يدر ادوار تجار یپول يها اثرات نامتقارن شوك یبررس

 

  یپول يها اثرات نامتقارن شوك نهیدر زم یشده داخل بر مطالعات انجام يمرور ).2(جدول 

  گاننویسندردیف
سال 

  انتشار

  گیري نتیجه

  1382  فاردار  1

در مورد نرخ رشد  يرگیشکل ندیدر فرآ تواندینم یپول هیکه پا کندیم در مطالعه خود اشاره

نیا جیاثر نامتقارن نوع سوم پرداخته و نتا ی. فاردار در مطالعه خود به بررسدیکمک نما ینگینقد

یمعن ریچه در دوران رکود و چه در دوران رونق تأث یپول یمنف يها که شوك دهد ینشان م قیتحق

مثبت نه در دوران رکود و نه در دوران رونق،  يها داشته است؛ اما شوك يتصادبر رشد اق داري

  نداشته است. يبر رشد اقتصاد داريیمعن ریتأث

  1384  اصغر پور  2

دهد یقرار م ریتحت تأث یمثبت پول يها از شوك شتریرا ب یقیحق دیتول یپول یمنف يها شوك- 1

  است. یپول یمنف يها ز شوكا شیب متیبر ق یمثبت پول يها شوك ریتأث یول

و  یمثبت، خنث بیبه ترت د،یبر تول یپول يها متوسط و بالا اثرات شوك ن،ییپا یتورم طیشرا - 2

  است. یمنف

3  
اصغر پور و 

 همکاران
1390  

ها متفاوت از  هاي مثبت پولی بر سطح قیمت شوك يرگذاریهاي تجاري، میزان تأث در طول چرخه

هاي مثبت پولی هم در دوران رونق و هم در  هاي منفی پولی است. به طوري که تأثیر شوك شوك

توان چنین بیان  هاي منفی پولی است. از این رو می دوران رکود اقتصادي بر قیمت بیشتر از شوك

نبوده و بانک  رادیاز ا يعار يگذار استیدر س یخط يها هر گونه مدل جیکرد که استفاده از نتا

يها استیس ییبه این مسئله توجه نماید تا بتواند کارا یپول يها استیبایستی در اتخاذ س يمرکز

  .دیاتخاذشده را حداکثر نما

4  
شریفی رنانی و 

  همکاران
1391  

با استفاده از داده رانیدر ا را دیبر تول یپول هاي شوك نامتقارن اثرات تا اندتلاش کرده ايدر مقاله

و با استفاده از مدل چرخش مارکوف  1368:1 -1387:2 یدوره زمان یط ،یفصل یزمان يسر هاي

در  یپول یمثبت و منف هاياستیکه س دهدینشان م قیتحق جیقرار دهند. نتا لیمورد آزمون و تحل

یداخل داتین بر رشد تولاثرات نامتقار يدارا يدر دوره رونق اقتصاد نیدوره رکود و همچن

در  یپول يها از شوك رگذارتریتأث يدر دوره رکود اقتصاد یپول يها شوك ،یهستند. به طور کل

  .باشندیم يدوره رونق اقتصاد

  

اینکه در بخش  نخستنماید.  شده دو ویژگی جلب توجه می مطالعات انجام یدر بررس

و به  دیتول يرهایبر متغ یپول يها اثرات نامتقارن شوك یقابل توجهی از مطالعات بررس

تورم مطرح گردیده است. نکته دیگر آنکه در مطالعات کاربردي  يصورت خاص بر رو

توان وجه تمایز  استفاده شده است، لذا می یرخطیغ يها صورت گرفته به ندرت از مدل

  را به شرح زیر برشمرد: نیشیمطالعه حاضر با مطالعات پ
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در  يکلان اقتصاد يرهایبر متغ یپول يها شوك ریت و متغعدم تقارن ثاب ی. بررسالف

   یتصادف يایپو یقالب مدل تعادل عموم

لازم  ؛یخصوص يگذار هیبر سرما یپول يها شوك ریعدم تقارن ثابت و متغ ی. بررسب

 دیتول يرهایمتغ ،یخصوص يگذار هیسرما ریبه ذکر است که در مطالعه حاضر علاوه بر متغ

  .واهد شدخ یبررس زیو تورم ن

  

  قیتحق شناسی روش. 3

با لحاظ  رانیاقتصاد ا يبرا یتصادف يایپو یمدل تعادل عموم کی یطراح. 3-1

  یاسم هاي یچسبندگ

و  بی)، د1997( 1رلندیبا استفاده از مقالات ا قیتحق نیا DSGEمدل  یچارچوب اصل

 نای)، مد2006( 5وی)، فرناندز و روب2004( 4لیلداك و س)، 2003( 3)، والش2001( 2پانئوف

) ساخته شده 1389و همکاران ( ی) و متوسل1389( یمیو ابراه ي)، شاهمراد2006( 6و سوتو

را با توجه به  یتصادف يایپو یتعادل عموم يها مدل یلیمدل، چارچوب تحل نیاست. ا

  .دهد یکشور صادرکننده نفت گسترش م کی ياقتصاد اتیخصوص

  اند از: تمدل عبار نیها در ساخت ا فرض نتری مهم

و وجود  يرقابت انحصار يفضا یعنی دیجد هاي   نینزیک هاي   از آموزه - 1

 .مدل استفاده شده است یبستر اصل جادیا يبرا یاسم هاي   یچسبندگ

 يدولت حضور مـؤثر  د،یجد هاي   نینزیک DSGE يها با وجود آنکه در اکثر مدل - 2

 کنیل ـ انـد،    افتـه یگسترش  یولپ هاي   استیس لیتحل براي ها   مدل نیندارد و اصولاً ا

دولـت وارد مـدل    ران،ینقش پر رنگ دولت در اقتصاد ا لیحاضر، به دل قیدر تحق

  شده است.

                                                      
1. Ireland 
2. Dib and Phaneuf 
3. Walsh 
4. Leduc and Sill 
5. Fernandez and Rubio-Ramirez 
6. Medina and Soto 
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از  یاز اسـتقلال چنـدان   يچـون بانـک مرکـز    ران،یاقتصاد ا اتیبنا به واقع نیهمچن - 3

 دی ـجد هـاي    نینـز یک DSGEمعمـول   يهـا  بر خلاف مدل ست،یدولت برخوردار ن

در مـدل   رنـد، گی   یدر نظـر م ـ  یپـول  هـاي    اسـت یستقل و حاکم بر سمقام م کیکه 

  شده است. فیکارگزار واحد تعر کی ،پولی مقام –حاضر دولت 

  و نفت است.   ییواسطه، نها يو مصرف کشور متشکل از کالاها دیکل تول - 4

 کند.   یجمعگر عمل م کیدر اقتصاد مانند  یینها یدکنندهتول - 5

  .هستند اه   خانوارها صاحبان بنگاه - 6

  متحرك هستند. یرغ المللی   نیدر سطح ب هیکار و سرما يروین - 7

  نرمال هستند. ياز کالاها جزئی اقتصاد در شده   و مصرف دیتول يکالاها - 8

 پولی مقام-دولت و ها   فوق مدل از سه بخش خانوارها، بنگاه يها با در نظر گرفتن فرض

 کالاهاي تولیدکننده هاي   بنگاه بخش سه ،)ها   بنگاه( تولید بخش در و است شده تشکیل

  ده کالاي نهایی و بخش نفت حضور دارد.تولیدکنن بنگاه واسطه،

  

  خانوارها؛ -الف

 از نماینده خانوار. دارد نامحدود عمري که کند    می زندگی اي    در اقتصاد خانوار، نماینده

ر به خاطر کا و کند    یم کسب مطلوبیت پول، حقیقی هاي    مانده نگهداري و کالاها مصرف

 حال ارزش مطلوبیت، تابع تبعی شکل به توجه با لذا. شود    می کاسته مطلوبیتش از ،کردن

 خواهد زیر صورت به ،آورد یم دست به خود حیات طول در خانوار این که هایی    مطلوبیت

  :بود

  )1(  
1

0 1
0

log( ) log( )
1

jt jtt
jt jt t

t t

m l
E c hc

p



   







  
   

  
  

0Eر (اپراتور) انتظارات،بیانگر عملگjtc،مصرف خانوارها
t

jt

p

m
tpمانـده واقعـی پـول    ، 

شده از سـوي خـانوار نماینـده    مجموع نیروي کار عرضه jtlها است) و(سطح عمومی قیمت

  د.باشبراي استفاده در فرآیند تولید کالاها می
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،عامل تنزیلh  دهنده عکس کشش جانشینی بین زمانی مصرف،پارامتري که نشان

( 0 )   ،عکس کشش عرضه نیروي کار،کشش تقاضاي پول  ضریب وزنی

 AR(1)برابر است با شوك عرضه نیروي کار که از رابطه  iفراغت در تابع مطلوبیت و 

 کند. تبعیت می

 انی ـمصـرف و اوقـات فراغـت را ب    نیب ـ ینیرابطـه جانش ـ  کیانتخاب شده  تیتابع مطلوب

رشـد   ریجهت همگرا شدن اقتصاد به سمت مس تینوع تابع مطلوب نیا حیتصر نیکرده همچن

  است. يمتوازن ضرور

  .دآی یبه دست م ریجه خانوار از رابطه زخط بود یاز طرف

  

      

)2(  
1 11

1 1(r [u ])k
jt jt jt jt

jt jt jt jt t jt t jt jt t t t

t t t t

m b m b
c x w l u a R T F

p p p p
 

            

jtw 1 یقینرخ دستمزد حق انگریب، rt

 )،ی(نـرخ سـود بـانک    هیاجاره سرما یواقع متیق 2

u 0jt 
1 ه،یشدت استفاده از سرما 3 [u ]t j ta 

 ه،یاسـتفاده از سـرما   یک ـیزیف هـاي  نهیهز 4

t
خـانوار   نیهمچن ـ .افتد یاتفاق م اي که به صورت لحظه هیسرما يشوك تکنولوژ انگربی5

 مقدار
jtb یرا با نرخ سود ناخالص اسم 6یاز اوراق قرضه دولتtR کنـد  یم ينگهدار. tT

7 

ــهیهز ــال و نـ tF انتقـ
ــاه 8 ــود بنگـ ــا سـ ــاد در هـ ــی اقتصـ ــد مـ ــباشـ ــرض مـ ــیم ی. فـ ــه کنـ  کـ

[1] 0, a , 0a a   باشد یم.  

1tMرا با  tدوره  ندهیخانوار نما  ) کـه از   کنـد      ی) شـروع م ـ گرید یهر واحد پول ایریال

 tدوره  یدارد. ط ـ اری ـدر اخت هیواحد سرما tkدوره قبل به جا مانده است و ياقتصاد تیفعال

 دکننـده یتول يهـا -بـه بنگـاه   هیکـار و سـرما   یعن ـی د،ی ـخانوارها اقـدام بـه عرضـه عوامـل تول    

                                                      
1. Real wage 
2. Real Rental Price of Capital 
3. Intensity of Use of Capital 
4. Physical Cost of Use of Capital in Resource Terms 
5. Is an Investment Specific Technological Shock to be Described Momentarily 

  . در این قسمت از اوراق مشارکت به عنوان اوراق قرضه دولتی استفاده شده است.6

7. Is a Lump-sum Transfer 
8. Profits of the Firms in the Economy 
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 دسـت  بـه  عایدي خود سرمایه و کار نیروي رضهع محل از خانوار. کنند     واسطه می يکالاها

محصـول   دی ـ. خانوار منـابع خـود را صـرف خر   کند     یپرداخت م اتمالی دولت به و آورد     می

 و کـرده  گـذاري      تولیدي بنگـاه تولیدکننـده کـالاي نهـایی کـرده و بخشـی از آن را سـرمایه       

  :کند     می تغییر زیر شیوه به اقتصاد سرمایه موجودي استهلاك،

  

 )3(  1

1

(1 ) (1 [ ]) x
jt

jt jt t jt

jt

x
k k S

x
 



     

  

1 ه،ینرخ استهلاك سرماx jt
0] و یخصوص گذاري      هیسرما  ]S

 میتنظ ـ نـه یتـابع هز  2

] که يشده است به طور ] 0 , [ ] 0 , [ 0 ] 0x xS S S      کهیجائx   نرخ رشـد

از  زین گذاري      هیسرما کی. شوك تکنولوژباشد      یم یرشد تعادل ریدر طول مس گذاري هیسرما

  .کند      یم تیتبع AR)1(رابطه  کی

) را بـا  1خود را در طـول زمـان (رابطـه     هاي یتخانوار در تلاش است ارزش حال مطلوب

حـداکثر کـردن تـابع     ي) حـداکثر کنـد. بـرا   3 و 2که دارد (روابط  ییها تیتوجه به محدود

  خانوار تابع از لاگرانژ استفاده شده است. تیمطلوب

  

  ؛یینها يکالا دکنندهیبنگاه تول -ب

3ثابـت  ینیبوده و کشش جانش گریناقص همد نیو جانش زیواسطه، متما يکالاها
 نیب ـ 

 - تیکس ـیجمعگـر د  کی ـآنهـا را بـر اسـاس     ،یینهـا  يکـالا  دکننـده یآنها برقرار است. تول

)، 1389و همکـاران، (  ی(متوسل کند       یم بیترک شود، یم فیتعر لیکه به شکل ذ  تزیگلیاست

  )):1390( ،یشیو قر ی) و بهرام1390و همکاران، ( يری)، مش1389( ،یمیو ابراه يشاهمراد

  

 )4(  
1 1

1

0
( d )d

t it iy y
 

 

 

   

  حداکثر خواهد کرد: ریز دیفوق را بر اساس ق دیع تولتاب یینها دکنندهیتول

                                                      
1. Depreciation Rate 
2. an Adjustment Cost Function 
3. Constant Elasticity of Substitution. 
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 )5(  
1

0
max

it

d
t t it it

y
p y p y di   

  

-اي مـی برابر با قیمـت کـالاي واسـطه   itpبرابر قیمت کالاي نهایی وtpکه در قید فوق

  باشد.

  

   واسطه؛ يکالاها دکنندهیتول هاي بنگاه -پ

 کالاهــاي تولیدکننــده بخــش در انحصــاري رقابــت هــاي       اد از زنجیرهــاي از بنگــاهاقتصــ

 در کـه  کننـد        تولیـد مـی   متمـایز  کـالایی  هـا،        بنگـاه  از کـدام  هر که است شده تشکیل واسطه

 خریـداري  خانوارهـا  توسـط  نهـایی  کـالاي  تولیدکننـده،  بنگـاه  توسط ترکیب از پس نهایت

  .شود       می

 کنـد  یم ـ دی ـتول ری ـ،  واحـد از کـالا را بـه صـورت ز    iواسـطه، بنگـاه    يبخش کالاهادر 

  ):2006،  1وی(فرناندز و روب

  

 )6(  1
1(l ) (0,1)d

it t it it ty A k z   
    

1itk  توسط بنگاه، اي       اجاره هیسرماld
it گـاه و توسـط بن  اي       کـار اجـاره   يرویمقدار نtA 

) AR)1(( ابرونـز  صـورت  بـه  کـه  اسـت  ها       تمام بنگاه انیمشترك در م وري       شوك بهره کی

  .باشد       یم اسیبا بازده ثابت به مق 2داگلاس -از نوع کاب  دیوارد مدل خواهد شد و تابع تول

سـود   د،باش ـ       مـی  آزاد هـا        روج بنگـاه ورود و خ نکهیبا توجه به ا يدر بازار رقابت انحصار

  .در بلندمدت برابر صفر خواهد بود دکنندگانیخالص تول

حـداقل   يبـار بـرا   کی ـبا حل دو تـابع لاگرانـژ (   يا واسطه يکالا دکنندهیتول يها بنگاه

  خواهند کرد. نهیحداکثر کردن سود) رفتار خود را به يبار برا کیو  نهیکردن هز

  بخش نفت؛ -ت

 سـازي        ) مـدل 6بـر اسـاس رابطـه (    تولیـدي،  هاي       بنگاه طریق از نفت تولید مطالعه این رد

                                                      
1. Fernández and Rubio 
2. Cobb-Douglas 
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گـذاري و نیـروي کـار     تابعی از سـرمایه  شکل به نفت صادرات از حاصل درآمدهاي و شده

 ي اخیـر هـا  در سـال  رانی ـا اقتصـاد  مشکلباشد که  لحاظ شده است. علت این امر نیز این می

  .  نفت است دیتول تینفت و کاهش ظرف نهیمناسب در زم يرگذا هیعدم سرما

  

  )7(  
0 1 2

0

log logk logl

(1 )

t or

or

or

or

   

 

   

 

 

  ؛یمقام پول-دولت -ث

مقام پولی، کارگزاري واحد در اقتصاد اسـت  -در این مدل فرض بر این است که دولت

 چنـین  خیـز        که با توجه به درجه پایین استقلال بانک مرکزي در بسیاري از کشـورهاي نفـت  

اسـتفاده خواهـد شـد     ری ـرفتـار دولـت از رابطـه ز    نیـی تب بـراي  لذا. نیست ذهن از دور فرضی

  ):2006  و،ی(فرناندز و روب

  )8(  

1

1 1( ) ( ) ( ) exp(M )

R

yR

d

d
t
d

t t t t
t

y

y

R R y

R R



 



 

  
  
  

   
  

  

 

 تبـدیل  که دانیم       شده کشورهاي نفتی، به خوبی می از طرف دیگر، بنا به واقعیات آشکار

 بـین  ناپـذیر        اجتنـاب  ارتبـاطی  ناچـار  بـه  داخلـی  پـول  بـه  نفتی درآمدهاي از حاصل دلارهاي

  .کند       می ایجاد نفتی درآمدهاي نوسانات و پول حجم نوسانات

بـه نقـدینگی در    tنسبت نقدینگی در زمـان  به صورت  tنرخ رشد ناخالص پول در دوره 

. بـه  شـود        گرفتـه مـی   براي نرخ رشد ناخالص پول قاعده زیر در نظرشود.        تعریف می -tزمان 

عبارت دیگر علاوه بر تغییراتی که در اثر تصمیمات مسـتقل مقـام پـولی در نـرخ رشـد پـول       

 تـأثیر  تحـت  را پـول  رشـد  نـرخ  نیـز  نفتی درآمدهاي بر شده وارد هاي       شوك شود،       ایجاد می

  .دهند می قرار
  

 )9(  
1 (1 )t t or or               
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)که 1,1)   و
يمستقل بـوده و دارا  یشوك عرضه پول است که از نظر سریال 

اری ـصفر و انحراف مع نیانگینرمال با م عیتوز
   کـه  یاسـت. در صـورت

or    ،صـفر باشـد

و مسـتقل از نوسـانات    يبانـک مرکـز   ماتیمکاملاً برونزا و تنها بر اساس تص ـ یپول استیس

  اعمال خواهد شد. ینفت يدرآمدها

حاصـل   ری ـبـه صـورت ز  ) 1منـابع کـل   تیبـازار (محـدود   هیتسـو  طیمتذکر شد شرا دیبا

  :شود        یم

 )10(  
1

1( [u ]) kd
t t t t t t t t t tc x w l r u a F

    

 

  )DSGE( یتصادف يایپو یحل مدل تعادل عموم .4

. است حل نیازمند تحلیل براي که است صادفیت پویاي سیستم یک ،مدل به دست آمده

 بلانچارد. است شده بیان مربوطه ادبیات در ها        مدل قبیل این حل براي متفاوتی هاي        روش

مل شا خطی هاي مدل حل براي را روشی جوردن ي        بر مبناي تجزیه) 1980( 2وکان

 هاي        ان، مطالعات بسیاري به طرح روشانتظارات عقلایی بیان کردند. پس از بلانچارد و ک

 به نامعین ضرایب روش از استفاده. است یافته اختصاص ها        مدل اینگونه حل براي مختلف

 راستاي در که است هایی        روش عمده از اوهلیگ سوي از شده        مطرح الگوي از پیروي

 به دستیابی که چرا. شود        ویا استفاده میعمومی تصادفی پ تعادل هاي        مدل حل سادگی

 سبب را یرخطیغ معادلات سیستم یک از خطی لگاریتم معادلات تعادلی سیستم حصول

 مدل درشان باثبات مقادیر از خود لگاریتمی انحراف صورت به متغیرها آن در که شود        می

  ).1390 ،یو اصلان بهرامی( شوند        می ظاهر

 یابی        بهینه به اقدام ها        مدل ابتدا کارگزاران اقتصادي یعنی خانوارها و بنگاه حل براي

 به اجزا این نهایت، در. شوند        می تسویه) پول و کار کالا، بازار از اعم( بازارها و کنند        می

 به سیستمی چنین. شوند        می منتهی انتظاري، دیفرانسیل معادلات یرخطیغ سیستم از شکلی

                                                      
1. Aggregate Resource Constraint 
2. Blanchard and Kahn 
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 به را آنها توان        قابلیت تحلیل تجربی را ندارد. لیکن با انجام تبدیلاتی می ممستقی صورت

. براي این کار )1389 ،یمیو ابراه شاهمرادي( کرد تبدیل تجربی کاربرد قابل هاي        سیستم

در مرحله بعد ابتدا . زد یخط بیغیرخطی را تقر ستمیس 1باید با استفاده از تقریب تیلور

 با سپس و شود        می خارج آنها از امکان حد تا ندارند حضور مدل در که ها        اجزایی از داده

 روي بر ها        تحلیل و شود        می جدا ها        جزء روند از داده 2تپرسکا- هودریک فیلتر از استفاده

 شده ارائه مدل کالیبراسیون، تکنیک از ستفادها با سپس. گیرد        می صورت ادواري جزء

  .گیرد        می قرار تجربی بررسی مورد

 میتقسي آنها را بر نرخ رشد اقتصاد یستیمدل، با يرهایمانا کردن متغ يبرا نیهمچن

  مدل مانا خواهند شد. يرهایو اعمال آن در مدل متغ ریروابط ز فیکرد که با تعر

 )11(  
*

*

, , r ,q , ,

, , k ,

t t
t t t t t t t t t t t

t t

d
dt t t t

t t t t

t t t t t

c x
c z r q x

z z

w w k y
w w and y

z z z z

   



    

   

   

  

 

 از متشکل معادلاتی سیستم متغیرها، براي جدید تعاریف اینکردن  نیگزیبا جا

 از پیش. گیرد        می قرار تحلیل مورد آن طبق الگو که شود        می حاصل شده مانا متغیرهاي

 زمان از مستقل متغیرها مقدار پایدار تعادل وضعیت در که شود        می فرض متغیرها استخراج

هاي        ساندی توان        می که اي        با یکدیگر برابر هستند؛ به گونه زمانی هاي        دوره کلیه در و بوده

1, 1,t t t  حل کرده و کلیه  رهایحذف کرد. سپس مدل را نسبت به متغ رهایرا از متغ

رحله بعد، پس از کالیبراسیون و شوند. در م متغیرهاي مدل بر حسب پارامترها بازنویسی می

شده و  مقداردهی به پارامترها مقدار عددي متغیرهاي الگو در وضعیت تعادل پایدار محاسبه

  ).1390 ،یشیو قر یشود (بهرام مدل لحاظ می هايبه عنوان مقادیر اولیه متغیر

به  یتصادف يایپو یحل مدل تعادل عموم يروابط فوق معادلات موجود برا فیبا تعر

  خواهند کرد. دایپ رییتغ )1پیوست (شرح 

                                                      
1. Taylor Approximation 
2. Hodrick- Prescott Filter 
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پرداخت، سپس مقدار  میمدل خواه يپارامترها کردن         برهیقسمت ابتدا به کال نیلذا در ا

 یبه بررس زین انیداده شده به دست خواهد آمد، در پا يبر حسب پارامترها رهایمتغ یتعادل

لازم به ذکر  پرداخت. میخواه ییدل نهاتعا يرهایبر متغ یپول هاي         اثرات نامتقارن شوك

در نظر گرفته شده است تا صرفا  1357- 90است که دوره مورد بررسی در تحقیقی حاضر 

ساله توسعه  هاي پنج به بررسی دوران بعد از انقلاب اسلامی بپردازیم که شامل برنامه

ستفاده در هاي مورد ا سال دوران جنگ تحمیلی است. همچنین تمامی داده 8اقتصادي و 

ها مانند دستمزد از بانک جهانی  این تحقیق از بانک مرکزي، مرکز آمار ایران و بعضی داده

  ) استخراج شده است.WDIها ( داده

  

  DSGEمدل  يپارامترها ونیبراسیکال. 4-1

در این مطالعه از روش مقداردهی پارامترها براي تحلیل مدل استفاده شده است؛ به این 

اي مقداردهی شوند که بالاترین تطابق میان  پارامترهاي الگو به گونه معنا که سعی شده

 مورد آمارهاي. شود حاصل مدل توسط گرفته صورت هاي         سازي         آمارهاي واقعی و شبیه

پرسکات روند - هودریک لتریکه با ف باشند         یم 1357-1390 یانزم يسر يها داده استفاده،

یر تعادل پایدار آنها محاسبه شده است؛ لازم به ذکر است که در معرفی شده و مقاد ییزدا

پارامترهاي الگو توجه به یک سري نکات ضروري است. مقادیر مربوط به پارامترها باید به 

اول مربوط به حداکثرسازي رفتار عوامل  رتبهم معادلات در تنها نه که شوند تعیین يا گونه

قادیر مربوط به متغیرهاي الگو در شرایط تعادل پایدار نیز اقتصادي صدق کنند؛ بلکه با م

  سازگار باشند.

 )OLS( حداقل مربعات معمولی کار به روش يرویعرضه ن يبرآورد شوك برونزا ابتدا

  :باشد         یم ریبه شرح ز Eviews افزار         برآورد بر اساس نرم جهیپرداخت. نت میخواه

  

  )12(  
2

1log 0.1939 0.8825log , R =0.9958

(1.7472) (85.7368)

t t     
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برآورد  بضری داري         معنی دهنده         ) است که نشانtداخل پرانتز، آماره آزمون ( اعداد

0.0173فوق ونیپسماند رگرس اریشده است. مقدار انحراف مع  اتو  بیو ضر

0.8825زین ونیرگرس باشد. می  

ي نفتی با استفاده از لگاریتم متغیر کل درآمدهاي واقعی پارامترهاي فرآیند درآمدها

برآورد شده است. چون در الگوهاي ادوار  1357-1390 هاي         ) بر اساس دادهorنفت (

 با ابتدا است،تجاري تأکید بر انحرافات نسبی متغیر درآمد واقعی نفت از مقدار باثبات آن 

لی این متغیر استخراج شد. آنگاه آزمون پرسکات بخش سیک-ودریکه فیلتر زا استفاده

. نمود تأیید را نفت درآمد سیکلی بخش در واحد ریشه وجود عدم یافته         دیکی فولر تعمیم

 از انحراف رابطه یکبراي درآمد واقعی نفت به صورت  )7معادله ( توان         می شرایط، این در

حداقل مربعات ورت زیر، به روش به صگذاري و نیروي کار  سرمایه ،باثبات وضعیت

  ، برآورد نمود:)OLS( معمولی
  

)13(  2

log 10.2354 0.698675 logk 0.29754 log

(3.3211) (4.1124) (16.7463)

0.9231

tor l

R

  





 

بیانگر انحرافات نسبی درآمد واقعی نفت و مقدار درون پرانتز آماره  torدر رابطه بالا،

  ) است. tآزمون (

بر  دیتابع تولاز ابتدا  باشد،         می ها ه         ام بنگاتم انیمشترك م وري         محاسبه شوك بهره يبرا

رابطه به عنوان  نیبرآورد شده، پسماند ا ، لگاریتم گرفته، سپسهیکار و سرما يرویحسب ن

بر حسب  یقیحق دیتوللگاریتم مقدار برآورد شده تابع  شود،         یدر نظر گرفته م وري         بهره

 ریبه شرح ز )OLS( حداقل مربعات معمولیبه روش  هیسرمالگاریتم  کار و يروینلگاریتم 

  :باشد         یم

  

)14(  
1 1 2

2

(-2.2504) (2.6876) (8.6406)

log log log

log 3.9412 0.0289log 0.9625log , 0.9491

t t t t

t t t

y l k

y l k R
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بوده و جز  دار         یمعن بیضرا ی) تمامtآماره ( بیفوق بر اساس ضر يدر رابطه برآورد

همچنین . باشد         یم رانید اموجود در اقتصا وري         دهنده بهره ) نشان14( ونیپسماند رگرس

تقریبا نزدیک یک بوده که نشانگر بازدهی ثابت نسبت به مقیاس  logkو loglجمع ضرایب 

شود تا تا  یبرآورد م  AR(1)به برآورد مدل وري         بهره هاي         لذا با استفاده از دادهباشد.  می

بر  وري         بهره هاي         گردد. البته ابتدا داده ستخراجا ها         بنگاه یتمام نیموجود ب يور شوك بهره

 وري         شده سپس به استخراج شوك بهره ییپرسکات روند زدا- هودریک لتریاساس ف

 ریبه شرح ز )OLS( حداقل مربعات معمولیرابطه برآورد شده به روش  م،پردازی         یم

  :باشد         یم
  

  )15(  2
1

(2.127) (25.2434)
0.24682 0.6854 , 0.93567t tA A R    

  

درون پرانتز آماره  ریو مقاد رانیموجود در اقتصاد ا وري         بیانگر بهره tAدر رابطه بالا،

0.5321A) است. مقدار انحراف معیار پسماند رگرسیون فوقtآزمون (  اتو  بیو ضر

0.6854Aزیرگرسیون ن  .به دست آمد  

 متیبه ق یناخالص داخل دیتول راتییاز روند تغ زی) نtz( يمحاسبه رشد اقتصاد يبرا

رشد  هاي         استفاده شده است. لذا بر اساس داده یدر دوره مورد بررس 1383ثابت سال 

  برآورد کرد. )OLS( مولیحداقل مربعات معبه روش  ریبه شرح ز توان         یم ياقتصاد
  

  )16(  
2

1
(3.830499) (1.833746)

0.710691 0.323606 , 0.100790t tz z R  

 

درون پرانتز آماره  ریو مقاد رانیموجود در اقتصاد ا وري         بیانگر بهره tzدر رابطه بالا،

0.0987z) است.  مقدار انحراف معیار پسماند رگرسیون فوقtآزمون (  بیو ضر 

0زین یرگرسیون خود .323 60 6A   .به دست آمد  

شده است، از  ارائه 2 وستیدر پ شده         با این مقدمه مقادیر عددي پارامترهاي کالیبره

 یپارامترها در مقداردهی پارامترهاي الگو در هنگام تحلیل الگوي تعادل عموم ریمقاد

  استفاده خواهد شد. یتصادف يایپو
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  رانیا يدر ادوار تجار یپول يها استخراج شوك. 4-2

رکود و رونق است. در  هايدوران صیتشختحقیق،  هیآزمون فرض ياقدام برا نیاول

(رکود و  ياقتصاد هايشروع و خاتمه دوران نیب یقیمرز دق توان ینم وقت چیه ت،یواقع

شکل ملموس در  به يرکود و رونق اقتصاد قیدق صیتشخ گرید انیشد. به ب ائلرونق) ق

که  کنندیاستفاده م هاییمشکل از روش نیحل ا ياست. لذا برا يکار دشوار تیواقع

  شوند. کینزد تیبه واقع يادیبتواند تا حدود ز

در قالب انحراف از روند  توانیرا م ياقتصاد هاياقتصاد کلان، دوران اتیبر اساس ادب

بوده و  یعیاز روند طب دیاف از تولبه مفهوم انحر يکرد. دوران اقتصاد فیتعر دیتول

(اختر و  شودیم دهیرکود و رونق نام بیبه ترت یعیروند طب يو بالا ریهرگونه انحراف به ز

یم حیدر قالب نرخ رشد تشر ياقتصاد هايدوران هاکیکلاس دگاهید). از 1382 س،یان

 یرشد منف حداقل داشتن دو دوره نرخ يبه معنا يچارچوب رکود اقتصاد نی. در اشود

فوق  طیشرا افتهی توسعه يدوم در کشورها یاست. از آنجا که بعد از جنگ جهان ياقتصاد

رکود و  هايدوران صیتشخ يبرا یخوب ییلذا روش فوق کارا شود،یکمتر مشاهده م

 هاياستخراج دوران يبرا تریعموم هاياز روش توانیرو م نیندارد. از ا يرونق اقتصاد

  ).1384کرد (اصغرپور،  استفاده ياقتصاد

 ریمتغ یاستفاده از روند زمان ياقتصاد هايبه دست آوردن دوران هاياز روش یکی

استفاده  ییروند زدا هاياز روش توانیمنظور م نیا ياست. برا یقیحق دیتول یزمان يسر

  .باشدیپرسکات م- هودریک لتریمتحرك و ف نیانگمی ها،روش نیا نیتر کرد؛ که مهم

به حل مشکل کمک  تواندیمتحرك م نیانگیه نظر برسد که استفاده از روش مب دیشا

 ايمتحرك به گونه نیانگیطول دوره م شودیم یمتحرك سع نیانگی. در روش مدینما

 ی). مشکل اصل1380 ،يبرابر باشد (دانش جعفر يانتخاب شود که با مدت دوران اقتصاد

روش  نیو علاوه بر آن، استفاده از ا است ركمتح نیانگیطول دوره م نییروش تع نیا

  .آورد یو بلندمدت به وجود م مدتانیم يندهایرا در فرآ ياریاختلالات بس
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استفاده از روش روند  ياقتصاد هاياستخراج دوران هايروش نتریاز متداول یکی

 کندی) در مطالعه خود ثابت م1995( سونیو ن یاست. لوگ پرسکات-ودریکه لتریف یزمان

  .ندیدوران نما جادیا یزمان يسر کیدر  توانند یپرسکات م- هودریک يلترهایفکه 

 یزمان يسر ریرا از متغ يتجار يها کلیمربوط به س يتواترها نکهیروش به خاطر ا نیا

یم کینزد اریبس یواقع ریرا به مقاد یزمان يسر ریمتغ اياجزا دوره نیو همچن کندیجدا م

- هودریک لتریکاربرد را دارد. ف نتریشیخوردار بوده و ببر ییبه سزا تیاز اهم سازد،

در مورد نوسان ياقتصاد یقیحق هايدوران هايحاکم بر مدل دگاهیدپرسکات با توجه به 

 نیدر ا لتریاستفاده از ف یژگیو نیتر شکل گرفته است و مهم يکلان اقتصاد يرهایمتغ هاي

آن را  توان یندارد و م ضیج و حضدر خصوص او یاطلاعات ازنیشیپ گونه چیاست که ه

متحرك، انتخاب تعداد سال نیانگیروش م درمورد استفاده قرار داد.  یکیبه صورت مکان

پرسکات - هودریک لتریدهد اما در ف رییرا تغ يرکود و رونق اقتصاد جینتا تواند می ها

  ).1384(اصغرپور،  ستین گونه نیا

 کیبه تفک تواندیروش م نیاست که ا پرسکات آن- کیردهو لتریاستفاده از ف منطق

 يسر ریمتغ کی لتریف ي. برادیو موقت کمک نما یمیدا يشده به اجزا شوك مشاهده کی

آثار  یمیاست که شوك دا نیو موقت در ا یمیشوك دا نیتنها تفاوت مشخص ب یزمان

 نیا ادارد. ب یقیحق ریبر متغ یآثار موقت وقتشوك م کنیدارد و ل یقیحق ریبر متغ یمیدا

و موقت  یمیدو شوك دا نیب زیشدن تما تردهیچیموقت منجر به پ يها وجود تداوم شوك

  .شودیم

به نامشخص بودن  توانیکه از آن جمله م باشدیم زین یمشکلات يدارا لتریف نیا البته

 يرکود و رونق اقتصاد هايدوران صیمشکل در تشخ نیپارامتر اشاره کرد. ا قیمقدار دق

که اگر  ي. به طورسازدیمواجه م رییو فقط مقدار انحراف را با تغ کندیلال نماخت جادیا

یم رییو موقت تغ یمیصورت مقدار روند دا نیدر ا ابدی شیافزا ایو  اهشپارامتر مذکور ک

. استخراج ماندیم رییبودن) بدون تغ یمنف ایاما قطعاً علامت انحراف از روند (مثبت و  ابدی

  است: ریپرسکات به شرح ز-هودریک لتریق بر اساس فدوران رکود و رون
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پرسکات -هودریک لتریبدون نفت را بر اساس  ف یناخالص داخل دیاندازه روند تول ابتدا

را در حول روند  يو در ادامه نوسانات اقتصاد منامییم HPGDPNاستخراج کرده و آن را 

بدون  یناخالص داخل دیولآن به دست آورده و آن را تحت عنوان مقدار نوسان ت یعیطب

. اگر مقدار مکنییبر اساس آن رکود و رونق را استخراج م سنموده و سپ يگذار نفت نام

GDPN حاکم بوده و در  يصورت رونق اقتصاد نیباشد، در ا ترشیخود ب یعیاز روند طب

 اساس بر باشد، ترخود کم یعیاز روند طب یقیحق یناخالص داخل دیکه مقدار تول هاییسال

از تفاوت  توانیم بیترت نی. بدتوجود خواهد داش يدر آن سال، رکود اقتصاد فتعری

را به  SDGPN یعیآن، انحراف از روند طب یو مقدار واقع یناخالص داخل دیتول لتریمقدار ف

  به دست آورد: ریشرح ز

  

  )17(  (0, )

( ,0)

t t t

t t

t t

SDGDPN GDPN HPGDPN

BOO Max SDGDPN

REC Min SDGDPN

 





 

  

 یناخالص داخل دتولی از انحراف مقدار دهندهنشان بیبه ترت RECو  BOOکه در آن 

با استفاده  جهیاست. در نت يرونق و رکود اقتصاد هايآن در سال یعیبدون نفت از روند طب

بدون نفت به روش  یناخالص داخل دیتول ریمتغ ییاقدام به روند زدا Eviews افزاراز نرم

. دیخراج گرداست SDGDPN ریمتغ یزمان يو مقدار سر شده پرسکات انجام-هودریک

 هايآن در سال یعیبدون نفت از روند طب یناخالص داخل دیمقدار انحراف از تول نیهمچن

 اردیلیم - 87/933و  8622/948برابر  بیبه ترت ي) اقتصادREC) و رکود (BOOرونق (

  محاسبه شد.  الیر

 

  یتصادف يایپو یمدل تعادل عموم يساز هیشب جینتا. 5

دو دسته  د،یجد هاي نینزیک یتصادف يایپو یل عمومتعاد هاي مدل یابیارز يبرا

  :ردیگ یحاصل از مدل مورد توجه قرار م يها افتهیاطلاعات و 
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مدل به دست  ونیبراسیحاضر در مدل که از کال کیتئور يرهایمتغ يگشتاورها - 1

رشد  ریمس ایاز مقدار باثبات  یتمیبه شکل انحراف لگار رهایمتغ نیآمده است (ا

(که آنها هم به  یواقع يایمتناظر در دن يرهایمتغ يبا گشتاورهامتوازن هستند) 

آنها به  یکینزد زانیشده و م سهیاز روند هستند)، مقا یتمیصورت انحراف لگار

 ).5(جدول  ردیگ یقرار م شده یو مناسب بودن مدل طراح یخوب اریهم مع

ف مختل يها حاضر در مدل در برابر شوك يرهایمتغ آنیالعمل  توابع عکس - 2

 نیقرارگرفته و اغلب بر اساس شواهد و قرا یدر مدل، مورد بررس شده یفتعر

که محقق در  یو انتظارات علم کیو مباحث تئور یواقع يایحاصل از دن

 بر یشوك فرض کیمختلف در برابر  يرهامتغیالعمل  عکس یخصوص چگونگ

  .گیرد یقرار م یابیخاص، مورد ارز ریمتغ کی

 در متغیرها مقادیر به دستیابی و مدل حل منظور به امترها،پار کردن از کالیبره پس

الگو، از  يرهایبر متغ پولی يها ثار شوكآ سازي شبیه سپس و سیستم پایدار تعادل وضعیت

 يرهایمتغ اریانحراف مع سهیاستفاده شده است. نتایج مقا) Dynare (4.3.3)داینار ( برنامه

) خلاصه شده است. نمونه مورد بررسی حاوي 3در جدول ( یواقع يایشده و دن يساز هیشب

 واقعی دنیاي به مربوط يها داده تمام. است 1390 تا 1357 سال از سالانه يها داده

گیري با استفاده از فیلتر  لگاریتم زا پس که بوده 1383 سال ثابت يها متیق بهشده  استفاده

100پرسکات (با احتساب-هدریک  اند. با توجه به نتایج به دست  شده ییزدا) روند

 بررسی تجاري ادوار ادبیات در متداول روش اساس بر الگو یده حیآمده، قدرت توض

 قایسهم الگو، يساز هیشب از آمده دست به متناظر مقادیر با را مقادیر این 3 جدول. است شده

 براي را فوق مقادیر خوبی به الگو که شود مشاهده می 3نتایج جدول کند. بر اساس  می

   .است نموده يساز هیمتغیرها شب
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  واقعی يها داده و شده سازي مقایسه انحراف معیار متغیرهاي شبیه ).3(جدول 

  اریانحراف مع  واقعی و شده سازي شبیه هاي داده

  شده سازيهیمقدار شب  یواقع هاي داده

  886/0  9933/0  تولید ناخالص داخلی واقعی بدون احتساب نفت

  1195/0  2053/0  مصرف خصوصی

 151/1  0448/1  گذاري خصوصیسرمایه

  435/0  39/0  تورم

  هاي تحقیق منبع: یافته                 

غیر  دتولی ازتر  پر نوسان گذاري یهسرما زین شده برهیدر مدل کال ،یواقع يایهمانند دن

  .باشد می آن ازتر  نفتی و مصرف کم نوسان
  

  )IRF 1آنی (العمل  کستوابع ع یبررس. 5-1

 هاي نشان دادن دوران يبرا DUBOO) استخراج شد، 17همان طور که در معادله (

به  يرکود اقتصاد هاي نشان دادن سال يبرا تواند یم زین DURECبوده و  يرونق اقتصاد

 یقیحق طیشرا يبرا يمجاز يرهایمتغ یاقتصادسنج اتیکار گرفته شود. لذا بر اساس ادب

 ی. حال اگر در مدل تعادل عمومشود ینظر گرفته م رحالت رکود و رونق داقتصاد دو 

 هاي دوران يبرا DUBOOاستفاده شود، مقدار  DUBOO يمجاز ریاز متغ یتصادف يایپو

 يمجاز ریاما چنانچه از متغ کند؛ یم اریرکود مقدار صفر اخت طیو در شرا کیرونق برابر 

DUREC هاي لاس يو برا کی قداررکود م هاي لاس يراب ریمتغ نیاستفاده شود، مقدار ا 

در دوران رکود مورد  یو منف 2شوك مثبت ری. لذا ابتدا تأثکند یم اریرونق مقدار صفر اخت

در دوران رونق  یمثبت و منف يها شوك ری) سپس تأث1قرار خواهد گرفت (نمودار  یبررس

  .باشد یم ریبه شرح ز جیقرار خواهد گرفت. نتا ی) مورد بررس2(نمودار 

                                                      
1. Impuls Response Function 

بـه عنـوان شـوك منفـی وارد مـدل تعـادل        -01/0بـه انـدازه   به عنوان شوك مثبت و شـوکی   005/0شوکی به اندازه  .2

  عمومی پویاي تصادفی شده است.
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  ياقتصاد يرهایبر متغ يدر دوران رکود اقتصاد یشوك مثبت و منف ریتأث یبررس ).1(نمودار 

  هاي تحقیق منبع: یافته      

  

» ب«شوك مثبت در دوران رکود و در قسمت  ریتأث» الف«در قسمت ) 1(نمودار  در

ر که در نمودار قرار گرفته است. همان طو یدر دوران رکود مورد بررس یشوك منف ریتأث

در دوران رکود از همدیگر  یمثبت و منفی پول يها اثرات شوك شود یمشاهده م )1(

بر  یپول یمثبت و منف يها شوك يرگذاریشدت تأث ،یمتفاوت بوده است. به عبارت

شوك مثبت در  ریکه تأث دهد ی. نتایج نشان مباشد یاز هم متفاوت م ياقتصاد يرهایمتغ

از  تر يقو ها متیسطح ق يمورد مطالعه بر رو یدر بازه زمان رانید ادوران رکود در اقتصا
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هاي مثبت و  گیري با فرضیه نامتقارن بودن اثرت شوك بوده است. این نتیجه یشوك منف

بیشتر از  ها متیمثبت بر سطح ق یمنفی پولی یکسان است که در آن اثربخشی شوك پول

هاي اقتصادي نیز سازگار است. در  وريگیري با تئ که این نتیجه استمنفی  یشوك پول

اثرات  شود یمشاهده م) 1(همان طور که در نمودار  زین يگذار هیو سرما دیمورد تول

نامتقارن بوده  يدر دوران رکود اقتصاد گذاري هیو سرما دیبر تول یمثبت و منف يها شوك

 جهیبهتر نت یطانبسا استیس يرکود اقتصاد طیاست که در شرا یعدم تقارن به صورت نیو ا

 جهی. در نتدهد یقرار م ریتحت تأث شتریرا ب گذاري هیسرماو  دیتول يرهایو متغ دهد؛ یم

را در  يتجار يها کلیس ،یپول استیهنگام اعمال س یپول گذار استیس گردد یم هیتوص

(شوك مثبت) در  یانبساط یپول استیبه دست آمده اعمال س جیو بر اساس نتا ردینظر بگ

  .باشد یکاراتر م يد اقتصاددوران رکو

 يرهای(شوك مثبت) متغ یانبساط یپول استیبا اعمال س يدر زمان رکود اقتصاد البته

دوره  کیو دوره آن کم بوده و بعد از  شیافزا نیا زانیم یول افته،ی شیافزا يگذار هیسرما

توجه  کته قابل. نگردد یبر م هیبه تعادل اول دیو تول يگذار هیسرما ریکوتاه مدت دوباره متغ

 رانیتورم در هنگام اعمال شوك مثبت در دوره رکود در اقتصاد ا شیافزا نهیزم نیدر ا

که در  باشد یم نیا زیامر ن نی. علت اباشد یتوجه م قابل شیافزا نیا زانی. چون مباشد یم

و دولت دچار  ابدی یکاهش م رانیا يدر اقتصاد ینفت يدرآمدها يدوران رکود اقتصاد

بودجه خود اقدام به استقراض از بانک  يرفع کسر ي. دولت براشود یودجه مب يکسر

دولت به بانک  یکه در حالت اول بده آورد یفشار م یبانک ستمیبر س ایکرده و  يمرکز

 يبه بانک مرکز يتجار يها بانک یبده زیو در حالت دوم ن ابدی یم شیافزا يمرکز

عرضه  شیبه افزا نجرو م افتهی شیافزا یپول هیپا شده انی. در هر دو حالت بابدی یم شیافزا

  .ابدی یم شیپول شده و به دنبال آن تورم افزا

در دوران رونق  یمثبت و منف یپول يها اثرات شوك یبه بررس زین )2(نمودار  در

    .باشدیم ریبه شرح ز جیپرداخت. نتا میخواه
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  ياقتصاد يرهایبر متغ يق اقتصاددر دوران رون یشوك مثبت و منف ریتأث یبررس ).2( مودارن

  هاي تحقیق منبع: یافته      

  

» ب«شوك مثبت در دوران رونق و در قسمت  ریتأث» الف«در قسمت  )2(نمودار  در

اثرات  )2(قرار گرفته است بر اساس نمودار  یدر دوران رونق مورد بررس یشوك منف ریتأث

 ،ییگر متفاوت بوده است. به عبارتدر دوران رونق از  همد یمثبت و منفی پول يها شوك

از هم متفاوت  ياقتصاد يرهایبر متغ یپول یو منف بتمث يها شوك يرگذاریشدت تأث

در بازه  رانیشوك مثبت در دوران رونق در اقتصاد ا ریکه تأث دهد ی. نتایج نشان مباشد یم
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 رییك تغآن را متناسب با اندازه شو زانیم ها متیسطح ق يمورد مطالعه بر رو یزمان

ابتدا تورم را کاهش داده و  ها متیدر دوران رونق بر سطح ق یشوك منف ریاما تأث دهد؛ یم

که در  باشد یم نیامر ا نی. علت اابدی یم شیدوباره تورم افزا یسپس بعد از مدت کوتاه

 يبانک مرکز يارز ریو به دنبال آن ذخا افتهی شیافزا ینفت يدرآمدها زیدوران رونق ن

. لذا شود یدر کشور م مو منجر به تور افتهی شیافزا یپول هیو به دنبال آن پا ابدی یم شیافزا

 يدر هر دو حالت رکود و رونق اقتصاد رانیکرد که در اقتصاد ا انیب طور نیا توان یم

منجر به  زین یپول هیبر تورم پا یپول يها شوك ریعلاوه بر تأث جهی. در نتابدی یم شیتورم افزا

  .ددگر یم تورم شیافزا

اثرات  شود یمشاهده م )2(همان طور که در نمودار  زین گذاري هیسرماو  دیمورد تول در

نامتقارن بوده و  يدر دوران رونق اقتصاد گذاري هیسرماو  دیبر تول یمثبت و منف يها شوك

 يها از شوك شتریدر دوره رونق ب گذار هیو سرما دیبر تول یمنف يها شوك ریشدت تأث

عدم تقارن به  نی. اباشد یمسازگار  زین ياقتصاد يبا تئور هین قضیکه ا اشدب یمثبت م

 يرهایو متغ دهد یم جهیبهتر نت یانقباض استیس يرونق اقتصاد طیاست که در شرا یصورت

 ددگر یم هیتوص جهی. در نتدهد یمقرار  ریتحت تأث شتریرا ب گذاري هیسرماو  دیتول

و بر  ردیرا در نظر بگ يتجار يها کلیس ،یپول تاسیهنگام اعمال س یپول گذار استیس

) در دوران رونق ی(شوك منف یانقباض یپول استیبه دست آمده اعمال س جیاساس نتا

  .باشد یمکاراتر  ياقتصاد

 کردیآن است که رو انگریبه دست آمده در مطالعه حاضر ب یشواهد تجرب نیبنابرا

بر  یاسم يها اثرات شوك رامونیپ يمکاتب اقتصاد رینسبت به سا دیجد يها نینزیک

مصداق  رانیدر اقتصاد ا گذاري هیو سرما یمل دیمانند تورم، تول يکلان اقتصاد يرهایمتغ

 یکار، کالا همچون چسبندگ يبازارها يرناپذی افدارد. وجود نواقص و انعط يشتریب

و  ننایعامل عدم اطم د،یتول تیظرف هاي تیمحدود د،یتول هاي دستمزدها، وجود وقفه

 تیکلان اهم هاي تیاز نظر نوسانات در فعال ،ینواقص اسم ریاعتبارات و سا بندي رهیج

که در  یاسم هاي )، اصطکاك1998و رومر ( ویبال، منک دهیدارند چرا که به عق ياریبس
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 ياثرات بزرگ بر اقتصاد کلان بر جا اي سطح اقتصاد خرد کوچک هستند به گونه

  . گذارند یم

  گیري تیجهبندي و ن . جمع6

در ي در دوران رکود و رونق اقتصاد یپول يها اثرات نامتقارن شوك پژوهش نیدر ا

قرار گرفت. روند کار به  ی) مورد بررسDSGE( یتصادف يایپو یقالب مدل تعادل عموم

بر اساس فروض مکتب  یتصادف يایپو یمدل تعادل عموم کیصورت بود که ابتدا  نیا

 هاي . سپس بر اساس روشدیگرد یطراح رانید ااقتصا يبرا دیجد هاي نینزیک

مدل  سازي هیشب قیاز طر انی. در پامیکرد یپول يها اقدام به استخراج شوك یاقتصادسنج

در توابع واکنش به  یپول يها هر سه اثرات نامتقارن شوك یتصادف يایوپ یتعادل عموم

 ،یناخالص داخل دیولت يرهایبر متغ يها شوك نیا ریقرار گرفت و تأث یضربه مورد بررس

 ریبه شرح ز قیتحق نیا جیقرار گرفت. نتا یمورد بررس یخصوص گذاري هیتورم و سرما

  :باشد یم

ابتدا با  يدر دوران رکود و رونق اقتصاد یپول يها اثرات نامتقارن شوك یدر بررس ●

 ییزدابدون نفت روند  یواقع یناخالص داخل دیتول ریپرسکات متغ-هودریک لتریاستفاده از ف

دوران  نیاستخراج گردد. سپس ا يروش دوران رکود و رونق اقتصاد نیشد تا با استفاده از ا

 یتصادف يایپو ی) وارد مدل تعادل عمومFUBOOو  DUREC( يمجاز يرهایدر قالب متغ

 یبررس يدر دوران رونق و رکود اقتصاد یمثبت و منف یپول يها . سپس اثرات شوكدندیگرد

در دوران رکود از  یمثبت و منفی پول يها که اثرات شوك باشد یشرح م نیابه  جی. نتادیگرد

بر  یپول یمثبت و منف يها شوك يرگذاریتأث شدت ،یهمدیگر متفاوت بوده است. به عبارت

شوك مثبت در دوران  ریکه تأث دهد ی. نتایج نشان مباشد یاز هم متفاوت م ياقتصاد يرهایمتغ

 یاز شوك منف تر يقو ها متیسطح ق يمورد مطالعه بر رو یه زماندر باز رانیرکود در اقتصاد ا

هاي مثبت و منفی پولی یکسان  اثرت شوك ودنگیري با فرضیه نامتقارن ب بوده است. این نتیجه

است؛ منفی  یبیشتر از شوك پول ها متیمثبت بر سطح ق یاست که در آن اثربخشی شوك پول

 گذاري هیو سرما دیدي نیز سازگار است. در مورد تولهاي اقتصا گیري با تئوري که این نتیجه

نامتقارن  يدوران رکود اقتصاد رد يگذار هیو سرما دیبر تول یمثبت و منف يها اثرات شوك
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بهتر  یانبساط استیس يرکود اقتصاد طیاست که در شرا یعدم تقارن به صورت نیبوده و ا

  .دهد یقرار م ریتحت تأث شتریبرا  گذاري هیسرماو  دیتول يرهایو متغ دهد؛ یم جهینت

در دوران رونق از  همدیگر متفاوت بوده  یمثبت و منفی پول يها اثرات شوك نیهمچن ●

از هم  ياقتصاد يرهایبر متغ یپول یمثبت و منف يها شوك يرگذاریشدت تأث ،یاست. به عبارت

در  رانیاقتصاد ا شوك مثبت در دوران رونق در ریکه تأث دهد ی. نتایج نشان مباشد یمتفاوت م

 رییآن را متناسب با اندازه شوك تغ زانیم ها متیسطح ق يمطالعه بر رو دمور یبازه زمان

ابتدا تورم را کاهش داده و  ها متیدر دوران رونق بر سطح ق یشوك منف ریاما تأث ؛دهد  یم

ه در ک باشد یم نیامر ا نی. علت اابدی یم شیدوباره تورم افزا یسپس بعد از مدت کوتاه

 شیافزا يبانک مرکز يارز ریو به دنبال آن ذخا افتهی شیافزا ینفت يدرآمدها زیدوران رونق ن

ن یا توان ی. لذا مشود یو منجر به تورم در کشور م افتهی شیافزا یپول هیو به دنبال آن پا ابدی یم

 شیاتورم افز يدر هر دو حالت رکود و رونق اقتصاد رانیکرد که در اقتصاد ا انیب طور

تورم  شیمنجر به افزا زین یپول هیبر تورم پا یپول يها شوك ریأثعلاوه بر ت جهی. در نتابدی یم

و  دیبر تول یمثبت و منف يها اثر شوك زین گذاري هیسرماو  دی. در مورد تولگردد یم

و  دیبر تول یمنف يها شوك رینامتقارن بوده و شدت تأث يدر دوران رونق اقتصاد گذاري هیسرما

 ياقتصاد يبا تئور هیقض نیکه ا باشد یممثبت  يها شوكاز  شتریدر دوره رونق بگذار  هیماسر

 استیس يرونق اقتصاد طیاست که در شرا یعدم تقارن به صورت نی. اباشد یمسازگار  زین

. دهد یقرار م ریتحت تأث شتریرا ب گذاري هیسرماو  دیتول يرهایو متغ دهد یم جهیبهتر نت یانقباض

را  يتجار يها کلیس ،یپول استیهنگام اعمال س یپول گذار استیس گردد یم هیتوص جهیدر نت

(شوك مثبت) در  یانبساط یپول استیبه دست آمده اعمال س جیو بر اساس نتا ردیدر نظر بگ

کاراتر  ي) در دوران رونق اقتصادی(شوك منف یانقباض یپول استیو س يدوران رکود اقتصاد

 .باشد یم

 گذار، استیتوسط س یپول هاي استیدر هنگام اعمال س رانیاقتصاد امتأسفانه در 

مطلوب را  جینتا یپول هاي استیس لیدل نیو به هم ردگی یمد نظر قرار نم يتجار هاي کلیس

مورد توجه  يتجار هاي کلیس یپول هاي استیدر هنگام اعمال س شود یم هی. لذا توصدهد ینم

  .ردیقرار گ
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Abstract 
In this study, using Dynamic Stochastic General Equilibrium Model (DSGE 

model) the hypothesis of asymmetry of monetary shocks in the Iranian business 
cycle during the period of 1979-2012 is tested on macroeconomic variables. The 
designed model broadens the analytical framework of dynamic equilibrium 
models with respect to the economic characteristics of an oil-exporting country. 
To extract business cycles, the Hodrick-Prescott filtering process has been used. 
The results of the research indicate that the effects of positive and negative 
monetary shocks during ascendancy and economic prosperity are asymmetric, so 
that the effect of positive shock during the recession period in the Iranian 
economy during the studied period was stronger than the negative shock level. 
On the other hand, the results show that the effect of positive shocks during the 
boom period in the Iranian economy on the price level changes its size in 
proportion to the size of the shock; however, the effect of negative shocks 
during the boom on the level of prices initially reduced inflation and then after a 
short time Inflation increases again. Therefore, it can be stated that in the 
economy of Iran both inflation and economic boom will increase. In the case of 
production and investment, this asymmetry is in a way that results in a broader 
expansionary policy in a recession and, in economic prosperity, the optimal 
political policy is contractionary. 
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