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 چكيذُ

ثط ٥ٔعاٖ ٔكبضوت ٔطزْ ا٤طاٖ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ا٘دبْ قسٜ  ٔؤثطا٤ٗ تحم٥ك ثب ٞسف قٙبؾب٣٤ ٖٛأُ 

اؾت. زض ا٤ٗ ضاؾتب ثبظاضٞب٢ ٔٛاظ٢ ٚ ٔىُٕ ٚ ٥٘ع ٔجب٣٘ تئٛض٤ه ٔكبضوت ٔطزْ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٚ 

ٞب ٚ آظٖٔٛ فطي٥بت ثب اؾتفبزٜ اظ ٘طْ  ثط آٖ ٔٛضز ثطضؾ٣ ٚ تح٥ُّ لطاض ٌطفت. تح٥ُّ زازٜ ٔؤثطٖٛأُ 

ظاض ٥ٔعاٖ ٔكبضوت ٔطزْ زض ثب زٞس وٝ  نٛضت ٌطفتٝ اؾت. ٘تب٤ح ٘كبٖ ٣ٔ SPSS  ٚLISRELافعاض 

ٟ٘بزٞب٢ ٔٛاظ٢ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ، ٖٛأُ اختٕب٣ٖ فط٣ٍٙٞ،  ٚ  ثبظاضٞب تأث٥طؾطٔب٤ٝ ثٝ نٛضت ٔؿتم٥ٓ تحت 

ٞب٢ ؾبظٔبٖ ثٛضؼ ٚ  ٚ ض٤ٚٝ فطآ٤ٙسٞبٖٛأُ تىِٙٛٛغ٤ه، لٛا٥٘ٗ ٚ ٔمطضات حبوٓ ثط ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٚ 

ٌصاض٢ ثط ثبظاضٞب ٚ ٟ٘بزٞب٢ ٔٛاظ٢ ٚ تأث٥طثبقس. ٕٞچ٥ٙٗ ٖٛأُ ولاٖ التهبز٢ ثب  اٚضاق ثٟبزاض ٣ٔ

لطاضزازٖ ٖٛأُ ولاٖ  تأث٥طأُ ؾ٥بؾ٣ ٚ لب٣٘ٛ٘ ٥٘ع ثب تحت ٞب٢ ثٛضؾ٣ ٚ ٖٛ ٚ ض٤ٚٝ فطآ٤ٙسٞبٔىُٕ ٚ 

٥ٗ ٚ ٔمطضات حبوٓ ثط ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ثٝ نٛضت التهبز٢، ثبظاضٞب ٚ ٟ٘بزٞب٢ ٔٛاظ٢ ٚ ٔىُٕ ٚ لٛا٘

ثبقٙس. ٕٞچ٥ٙٗ ٖٛأُ فط٣ٍٙٞ   ٌصاض ٣ٔتأث٥طٖ ٔكبضوت ٔطزْ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ غ٥طٔؿتم٥ٓ ثط ٥ٔعا

ثط لطاض زازٖ ثبظاضٞب أضت غ٥ط ٔؿتم٥ٓ ٥٘ع اظ َط٤ك تحت تٌصاض٢ ٔؿتم٥ٓ، ثٝ نٛتأث٥طاختٕب٣ٖ ٖلاٜٚ ثط 

 اؾت. كبضوت ٔطزْ ا٤طاٖ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اثط ٌصاض ثٛزٜٚ ٟ٘بزٞب٢ ٔٛاظ٢ ٚ ٔىُٕ ثط ٥ٔعاٖ ٔ

 

 ٌصاض٢ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ، ٔكبضوت، وبضا٣٤ ثبظاض ٚ ؾطٔب٤ٝ :ٍاصگاى كليذی

 G14, G18, K13, K42 :هَضَعيبٌذی طبقِ 

 

 

 

 

 

..............................................
 اؾتبز٤بض زا٘كٍبٜ ق٥ٟس ثٟكت٣ .1

 اؾتبز٤بض زا٘كٍبٜ ٔبظ٘سضاٖ. 2

 106 -77ـــ  ل   01/10/95ـــ  تبض٤د پص٤طـ:   01/12/94ؾبَ ٟ٘ٓ ـــ  تبض٤د زض٤بفت:  95 تبثؿتبٖ 34قٕبض٠ فهّٙبٔٝ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض 
.



 95تبثؿتبٖ  34فهّٙبٔٝ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض قٕبض٠                                                                                                    

.
78 

 هقذهِ -1

ٞب اظ ٥ٔٗ ٔب٣ِ ٔٛضز ٥٘بظ قطوتأٞب٢ ٟٔٓ التهبز٢ ٥ْٚفٝ تؿ٥ُٟ ت فثبظاض ؾطٔب٤ٝ ثٝ ٖٙٛاٖ ٤ى٣ اظ ثر

ٌصاضاٖ ضا اظ ؾ٢ٛ ٔجبزلات اٚضاق ثٟبزاض ث٥ٗ ؾطٔب٤ٝقٛ٘س٣ٌ ٚ تؿ٥ُٟ ٤ه ؾٛ ٚ ٥ْٚفٝ افعا٤ف ٘مس

ٕ٘ب٤س. ؾُح تٛؾٗٝ  ز٤ٍط ثطٖٟسٜ زاقتٝ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ثٝ قفبف٥ت ٔجبزلات پ٣ِٛ ٚ ٔب٥ِبت٣ وٕه قب٤ب٣٘ ٣ٔ

ُٔطح ثٛزٜ ٚ حًٛض ٚ  ٤بفت٣ٍ ثبظاضٞب٢ ؾطٔب٤ٝ اغّت ثٝ ٖٙٛاٖ ٕ٘ب٤ٝ تٛؾٗٝ ٤بفت٣ٍ التهبز٢ وكٛضٞب

ٌطزز. تٗساز  ٔكبضوت ث٥كتط ٔطزْ زض ثبظاضٞب٢ ؾطٔب٤ٝ ٘كبٍ٘ط تٛؾٗٝ ٤بفت٣ٍ التهبز وكٛضٞب لّٕساز ٣ٔ

ٞب٢ فٗبَ ٤ه وكٛض زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٚ حًٛض ٌؿتطزٜ ٔطزْ زض ا٤ٗ ثبظاض ٖلاٜٚ ثط فطاٚاٖ قطوت

ٔب٥ِبت٣ ٚ خ٥ٌّٛط٢ اظ التهبز  ٞب ٚ افعا٤ف ضقس ٚال٣ٗ التهبز زض قفبف٥تتره٥م ث٥ٟٙٝ زاضا٣٤

ثبقس. ٔكبضوت ٔطزْ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٚ ثٝ ز٘جبَ آٖ تٛؾٗٝ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ثٝ ٖٛأُ  ٣ٔ ٔؤثطظ٤طظ٣ٙ٥ٔ 

٢ ٔٙبؾت، لٛا٥٘ٗ ٚ ٔمطضات وبف٣ ٚ ٔٙبؾت، فطًٞٙ فطآ٤ٙسٞبٔتٗسز٢ اظ لج٥ُ ٚخٛز ٟ٘بزٞب، اثعاضٞب، 

تحم٥ك حبيط ثٝ ز٘جبَ پبؾر٣٤ٍٛ آٖ اؾت، ا٤ٗ اؾت ؾبظ٢، اٖتٕبزؾبظ٢ ٚ ... ثؿت٣ٍ زاضز. ؾٛا٣ِ وٝ 

تٛاٖ ٥ٔعاٖ ا٘سن  ثٛزٜ ٚ چٍٛ٘ٝ ٣ٔ ٔؤثطوٝ چٝ ٖٛا٣ّٔ ثط ٥ٔعاٖ ٔكبضوت ٔطزْ ا٤طاٖ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ 

ف٣ّٗ ٔكبضوت ٔطزْ ا٤طاٖ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ضا افعا٤ف زاز؟ ثب تٛخٝ ثٝ ُٔبِٗبت ا٘دبْ ٌطفتٝ زض ا٤طاٖ ٚ 

لب٣٘ٛ٘،  -تحم٥ك حبيط ثط ا٤ٗ ثٛزٜ اؾت وٝ ٖٛأُ: ولاٖ التهبز٢، ؾ٥بؾ٣ؾب٤ط وكٛضٞب٢ ز٥٘ب فطو 

ٞب٢ ثٛضؼ ٚ لٛا٥٘ٗ ٚ  ٚ ض٤ٚٝ فطآ٤ٙسٞبفط٣ٍٙٞ، تىِٙٛٛغ٤ه، ثبظاضٞب ٚ ٟ٘بزٞب٢ ٔٛاظ٢، -اختٕب٣ٖ

 ٔؤثطٔمطضات ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ثٝ نٛضت ٔؿتم٥ٓ ٚ ٤ب ثب ٚاؾُٝ ثط ٥ٔعاٖ ٔكبضوت ٔطزْ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ 

اِصوط، تحم٥ك حبيط اظ ضٚـ تحم٥ك پ٥ٕب٤ك٣ اظ ٘ٛٔ  ب تٛخٝ ثٝ ؾٛالات ٚ فطي٥بت فٛقثبقٙس. ث ٣ٔ

٥٤س٢ ٚ ا٢ٍِٛ ٔٗبزلات أپطؾكٙبٔٝ ٚ تى٥ٙه تح٥ُّ ٖب٣ّٔ ت ٔم٣ُٗ اؾتفبزٜ ٕ٘ٛزٜ ٚ ثب اؾتفبزٜ اظ اثعاض

ٖٛأُ ثط ٥ٔعاٖ ٔكبضوت ٔطزْ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ضاثُٝ ا٤ٗ  ٔؤثطؾبذتبض٢ ثٝ قٙبؾب٣٤ ٖٛأُ 

ثب ٤ىس٤ٍط پطزاذتٝ اؾت. زض ا٤ٗ ٔمبِٝ اثتسا ٔؿبِٝ تحم٥ك ٚ يطٚضت ا٘دبْ تحم٥ك ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض 

ٞب ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض  ٌطفتٝ ٚ ثٗس اظ ثطضؾ٣ ازث٥بت ٔٛيٛٔ ضٚـ قٙبؾ٣ تحم٥ك ٚ ٘حٜٛ تح٥ُّ زازٜ

 ٌطزز.   ٥ٌطز. زض ٟ٘ب٤ت ٘تب٤ح ٣ّٕٖ ٚ وبضثطز٢ تحم٥ك اضائٝ ٣ٔ ٣ٔ

  

 سألِ تحقيقبياى ه -2

ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ثٝ ٖٙٛاٖ ٘جى التهبز وكٛض ٚ زٔب ؾٙح التهبز٢ وكٛض زض تٕب٣ٔ وكٛضٞب آٖ اظ 

وكٛضٞب٢ زض حبَ تٛؾٗٝ ٚ وكٛضٞب٢ نٙٗت٣ اظ ا٥ٕٞت ثبلا٣٤ ثطذٛضزاض ثٛزٜ ٚ ّٖٕىطز آٖ زض 

پ٥كطفتٝ تب حس٢ ثبقس. ا٥ٕٞت ثبظاض ؾطٔب٤ٝ زض وكٛضٞب٢ ٞب ٔس ٘ٓط ٣ٔاضظ٤بث٣ التهبز وكٛضٞب ٚ زِٚت
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اؾت وٝ ا٘تربة ض٥٤ؽ ؾبظٔبٖ ثٛضؼ ثٝ ٔب٘ٙس ض٥٤ؽ ثب٘ه ٔطوع٢ اظ حؿبؾ٥ت ٚ ا٥ٕٞت ثبلا٣٤ 

ؽ خٕٟٛض ثطذٛضزاض ثٛزٜ ٚ زض اغّت وكٛضٞب ثٗس اظ ثطضؾ٣ اثٗبز ٔرتّف فطز ٔٛضز ٘ٓط ٚ ثب حىٓ ض٥٤

قبذم ٞب٣٤ ٔب٘ٙس ؾٟٓ ٞب٢ ّٖٕىطز ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٖلاٜٚ ثط وبضا٣٤ ثبظاض، ا٘تربة ٣ٔ ٌطزز. اظ قبذم

زْ، ٔس اضظـ ٔٗبٔلات ثٛضؼ اظ ت٥ِٛس ٘بذبِم ٣ّٔ؛ تٗساز قطوتٟب٢ پص٤طفتٝ قسٜ ٚ ٥ٔعاٖ ٔكبضوت ٔط

زا٘بٖ ٣ٔ ثبقس. زض ز٥٘ب٢ ٔب٣ِ ٚ التهبز، ؾٟٓ ثبلا٢ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اظ ت٥ِٛس ٘ٓط ؾ٥بؾتٍصاضاٖ ٚ التهبز

ثبظاض ٘كبٍ٘ط وبضا٣٤ التهبز ٣ٔ ثبقس. اِجتٝ  ٘بذبِم ٣ّٔ ٘كبٍ٘ط تٛؾٗٝ ٤بفت٣ٍ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٚ وبضا٣٤

٘بٌفتٝ پ٥ساؾت وبضا٣٤ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٚ ٔكبضوت ٔطزْ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ّٖت ٚ َّٔٗٛ ٤ىس٤ٍط ٣ٔ ثبقٙس. 

٥٘ع چطا وٝ ثبظاض وبضا ٔٛخت تك٤ٛك ٔطزْ ثٝ ٔكبضوت زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٚ حدٓ ثبلا٢ ٔكبضوت ٔطزْ 

زضنس  ٤4طاٖ ٔتبؾفب٘ٝ حدٓ ٔكبضوت ٔطزْ ). زض وكٛض ٖع٤عٔبٖ اٌطززٔٛخت وبضا٣٤ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٣ٔ

( حت٣ زض ٔمب٤ؿٝ ثب وكٛضٞب٢ زض حبَ زضنس 7ٔٗبٔلات اظ ت٥ِٛس ٘بذبِم زاذ٣ّ )( ٚ ؾٟٓ اضظـ ٔطزْ

آ٤س. ثطا٢ ٔكبضوت ثؿ٥بض  تٛؾٗٝ ٥٘ع ثؿ٥بض پب٥٤ٗ ثٛزٜ ٚ ّٖٕىطز ٔٙبؾج٣ ثطا٢ التهبز ا٤طاٖ ثٝ قٕبض ٣ٕ٘

ظاض ؾطٔب٤ٝ ٚ ثٝ تجٕ آٖ ؾٟٓ ا٘سن اضظـ ٔٗبٔلات ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اظ ت٥ِٛس ٘بذبِم ا٘سن ٔطزْ زض ثب

ٌطزز وٝ اظ آٖ خّٕٝ ٣ٔ تٛاٖ ثٝ ض٤ؿه ثبلا٢ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ، ٖسْ تٙٛٔ  زاذ٣ّ ٖٛأُ ٔتٗسز٢ شوط ٣ٔ

 غ٥طآحبز ٔطزْ اظ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٚ  اثعاضٞب ٚ ٟ٘بزٞب٢ ٔب٣ِ، ٖسْ فطًٞٙ ؾبظ٢ ٔٙبؾت، ٖسْ آقٙب٣٤

اٞتٕبْ  ضٜ ٕ٘ٛز. ٥ِىٗ ٔٛيٛٔ ٟٔٓ ٚ لبثُ تٛخٝ زض ا٤ٗ ذهٛل قٙبؾب٣٤ ٔٛإ٘ ٔكبضوت ٔطزْ ٚاقب

 ٌصاض ثط ٥ٔعاٖتأث٥طثبقس. ثٙبثطا٤ٗ ٔؿبِٝ ان٣ّ تحم٥ك حبيط قٙبؾب٣٤ ٖٛأُ خٟت ٔطتفٕ ٕ٘ٛزٖ آٟ٘ب ٣ٔ

 ثبقس.ٔكبضوت ٔطزْ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٣ٔ

 

 اّويت هَضَع -3

ٚ ثبظاض  ٞب٢ ٘بٔحسٚزظ تره٥م ٔٙبثٕ ٔحسٚز ثطا٢ ذٛاؾتٖٝجبضت اؾت آّٖ التهبز ثٝ تٗط٤ف ؾبزٜ 

ؾطٔب٤ٝ ٔح٣ّ اؾت ثطا٢ ثبلا ثطزٖ وبضا٣٤ تره٥م ؾطٔب٤ٝ ٔحسٚز ثٝ ٥٘بظٞب٢ ٔب٣ِ ٘بٔحسٚز قطوت 

ٔب٣ِ قطوت ٞب ٚ ثبلا ثطزٖ  تأ٥ٔٗٞب. وكٛضٞب٣٤ وٝ اظ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ پ٥كطفتٝ ٚ ثعض٣ٌ ثطذٛضزاض٘س زض 

وٙبض آٖ اظ ٌطزز ٔٛفك ثٛزٜ ٚ زضٙدط ثٝ قىٛفب٣٤ ٚ ضقس التهبز٢ ٣ٔؾطٖت ٌطزـ ٚخٜٛ وٝ ٔ

 تأ٥ٔٗقفبف٥ت ٚ ضا٘سٔبٖ ثبلا٣٤ ٥٘ع ثطذٛضزاض٘س. زض ا٤طاٖ ثب تٛخٝ ثٝ ؾ٥ؿتٓ التهبز٢ ٔٛخٛز ٚ ٔىب٥٘ؿٓ 

زض ثب٘ه ٞب ٚ ثبظاض ٔؿىٗ  ٜٛ ذٛز ضأب٣ِ اغّت افطاز ثٝ ز٥ُِ ٖسْ ٔكبضوت زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٚخ

فطاز اظ ثبظزٜ ٌصاض٢ ٕ٘ٛزٜ ٚ ا٤ٗ أط ظ٤بٖ زٚ ؾ٤ٛٝ ٖب٤س وكٛض ٣ٔ ٕ٘ب٤س. ثٝ ا٤ٗ ٣ٙٗٔ وٝ ٞٓ اؾطٔب٤ٝ

ا٘س خٟت ا٘تكبض اٚضاق فتٝ قسٌٜطز٘س ٚ ٞٓ قطوت ٞب٢ ثعضي وٝ زض ثٛضؼ پص٤طا٘سو٣ ثطذٛضزاض ٣ٔ
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ا٘دبٔس. ت ثٝ وبٞف ت٥ِٛس ٘بذبِم زاذ٣ّ ٣ٔزض ٟ٘ب٤ ٚ فطٚـ آٟ٘ب ثب ٔحسٚز٤ت ٔٛاخٝ ٣ٔ ثبقٙس وٝ

ثٙبثطا٤ٗ خٟت ضقس ٚ قىٛفب٣٤ التهبز وكٛضٔبٖ يطٚضت زاضز وٝ ٔكبضوت ٔطزْ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ثب 

 اضائٝ ضاٞىبضٞب٢ ٣ّٕٖ ٚ ٣ّٕٖ افعا٤ف ٤بثس.

ب٥ِت اظ ؾ٢ٛ ز٤ٍط افعا٤ف ٔكبضوت ٔطزْ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ثب قفبف٥ت التهبز٢ ٚ وبٞف ٥ٔعاٖ فٗ

ٔب٤ٝ وبٔلاً ٘ٓبضت قسٜ ثبقس. اظ آ٘دبئ٥ىٝ ٘مُ ٚ ا٘تمبَ ٚخٜٛ زض ثبظاض ؾط التهبز ظ٤طظ٣ٙ٥ٔ ٥٘ع ُٔطح ٣ٔ

 ثبقس. ٚ قفبف ٣ٔ
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ثط افعا٤ف ٔكبضوت ٔطزْ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ا٤طاٖ  ٔؤثطاظ آ٘دبئ٥ىٝ ٔٛيٛٔ ٔمبِٝ حبيط ثطضؾ٣ ٖٛأُ 

ٞب٢ ٔرتّف ٔكبضوت زض  ثبقس؛ ا٤ٗ ثرف اظ ٔمبِٝ زض پٙح ثرف: ٔكبضوت ٚ ٔفْٟٛ آٖ، حٛظٜ ٣ٔ

ٞب٢ ٔرتّف ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢، ٔمب٤ؿٝ ٥ٔعاٖ ٔكبضوت  ٌصاض٢، ّٔعٚٔبت ٔكبضوت ٔطزْ زض حٛظٜ ؾطٔب٤ٝ

 ٌطزز: ثط ٔكبضوت ٔطزْ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ تكط٤ح ٣ٔ ؤثطٔٔطزْ ا٤طاٖ ٚ ز٥٘ب زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٚ ٖٛأُ 

 

 هزٍری بز ادبيات هشاركت ٍ هفَْم آى -4-1

تٛا٘س ٝ ٘رؿت٥ٗ ثبض ا٘ؿبٖ زض٤بفت وٝ ٣ٔتبض٤د ح٥بت ا٘ؿبٖ تبض٤د ٕٞىبض٢ ٚ ٔكبضوت اؾت. ظٔب٣٘ و

ثؿ٥بض٢ اظ  ثب تد٥ٕٕ تٛاٖ ذٛز ثط ٔكىلات فبئك آ٤س ٔكبضوت ظازٜ قس. زض ذهٛل ٔكبضوت ثٝ ٔب٘ٙس

 1اختٕب٣ٖ تٗبض٤ف ٔتٗسز٢ اضائٝ قسٜ اؾت. فطًٞٙ ا٥ٍّ٘ؿ٣ آوؿفٛضز ٔكبضوتٔفب٥ٞٓ ّْٖٛ ا٘ؿب٣٘ ٚ

زا٘ؿتٝ اؾت. « ُٖٕ ٤ب ٚال٥ٗت قطوت وطزٖ، ثرك٣ اظ چ٥ع٢ ضا زاقتٗ ٤ب تكى٥ُ زازٖ»ضا ثٝ ٖٙٛاٖ 

ؾبظٔبٖ ٤بفتٝ ثطا٢ ٞب٢ وٛقف»٢ اختٕب٣ٖ ٥٘ع ، ٔكبضوت ضا تحم٥مبت٣ ُّٔ ٔتحس ثطا٢ تٛؾٗٝ  ٔؤؾؿٝ

ٗ اظ ؾ٢ٛ ثطذ٣ اظ ٌطٜٚ ٞب ٚ افعا٤ف وٙتطَ ثط ٔٙبثٕ ٚ ٟ٘بزٞب٢ ٘ٓٓ زٞٙسٜ زض قطا٤ٍ اختٕب٣ٖ ٥ٗٔ

وٙس. ثٙبثطا٤ٗ تٗط٤ف ٣ٔ« ا٘سچ٥ٙٗ وٙتط٣ِ ٔحطْٚ ٚ ٔؿتث٣ٙ ثٛزٜاٖٕبَ  ١ٞب٣٤ وٝ تب وٖٙٛ اظ ح٥ُخٙجف

قسٖ زض ٤ه الساْ خ٣ٕٗ اؾت. ٔكبضوت ٔٙٓٛض ؾ٥ٟٓ  وبض ٌطفتٗ ٔٙبثٕ قره٣ ثٝ ٣ٙٗٔ ثٝ  ٔكبضوت ثٝ

٣ّٕٖ خ٣ٕٗ، آٌبٞب٘ٝ ٚ زاَّٚجب٘ٝ اؾت وٝ زضثطزاض٘سٜ زذبِت افطاز زض أٛض ٣ٕٖٔٛ ٚ زض ؾُٛح 

ٞب٢ ٔصٞج٣ ٚ  ثط ا٤ٗ ٔفْٟٛ ٔكبضوت زض٥ٌط٢ ٔطزْ زض ؾبظٔبٖ اؾت. ٖلاٜٚ  ٥ٌط٢ ٔرتّف ته٥ٕٓ

زٞٙس، أب  لطاض ٣ٔ تأث٥طب٣ٖ ضا تحت ٞب٣٤ اظ ٕٞٝ ٘ٛٔ وٝ ح٥بت اختٕٞب ٚ خٙجف غ٥طٔصٞج٣، ا٘دٕٗ

..............................................
1. Participation 
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ؾبظز ٣ِٚ  ٞب٣٤ وٝ ظ٘س٣ٌ ذهٛن٣ ضا ٔتأثط ٣ٔ قٛ٘س ٚ خٙجف ٔؿتم٥ٕبً ثٝ تٛظ٤ٕ لسضت ٔطثٌٛ ٣ٕ٘

 (. Hutchison, et al., 2008)٥ٌطز  َٛض ٔؿتم٥ٓ ثب اٞساف التهبز٢ ٔطتجٍ ٥٘ؿتٙس ضا زضثط ٣ٔ ثٝ

افطاز زض خٟت ثٟجٛز و٥ٕت ٚ  ٞسف اظ ٔكبضوت ٥٘ع، ٕٞفىط٢، ٕٞىبض٢ ٚ تكط٤ه ٔؿب٣ٖ

ٞب اؾت. ٔكبضوت فطاٌطز٢ اؾت وٝ اظ ضاٜ آٖ خبٔٗٝ ثٝ زٌط٣ٌ٘ٛ  و٥ف٥ت ظ٘س٣ٌ زض تٕب٣ٔ ظ٥ٔٙٝ

 (.  1386 ٤بثس )ُٔٗٛف٣ ٚ ض٤بح٣، زؾت ٣ٔ

 :قٛزازث٥بت پػٚٞك٣ زض حٛظٜ ٔكبضوت افطاز زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ، ثٝ زٚ ثرف تمؿ٥ٓ ٣ٔ

ُ اظ ٚضٚز ثٝ ا٤ٗ ثبظاض، ا٤ٗ حٛظٜ ٔطثٌٛ ثٝ ته٥ٕٕبت٣ اؾت وٝ اِف( ٔكبضوت زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ لج

 ٥ٌط٘س.ٌصاضاٖ خٟت ا٘دبْ ا٥ِٚٗ ذط٤س ؾٟبْ ٚ ٚضٚز ثٝ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٣ٔؾطٔب٤ٝ

ة( ٔكبضوت زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ثٗس اظ ٚضٚز ثٝ ا٤ٗ ثبظاض، ا٤ٗ حٛظٜ ٔطثٌٛ ثٝ ته٥ٕٕبت٣ اظ لج٥ُ 

  .قٛزقس وٝ ثٗس اظ ٚضٚز ثٝ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ضا قبُٔ ٣ٔثبذط٤س ٚ فطٚـ ؾٟبْ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٣ٔ

قٛز ٣ٔ تٛاٖ  ثٝ غ٥ط اظ ٔٛاضز فٛق ثٝ ٘ٛٔ ز٤ٍط٢ اظ ٔكبضوت وٝ زض تحم٥مبت ٔب٣ِ ثٝ آٖ اؾتٙبز ٣ٔ

ٌصاضاٖ زض ازاضٜ قطوت وٝ زض حٛظٜ حبو٥ٕت ز وٝ ٖجبضت اؾت اظ ٔكبضوت ؾطٔب٤ٝاقبضٜ ٕ٘ٛ

ٚ آٖ ٖجبضت اؾت اظ ٥ٔعاٖ  ثبقس ٚ ٔس٘ٓط تحم٥ك حبْط ٣ٕ٘ قطوت٣ ث٥كتط ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض ٌطفتٝ

ٔس٤طٜ تأاض ؾطٔب٤ٝ ثٝ ٘ح٢ٛ وٝ ثتٛا٘ٙس ٥ٌٞصاضاٖ زض ثبظٚ ٍٟ٘ساض٢ ؾٟبْ قطوت تٛؾٍ ؾطٔب٤ٝذط٤س 

 . (Jensen, 1986) ٚ ٖٙبٖ قطوت ضا زض اذت٥بض ٥ٌط٘س ٚ ٔس٤ط٤ت قطوت ضا ا٘تربة ٕ٘ٛزٜ

 

 گذاریِسزهايّای هختلف هشاركت در حَسُ -4-2

ٞب٢ ٔرتّف التهبز ) زِٚت، اقربل حمٛل٣ ٚ اقربل حم٥م٣ ( زضآٔسٞب٢ ذٛز ضا ثٝ زٚ  ثرف

ٌطزز وٝ  ا٘ساظ ٣ٔ ٕ٘ب٤ٙس. ثرك٣ اظ ا٤ٗ زضآٔسٞب ٞع٤ٙٝ قسٜ ٚ ثرف ثبل٥ٕب٘سٜ پؽ نٛضت ٔهطف ٣ٔ

زز. ٌط ٢ ٣ٌٔصاض ا٘ساظٞب زض ٟ٘ب٤ت ٤ب ثٝ نٛضت ٔؿتم٥ٓ ٚ ٤ب ثٝ نٛضت غ٥ط ٔؿتم٥ٓ ؾطٔب٤ٝ ا٤ٗ پؽ

ٌصاض٢ ٤ب ثبقس. ثٙبثطا٤ٗ ٘ٛٔ ؾطٔب٤ٝ ظْ ٣ٌٔصاض٢ ٚخٛز زاضا٣٤ ثطا٢ ا٤ٗ أط ٟٔٓ ٚ لاخٟت ؾطٔب٤ٝ

ٌصاض٢ ٔٛضز ظ ٔٙٓط ٘ٛٔ زاضا٣٤ زٚ ٘ٛٔ ؾطٔب٤ٝٔكبضوت ثٝ ٘ٛٔ زاضا٣٤ ثؿت٣ٍ زاضز. زض ازث٥بت ٔب٣ِ  ا

 فط،)ضح٣ٕ٥ ٞب٢ ٔب٣ِزاضا٣٤ٌصاض٢ زض ٞب٢ ٚال٣ٗ ٚ ؾطٔب٤ٌٝصاض٢ زض زاضا٣٤ؾطٔب٤ٝ ٘ٓط اؾت،

1382.) 

ا٢ زاقتٝ ٚ افطاز حبيط ثٝ پطزاذت  زاض٣٤ ُٔبثك تٗط٤ف ٣ّٕٖ ٞط چ٥ع٢ اؾت وٝ اضظـ ٔجبزِٝ

ٞب٢ ٚال٣ٗ ٚ  ٚخٝ ٤ب پَٛ زض لجبَ آٖ ثبقس. ثٙبثطا٤ٗ زاضا٣٤ زض ٤ه تمؿ٥ٓ ثٙس٢ و٣ّ ثٝ زٚ لؿٓ زاضا٣٤

 ،٢ اؾت وٝ ذٛز شاتبً زاضا٢ اضظـ ثبقس ٔب٘ٙس: ظ٥ٔٗقٛز. زاضا٣٤ ٚال٣ٗ چ٥ع ٞب٢ ٔب٣ِ تمؿ٥ٓ ٣ٔ زاضا٣٤
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ٔبق٥ٗ آلات ٚ.. ٚ زاضا٣٤ ٔب٣ِ ٖجبضت اؾت اظ ٤ه حك لب٣٘ٛ٘ زض ذهٛل  ،َلا ؾىٝ، ،ؾبذتٕبٖ

ازٖب٢ نبحت زاضا٣٤ زض ذهٛل ٔٙبفٕ آت٣ زاضا٣٤ ٔب٘ٙس اٚضاق ثٟبزاض. ٕٞبٍ٘ٛ٘ٝ وٝ ٔكرم اؾت 

ٞب٢ ٚال٣ٗ وٝ زاضا٣٤ ٔب٣ِ ثٝ  ؾُٝ ٔٙبفٕ حبنُ اظ زاضا٣٤زاضا٣٤ ٔب٣ِ شاتبً زاضا٢ اضظـ ٘جٛزٜ ٚ ثٝ ٚا

(. زض 1387؛ پبضؾبئ٥بٖ،1384)اثعض٢ ٚ ٕٞىبضاٖ، ٌطزز پكتٛا٘ٝ آٖ نبزض ٌطز٤سٜ اؾت زاضا٢ اضظـ ٣ٔ

ٔٛخت ٔكبضوت ٔطزْ  ٕ٘ب٤س ٤ب ٌصاضاٖ ضا ثٝ ذٛز خّت ٣ٔٞب٣٤ وٝ پَٛ ؾطٔب٤ٝ ف ا٘ٛأ حٛظٜا٤ٗ ثر

ز؛ ثٝ پٙح حٛظٜ ) ثبظاض پَٛ، ثبظاض ؾطٔب٤ٝ، ثبظاض ٔؿىٗ ٚ ؾبذتٕبٖ، ثبظاض ٌطز ٌصاض٢ ٣ٔزض أط ؾطٔب٤ٝ

ٌطزز. خساَٚ ظ٤ط ثٝ ٔمب٤ؿٝ حدٓ ٚ ثبظزٜ ٔكبضوت ٔطزْ  ؾىٝ ٚ َلا ٚ ثبظاض ثٛضؼ وبلا ( تمؿ٥ٓ ٣ٔ

 پطزاظز: ا٤طاٖ زض ثبظاضٞب٢ فٛق اِصوط ٣ٔ

 
 گذاریّای هختلف سزهايِ ت هزدم در حَسُهقايسِ حجن هشارك •

ٞب٢ ٔرتّف  ٞب٢ لج٣ّ ثٝ تفه٥ُ ث٥بٖ ٌطز٤س ٔٙٓٛض اظ ٔكبضوت ٔطزْ زض حٛظٜ ٕٞبٍ٘ٛ٘ٝ وٝ زض ثرف

. اظ ٌطزز ٌصاض٢ ٣ٔٝ تٛؾٍ اقربل زض ثرف ذبن٣ ؾطٔب٤ٌٝصاض٢ ٥ٔعاٖ ٚخ٣ٞٛ اؾت و ؾطٔب٤ٝ

ٞب٢ ز٤ٍط  ٞب٢ ٔتفبٚت٣ اظ ثرفٌصاض٢ قسٜ زض ٞط ثرك٣ زاضا٢ ٤ٚػ٣ٌآ٘دبئ٥ىٝ ٥ٔعاٖ ٚخٜٛ ؾطٔب٤ٝ

ٌصاض٢ اظ اثٗبز ٔرتّف٣ ٔٛضز ٞب٢ ٔرتّف ؾطٔب٤ٝ ت ٔطزْ زض حٛظٜثبقس ثٙبثطا٤ٗ حدٓ ٔكبضو ٣ٔ

 ٥ٌطز: ثطضؾ٣ لطاض ٣ٔ

ٞب٢ ٔكبضوت ثٝ ٖٙٛاٖ قبذم ٔكبضوت زض  زض نٛضت٣ وٝ اضظـ ثبظاض ٞط ٤ه اظ حٛظٜ ارسش باسار:

ثبظاض پَٛ، ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٚ تٛاٖ ؾٝ حٛظٜ  ٞب٢ زض زؾتطؼ ٣ٔ ٘ٓط ٌطفتٝ قٛز ثٙبثطا٤ٗ ثب تٛخٝ ثٝ زازٜ

 ثٛضؼ وبلا ضا ثٝ قطح خسَٚ قٕبضٜ ٤ه ٔٛضز ٔمب٤ؿٝ لطاض زاز.
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 ٌصاض٢ اظ ثٗس اضظـ ثبظاض ٞب٢ ٔرتّف ؾطٔب٤ٝ ت ٔطزْ زض حٛظٜ(: ٔمب٤ؿٝ ٥ٔعاٖ ٔكبضو1خسَٚ)

 ؾبَ

 ثبظاض پَٛ ثٛضؼ وبلا ثبظاض ؾطٔب٤ٝ

 وُ ٔكبضوت
 ٔجّغ

ؾٟٓ اظ 

 ٔكبضوت
 ٔجّغ

 ؾٟٓ اظ

 ٔكبضوت
 ٔجّغ

ؾٟٓ اظ 

 ٔكبضوت

1380 81,682 20 
 

− 329,506 80 411,188 

1381 117,773 21 
 

− 455,297 79 573,070 

1382 309,696 33 8,834 1 610,357 66 928,887 

1383 387,547 32 25,118 2 808,726 66 1,221,391 

1384 325,728 23 24,223 2 1,043,541 75 1,393,492 

1385 395,028 20 44,109 2 1,498,913 77 1,938,050 

1386 462,105 20 58,686 3 1,806,887 78 2,327,678 

1387 448,955 18 84,210 3 1,996,476 79 2,529,641 

1388 651,428 20 90,661 3 2,455,327 77 3,197,416 

 14,520,813 76 11,005,030 2 335,841 22 3,179,942 خٕٕ

. 1389٘ـػاز،   ، ا٥ٔـس٢ ( www.ime.co.ir(، قـطوت ثـٛضؼ وـبلا٢ ا٤ـطاٖ)      www.tsetmc.comٔأذص خسَٚ: ؾبظٔبٖ ثٛضؼ ٚ اٚضاق ثٟبزاض) 

 . 1384ّٕىطز ٘ٓبْ ثب٘ى٣ زض ؾبَ . ٌعاضـ 1385ٖٚ وط٣ٕ٤ ٚ ٕٞىبضاٖ،1388ٌعاضـ ّٖٕىطز ٘ٓبْ ثب٘ى٣ زض ؾبَ 

ٌطزز، ثبظاض َلا ٚ ؾىٝ ثٝ ز٥ُِ زض اذت٥بض ٘جٛزٖ اضظـ بٍ٘ٛ٘ٝ وٝ زض خسَٚ فٛق ٔكبٞسٜ ٣ٕٔٞ

ٞب ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض ٍ٘طفتٝ اؾت. ٥ِىٗ  ثبظاض ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ثبظاض ٔؿىٗ ثٝ ز٥ُِ ٖسْ ؾٙر٥ت ٘ٛٔ زازٜ

ٌصاضاٖ زض ثبظض پَٛ ٔكبضوت فطاٚاٖ ؾطٔب٤ٝبلا ٘كبٍ٘ط ثطضؾ٣ ؾٝ حٛظٜ ثبظاض پَٛ، ؾطٔب٤ٝ ٚ ثٛضؼ و

 ثبقس.  زض ٔمب٤ؿٝ ثب زٚ ثبظاض ز٤ٍط ٣ٔ

ٞب٢ ٔكبضوت ثٝ ٖٙٛاٖ  زض نٛضت٣ وٝ تغ٥٥طات اضظـ ثبظاض ٞط ٤ه اظ حٛظٜ تغييزات ارسش باسار:

تٛاٖ چٟبض حٛظٜ ثبظاض  ٞب٢ زض زؾتطؼ ٣ٔ قبذم ٔكبضوت زض ٘ٓط ٌطفتٝ قٛز ثٙبثطا٤ٗ ثب تٛخٝ ثٝ زازٜ

 ، ثبظاض ؾطٔب٤ٝ، ثبظاض ٔؿىٗ ٚ ثٛضؼ وبلا ضا ثٝ قطح خسَٚ قٕبضٜ زٚ ٔٛضز ٔمب٤ؿٝ لطاض زاز.پَٛ
 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.tsetmc.com/
http://www.ime.co.ir/
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 ٞب٢ ٔرتّف ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ اظ ثٗس تغ٥٥طات اضظـ ثبظاض  : ٔمب٤ؿٝ ٥ٔعاٖ ٔكبضوت ٔطزْ زض حٛظٜ(2خسَٚ)

 ؾبَ

 ثبظاض ٔؿىٗ ٚ ؾبذتٕبٖ ثبظاض پَٛ ثٛضؼ وبلا ثبظاض ؾطٔب٤ٝ
وُ 

 ٔجّغ ٔكبضوت
ؾٟٓ اظ 

 ٔكبضوت
 ٔجّغ

ؾٟٓ اظ 

 ٔكبضوت
 ٔجّغ

ؾٟٓ اظ 

 ٔكبضوت
 ٔجّغ

ؾٟٓ اظ 

 ٔكبضوت

1381 36,091 17  - 125,791 59 52,605 25 214,487 

1382 191,923 46 8,834 2 155,060 37 59,764 14 415,581 

1383 77,851 21 16,284 4 198,369 54 74,099 20 366,603 

1384 -61,819  -22 -895 0- 234,815 85 103,171 37 275,272 

1385 69,300 11 19,886 3 455,372 69 113,601 17 658,159 

1386 67,077 11 14,577 2 307,974 52 204,902 34 594,530 

1387 -13,150 -3 25,524 5 189,589 37 313,729 61 515,692 

1388 202,473 21 6,451 1 458,851 48 297,460 31 965,235 

 4,005,558 30 1219330 53 2,125,821 2 90,661 14 569,746 خٕٕ

. 1389، ٘ـػاز  ، ا٥ٔـس٢ ( www.ime.co.ir(، قـطوت ثـٛضؼ وـبلا٢ ا٤ـطاٖ     www.tsetmc.comٔأذص خسَٚ: ؾـبظٔبٖ ثـٛضؼ ٚ اٚضاق ثٟـبزاض)   

، ثب٘ه ٔطوـع٢ ا٤ـطاٖ   1384. ٌعاضـ ّٖٕىطز ٘ٓبْ ثب٘ى٣ زض ؾبَ 1385، وط٣ٕ٤ ٚ ٕٞىبضاٖ،1388ّٖٕىطز ٘ٓبْ ثب٘ى٣ زض ؾبَ ٌعاضـ 

(http://tsd.cbi.ir/Display/Content.aspx.) 

ٌطزز، ثطضؾ٣ چٟبض حٛظٜ ثبظاض پَٛ، ؾطٔب٤ٝ، ٔؿىٗ ٚ ٛق ٔكبٞسٜ ٣ٕٔٞبٍ٘ٛ٘ٝ وٝ زض خسَٚ ف

 ثبقس. ٌصاضاٖ زض ثبظض پَٛ زض ٔمب٤ؿٝ ثب ؾٝ ثبظاض ز٤ٍط ٣ٔفطاٚاٖ ؾطٔب٤ٝبلا ٘كبٍ٘ط ٔكبضوت ثٛضؼ و

تط٤ٗ قبذم ٔكبضوت ٥ٔعاٖ ٚخٜٛ خس٤س تعض٤ك قب٤س ٔٗتجطتط٤ٗ ٚ ٚال٣ٗ ٍجَُ جذيذ جذب شذُ:

تٛاٖ چٟبض حٛظٜ ثبظاض پَٛ،  ٞب٢ زض زؾتطؼ ٣ٔ قسٜ ثٝ ٤ه ثبظاض ذبل ثبقس. ثٙبثطا٤ٗ ثب تٛخٝ ثٝ زازٜ

 ثبظاض ٔؿىٗ ٚ ثٛضؼ وبلا ضا ثٝ قطح خسَٚ قٕبضٜ ؾٝ ٔٛضز ٔمب٤ؿٝ لطاض زاز. ثبظاض ؾطٔب٤ٝ،
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 ٞب٢ ٔرتّف ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ اظ ثٗس ٚخٜٛ خس٤س خصة قسٜ  : ٔمب٤ؿٝ ٥ٔعاٖ ٔكبضوت ٔطزْ زض حٛظٜ(3) خسَٚ

 ؾبَ

 ثبظاض پَٛ ثٛضؼ وبلا ثبظاض ؾطٔب٤ٝ
ثبظاض ٔؿىٗ ٚ 

وُ  ؾبذتٕبٖ

 ٔكبضوت
 ٔجّغ

اظ ؾٟٓ 

 ٔكبضوت
 ٔجّغ

ؾٟٓ اظ 

 ٔكبضوت
 ٔجّغ

ؾٟٓ اظ 

 ٔكبضوت
 ٔجّغ

ؾٟٓ اظ 

 ٔكبضوت

1381 4,552 3 0 - 125,791 86 15,312 11 145,655 

1382 21,922 11 8,834 5 155,060 80 7,160 4 192,976 

1383 31,074 12 16,284 6 198,369 76 14,335 6 260,062 

1384 18,093 6 895- 0- 234,815 84 29,072 10 281,085 

1385 12,689 3 19,886 4 455,372 91 10,430 2 498,377 

1386 31,336 7 14,577 3 307,974 69 91,301 21 445,188 

1387 85,742 21 25,524 6 189,589 46 108,827 27 409,682 

1388 127,177 22 6,451 1 458,851 80 -16,269 -3 576,210 

 2,809,235 9 260167 76 2,125,821 3 90,661 12 332,585 خٕٕ

. 3891٘ـػاز،   ، ا٥ٔـس٢ ( www.ime.co.ir(، قـطوت ثـٛضؼ وـبلا٢ ا٤ـطاٖ     www.tsetmc.comٔأذص خسَٚ: ؾـبظٔبٖ ثـٛضؼ ٚ اٚضاق ثٟـبزاض)   

، ثب٘ه ٔطوـع٢ ا٤ـطاٖ   1384. ٌعاضـ ّٖٕىطز ٘ٓبْ ثب٘ى٣ زض ؾبَ 1385، وط٣ٕ٤ ٚ ٕٞىبضاٖ،1388ٌعاضـ ّٖٕىطز ٘ٓبْ ثب٘ى٣ زض ؾبَ 

(http://tsd.cbi.ir/Display/Content.aspx.) 

ٌطزز، ثطضؾ٣ چٟبض حٛظٜ ثبظاض پَٛ، ؾطٔب٤ٝ، ٔؿىٗ ٚ بٍ٘ٛ٘ٝ وٝ زض خسَٚ فٛق ٔكبٞسٜ ٣ٕٔٞ

 ثبقس.  ٌصاضاٖ زض ثبظض پَٛ زض ٔمب٤ؿٝ ثب ؾٝ ثبظاض ز٤ٍط ٣ٔ٘كبٍ٘ط ٔكبضوت فطاٚاٖ ؾطٔب٤ٝثٛضؼ وبلا 

 
 گذاریّای هختلف سزهايِ ت هزدم در حَسُهقايسِ باسدُ هشارك •

ٌصاض٢ ثٝ ٞب٢ ٔرتّف ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ زض حٛظٜزض ا٤ٗ لؿٕت اظ ٔمبِٝ ثبظزٜ حبنُ اظ ٔكبضوت ؾطٔب٤ٝ

 ٥ٌطز: ٔمب٤ؿٝ لطاض ٣ٔقطح خسَٚ قٕبضٜ چٟبض ٔٛضز 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

http://www.tsetmc.com/
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 ٞب٢ ٔرتّف ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ) ثٝ زضنس (  : ٔمب٤ؿٝ ثبظزٜ ٘بق٣ اظ ٔكبضوت ٔطزْ زض حٛظٜ(4خسَٚ)

 ثبظاض ٔؿىٗ ٚ ؾبذتٕبٖ ثبظاض َلا ثبظاض پَٛ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ؾبَ

1380 26 8 0.5 42 

1381 35 9 15 48 

1382 125 9 23 23 

1383 7 9 21 -4 

1384 -22 9 18 13 

1385 4 9 37 28 

1386 3 10 14 80 

1387 -21 13 21 22 

1388 57 11 7 -17 

 26 17 10 24 ٥ٔب٥ٍ٘ٗ حؿبث٣

 23 17 10 17 ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٞٙسؾ٣

 (.http://tsd.cbi.ir(، ثب٘ه ٔطوع٢ ا٤طاٖ )www.tsetmc.comٔأذص خسَٚ: ؾبظٔبٖ ثٛضؼ ٚ اٚضاق ثٟبزاض)

 

ٌطزز ٔكبضوت زض ثبظاض َلا ٚ پَٛ ثب ٚخٛز ثبظزٜ ا٘ـسن   ٕٞبٍ٘ٛ٘ٝ وٝ زض خسَٚ فٛق ٔكبٞسٜ ٣ٔ

زض ٔمب٤ؿٝ ثب ثبظضٞب٢ ز٤ٍط زاضا٢ ثجبت ثٛزٜ ٚ ٕٞـٝ ؾـبِٝ ٔكـبضوت وٙٙـسٌبٖ ثـب ثـبظزٜ ٔثجـت ٔٛاخـٝ         

 .ا٘س. زض ٔمبثُ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ثب ث٥كتط٤ٗ ٘ٛؾبٖ ٔٛاخٝ ثٛزٜ اؾت ثٛزٜ

 

 گذاریهشاركت در حَسُ ّای هختلف سزهايِهلشٍهات -4-3

ثبقس تب ٔكبضوت  ٌصاض٢ ٔؿتبظْ ٚخٛز قطا٣ُ٤ ٣ٔٞب٢ ٔرتّف ؾطٔب٤ٝ ت ٔطزْ زض حٛظٜٔكبضو

وٙٙسٌبٖ يٕٗ وؿت ا٥َٕٙبٖ اظ نحت ٚ قفبف٥ت ٔجبزلات ٔب٣ِ ٚ التهبز٢ ذ٤ٛف اظ ٔٙهفب٘ٝ ثٛزٖ 

ل٥ٕت ت٥٥ٗٗ قسٜ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ وبٞف ض٤ؿه ٘ىَٛ ثب پطزاذت وٕتط٤ٗ ٞع٤ٙٝ ٔٗبٔلات٣ ا٥َٕٙبٖ حبنُ 

ٌصاضاٖ اظ ؾ٢ٛ ؾطٔب٤ٝٚخٛز ا٤ٗ قطا٤ٍ ٔكبضوت٣  ٕ٘ب٤ٙس. ثٝ ٚخٛز آٔسٖ قطا٤ٍ فٛق وٝ ٔؿّٕبً ثسٖٚ

                         ت ا٥َٕٙبٖ ثرك٣ ثٝ ٔطزْ ٚ اتفبق ٘رٛاٞس افتبز ٔؿتّعْ ٚخٛز ا٘ٛأ ٟ٘بزٞب ٚ اثعاضٞب خٟ

وٙٙسٌبٖ ٣ٔ ثبقس. زض ا٤ٗ لؿٕت ا٘ٛأ ٟ٘بزٞب ٚ اثعاضٞب٢ لاظْ ثطا٢ ٔكبضوت ٔطزْ ثٝ قطح ٔكبضوت

 ٥ٌطز. طاض ٣ٔظ٤ط ٔٛضز ثطضؾ٣ ل
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 ًْادّا •

وٙٙسٜ  ٞب٢ تؿ٥ُٟٞب ٚ اضٌبٖٞب، ؾبظٔبٌٖصاض٢ قطوتزض ؾطٔب٤ٝ ٔٙٓٛض اظ ٟ٘بز زض حٛظٜ ٔكبضوت

ثبقٙس. ٟ٘بزٞب زاضا٢  ٞب٢  ثب وٕجٛز ٔٙبثٕ ٣ٔٞب٣٤ زاضا٢ ٔبظاز ٔٙبثٕ ثٝ ثرفا٘تمبَ ٔٙبثٕ ٔب٣ِ اظ ثرف

ٞب٢ ٖمس ذُط ثب ا٤دبز تٙٛٔ، وبٞف ٞع٤ٙٝف ٞب٢ اؾبؾ٣ )ٚؾبَت زض اُ٘جبق ؾطضؾ٥سٞب،  وبٞ ٘مف

 ثبقٙس. لطاضزاز ٚ پطزاظـ اَلاٖبت ٚ ا٤دبز ٔىب٥٘ؿٓ پطزاذت( ٣ٔ
 

 ًْادّای فعال در حَسُ باسار پَل

 ٔؤؾؿبت. ؾؿبت ٔب٣ِ ٚ اٖتجبض٢ؤٞب، ٔ بظاض پَٛ ٖجبضتٙس اظ: ثب٘هٞب٢ فٗبَ زض حٛظٜ ث تط٤ٗ ٟ٘بز ٟٔٓ

 (. 1384تٗب٣٘ٚ اٖتجبض )ٔدتٟس،
 ی فعال در حَسُ باسار سزهايًِْادّا

 وٙٙس )خٕك٥س٢،زؾتٝ و٣ّ ظ٤ط تمؿ٥ٓ ٣ٔ 3زض ٤ه ٍ٘بٜ و٣ّ ٟ٘بزٞب٢ فٗبَ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ضا ثٝ 

1386:) 

ٌصاض٢ ٚ ٍٟ٘ساض٢  ٞب٢ اٚضاق ثٟبزاض، ٔؤؾؿبت ؾپطزٜ ٌط: ثٛضؼ اِف ( ٟ٘بزٞب٢ ذٛزت٥ٓٙٓ

 اٚضاق ثٟبزاض.

ٌصاض٢(، وبضٌعاضاٖ،  ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ ؾطٔب٤ٝ )ثب٘هٞب٢ تأ٥ٔٗ  ٞب٢ ثبظاض: قطوت ة ( ٚاؾُٝ

 ٌصاض٢.  ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ ثبظاضٌطزا٘بٖ، قطوت ٌصاض٢، ٌطاٖ، ٔكبٚضاٖ ؾطٔب٤ٝ ٔٗبّٔٝ

ا٢  ثٙس٢ ذُط ٚ اٖتجبض، پطزاظقٍطاٖ حطفٝ ج ( ؾب٤ط فٗبلاٖ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ: ٔؤؾؿبت ضتجٝ

 ا٢ اَلاٖبت.  اَلاٖبت ٤ب فطٚقٙسٌبٖ حطفٝ

 تٛاٖ ثٝ نٛضت ٟ٘بزٞب٢ ذطز ظ٤ط زض ٘ٓط ٌطفت:ظ٥ٔٙٝ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ضا ٣ٔٗبَ زض ِصا ٟ٘بزٞب٢ ف

ٌصاض٢،  ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ ٞب٢ ٥ِع٤ًٙ، قطوت ٞب٢ ثبظ٘كؿت٣ٍ، قطوت ٞب٢ ث٥ٕٝ، نٙسٚق قطوت

ٌصاض٢ لبثُ ٔٗبّٔٝ زض ثبظاض ثٛضؼ، نٙسٚق حفّ  ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٔكتطن، نٙسٚق نٙسٚق ؾطٔب٤ٝ

ٞب٢  ٥ٔٗ ؾطٔب٤ٝ، قطوتأٞب٢ ت  ن ٚ ٔؿتغلات، قطوتزض ألاٌصاض٢  اضظـ، نٙسٚق ؾطٔب٤ٝ

 ثٙس٢ اٖتجبض. ؾؿبت ضتجٝؤٔوبضٌعاض٢ ٚ 
 

 ابشارّا •

ثبقٙس وٝ ٤ب ٘كبٖ زٞٙسٜ ٔبِى٥ت  ٌصاض٢ و٥ّٝ اؾٙبز٢ ٣ٔثعاضٞب زض حٛظٜ ٔكبضوت زض ؾطٔب٤ٝٔٙٓٛض اظ ا

ثبقس. اثعاضٞب  ٣ٔ فطز ثط ٤ه زاضا٣٤ ٤ب ٕ٘ب٤ٙسٜ حك لب٣٘ٛ٘ زض ذهٛل ٔٙبفٕ آت٣ ٤ه زاضا٣٤ ٚال٣ٗ

ٞب٢ اؾبؾ٣ )  ا٘تمبَ ٚخٜٛ اظ اقربل زاضا٢ ٔبظاز ٚخٜٛ ثٝ اقربل زاضا٢ وؿط٢ ٚ تٛظ٤ٕ  زاضا٢ ٘مف
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               ٞب٢ ٔكبضوت ٔطزْ زض  حٛظٜ ثبقٙس. اثعاضٞب٢ ٔٛضز اؾتفبزٜ زض ٞط ٤ه اظ ٔلاظْ ض٤ؿه ( ٣ٔ

 ٥ٌطز: ٌصاض٢ ثٝ قطح ظ٤ط ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض ٣ٔؾطٔب٤ٝ

ضٞب٢ ٔٛضز اؾتفبزٜ زض حٛظٜ ثبظاض پَٛ ٖجبضتٙس اظاٚضاق تدبض٢، ٌٛا٣ٞ ؾپطزٜ لبثُ ٔٗبّٔٝ، اثعا

 .(1387؛ ٔدتٟس،1382فط،ٔست ٌٚٛا٣ٞ لج٣ِٛ ثب٘ى٣ )ضح٣ٕ٥ اٚضاق ذعا٘ٝ وٛتبٜ

تٛاٖ ثٝ ؾٟبْ ٖبز٢، ؾٟبْ ٕٔتبظ . اٚضاق لطيٝ ) اٚضاق ٔكبضوت اظ خّٕٝ اثعاضٞب٢  ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٣ٔ

 .(1386اقبضٜ ٕ٘ٛز)خٕك٥س٢، زض ا٤طاٖ (

اثعاضٞب٢ ٔٛضز اؾتفبزٜ زض حٛظٜ ٔؿىٗ ٚ ؾبذتٕبٖ زض ا٤طاٖ تٗسز چٙسا٣٘ ٘ساض٘س. حٛظٜ ٔؿىٗ ٚ 

ؾبذتٕبٖ قب٤س ثٝ ز٥ُِ ٚاٌصاض٢ زاضا٣٤ ٚال٣ٗ ٚ ثبثت زض لجبَ زض٤بفت ٚخٝ ٥٘بظ ثٝ اثعاض ٘ساؾتٝ ثبقس. 

ت ٚ زائٓ ا٘تمبَ ٔبِى٥ت ضا ثٝ ٖٙٛاٖ اثعاضٞب٢ ٔٛضز تٛاٖ اؾٙبز ٔٛلٗ ثب تٛخٝ ثٝ ٘مف اَٚ اثعاضٞب ٥ِ٣ٔى

تٛاٖ ثٝ اثعاض تؿ٥ٟلات  ٥٘بظ ٔكبضوت زض حٛظٜ ٔؿىٗ ٚ ؾبذتٕبٖ ثط قٕطز. ٖلاٜٚ ثط ا٤ٗ اثعاضٞب ٣ٔ

             ٚ ثٝ افعا٤ف ٥ٔعاٖ ٔكبضوت ٔؿىٗ اقبضٜ ٕ٘ٛز وٝ ثٝ تبظ٣ٌ زض ثٛضؼ ٔٛضز ٔٗبّٔٝ لطاض ٌطفتٝ 

 حٛظٜ وٕه فطاٚا٣٘ ٕ٘ٛزٜ اؾت. ٌصاضاٖ زض ا٤ٗؾطٔب٤ٝ

زض حٛظٜ ؾىٝ ٚ َلا ٥٘ع اثعاضٞب٣٤ ٔب٘ٙس لطاضزازٞب٢ آت٣ زض حدٓ ثؿ٥بض ثبلا٣٤ ٔٙتكط ٚ ٔٛخت 

 افعا٤ف ٔكبضوت ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ زض ا٤ٗ حٛظٜ ٌطز٤سٜ اؾت.

ٞب٢ تح٤ُٛ آت٣ ٟٕٔتط٤ٗ اثعاض ٔٛضز اؾتفبزٜ زض حٛظٜ ثبظاض ثٛضؼ لطاضزازٞب٢ تح٤ُٛ آت٣ ٚ پ٥ٕبٖ

 ثبقٙس وٝ ٥ٔعاٖ ثبلا٢ ٔكبضوت وٙٙسٌبٖ ضا ثٝ ذٛز خّت ٕ٘ٛزٜ اؾت.٣ٔ

 

 هقايسِ هيشاى هشاركت هزدم ايزاى ٍ دًيا در باسار سزهايِ-4-4 

ٞب٢ ٟٔٓ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ٥ٔعاٖ ٔكبضوت ٔطزْ زض ثبظاض زض ا٤ٗ لؿٕت اظ ٔمبِٝ ثطذ٣ اظ قبذم

 ٥ٌطز. ظ٤ط ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض ٣ٔؾطٔب٤ٝ ا٤طاٖ ثب ؾب٤ط وكٛضٞب ثٝ قطح خساَٚ 
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 : ٔمب٤ؿٝ اضظـ ثبظاض زٜ ثٛضؼ ثطتط ز٥٘ب ثب ثٛضؼ ا٤طاٖ (5) خسَٚ

 تغ٥٥طات ) ٥ّ٥ٔبضز زلاض ( 2007 ) ٥ّ٥ٔبضز زلاض ( 2008 ٘بْ ثبظاض ضتجٝ

 -2/41 15651 9209 ٌطٜٚ ثٛضؼ ٤ٛ٥٘ٛضن 1

 -1/28 4331 3116 ٌطٜٚ ثٛضؼ تٛو٥ٛ 2

 -3/40 4014 2396 ثٛضؼ ٘عزن 3

 -2/50 4223 2102 ٌطٜٚ ٤ٛضٚ٘ىؿت 4

 -5/51 3852 1868 ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ِٙسٖ 5

 -4/61 3694 1425 ثٛضؼ قبٍٟ٘ب٢ 6

 -9/49 2654 1329 وًٙ ثٛضؼ ًٞٙ 7

 -2/47 2105 1111 ثٛضؼ إِٓبٖ 8

 -7/52 2187 1033 ٌطٜٚ ثٛضؼ تٛض٘تٛ 9

 -8/46 1781 948 ٌطٜٚ ثٛضؼ اؾپب٥٘ب 10

 +11 43 48 ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ 42

.ٞب  ٔأذص خسَٚ: فسضاؾ٥ٖٛ خٟب٣٘ ثٛضؼ ... ..... . .. . ... .. . . . . . . . ... .. ...... ..... ... . . . ..) 

 

ٌطزز اضظـ ثبظاض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زض ٔمب٤ؿٝ ثب  فٛق ٔكبٞسٜ ٣ٕٔٞبٍ٘ٛ٘ٝ وٝ زض خسَٚ 

ثبقس وٝ ا٤ٗ أط ٔتبثط اظ ٖسْ فطا٥ٌط٢ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ زض ا٤طاٖ ٚ تٗساز  زٜ ثٛضؼ ثطتط ز٥٘ب ثؿ٥بض ٘بچ٥ع ٣ٔ

 ثبقس. ا٘سن قطوتٟب٢ ثعضي پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٣ٔ
 ٗبٔلات زٜ ثٛضؼ ثطتط ز٥٘ب ثب ثٛضؼ تٟطاٖ : ٔمب٤ؿٝ اضظـ ٔ(6) خسَٚ

 تغ٥٥طات ()٥ّ٥ٔبضز زلاض 2007 ()٥ّ٥ٔبضز زلاض 2008 ٘بْ ثبظاض ضتجٝ

 6/29 284116 364446 ثٛضؼ ٘عزن 1
 2/15 294210 334639 ٌطٜٚ ثٛضؼ ٤ٛ٥٘ٛضن 2
 -3/37 104324 64474 ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ِٙسٖ 3
 -7/13 64476 54586 ٌطٜٚ ثٛضؼ تٛو٥ٛ 4
 -1/21 54648 44454 ٌطٜٚ ٤ٛضٚ٘ىؿت 5
 -2/10 44324 34881 ثٛضؼ إِٓبٖ 6
 -4/36 44070 24587 ثٛضؼ قبٍٟ٘ب٢ 7
 -9/17 24971 24439 ٌطٜٚ ثٛضؼ اؾپب٥٘ب 8
 3/5 14649 14736 ٌطٜٚ ثٛضؼ تٛض٘تٛ 9

 -8/23 24139 14629 وًٙ ثٛضؼ ًٞٙ 10
 85 8 15 ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ 44

 (exchanges.org/statistics/annual/-http://www.worldٞب  ٔأذص خسَٚ: فسضاؾ٥ٖٛ خٟب٣٘ ثٛضؼ

http://www.world-exchanges.org/statistics/annual/2008/equity-markets/total-value-share-trading-0
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  2008: ٔمب٤ؿٝ ٔٙبثٕ خس٤س خصة قسٜ زض زٜ ثٛضؼ ثطتط ز٥٘ب ثب ثٛضؼ تٟطاٖ زض ؾبَ (7خسَٚ)

 2008 ثٛضؼ ضتجٝ

 14386 ثٛضؼ ِٙسٖ 1

 14348 ثٛضؼ ٌِٛعأجٛضي 2

 868 ثٛضؼ ٔبِع٢ 3

 551 ثٛضؼ إِٓبٖ 4

 377 ثٛضؼ وطٜ 5

 276 ثٛضؼ تب٤ّٙس 6

 167 ثٛضؼ ٣ّٔ ٞٙس 7

 157 ٤ٛضٚ٘ىؿت 8

 151 ٤ٛ٥٘ٛضنٌطٜٚ ثٛضؼ  9

 91 ٌطٜٚ ثٛضؼ ٘ٛضز٤ه 10

 7/2 ثٛضؼ تٟطاٖ 33

 (/http://www.world-exchanges.org/statistics/annualٞب  ٔأذص خسَٚ: فسضاؾ٥ٖٛ خٟب٣٘ ثٛضؼ

ٞب٢ ثعضي  زٞس ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زض ٔمب٤ؿٝ ثب ثٛضؼ ٕٞبٍ٘ٛ٘ٝ وٝ خساَٚ فٛق ٘كبٖ ٣ٔ

ثبقس وٝ ا٤ٗ أط ز٥ُِ ٔحى٣ٕ ثط ٖسْ ٔكبضوت فٗبَ  ٥ٔٗ ٔب٣ِ ثؿ٥بض ا٘سو٣ ٣ٔأٗبٔلات ٚ تز٥٘ب زاضا٢ ٔ

 ثبقس.  ٔطزْ ٚ قطوتٟب زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ا٤طاٖ ٣ٔ
  2008ٞب٢ ٟٔٓ ز٥٘ب ٚ ا٤طاٖ زض ؾبَ  : ٔمب٤ؿٝ ٘ؿجت اضظـ ٔٗبٔلات ثٝ ت٥ِٛس ٘بذبِم زاذ٣ّ زض ثٛضؼ(8) خسَٚ

 ٘ؿجت اضظـ ٔٗبٔلات ثٝ ت٥ِٛس ٘بذبِم زاذ٣ّ ٘بْ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ) ثٛضؼ (

 623 ثبظاض ؾطٔب٤ٝ آٔط٤ىب

 67 ثٛضؼ ث٤ٛٙؽ آ٤طؼ

 111 ثٛضؼ تٛض٘تٛ

 728 ثٛضؼ ًٞٙ وًٙ

 219 ثٛضؼ تب٤ٛاٖ

 153 ثٛضؼ وطٜ

 307 ثٛضؼ ؾٛئ٥ؽ

 232 ثٛضؼ ِٙسٖ

 150 ثٛضؼ أبٖ

 13 ثٛضؼ تٟطاٖ

 (exchanges.org/statistics/annual/-http://www.worldٞب  ٔأذص خسَٚ: فسضاؾ٥ٖٛ خٟب٣٘ ثٛضؼ

http://www.world-exchanges.org/statistics/annual/2008/equity-markets/total-value-share-trading-0
http://www.world-exchanges.org/statistics/annual/2008/equity-markets/total-value-share-trading-0
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 2008ٞب٢ ٟٔٓ ز٥٘ب ٚ ا٤طاٖ زض ؾبَ  : ٔمب٤ؿٝ ٘ؿجت اضظـ ثبظاض ثٝ ت٥ِٛس ٘بذبِم زاذ٣ّ زض ثٛضؼ(9) خسَٚ

 ٘ؿجت اضظـ ثبظاض ثٝ ت٥ِٛس ٘بذبِم زاذ٣ّ ٘بْ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ) ثٛضؼ (

 96 ثبظاض ؾطٔب٤ٝ آٔط٤ىب

 45 ثٛضؼ ث٤ٛٙؽ آ٤طؼ

 66 ثٛضؼ تٛض٘تٛ

 57 ثٛضؼ ًٞٙ وًٙ

 93 ثٛضؼ تب٤ٛاٖ

 49 ثٛضؼ وطٜ

 179 ثٛضؼ ؾٛئ٥ؽ

 67 ثٛضؼ ِٙسٖ

 45 ثٛضؼ أبٖ

 12 ثٛضؼ تٟطاٖ

 (/http://www.world-exchanges.org/statistics/annualٞب  ٔأذص خسَٚ: فسضاؾ٥ٖٛ خٟب٣٘ ثٛضؼ

كٛضٞب٢ پ٥كطفتٝ تٛخٝ ثٝ ٘ؿجت اضظـ ٔٗبٔلات ٚ اضظـ ثبظاض ثٝ ت٥ِٛس ٘بذبِم زاذ٣ّ زض ا٤طاٖ ٚ و

ثبقس وٝ ا٤طاٖ اظ ِحبِ التهبز٢ ثب اغّت وكٛضٞب٢ زاضا٢ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ پ٥كطفتٝ ا٤ٗ ُّٔت ٣ٔ ٤ٛٔس

ٞب اظ پص٤طـ زض ثٛضؼ ٚ ٖسْ ٔكبضوت زاضا٢ تفبٚت فبحف ٘جٛزٜ ٣ِٚ ثٝ ز٥ُِ ٖسْ اؾتمجبَ قطوت

ضٞب٢ ٞب٢ فٛق زاضا٢ تفبٚت فبحف ثب وكٛ فٗبَ آحبز ٔطزْ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ضتجٝ ا٤طاٖ اظ ثٗس قبذم

 ثبقس.  پ٥كطفتٝ ٣ٔ

 
 بز هشاركت هزدم ايزاى در باسار سزهايِ هؤثزهزٍری بز عَاهل  -4-5

ُ  وٝ ٌفت تٛاٖ ٣ٔ ثرف پ٥ك٥ٗ، زض قسٜ اقبضٜ ُٔبِت ثٝ تٛخٝ ثب  تطغ٥ـت افـطاز   زض ٔتٗـسز٢  ٖٛأـ

 ٞؿتٙس ٔٛاضز٢ ٖٛأُ، ا٤ٗ ٟٕٔتط٤ٗ خّٕٝ اظ .زاض٘س تأث٥ط ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ثطا٢

 ثٝ آٟ٘ب اقبضٜ ذٛاٞس قس. ظ٤ط زض وٝ

 
 فزٌّگي   -عَاهل اجتواعي

 ٚ وـبض  آٖ ا٘دبْ زض ظ٤بز٢ ا٘ساظٜ تب تٛا٘س خبٔٗٝ ٣ٔ ٤ه افطاز ٘عز زض وبض ٤ه ا٘دبْ فطًٞٙ ٚخٛز

ٗ  ثٙبثطا٤ٗ، .ثبقس ٔؤثط خبٔٗٝ آٖ افطاز زض ٘عز آٖ پب٤ساض٢ ٝ   زاقـت  ثـٛضؼ  زض ٌـصاض٢  فطٞٙـً ؾـطٔب٤

ٖ   ثـط  ٖلاٜٚ افطاز ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ اظ ثرك٣ ٚ اذتهبل ٞبقطوت ؾٟبْ ٚ ثٟبزاض اٚضاق  أـٛض٢ ٕٞچـٛ

http://www.world-exchanges.org/statistics/annual/2008/equity-markets/total-value-share-trading-0
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ٝ  افـطاز  تطغ٥ـت  زض تٛا٘س ٣ٔ ثٟبزاض اٚضاق ٚ ثٛضؼ ٞبقطوت ؾٟبْ زض غ٥طٜ ٚ ٔبق٥ٗ ٔؿىٗ، ظ٥ٔٗ،  ثـ

 ؾٟبٔساض٢ فطًٞٙ زاقتٗ تٛاٖ ٘ٓط، ٣ٔ ا٤ٗ اظ .ثبقس وٙٙسٜ وٕه ثؿ٥بض ثرف ا٤ٗ زض ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ

ٝ  ضا ٝ   نـٛضت  ثـ ٖ  ٔكـرم، ٟ٘بز٤ٙـ ْ  ثـٛز ٝ  اظ ثركـ٣  اذتهـبل  ِـعٚ ٝ  ٌـصاض٢ ذب٘ٛاضٞـب   ؾـطٔب٤  ثـ

 افـطاز  تطغ٥ت زض ٔؤثط ٖٛأُ اظ ٤ى٣ ٖٙٛاٖ ثٝ ٚ تٗط٤ف ٕ٘ٛز ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ

 (.Barnea, et al., 2010) ٌطفت ٘ٓط زض

ٔكبضوت ٔطزْ زض ثـبظاض  تٛا٘س ثٝ ٖٙٛاٖ ٖٛأُ فط٣ٍٙٞ ٚ اختٕب٣ٖ ٔكٛق  ٔتغ٥طٞب ٚ ٖٛا٣ّٔ وٝ ٣ٔ

ؾطٔب٤ٝ ُٔطح ثبقس ٖجبضتٙس اظ تج٥ّغبت ٚ اَلأ ضؾب٣٘ زض ٔٛضز ثٛضؼ ثٝ آحبز ٔرتّـف خبٔٗـٝ، ا٤دـبز    

 ٝ ٌـصاض٢ ٘ـعز ٔـطزْ ، تؿـ٥ٟٓ اَلاٖـبت ٚ ٔكـبضوت ٥ٔـبٖ         زا٘ف ٔمسٔبت٣ زض ذهٛل ثٛضؼ ٚ ؾـطٔب٤

ٞـب٢  قرهـ٣ ٚ ا٤ِٛٚـت   ٞب٢ ٔطخٕ زض ثبظاض ؾـطٔب٤ٝ،  تطخ٥حـبت  اًٖب٢ ذب٘ٛاضٞب، حًٛض فٗبَ ٌطٜٚ

ٞب٢ اختٕب٣ٖ ٥ٔبٖ افطاز ضوت اًٖب٢ خبٔٗٝ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ پ٤ٛب٣٤ؾ٥بؾ٣ افطاز ٚ خبٔٗٝ، ٘حٜٛ ٚ ٥ٔعاٖ ٔكب

 ,Barberis؛  Hong, et al., 2004ٞب٢ آٖ )ّم٣ ٔطزْ اظ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٚ ض٤ؿهخبٔٗٝ، ٘حٜٛ ٍ٘طـ ٚ ت

et al.,2006  ؛Geng Li, 2009 ؛Brown, et al., 2010  ؛Kaustia, et al., 2011:) 

 

 عَاهل كلاى اقتصادی 

ٔٙٓٛض اظ ٖٛأُ ولاٖ التهبز٢ ٖجبضتٙس اظ: ٘طخ تـٛضْ، ت٥ِٛـس ٘بذـبِم ّٔـ٣، ت٥ِٛـس ٘بذـبِم زاذّـ٣،        

زضآٔس ؾطا٘ٝ، ٘طخ ثٟطٜ، ٘طخ ث٥ىبض٢ ٚ ... . پطٚايح اؾت وٝ اٌط زض ٤ه التهبز٢ ثجبت حبوٓ ثٛزٜ ٚ 

تط افطاز اظ زضآٔس ثبلاتط٢ ثطذٛضزاض ثبقـٙس، احتٕـبَ    ثٝ نٛضت خعئ٣التهبز زض قطا٤ٍ ضٚ٘ك ثبقس ٚ ٤ب 

٤بثـس.   ؾطاظ٤ط قسٖ ثرك٣ اظ ثطٚت ٔطزْ ثٝ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٚ ٔكبضوت آٟ٘ب زض ا٤ٗ ثـبظاض ٥٘ـع افـعا٤ف ٔـ٣    

 (.  Heer, et al., 2007؛  Ahn, et al., 2005؛  Hui Guo, 2000؛ 1388 )پ٥طا٣٤ ٚ قٟؿٛاض٢،
 

 قاًًَي   -عَاهل سياسي

ٌصاض تأث٥طٖ ٔكبضوت ٔطزْ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ تٛا٘س ثط افعا٤ف ٤ب وبٞف ٥ٔعا ٤ى٣ ز٤ٍط اظ ٖٛا٣ّٔ وٝ ٣ٔ

ثبقس. اٌط قطا٤ٍ ؾ٥بؾ٣ زاذ٣ّ وكـٛض ٔٙبؾـت ٚ ثـب ثجـبت ثبقـس ٚ ٤ـب        ثبقس ٖٛأُ ؾ٥بؾ٣ ٚ لب٣٘ٛ٘ ٣ٔ

زْ ٌـصاض٢ ثـطا٢ ٔـط   طٔب٥ٝ٤طز، ٖلاٜٚ ثط ا٤ٙىٝ ض٤ؿه ؾضٚاثٍ ث٥ٗ إُِّ وكٛض زض ؾُح ٔٙبؾج٣ لطاض ٌ

ٌطز٘ـس   ٌصاض٢ زض وكـٛض تطغ٥ـت ٔـ٣   ٌصاضاٖ ذبضخ٣ ٥٘ع ثٝ ؾطٔب٤ٝ٤بثس، ؾطٔب٤ٝ ٤ه وكٛض وبٞف ٣ٔ

مـطضات  ٌطزز. ٕٞچ٥ٙٗ اٌط لٛا٥٘ٗ ٚ ٔ وٝ ا٤ٗ ٖبُٔ ٔٛخت ٌؿتطـ ٔكبضوت ٔطزْ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٣ٔ

اخطا ٌطزز، احتٕبَ ؾـطاظ٤ط قـسٖ   ٌصاضاٖ ٚ ضٖب٤ت حمٛق آٟ٘ب تس٤ٚٗ ٚ وبف٣ ثطا٢ حٕب٤ت اظ ؾطٔب٤ٝ



.93 بر ميسان مشاركت مردم در بازار سرمايه ايران مؤثربررسي عوامل  

)اثـعض٢ ٚ   ٤بثـس  ثرك٣ اظ ثطٚت ٔطزْ ثٝ ثبظاض ؾـطٔب٤ٝ ٚ ٔكـبضوت آٟ٘ـب زض ا٤ـٗ ثـبظاض ٥٘ـع افـعا٤ف ٔـ٣        

 ( .  Barberis, et al., 2006؛   Hutchison, et al., 2008؛ 1385ٕٞىبضاٖ، 

 

 باسارّا ٍ ًْادّای هكول ٍ هَاسی 

ٞـب٢  تفه٥ُ ث٥بٖ ٌطز٤س، ؾـطٔب٤ٝ ٔحـسٚز ثـٛزٜ ٚ زض ثـ٥ٗ فطنـت     ٞب٢ لج٣ّ ثٝ  ٕٞبٍ٘ٛ٘ٝ وٝ زض لؿٕت

ٌطزز. اٌط ثبظز٣ٞ ثبظاضٞب٢ ٔٛاظ٢ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٔب٘ٙس ظ٥ٔٗ ٚ ٔؿىٗ،  ٌصاض٢ تمؿ٥ٓ ٣ٔٔرتّف ؾطٔب٤ٝ

َلا، اضظ، فّعات اؾبؾ٣ ٚ ثبظاض پَٛ ٘ؿجت ثٝ ثبظاض ؾـطٔب٤ٝ ثـبلاتط ثـٛزٜ ٚ ض٤ؿـه آٖ ٥٘ـع وٕتـط ثبقـس،        

ت ٔطزْ زض ثـبظاض ؾـطٔب٤ٝ وٕتـط ثبقـس ٚ ثـطٖىؽ. ٕٞچٙـ٥ٗ ٤ىـ٣ اظ ٟٕٔتـط٤ٗ         ُٔٙم٣ اؾت وٝ ٔكبضو

ٌصاض٢ زض ثبظاضٞب٢ ؾطٔب٤ٝ ٚ ثـٝ تجـٕ   ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٚ وبٞف ض٤ؿه ؾطٔب٤ٖٝٛا٣ّٔ وٝ ٔٛخت وبضا٣٤ 

ثبقـس.   ٌطزز ٚخٛز ٟ٘بزٞب٢ ترهه٣ ثـبظاض ؾـطٔب٤ٝ ٔـ٣   ٣ٔآٖ افعا٤ف ٔكبضوت ٔطزْ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ 

ٌصاض ٤ب ٔىُٕ زض ثبظاضٞب٢ ؾطٔب٤ٝ ٖبُٔ اؾب٢ زض وبٞف ٤ب تٙٛٔ ٟ٘بزٞب٢ ٔب٣ِ ؾطٔب٤ٝٗساز ٚ ثٙبثطا٤ٗ ت

 ؛1387؛ تـه ضٚؾـتب،   1386)فرطحؿـ٣ٙ٥ ٚ قـٟبث٣،    ثبقـس  افعا٤ف ٔكبضوت ٔطزْ زض ثبظاض ؾـطٔب٤ٝ ٔـ٣  

 ( .1388 فتح٣ ٚ ٖؿٍط٘ػاز،
 

 ی هبادلاتي باسار سزهايِ  فزآيٌذّا

ٚ چبضچٛثٟب٣٤ ضا ٔمطض ٕ٘ٛزٜ اؾت وٝ قفبف٥ت ٚ  فطآ٤ٙسٞبٞط ثبظاض ٤ب ثرف التهبز٢ ثطا٢ فٗبلاٖ ذٛز 

ثٝ ؾعا٣٤ زض افعا٤ف ٤ب وبٞف ٔكـبضوت فٗـبلاٖ ٚ ثـبظ٤ٍطاٖ     تأث٥طتٛا٘س  ٢ ٔصوٛض ٣ٔفطآ٤ٙسٞبؾِٟٛت 

٢ ٔجـبزلات٣  فطآ٤ٙـسٞب آٖ زاقتٝ ثبقس. ثبظاض ثٛضؼ ٥٘ع ثٝ ٖٙـٛاٖ ٤ـه ثـبظاض ٔجبزِـٝ اٚضاق ثٟـبزاض زاضا٢      

تط ٚ ٔمجـَٛ تـط    ثطا٢ ٖبٔٝ ٔطزْ ٚ ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ لبثُ فٟٓ فطآ٤ٙسٞبثبقس وٝ اٌط ا٤ٗ  ذبل ذ٤ٛف ٣ٔ

ثبقس ٚ وبضا٣٤ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ضا افعا٤ف ٚ ض٤ؿه ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ضا وبٞف زٞس ثٝ َجٕ ٔكبضوت ٔـطزْ  

 ,.Barnea, et al؛ 1387بضؾـبئ٥بٖ، ؛ پ1378)خٟب٘رـب٣٘ ٚ ٔـطاز٢،    ٥٘ع زض ا٤ٗ ثـبظاض ث٥كـتط ذٛاٞـس قـس    

2010.) 
 

 قَاًيي ٍ هقزرات حاكن بز باسار سزهايِ  

ثبقس وٝ ثط  ٞب٣٤ ٣ٔ ٞب ٚ آ٥٤ٗ ٘بٔٝ ٔٙٓٛض اظ لٛا٥٘ٗ ٚ ٔمطضات حبوٓ ثط ثبظاض ؾطٔب٤ٝ، لٛا٥٘ٗ، زؾتٛضإُِٗ

ه ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٤ ثبقس. اظ آ٘دبئ٥ىٝ ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ زض ا٘تمبَ ٚخٜٛ ٚ ٔبِى٥ت زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ حبوٓ ٣ٔ

٥ط ٚال٣ٗ ضا ثٝ ا٥ٔس خط٤ب٘بت ٘مس٢ آت٣ ذط٤ساض٢ ٕ٘ٛزٜ ٚ ذٛز ضا زض غٞب٢ غ٥ط ف٥ع٤ى٣ ٤ب  ؾط٢ زاضا٣٤

زٞٙـس. ثٙـبثطا٤ٗ ثب٤ؿـت٣ اظ ٚالٗـ٣ ثـٛزٖ ل٥ٕـت        ٔٗطو ض٤ؿـه وـبٞف اضظـ اٚضاق ثٟـبزاض لـطاض ٔـ٣     
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ٞب٢ ٔب٣ِ ٚ ٚنَٛ خط٤ب٘بت ٘مس٢ آت٣ ٚ حفّ ٔٙبفٕ ذـ٤ٛف ا٥َٕٙـبٖ حبنـُ ٕ٘ب٤ٙـس. ٞـط چـٝ        زاضا٣٤

حبوٓ ثط ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اظ وـبضا٣٤ ثـبظاض ٚ ٔٙـبفٕ ؾـطٔب٤ٝ ٌـصاضاٖ ث٥كـتط        ٥ٔعاٖ حٕب٤ت لٛا٥٘ٗ ٚ ٔمطضات

 ,Jorgensen؛ ٤1378بثس)وسذسا٣٤، ثبقس، احتٕبَ ٥ٔعاٖ ٔكبضوت ٔطزْ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٥٘ع  افعا٤ف ٣ٔ

2006.)  
 

 عَاهل تكٌَلَصيكي  

ثبقـس.   ٖبت ٚ اضتجبَبت ٣ٔثطزاض٢ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اظ فٙبٚض٢ اَلا ٔٙٓٛض اظ ٖٛأُ تىِٙٛٛغ٤ى٣ ٥ٔعاٖ ثٟطٜ

ٜ  زض ز٥٘ب٢ أطٚظ وٝ ٖهط اضتجبَبت ٣ٔ ثـطزاض٢ ٚ اؾـتفبزٜ اظ فٙـبٚض٢ اَلاٖـبت ثـٝ شات       ثبقس ٖسْ ثٟـط

ٝ       ذ٤ٛف ٔٛخت ٖمت ٔب٘س٣ٌ ٚ ٖسْ تٛؾٗٝ ٣ٔ ٝ   ٌطزز. ثـبظاض ؾـطٔب٤ٝ وـٝ ٥٘ـع ثـبظاض ِحٓـ ٞـب   ٞـب ٚ ثب٥٘ـ

ٕ٘ب٤ٙس وـٝ ٖب٤ـس٢ آٖ اظ ٞع٤ٙـٝ آٖ     اض٢ ٣ٌٔصتث٣ٙ ٥٘ؿت.  ٔطزْ زض خب٣٤ ؾطٔب٤ٝثبقس اظ ا٤ٗ أط ٔؿ ٣ٔ

ٞـب٢   ٌـصاض٢ زض ثـبظاض ؾـطٔب٤ٝ اظ ؾـب٤ط فٗب٥ِـت     ط ا٤ٗ ثبقس وٝ افطاز ثطا٢ ؾطٔب٤ٝث٥كتط ثبقس، ٚ اٌط ثٙب ث

ٞب حًٛض زاقتٝ ثبقٙس. ُٔٙم٣ اؾت وٝ تٗساز  ذ٤ٛف زؾت وك٥سٜ ٚ زض تبلاضٞب٢ ثٛضؼ ٤ب وبضٌعاض٢

ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ وٕتط ٌطزز. ثٙبثطا٤ٗ زؾتطؾ٣ ثٝ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٚ ذط٤ـس ٚ فـطٚـ اٚضاق ثٟـبزاض اظ َط٤ـك     

تٛا٘س ثٝ افعا٤ف ٔكـبضوت ٔـطزْ زض ثـبظاض ؾـطٔب٤ٝ ٔٙتٟـ٣       ا٤ٙتط٘ت ثسٖٚ حًٛض زض تبلاضٞب٢ ثٛضؼ ٣ٔ

 (.Barnea, et al., 2010؛ 1384ٌطزز)اثعض٢ ٚ نفط٢،

 

 فزايٌذ تحقيق -5

 .اؾت قسٜ قىُ ظ٤ط ا٘دبْ قطح ٔطحّٝ ا٢ ثٝ چٟبضزٜ فطآ٤ٙس ٤ه تحم٥ك ٣َ ؾٝ فبظ ٚ ثطاؾبؼ ا٤ٗ

، پؽ اظ "قٙبذت ٚ تج٥٥ٗ َطح تحم٥ك"ٕٞبٖ َٛض وٝ زض ا٤ٗ قىُ ٔكرم اؾت زض فبظ اَٚ ٤ب فبظ 

اضائٝ َطح تحم٥ك، ُٔبِٗٝ ٔمسٔبت٣ ٔجب٣٘ ٘ٓط٢ ٔطتجٍ ثب تحم٥ك زض حٛظٜ ٞب٢ ٖٛأُ تج٥٥ٗ وٙٙسٜ ٥ٔعاٖ 

ز وٝ ٔكبضوت ٔطزْ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ نٛضت ٌطفت. ذطٚخ٣ ا٤ٗ ثرف تج٥٥ٗ ٚ اؾترطاج ٖٛا٣ّٔ ثٛ

ٌصاض ثبقس. ٖٛأُ ا٥ِٚٝ اؾترطاج قسٜ تأث٥ط٣ٔ تٛا٘ؿت ثط ض٢ٚ  ٥ٔعاٖ ٔكبضوت ٔطزْ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ 

٢ فطآ٤ٙسٞبقبُٔ ٖٛأُ ؾ٥بؾ٣ لب٣٘ٛ٘، ٖٛأُ اختٕب٣ٖ فط٣ٍٙٞ، ٔمطضات ثٛضؼ، ٖٛأُ ٔطتجٍ ثب 

 بقٙس. ثٛضؼ، ٖٛأُ ٔطتجٍ ثب ثبظاضٞب ٚ ٟ٘بزٞب٢ ٔٛاظ٢ ٚ ٔىُٕ ٚ ٖٛأُ تىِٙٛٛغ٤ه ٣ٔ ث

ٞب٢ ٥ٕٖك ٞب تس٤ٚٗ قس ٚ ٔهبحجٝب٢ فبظ اَٚ تحم٥ك، پطٚتىُ ٔهبحجٝزض فبظ زْٚ ثب تٛخٝ ثٝ ٤بفتٝ ٞ

ثط ٥ٔعاٖ  ٔؤثطٞب ٔٙدط ثٝ ثطضؾ٣ ٖٛأُ ت. ٔهبحجٝثب  زٜ ٘فط اظ ذجطٌبٖ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ نٛضت ٌطف

 زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٌطز٤س. ٔكبضوت ؾطٔب٤ٝ ٚ ٥٘ع اضائٝ ا٢ٍِٛ ٔف٣ٟٔٛ تج٥٥ٗ وٙٙسٜ ٥ٔعاٖ ٔكبضوت ٔطزْ 
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ٞب٢ تحم٥ك ٚ ٥٘ع ثب ٖٙب٤ت ثٝ ٔهبحجٝ زضفبظ ؾْٛ ثب تٛخٝ ثٝ ثطضؾ٣ نٛضت ٌطفتٝ اظ ازث٥بت ٘ٓط٢

     ٣ قسٜ ثب ض٤ٚىطز و٣ٕ ضا فطاٞٓ ٞب٢ تحم٥ك وٝ أىبٖ آظٖٔٛ ا٢ٍِٛ َطاحنٛضت ٌطفتٝ، فطي٥ٝ

ٚ زض ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبض٢ اظ ذجطٌبٖ ثبظاض  ٞب٢ تحم٥ك ت٥ٟٝ قسٜ، اضائٝ قس٘س. زض ٟ٘ب٤ت پطؾكٙبٔٝوٙٙس٣ٔ

تح٥ُّ اَلاٖبت، انلاحبت ٚ  ؾطٔب٤ٝ تٛظ٤ٕ ٚ خٕٕ آٚض٢ ٌطز٤س. زض ٟ٘ب٤ت ثب تٛخٝ ثٝ تدع٤ٝ ٚ

ٞب٢ لاظْ زض ا٢ٍِٛ ٔكبضوت ٔطزْ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ  نٛضت پص٤طفت ٚ ٌعاضـ ٟ٘ب٣٤ تحم٥ك تٗس٤ُ

 اضائٝ قس.

 

 
 

 فازسًم: آزمًن الگً )تحقيق كمي(

َاي تحقيقفرضيٍتذييه   
تعييه جامعٍ آماري 

 تحقيق

ي اوتخاب ومًوٍ آماري   

 طراحي پرسشىامٍ

َاتجسيٍ ي تحليل دادٌ   

 
 جمع آيري دادٌ َا

گيريىذي ي وتيجٍبجمع  

 

 اصلاح ي تعذيل الگً

 فازديم: طراحي الگً

اوتخاب خبرگان بازار 

 سرمايٍ

آيري مصاحبٍ با خبرگان ي جمع

 اطلاعات

 تُيٍ پريتکل مصاحبٍ

اعتبارسىجي الگًي طراحي 

 شذٌ

فازايل: شىاخت ي تبييه 

 طرح تحقيق

شىاسايي عًامل ي طراحي 

 الگًي ايليٍ

 تُيٍ طرح تحقيق

مطالعٍ مباوي وظري مرتبط 

 با تحقيق
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 رٍش شٌاسي تحقيق -6

٤بثـس ٤ـب   َـ٣ آٖ ٤ـب زا٘ـف ٌؿـتطـ ٔـ٣     ٔٙس اؾـت وـٝ   ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ، پػٚٞف ٤ه ٘ٛٔ فٗب٥ِت ٘ٓبْ

ٕ٘ب٤س ِصا ثب تٛخـٝ ثـٝ   قٛز ٚ ٤ب زض ٟ٘ب٤ت ٔؿئّٝ ٚ ٔكىُ ذبن٣ ضا حُ ٣ٔٚي٥ٗت٣ تٛن٥ف ٚ تج٥٥ٗ ٣ٔ

ٞـب٢ ُٔـطح قـسٜ ٚ    قٛز ِصا ثط پب٤ٝ ٔب٥ٞت ٔؿبِٝا٤ٙىٝ ٞط تحم٥ك ثب ٤ه ٔؿئّٝ ٚ ٞسف ذبل آغبظ ٣ٔ

ٝ بض زؾتٝ پػٚٞفز تحم٥مبت ضا ثٝ چٟقٛٞسف٣ وٝ اظ تحم٥ك ز٘جبَ  ٣ٔ ا٢ ٞب٢ ث٥ٙبز٢، وبضثطز٢، تٛؾـٗ

ثط ٥ٔعاٖ ٔكبضوت  ٔؤثطوٙٙس. ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ٞسف اظ ا٤ٗ تحم٥ك، قٙبؾب٣٤ ٖٛأُ ٚ اضظ٤بث٣ تمؿ٥ٓ ٣ٔ

ٔطزْ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾت ٣ٙٗ٤ ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ا٤ٗ تحم٥ك زض پ٣ وؿت زا٘ف زضثبضٜ ٔكبضوت ٔطزْ 

ثبقس ِصا ضٚـ پـػٚٞف ا٤ـٗ ُٔبِٗـٝ، اظ ِحـبِ ٞـسف زض      ضاق ثٟبزاض ٣ٌٔصاض٢ زض ثٛضؼ اٚزض ؾطٔب٤ٝ

 ٥ٌطز. وبضثطز٢  لطاض ٣ٔ -ا٢زؾتٝ پػٚٞكٟب٢ تٛؾٗٝ

ٞب٢ و٥ف٣ ٞب٢ و٣ٕ ٚ پػٚٞفٞب٢ پػٚٞف ثٝ زٚ زؾتٝ و٣ّ پػٚٞفتحم٥مبت اظ ِحبِ اؾتطاتػ٢

ْ پػٚٞـ٣، ٔـطزْ   قٛ٘س پػٚٞف ٞب٢ و٥ف٣ زض چٟـبض زؾـتٝ پـػٚٞف ُٔبِٗـبت ٔـٛضز٢، الـسا      تمؿ٥ٓ ٣ٔ

ٞـب٢ وٕـ٣ ٥٘ـع  ثـٝ زٚ زؾـتٝ      قـٛ٘س. پـػٚٞف  ٍ٘بض٢ ٚ تئٛض٢ ٔفٟـْٛ ؾـبظ٢ ث٥ٙـبز٢ َجمـٝ ثٙـس٢ ٔـ٣      

قٛ٘س پػٚٞف پ٥ٕب٤ك٣ قى٣ّ اظ پػٚٞف اؾت وٝ اظ َط٤ـك آٖ، ثـٝ   آظٔب٤كٍب٣ٞ ٚ پ٥ٕب٤ك٣ تمؿ٥ٓ ٣ٔ

ٔؿـئّٝ، ٔٛيـٛٔ،   ٞب٣٤ اظ افطاز ٘ؿجت ثٝ ٤ـه  ت٥٥ٗٗ ٚ تج٥٥ٗ ٍ٘طـ، احؿبؼ ٚ ٤ب ز٤سٌبٜ ٌطٜٚ ٤ب ٌطٜٚ

پس٤سٜ، ٤ب ٟ٘بز پطزاذتٝ ٣ٔ قٛز. ثٙبثطا٤ٗ ضٚـ تحم٥ك ٔمبِٝ حبيط اظ ا٤ٗ ثٗس پ٥ٕب٤ك٣ ٚ اظ ٘ٛٔ ٔمُٗـ٣  

 ثبقس.  ٣ٔ

ٔٗٝ آٔبض٢ تحم٥ك ٞب زض تحم٥ك حبيط پطؾكٙبٔٝ ثٛزٜ ٚ خب اثعاض ٔٛضز اؾتفبزٜ خٟت ٌطزآٚض٢ زازٜ

افطاز٢ وٝ ٞٓ تحه٥لات ٖب٥ِٝ زا٘كٍب٣ٞ زض حٛظٜ  زٜ ٘فط اظ ذجطٌبٖ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ قبُٔ ٥٘ع ٖجبضتٙس اظ،

ٞب٢ ثبلا٢ اخطا٣٤ زض ؾبظٔبٖ ٚ قطوت  ؾبَ ؾبثمٝ فٗب٥ِت زض پؿت 10ثبظاض ؾطٔب٤ٝ زاقتٝ ٚ ٞٓ حسالُ 

ٌصاض٢ ٚ وبضٌعاض٢ ضا زاقتٝ ثبقٙس، زض ٔطحّٝ َطاح٣ اٍِٛ ٚ زض ٔطحّٝ ٞب٢ ؾطٔب٤ٝثٛضؼ ٚ ٤ب قطوت

ثبقس وٝ ٞٓ تحه٥لات زا٘كـٍب٣ٞ زض حـٛظٜ   م٥ك قبُٔ افطاز٢ ٣ٔبٔٗٝ آٔبض٢ تحآظٖٔٛ و٣ٕ اٍِٛ، خ

ٝ ؾبَ ؾبثمٝ فٗب٥ِت زض حٛظ 5ثبظاض ؾطٔب٤ٝ زاقتٝ ٚ ٞٓ حسالُ  ٌـصاض٢ ضا زاقـتٝ   ٜ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٚ ؾـطٔب٤

ثبقٙس. اظ آ٘دبئ٥ىٝ اثعاض ٔٛضز اؾتفبزٜ تحم٥ك حبيط پطؾكٙبٔٝ ثٛزٜ اؾـت ثٙـبثطا٤ٗ ا٥َٕٙـبٖ اظ ضٚا٤ـ٣ ٚ     

ٕ٘ب٤ـس. خٟـت ا٥َٕٙـبٖ اظ ضٚا٤ـ٣ ٔحتـ٢ٛ پطؾكـٙبٔٝ اظ ٘ٓـط ؾـٙد٣          پب٤ب٣٤ اثعاض تحم٥ك ا٥ٕٞت پ٥سا ٣ٔ

ٕٛ٘ـٝ اؾـتفبزٜ ٌطز٤ـسٜ اؾـت. خٟـت      تٗ اظ اًٖـب٢ ٘  30٘رجٍبٖ ٚ آظٖٔٛ ا٥ِٚٝ آٖ اظ َط٤ك تٛظ٤ٕ ث٥ٗ 

ا٥َٕٙبٖ اظ ضٚا٣٤ ؾبظٜ ٥٘ع اظ تح٥ُّ ٖب٣ّٔ تب٥٤س٢ ثٟطٜ ٌطفتٝ قسٜ اؾت. خٟت آظٖٔٛ پب٤ب٣٤ پطؾكٙبٔٝ 

زضنس ٘كبٖ زٞٙسٜ پب٤ب٣٤  ٥٘89ع اظ ضٚـ آِفب٢ وطٚ٘جبخ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت وٝ يط٤ت آِفب٢ وطٚ٘جبخ 



.97 بر ميسان مشاركت مردم در بازار سرمايه ايران مؤثربررسي عوامل  

ٜ  ثبلا٢ ؾٛالات پطؾكٙبٔٝ ٔٛضز اؾتفبزٜ زض تحم٥ك  ٞـب ٚ قٙبؾـب٣٤ ٖٛأـُ     ثٛزٜ اؾت. خٟـت تح٥ّـُ زاز

 ـ    ٔؤثط ٞـب٢ آٔـبض٢    ثط ٥ٔعاٖ ٔكبضوت ٔطزْ ا٤طاٖ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٚ ثب تٛخـٝ ثـٝ ٔب٥ٞـت تحم٥ـك اظ ضٚ

 ـ  أتح٥ُّ ٖب٣ّٔ ت ٞـب٢   ٥٤س٢ ٚ ا٢ٍِٛ ٔٗبزلات ؾبذتبض٢ اؾتفبزٜ ٌطز٤سٜ اؾـت. ٘ت٥دـٝ اؾـتفبزٜ اظ ضٚ

ثبقس وٝ ثٝ قطح ظ٤ط اضائـٝ   ثٝ تجٕ آٖ ا٤دبز فطي٥بت تحم٥ك ٣ٔآٔبض٢ فٛق اضا٤ٝ ٤ه ا٢ٍِٛ ٔف٣ٟٔٛ ٚ 

 ٌطز٘س: ٣ٔ
 

لب٣٘ٛ٘ اظ َط٤ك ٖٛأُ ولاٖ التهبز٢ ٚ ثبظاضٞب ٚ ٟ٘بزٞب٢ ٔـٛاظ٢   -فطي٥ٝ ان٣ّ: ٖٛأُ ؾ٥بؾ٣ 

ْ زض ٢ ثٛضؼ قسٜ ٚ ثط ٥ٔـعاٖ ٔكـبضوت ٔـطز   فطآ٤ٙسٞبٚ ٔىُٕ ٔٙدط ثٝ قىُ ٥ٌط٢ ٔمطضات ثٛضؼ ٚ 

ٔؿتم٥ٓ ثط ٥ٔـعاٖ ٔكـبضوت ٔـطزْ     فط٣ٍٙٞ يٕٗ تأث٥ط -٘س. ٖٛأُ اختٕب٣ٔ٣ٖ ٌصاض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ تأث٥ط

زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اظ َط٤ك ثبظاضٞب ٚ ٟ٘بزٞب٢ ٔٛاظ٢ ٚ ٔىُٕ ٚ ٖٛأُ تىِٙٛٛغ٤ه ٥٘ع ثـط ثـبظاض ؾـطٔب٤ٝ    

 اثط ٣ٔ ٌصاض٘س.

ٔ  تـأث٥ط : ٖٛأُ ولاٖ التهبز٢ ثط ثبظاضٞب ٚ ٟ٘بزٞـب٢ ٔـٛاظ٢ ٚ ٔىٕـُ    1فطي٥ٝ   ٗٙـبزاض٢  ٔثجـت ٚ 

 زاضز. 

 ٔثجت ٚ ٔٗٙبزاض٢ زاضز.  تأث٥طلب٣٘ٛ٘ ثط ٖٛأُ ولاٖ التهبز٢ -: ٖٛأُ ؾ٥بؾ2٣فطي٥ٝ 

 ٔثجت ٚ ٔٗٙبزاض٢ زاضز. تأث٥طلب٣٘ٛ٘ ثط ثبظاضٞب ٚ ٟ٘بزٞب٢ ٔٛاظ٢ ٚ ٔىُٕ  -: ٖٛأُ ؾ٥بؾ3٣فطي٥ٝ 

 ٔثجت ٚ ٔٗٙبزاض٢ زاضز. تأث٥طلب٣٘ٛ٘ ثط ٔمطضات ثٛضؼ  -: ٖٛأُ ؾ٥بؾ4٣فطي٥ٝ

 ٔثجت ٚ ٔٗٙبزاض٢ زاضز.  تأث٥ط٢ ثٛضؼ فطآ٤ٙسٞب: ٖٛأُ ولاٖ التهبز٢ ثط 5فطي٥ٝ 

ٔثجـت ٚ ٔٗٙـبزاض٢    تـأث٥ط فط٣ٍٙٞ ثط ثبظاضٞب ٚ ٟ٘بزٞب٢ ٔٛاظ٢ ٚ ٔىُٕ -: ٖٛأُ اختٕب6٣ٖفطي٥ٝ 

 زاضز.

ٔثجـت ٚ   تـأث٥ط : ثبظاضٞب ٚ ٟ٘بزٞب٢ ٔـٛاظ٢ ٚ ٔىٕـُ ثـط ٔكـبضوت ٔـطزْ زض ثـبظاض ؾـطٔب٤ٝ        7فطي٥ٝ

 ٔٗٙبزاض٢ زاضز. 

 ٔثجت ٚ ٔٗٙبزاض٢ زاضز.  تأث٥طفط٣ٍٙٞ ثط ٖٛأُ تىِٙٛٛغ٤ه -: ٖٛأُ اختٕب8٣ٖفطي٥ٝ 

 ٔثجت ٚ ٔٗٙبزاض٢ زاضز.  تأث٥طفط٣ٍٙٞ ثط ٔكبضوت ٔطزْ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ -: ٖٛأُ اختٕب9٣ٖفطي٥ٝ 

 ثجت ٚ ٔٗٙبزاض٢ زاضز.ٔ تأث٥ط: ٖٛأُ تىِٙٛٛغ٤ه ثط ٔكبضوت ٔطزْ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ 10فطي٥ٝ 

 ٔثجت ٚ ٔٗٙبزاض٢ زاضز. تأث٥ط: ٔمطضات ثٛضؼ ثط ٔكبضوت ٔطزْ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ 11فطي٥ٝ 

 ٔثجت ٚ ٔٗٙبزاض٢ زاضز. تأث٥ط٢ ثٛضؼ ثط ٔكبضوت ٔطزْ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ فطآ٤ٙسٞب: 12فطي٥ٝ 
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 ّاّا ٍ آسهَى فزضيِ تحليل يافتِ -7

ٞب٢ اذتهبن٣ ثب ذجطٌبٖ أط نٛضت ٌطفتٝ  فطي٥بت اثتسا ٔهبحجٝٞب ٚ آظٖٔٛ  آٚض٢ زازٜ خٟت خٕٕ

٥٤س ضٚا٣٤ پطؾكٙبٔٝ، پطؾكٙبٔٝ أ٥بض ذجطٌبٖ لطاض ٌطفت وٝ پؽ اظ تٚ ؾپؽ پطؾكٙبٔٝ ت٥ٟٝ ٚ زض اذت

پطؾكٙبٔٝ تٛظ٤ٕ قسٜ  267٘فط اظ اًٖب٢ خبٔٗٝ ٔٛضز ٘ٓط تحم٥ك لطاض ٌطفت. اظ  267ٟ٘ب٣٤ زض اذت٥بض 

ٞب٢ ٌطزآٚض٢ قسٜ اظ َط٤ك فٛق ثب  لبثُ لجَٛ ٔٛضز تح٥ُّ لطاض ٌطفت. زازٜ پطؾكٙبٔٝ 245تٗساز  

ٔٛضز تح٥ُّ ٚ اضظ٤بث٣ لطاض ٌطفت. اظ آ٘دبئ٥ىٝ ٞفت ٔتغ٥ط  spss  ٚ72/8 LISRELافعاض  اؾتفبزٜ اظ ٘طْ

ٌصاض٢ ثط ٥ٔعاٖ وكبضوت ٔطزْ ا٤طاٖ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ قٙبؾب٣٤ ٌطز٤سٜ ثٛز خٟت تأث٥طان٣ّ ثطا٢ 

 ث٥ٗ ٚ ضٚاثٍ ثطآٚضز پبضأتطٞب ثٝ وٝ ٥٤س٢أت آٟ٘ب اظ تى٥ٙه تح٥ُّ ٖب٣ّٔ زاذ٣ّ ؾبذتبض ُٔبِٗٝ

پطزاظز، اؾتفبزٜ ٌطز٤س. ٘ت٥دٝ آظٖٔٛ فٛق حىب٤ت اظ ا٤ٗ زاضز وٝ اغّت ٣ٔ ٘كبٍ٘طٞب ٔدٕٖٛٝ

زاض٢ ثط ٥ٔعاٖ ٔكبضوت ٔطزْ ٌصاض٢ ٣ٙٗٔتأث٥طٞب٢ ظ٤ط ٔدٕٖٛٝ ٞفت ٔتغ٥ط ان٣ّ زاض٢  قبذم

ٞب٢ تكى٥ُ زٞٙسٜ ٣ ٚ اضظ٤بث٣ قبذمثبقس. پؽ اظ ُٔبِٗٝ ؾبذتبض زاذّ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٣ٔ ا٤طاٖ زض

خٟت آظٖٔٛ فطي٥ٝ ٥٤س٢، زض أظاض ؾطٔب٤ٝ اظ ضٚـ تح٥ُّ ٖب٣ّٔ تثط ٔكبضوت ٔطزْ زض ثب ٔؤثطٖٛأُ 

 ٞب٢ آٖ اظ ا٢ٍِٛ ٔٗبزلات ؾبذتبض٢ اؾتفبزٜ ٌطز٤س.  ان٣ّ ٚ ظ٤طفطي٥ٝ

 اذم فطي٥ٝ ٚ ٔدٕٖٛٝ ظ٤ط زاضا٢ چٙس٤ٗ فطي٥ٝ زٞس وٝ ا٤ٗ٘كبٖ ٣ٔثطضؾ٣ فطي٥ٝ اٞٓ تحم٥ك 

ٌطفت. ٘تب٤ح ثطضؾ٣ فطي٥بت ثٝ  لطاض ثطضؾ٣ ٔٛضز فط٣ٖ ٞب٢اظ ا٤ٗ فطي٥ٝ ٤ه ٞط اؾت. زض ازأٝ

 ٣ٔ ثبقس. 10قطح خسَٚ قٕبضٜ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



.99 بر ميسان مشاركت مردم در بازار سرمايه ايران مؤثربررسي عوامل  

 : ٘تب٤ح ثطضؾ٣ فطي٥بت(10) خسَٚ

. ٔؿ٥ط ٣ّٖ.فطي٥ٝ .. . ..
. . . . ... .. ....... ... ... . . .. .. ... ..

يط٤ت 

ٔؿ٥ط 

.اؾتب٘ساضز

٘ت٥دٝ 

 آظٖٔٛ

1.
ٖٛأُ  ولاٖ التهبز٢ ثط ثبظاضٞب ٚ 

.ٟ٘بزٞب٢ ٔٛاظ٢ ٚ ٔىُٕ
 تب٥٤س.041/0.27/9.005/0.57/0

2.
لب٣٘ٛ٘ ثط ٖٛأُ -ٖٛأُ ؾ٥بؾ٣

.ولاٖ التهبز٢
 تب٥٤س.043/0.28/28.015/0.94/0

3.
لب٣٘ٛ٘ ثط ثبظاضٞب ٚ -ٖٛأُ ؾ٥بؾ٣

.ٔىُٕٟ٘بزٞب٢ ٔٛاظ٢ ٚ 
 تب٥٤س.042/0.28/9.005/0.57/0

4.
لب٣٘ٛ٘  ثط ٔمطضات  -ٖٛأُ  ؾ٥بؾ٣

.ثٛضؼ
 تب٥٤س.048/0.10/8.004/0.51/0

5.
٢ فطآ٤ٙسٞبٖٛأُ ولاٖ التهبز٢ ثط 

.ثٛضؼ
 تب٥٤س.047/0.24/9.005/0.58/0

6.
اختٕب٣ٖ ثط ثبظاضٞب -ٖٛأُ فط٣ٍٙٞ

.ٚ ٟ٘بزٞب٢ ٔٛاظ٢ ٚ ٔىُٕ
 تب٥٤س.041/0.20/12.007/0.40/0

7.
ثبظاضٞب ٚ ٟ٘بزٞب٢ ٔٛاظ٢ ٚ ٔىُٕ 

.ٔكبضوت ٔطزْ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ثط
 تب٥٤س.029/0.95/11.007/0.65/0

8.
فط٣ٍٙٞ ثط  -ٖٛأُ اختٕب٣ٖ.تأث٥ط

.ٖٛأُ  تىِٙٛٛغ٤ه
 ضز.61/0.62/0.000/0.062/0

9.
.ثطفط٣ٍٙٞ -ٖٛأُ اختٕب٣ٖ

.ٔكبضوت ٔطزْ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ
 تب٥٤س.024/0.92/13.008/0.75/0

10.
ٔكبضوت .ثطٖٛأُ تىِٙٛٛغ٤ه 

.ٔطزْ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ
 تب٥٤س.020/0.45/11.007/0.71/0

11.
ٔكبضوت ٔطزْ زض .ثطٔمطضات ثٛضؼ 

.ثبظاض ؾطٔب٤ٝ
 تب٥٤س.021/0.53/9.006/0.70/0

12.
ٔكبضوت ٔطزْ .ثط٢ ثٛضؼ فطآ٤ٙسٞب

.زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ
 تب٥٤س.025/0.57/8.009/0.65/0

 

 

 

 

 

 
.
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ٌطزز، ٥ٔعاٖ ٔكبضوت ٔطزْ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ثٝ نٛضت  ٕٞبٍ٘ٛ٘ٝ وٝ زض خسَٚ فٛق ٔكبٞسٜ ٣ٔ

فط٣ٍٙٞ، ٖٛأُ  -ثبظاضٞب ٚ ٟ٘بزٞب٢ ٔٛاظ٢ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ، ٖٛأُ اختٕب٣ٖ تأث٥طٔؿتم٥ٓ تحت 

 ٞب٢ ؾبظٔبٖ ثٛضؼ ٚ اٚضاق ٚ ض٤ٚٝ فطآ٤ٙسٞبتىِٙٛٛغ٤ه، لٛا٥٘ٗ ٚ ٔمطضات حبوٓ ثط ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٚ 

ٌصاض٢ ثط ثبظاضٞب ٚ ٟ٘بزٞب٢ ٔٛاظ٢ ٚ ٔىُٕ ٚ تأث٥طثبقس. ٕٞچ٥ٙٗ ٖٛأُ ولاٖ التهبز٢ ثب  ثٟبزاض ٣ٔ

ثبلا٣٤ ثط ٥ٔعاٖ ٔكبضوت ٔطزْ زض  تأث٥طٞب٢ ثٛضؾ٣  ٚ ض٤ٚٝ فطآ٤ٙسٞبلطاض زازٖ  تأث٥طٕٞچ٥ٙٗ ثب تحت 

لطاضزازٖ ٖٛأُ ولاٖ التهبز٢،  تأث٥طثبظاض ؾطٔب٤ٝ ا٤طاٖ زاضز. ٖٛأُ ؾ٥بؾ٣ ٚ لب٣٘ٛ٘ ٥٘ع ثب تحت 

ثبظاضٞب ٚ ٟ٘بزٞب٢ ٔٛاظ٢ ٚ ٔىُٕ ٚ لٛا٥٘ٗ ٚ ٔمطضات حبوٓ ثط ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ثٝ نٛضت غ٥ط ٔؿتم٥ٓ ٚ 

 - ثبقٙس. ٕٞچ٥ٙٗ ٖٛأُ فط٣ٍٙٞ ٌصاض ٣ٔ تأث٥طثب ٚاؾُٝ ثط ٥ٔعاٖ ٔكبضوت ٔطزْ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ 

ضت غ٥ط بضوت ٔطزْ ا٤طاٖ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ثٝ نٌٛصاض٢ ٔؿتم٥ٓ ثط ٥ٔعاٖ ٔكتأث٥طاختٕب٣ٖ ٖلاٜٚ ثط 

ٔطزْ  ط لطاض زازٖ ثبظاضٞب ٚ ٟ٘بزٞب٢ ٔٛاظ٢ ٚ ٔىُٕ ثط ٥ٔعاٖ ٔكبضوت٥ثٔؿتم٥ٓ ٥٘ع اظ َط٤ك تحت تأ

ٞب٢ فٛق ا٢ٍِٛ ٔٗبزلات ؾبذتبض٢ تحم٥ك  ٌصاض ثٛزٜ اؾت. ثب اؾتفبزٜ اظ ٤بفتٝا٤طاٖ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اثط

٢ٛ تحم٥ك ٔٛضز ٔحبؾجٝ لطاض ٌطفت وٝ ث٥بٍ٘ط ٥٘ى٣٤ٛ ثطاظـ اٍِٛ ثٛزٜ ٞب٢ ثطاظـ اٍِ ت٥ٟٝ ٚ قبذم

ٞب٢ ثطاظـ  ث٥بٍ٘ط ا٢ٍِٛ تحم٥ك ٚ قبذم 11ٕ٘ب٤س. قىُ ظ٤ط ٚ خسَٚ قٕبضٜ  ٥٤س ٣ٔأٚ آٖ ضا ت

 ثبقس. ا٢ٍِٛ ٔصوٛض ٣ٔ
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.ٞب٢ ثطاظـ ا٢ٍِٛ تحم٥ك قبذم: 11خسَٚ   
ٞب٢ ثطاظـ قبذم ضز٤ف  ٔمساض 

1 ... 91 /0 

2 χ. .. .. 4.61 

3 . . . . .. . 0.36 

4 . ... . 03/0 

 

اظ آ٘دبئ٥ىٝ ٘تب٤ح حبنُ اظ آظٖٔٛ فطي٥ٝ تحم٥ك ٚ ٥٘ع ٘تب٤ح حبنُ اظ ثطضؾ٣ ثطاظـ اٍِٛ ٘كبٖ 

اؾت، اظ ا٤ٗ ضٚ حصف ٔؿ٥طٞب٢  2وٕتط اظ  Tزاز وٝ زض ثطذ٣ اظ ٔؿ٥طٞب٢ ٣ّٖ ٔمساض آٔبضٜ  ٣ٔ

 ٣ّٕٖ تحم٥ك ثطضٚـ حبوٓ انَٛ ٘ٓط ٌطفتٗ زض ٕ٘ٛز. ثب اختٙبة ٘بپص٤ط ٣ٔ تأث٥طثبيط٤ت ٔٙف٣ ٚ وٓ 

وٙٙس،  تب٥٤س ٣ٕ٘ اٍِٛ ضا ٤ه ٞطٌع اؾتٙجب٣َ آٔبض زض قسٜ ٞب٢ ٌطزآٚض٢ ٕ٘ٛ٘ٝ ٔكرم اؾت وٝ

 قٛ٘س ت٥ِٛس ز٤ٍط٢ ٞب٢ اٍِٛ وٝ ٞؿت احتٕبَ ز٤ٍط ا٤ٗ وٙٙس. ثٝ ٖجبضت ضز ضا آٖ تٛا٘ٙس ٣ٕ٘ ثّىٝ

 َط٤ك اظ ؾبذتبض٢ ٔٗبزلات ا٢ٍِٛ وٝ وبضثطز زاقت ٤بز ثٝ ثب٤س أب .ثبقٙس ٔٛخٝ ثٝ ٕٞبٖ ا٘ساظٜ وٝ

 اظ ٔرتّف٣ ٞب٢ ا٢ٍِٛ ث٥ٟٙٝ، ٌع٤ٙٝ ٤ه ثٝ زؾت٥بث٣ ثطا٢ قٛز. ثٙبثطا٤ٗ ٣ٔ اؾبؾ٣ ٞسا٤ت ٘ٓط٤ٝ

 ٞب ثهٛضت آٖ اظ ٞط٤ه ٚ قس َطاح٣ تحم٥ك ا٥ِٚٝ ا٢ٍِٛ زض تأث٥ط ٔتغ٥طٞب٢ وٓ ٥ٔبٖ ضٚاثٍ

قسٜ،  آظٖٔٛ ثس٤ُ ٞب٢ اٍِٛ ٥ٔبٖ ثطضؾ٣ لطاض ٌطفتٙس. اظ ٔٛضز ٥ِعضَ افعاض ٘طْ تٛؾٍ خساٌب٘ٝ

ٌطزز. زض خسَٚ  ٣ٔ افعاض اضائٝ ٘طْ زض قسٜ ٔحبؾجٝ ثطاظ٘س٣ٌ ٞب٢ قبذم ثٝ تٛخٝ ٟ٘ب٣٤ ثب ا٢ٍِٛ

ٚ يط٤ت ٔؿ٥ط اؾتب٘ساضز ا٢ٍِٛ ٟ٘ب٣٤ ٚ زض قىُ ظ٤ط ا٢ٍِٛ ٟ٘ب٣٤ ٔكبضوت  Tٔمساض آٔبضٜ  12قٕبضٜ 

 .ض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اضائٝ قسٜ اؾتٔطزْ ز
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 يطا٤ت ٔؿ٥ط اؾتب٘ساضز ا٢ٍِٛ ٟ٘ب٣٤ تحم٥ك: (12خسَٚ )

. ٔؿ٥ط ٣ّٖ ضز٤ف . . . ... .. .. . ....... ... 
يط٤ت ٔؿ٥ط 

 اؾتب٘ساضز

ٖٛأُ  ولاٖ التهبز٢ ثط ثبظاضٞـب ٚ ٟ٘بزٞـب٢    1

 ٔٛاظ٢ ٚ ٔىُٕ

038/0 31/29 53/0 

ٚ ٟ٘بزٞـب٢  لب٣٘ٛ٘ ثط ثبظاضٞـب   -ٖٛأُ ؾ٥بؾ٣ 2

 ٔٛاظ٢ ٚ ٔىُٕ

043/0 27/10 58/0.

 705/0 38/9 042/0 ٢ ثٛضؼفطآ٤ٙسٞبٖٛأُ ولاٖ التهبز٢ ثط  3

 54/0 303/16 039/0 لب٣٘ٛ٘ ثط ٔمطضات ثٛضؼ-ٖٛأُ ؾ٥بؾ٣ 4

 51/0 24/16 048/0 ٖٛأُ ولاٖ التهبز٢ ثط ٔمطضات ثٛضؼ 5

ٖٛأُ اختٕب٣ٖ فط٣ٍٙٞ ثط ثبظاضٞب ٚ ٟ٘بزٞب٢  6

 ٚ ٔىُٕ ٔٛاظ٢

037/0 35/14 57/0 

ــط   7 ــب ٚ ٟ٘بزٞـــب٢ ٔـــٛاظ٢ ٚ ٔىٕـــُ ثـ ثبظاضٞـ

 ٔكبضوت ٔطزْ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ

030/0 45/15 67/0 

ٖٛأُ اختٕب٣ٖ فط٣ٍٙٞ ثـط ٔكـبضوت ٔـطزْ     8

.زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ

041/0 92/14 75/0 

ٖٛأــُ تىِٙٛٛغ٤ــه ثــط ٔكــبضوت ٔــطزْ زض  9

 ثبظاض ؾطٔب٤ٝ

043/0 11/8 697/0 

ثٛضؼ ثـط ٔكـبضوت ٔـطزْ زض ثـبظاض      ٔمطضات 10

 ؾطٔب٤ٝ

041/0 32/17 498/0 

٢ ثٛضؼ ثط ٔكبضوت ٔطزْ زض ثـبظاض  فطآ٤ٙسٞب 11

 ؾطٔب٤ٝ

044/0 27/15 505/0 

 
اضائٝ  13ٞب٢ ثطاظـ ا٢ٍِٛ ٟ٘ب٣٤ ٔكبضوت ٔطزْ  زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٕٞچ٥ٙٗ زض خسَٚ قٕبضٜ  قبذم

 قسٜ اؾت.

٣ٍٕٞ  GFI=0.96 ،χ2/d.f =4/61  ٚP-LEVEL=0. 465ٞب٢ ثطاظ٘س٣ٌ اٍِٛ اظ خّٕٝ  قبذم

وٝ ٘عز٤ه ثٝ نفط  RMSEA=0.025وٙس. قبذم ٥ى٣٤ٛ ثطاظـ اٍِٛ ثٛزٜ ٚ آٖ ضا تأ٥٤س ٣ٔث٥بٍ٘ط ٘

ٞب٢ بو٣ اظ ثطاظـ ا٢ٍِٛ ٘ٓط٢ ثب زازٜاؾت، ٤ٌٛب٢ ُّٔٛة ثٛزٖ ا٢ٍِٛ َطاح٣ قسٜ اؾت ٚ ح

 ٚال٣ٗ ٣ٔ ثبقس. 
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 ا٢ٍِٛ ٟ٘ب٣٤ تحم٥كٞب٢ ثطاظـ  : قبذم(13) خسَٚ

 ٔمساض ٞب٢ ثطاظـقبذم ضز٤ف
1 GFI 96 /0 

2 χ2/d.f 4.61 

3 P-LEVEL 0.465 

4 RMSEA 025/0 

 

 گيزی ًتيجِ -8

آ٤س، ٥ٔعاٖ ٔكبضوت ٔطزْ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ  ٕٞبٍ٘ٛ٘ٝ وٝ اظ ٔجب٣٘ تئٛض٤ه ٚ پ٥ك٥ٙٝ تحم٥مبت ثط ٣ٔ

ثبقس. زض ا٤طاٖ ٥٘ع ٚ ثب اؾتٙبز ثٝ ٘تب٤ح ثٝ زؾت آٔسٜ اض  ٖٛأُ ٚ ٔتغ٥طٞب٢ ٔتٗسز٢ ٣ٔ تأث٥طتحت 

تٛاٖ ازٖب ٕ٘ٛز وٝ ثٝ ٔب٘ٙس اغّت وكٛضٞب زض ا٤طاٖ ٥٘ع  ٞب٢ اؾتفبزٜ قسٜ زض تحم٥ك حبيط ٣ٔ زازٜ

ثبقس وٝ  ٌصاض ٣ٔتأث٥طٔتغ٥طٞب٢ ذطز ٚ ولاٖ ٔتٗسز٢ ثط ٥ٔعاٖ ٔكبضوت ٔطزْ ا٤طاٖ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ 

٢ فطآ٤ٙسٞبلب٣٘ٛ٘، ثبظاضٞب ٚ ٟ٘بزٞب٢ ٔٛاظ٢ ٚ ٔىُٕ،  -ٖجبضتٙس اظ: ٖٛأُ ولاٖ التهبز٢، ؾ٥بؾ٣

ثٛضؼ، لٛا٥٘ٗ ٚ ٔمطضات حبوٓ ثط ثبظاض ؾطٔب٤ٝ، ٖٛأُ تىِٙٛٛغ٤ه ٚ ٖٛأُ اختٕب٣ٖ ٚ فط٣ٍٙٞ. اظ 

٢ ثٛضؼ، لٛا٥٘ٗ ٚ فطآ٤ٙسٞبٞفت ٖبُٔ ٔصوٛض پٙح ٖبُٔ قبُٔ : ثبظاضٞب ٚ ٟ٘بزٞب٢ ٔٛاظ٢ ٚ ٔىُٕ، 

ٔمطضات حبوٓ ثط ثبظاض ؾطٔب٤ٝ، ٖٛأُ تىِٙٛٛغ٤ه ٚ ٖٛأُ اختٕب٣ٖ ٚ فط٣ٍٙٞ ثٝ نٛضت ٔؿتم٥ٓ ثط 

لب٣٘ٛ٘  -ٌصاض ثٛزٜ ٚ زٚ ٖبُٔ ولاٖ التهبز٢ ٚ ؾ٥بؾ٣تأث٥ط٥ٔعاٖ ٔكبضوت ٔطزْ ا٤طاٖ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ 

ثبقٙس. ٖبُٔ ولاٖ  ٌصاض ٣ٔتأث٥طثبظاض ؾطٔب٤ٝ ثٝ نٛضت غ٥ط ٔؿتم٥ٓ ثط ٥ٔعاٖ ٔكبضوت ٔطزْ ا٤طاٖ زض 

٢ فطآ٤ٙسٞبٌصاض٢ ثط ٖٛأُ ثبظاضٞب ٚ ٟ٘بزٞب٢ ٔٛاظ٢ ٚ ٔىُٕ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ تأث٥طالٙهبز٢ اظ َط٤ك 

لب٣٘ٛ٘ اظ َط٤ك   -ثط ؾبذتٝ ٚ ٖبُٔ ؾ٥بؾ٣طزْ ا٤طاٖ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ضا ٔتأثٛضؼ ٥ٔعاٖ ٔكبضوت ٔ

ٔٛاظ٢ ٚ ٔىُٕ، ٖٛأُ ولاٖ التهبز٢ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ لٛا٥٘ٗ ٚ  ٌصاض٢ ثط ٖٛأُ ثبظاضٞب ٚ ٟ٘بزٞب٢تأث٥ط

زٞٙس. ٖبُٔ  لطاض ٣ٔ تأث٥طٔمطضات حبوٓ ثط ثٛضؼ ٥ٔعاٖ ٔكبضوت ٔطزْ ا٤طاٖ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ضا تحت 

لطاض  تأث٥ط٥ط ٔؿتم٥ٓ ٥٘ع اظ َط٤ك تحت ٌصاض٢ ٔؿتم٥ٓ ثٝ نٛضت غتأث٥طاختٕب٣ٖ فط٣ٍٙٞ ٥٘ع ٖلاٜٚ ثط 

ٌصاض تأث٥طب٢ ٔٛاظ٢ ٚ ٔىُٕ ثط ٥ٔعاٖ ٔكبضوت ٔطزْ ا٤طاٖ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ زازٖ ثبظاضٞب ٚ ٟ٘بزٞ

ٌصاض٢ ثبلا٢ ٔؿتم٥ٓ ٚ تأث٥ط٥ٌط٢ ٕ٘ٛز وٝ ٖبُٔ اختٕب٣ٖ فط٣ٍٙٞ ثب تٛاٖ ٘ت٥دٝ ثبقس. ثٙبثطا٤ٗ ٣ٔ ٣ٔ

 ٌصاض ثط ٥ٔعاٖ ٔكبضوت ٔطزْ ا٤طاٖ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٌٝصاض٢ ثب ٚاؾُٝ ٟٕٔتط٤ٗ ٖبُٔ تأثطتأث٥طٕٞچ٥ٙٗ 

ٌصاض٢ ثط ٥ٔعاٖ ٔكبضوت ٥طثٚ تىِٙٛٛغ٤ه ٥٘ع زض ٔطاتت ثٗس٢ تألب٣٘ٛ٘  -ثبقس. ٖٛأُ ؾ٥بؾ٣ ٣ٔ

 ثبقس. ٔطزْ ا٤طاٖ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٣ٔ
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 هٌابع ٍ هأخذ

. ثٛضؼ اِىتط٥٘ٚه ٚ ضاٞىبضٞب٢ تٛؾٗٝ آٖ زض ا٤طاٖ، فهّٙبٔٝ 1384اثعض٢، ٟٔس٢؛ نفط٢، ٣ّٖ؛  .1

.86-106نم2التهبز ٚ تدبضت ٤ٛ٘ٗ، قٕبضٜ

ٞب٢ افطاز حم٥م٣ ثط خصة ؾطٔب٤ٝ ٔؤثط. ٖٛأُ 1385اثعض٢، ٟٔس٢؛ نفط٢، ٣ّٖ؛ نٕس٢، ؾ٥ٗس.  .2

..131-113نم 2، قٕبض21ٜزض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض، ٔدّٝ پػٚٞك٣ زا٘كٍبٜ انفٟبٖ، خّس 

ٞب٢ ٔطخٕ زض تطغ٥ت افطاز ثٝ . ٘مف ٌط٣ّٖ1386ٜٚ؛ نٕس٢، ؾ٥ٗس. اثعض٢، ٟٔس٢؛ نفط٢،  .3

.3-22نم  48 ٞب٢ حؿبثساض٢ ٚ حؿبثطؾ٣، قٕبضٜؼ اٚضاق ثٟبزاض، ثطضؾ٣اض٢ زض ثٛضٌصؾطٔب٤ٝ

آٔٛظـ  ٔؤؾؿٝ. 1388. ٌعاضـ ّٖٕىطز ٘ٓبْ ثب٘ى٣ زض ؾبَ 1389٘ػاز، ٔحٕس؛ قٟط٤ٛض  ا٥ٔس٢ .4

.ٖب٣ِ ثب٘ىساض٢

.ٌصاضاٖ، ا٘تكبضات تطٔٝ..٘ٓبْ ضٚاثٍ ؾطٔب٥1387ٝ٤بٖ، ٣ّٖ.پبضؾبئ .5

ثبظاض ثٛضؼ ا٤طاٖ، ٔتغ٥طٞب٢ ولاٖ التهبز٢ ثط  تأث٥ط. 1388پ٥طا٣٤، ذؿطٚ؛ قٟؿٛاض٢، ٔحٕسضيب. .6

.21-38ٞب٢ التهبز٢، ؾبَ ٟ٘ٓ، قٕبضٜ اَٚ، نمفهّٙبٔٝ پػٚٞف

. ثطضؾ٣ ٘مف ثبظاض اٚضاق ثٟبزاض ذبضج اظ ثٛضؼ ثط تٛؾٗٝ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ 1387ضٚؾتب، ٣ّٖ. ته .7

.22، قٕبض15ٜا٤طاٖ، ٔدّٝ زا٘ف ٚ تٛؾٗٝ، ؾبَ 

.اظ.ا٢.ٔربَطات، ٔدٕٖٛٝ.ٚ.ٞب، اثعاضٞب.ا٥ٍ٘عٜ.ؾطٔب٤ٝ: اٞساف،.ثبظاض. 1386.اثِٛمبؾٓ،.خٕك٥س٢، .8

.ضؾب،..فط٣ٍٙٞ.تٟطاٖ، ذسٔبت.ثٟبزاض،.اٚضاق.زض.ٌصاض٢ؾطٔب٤ٝ.ثب.ضاثُٝ.اؾبؾ٣ زض.اَلاٖبت

.ثٛضؼ.زض.ٖبز٢.ؾٟبْ.ذط٤ساضاٖ.٥ٌط٢.٘حٜٛ ته٥ٕٓ.ثطضؾ٣.ٟٔس٢،.ٔطاز٢،.ٚ.٣ّٖ.ذب٣٘، خٟبٖ .9

.ازاض٢.ّْٖٛ.زا٘كىسٜ.ا٤طاٖ، تٟطاٖ،.ٔب٣ِ.ٔس٤ط٤ت.ؾ٥ٕٙبض.٘رؿت٥ٗ. 1378.تٟطاٖ،.اٚضاق ثٟبزاض

.ثٟكت٣..ق٥ٟس.زا٘كٍبٜ

. ٌعاضـ 1385وط٣ٕ٤، ؾ٥سٔحٕس، ٣ّٖ ٔع٤ى٣، ٔحٕس ضيب َٛؾ٣، ؾ٥س خٛاز تٛح٥س٢؛ قٟط٤ٛض  .10

.آٔٛظـ ٖب٣ِ ثب٘ىساض٢ ٔؤؾؿٝ. 1384ّٖٕىطز ٘ٓبْ ثب٘ى٣ زض ؾبَ 

.تٟطاٖ، ا٘تكبضات ؾٕت .چٟط نجٛض٢ وبقب٣٘خبٔٗٝ ٚ ؾ٥بؾت، تطخٕٝ ٔٙٛ. 1377. ٔب٤ىُ، ضاـ .11

. ثطضؾ٣ ّٖٕىطز التهبز٢ ا٘تكبض اٚضاق ٔكبضوت زض ا٤طاٖ، ٚظاضت أٛض 1382فط، ٟٔط٢؛ضح٣ٕ٥ .12

 التهبز٢ ٚ زاضا٣٤

.(.http://tsd.cbi.ir/Display/Content.aspx) ؾب٤ت ثب٘ه ٔطوع٢ ا٤طاٖ .13

.www.tsetmc.ir.ؾب٤ت ؾبظٔبٖ ثٛضؼ ٚ اٚضاق ثٟبزاض  .14

.www.ime.co.ir  ؾب٤ت قطوت ثٛضؼ وبلا٢ ا٤طاٖ .15

http://www.tsetmc.ir/
http://www.ime.co.ir/
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.ٞب ؾب٤ت فسضاؾ٥ٖٛ خٟب٣٘ ثٛضؼ .16
 http://www.world-exchanges.org/statistics/annual/)) 

. ٔكبضوت )زض ٔس٤ط٤ت ٚ ٔبِى٥ت(. ٘كط ٔطوع آٔٛظق٣ ٔس٤ط٤ت زِٚت٣. 1372َٛؾ٣، ٔحٕس ٣ّٖ. .17

 .54چبح زْٚ، ل 

٢ٚ تٛؾٗٝ ثبظاض ذهٛن٣ ؾبظ٢ ثط ض تأث٥ط. ثطضؾ٣ 1388فتح٣، ؾ٥ٗس؛ ٖؿٍط٘ػاز ٘ٛض٢، ثبلط.  .18

..٣18. قٕبضٜ ٞب٢ ثبظضٌب٘ؾٟبْ، ٔدّٝ ثطضؾ٣

ثط ٔكبضوت اختٕب٣ٖ، التهبز٢  ٔؤثطتج٥٥ٗ ٖٛأُ اختٕب٣ٖ ٚ فط٣ٍٙٞ  .1380. غفبض٢، غلأطيب .19

٘بٔٝ زوتط٢، ضقتٝ  ٖٙٛاٖ ٔىب٥٘ع٣ٔ ثطا٢ تٛؾٗٝ ضٚؾتب٣٤ ا٤طاٖ، پب٤بٖ ٤بفتٝ ضٚؾتب٥٤بٖ ثٝ ؾبظٔبٖ

 .147قٙبؾ٣ تٛؾٗٝ، زا٘كىسٜ ّْٖٛ اختٕب٣ٖ، زا٘كٍبٜ تٟطاٖ، ل خبٔٗٝ

. ثطضؾ٣ اثط تٛؾٗٝ ثبظاض ثٛضؼ ثط ضقس التهبز٢ زض 1386، ؾ٥سفرطاِس٤ٗ؛ قٟبث٣، ٣ّٖ.فرطحؿ٣ٙ٥ .20

..24ؾبَ ٞفتٓ، قٕبضٜ  "ّْٖٛ التهبز٢"ا٤طاٖ، پػٚٞكٙبٔٝ ّْٖٛ ا٘ؿب٣٘ ٚ اختٕب٣ٖ

 . ٔجب٣٘ ٔمطضات ثبظاض ؾطٔب٤ٝ، ٘كط ث٥ٕٝ ٔطوع٢ ا٤طا1378ٖوسذسا٣٤، حؿ٥ٗ؛  .21

 ٟ٘بزٞب٢ ٔب٣ِ، پػٚٞكىسٜ پ٣ِٛ ٚ ثب٘ى٣.. پَٛ، ثب٘ىساض٢ ٚ 1384ٔدتٟس، احٕس؛ .22

.٘مف ٔتغ٥طٞب٢ ٔب٣ِ ثط ٔكبضوت افطاز زض ثبظاض 1386ضيب ٚ ض٤بح٣، ٖجسالله،  ُٔٗٛف٣، ٣ّٖ  .23

.ضؾب٣٘ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ. ؾطٔب٤ٝ، پب٤ٍبٜ اَلأ
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