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 مقدمه. 5

هراي اززي و بران ي دز سرکش رهر،زها       هاي اقتصادي سه دهه اخير دنيا بروز متناوب بحررا   از ويژگي

  بحرا  شرق آسريا  (4551-59)هاي م زيک  بحرا   مثال ط،ز به. هاي پ،لي و حتي جها  است اتحاديه

. ان ي و اززي هسرتن  ي بر ها بحرا هايي از وق،ع    نم،نه(8009)و آمري ا ( 4559)  زوسيه (59-4551)

اسرت  زيررا بحررا  بران ي      هاي زيادي زا ايجراد رررد    افزايش مه لات بان ي دز مقياس وسيع  نگراني

هراي   ها زا دچاز گسست ررد  و ام را  وزش سرتگي بنگرا     جريا  اعتبازي به سمت خان،ازها و شررت

هرا زا بره    سيسرت  پرداخرت  ت،ان  عمل ررد   همچنين  بحرا  بان ي مي. ده  بخش حقيقي زا افزايش مي

انر از داخلري و يرا     مخاطر  ان ازد و از طريق راهش اعتماد به نهادهاي مالي داخلي  باعث رراهش پر   

و  هرا  بانرک دز نهايت  يک بحرا  سيستمي به راهش سلامت مالي . خروج سرمايه دز مقياس زياد ش،د

رره نيازمنر     4  نهادهراي شر نن    هميهره بره عنر،ا    ها بانک  دز نتيجه .ش،د ميمنجر ش   آنها   بسته

 8.ان  حمايت دولت براي فعاليت دز محيکي امن و سلامت است  شناخته ش  

هراي بران ي و اززي    هاي مقابلره برا بحررا     دز خص،ص زما  وق،ع  م ت مان گازي  اثرات و زا 

ا تعرير   بحررا  اززي ز  1(4559)المللي پر،ل   صن وق بين  .مکالعات علمي فراواني ص،زت گرفته است

بينري   به ص،زت ماهانه و فصلي براي شناسايي و پيش 9مکالعات شاخص فهاز بازاز ازز بيهترررد  و دز 

 يادشر   شناسايي وقايع بحرا  اززي با شراخص  بر همين اساس   .زود مي راز بههاي بحرا  اززي  پ ي  

ايرن دز حرالي   . شر   اسرت  مکالعات تجربي مفي  واقع  بيهتربسياز ساد  و عملي محاسباتي ب،د  و دز 

 . زو است ههاي خاصي زوب  است ره شناسايي بحرا  بان ي با دش،ازي

______________________________________________________ 
1. Fragile Institutions  
2. Tchana. (2008). 
3. Kibritçioglu. (2003). 
4. International Monetary Fund (IMF)  
5. Foreign Exchange Market Pressure (FEMP) 

دزص  تغييرات نرر  ازز ازز اسرمي  تغييررات منفري رخراير      : شاخص فهاز بازاز ازز از طريق ميانگين وزني سه جزء.   

اگر مق از اين شاخص از سکش آستانه اوليه معرين شر     . ش،د محاسبه ميالمللي  اززي و اختلاف نر  بهر  داخلي و بين

 .دهن   وق،ع بحرا  اززي است فراتر زود  نها 
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ي بران ي سيسرتمي زيرادي بره وقر،ع پي،سرته و دز       هرا  بحررا  سه دهه اخير  دزبه بيا  ديگر  

   ب،ير  و هم رازا   (8000)   آزيترا (8000) گررين    ايچن(8041) مکالعاتي همچ،  رپيرو و رلينگبيل

بررخلاف بحررا    )اما دز ادبيات م،ضر،ع    مستن  ش   است 4 ( 455) لين گرين و هم ازا  و (8004)

هراي   داد  نبر،د شناسايي بحرا  بان ي به دليل  منظ،ز بهساختن شاخصي به ص،زت سري زماني ( اززي

دز بيهتر ره،زها اطلاعرات مربر،ط بره    .   بسياز مه ل استها بانکي مالي ها فعاليتبخهي مرب،ط به 

دز نتيجره     .شر،ن   سيستمي تحرير  مري   ط،ز بهيا دز دسترس نب،د  و يا  8ها بانکبات غيرجازي مکال

زوش وقرايع  . هسرتن   1هاي بحرا  بان ي عم،ماً مبتني بر زوش وقايع  هاي م،ج،د شناسايي پ ي   زوش

 هرا  بانرک  هاي نجرات  و هزينه ها بانک و مت ي بر اطلاعات م،ج،د مرب،ط به زيا   9نگر نيز زوشي گذشته

ش   از مکالعات رازشناسا  مرالي   هاي بحرا  بان ي عم،ماً استخراج پ ي   بنابراين . است  ت،سط دولت

مکالعرات  شناسرايي پ ير       بيهتر  دز افزو  بر اين. است 1آشنا با ره،زها همچ،  رپري، و رلينگبيل

 اطلاعرات  گرا  يدز پا ،دم،جر بحرا  بان ي مت ي بر اطلاعات بان ي منتهرش   ت،سرط خر،د رهر،زها و    

پر،ل و   يالمللر  بين صن وق  يالملل بينتس،يه به عن،ا  مثال  بانک )المللي مالي  هاي بين سازما  يبرخ

 تيوال اسرتر  مانن ) يمجلات محب،ب اقتصاد ايبززگ و هاي  زوزنامه دزمنتهرش    ايو ( 9يبانک جهان

  .است (5ربن ن  يمراو  مزيتا ،زکي،يژوزنال  ن

ي ها سالم،ج،د دز زمينه شناسايي بحرا  بان ي  دز مکالعات  خلأاساس  دز جهت زفع ين ا بر

برزسي ادبيات م،ض،ع دز اين مر،زد  . سازي دز اين خص،ص پرداخته ش،د اخير سعي ش   تا به شاخص

و يرا شراخص شر نن گي     40اغلب مکالعات به دنبال ساختن شاخص ثبرات نظراب بران ي    ده  مينها  

______________________________________________________ 
1. Caprio and Klingebiel, Eichengreen, Arteta, Boyd, et al.and Lindgren, et al. 
2. Non-Performing Loans( NPLs) 
3. Hawkins and Klau. (2000). 
4. Events Method 
5. Ex-post 
6. Govennmen’’’ Bailout Costs 
7. Caprio and Klingebiel 
8. Bank for International Settlements, the International Monetary Fund, and the World Bank 
9. Wall Street Journal, New York Times, and American Banker 
10. Banking System Stability Index 
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نظرري و تجربري م،ضر،ع  بره برزسري نحر،         متر،  مرروز   اين پرژوهش برا  دز . ان  د ب، 4سيست  بان ي

سازي بحرا  بان ي پرداخته و دز پايا  به برآوزد شاخص ش نن گي نظاب بران ي برراي اقتصراد     شاخص

 .ايرا  پرداخته خ،اه  ش 

 ادبيات پژوهش .2

 مباني نظري .2-5

ي ها دازايي م ت و معم،لاً هاي ر،تا   ات آنها سپرد تعه بيهترهاي مالي هستن  ره  گري واسکه ها بانک

ا هي آنها دازاييزماني ره اززش . رنن گا  است پرداختي بلن م ت به رسب و راز و مصرفهاي  واب آنها

اززش . يرا دزمانر   هسرتن    شر   و   فاق  ت،ا  پرداخت دير،   ها بانکش،د   رمتر از اززش ب هي آنها مي

پرداخرت بر هي    برراي گيرن گا  يا ع ب تمايل آنهرا   قرض ينت،انابه دليل  ي بانک مم ن استها دازايي

مکالبرات   نيرافتن دز شرايط افرزايش  نيز حتي  گاهي اوقات (.زيسک اعتبازي) خ،د به بانک سق،ط رن 

ترازنامه بانرک   ي بانک رمتر از نرخي باش  ره باي  براي تعه ات بپردازد ها دازايياگر نر  بازد    مع،ق

 مر ت  ر،تا ي بهر  ها نر افزايش   نم،نه مت اول چنين مه لي .وضعيت نامکل،ب قراز گيرد   دزت،ان مي

 . رن  گذازا  مجب،ز مي زا به افزايش نر  بهر  پرداختي به سپرد  ها بانکره  است

اين . بر اثر تغيير دز نر  برابري ازز است متناسب نب،د  نر  بازد  ش نن گي بان ي  م،زد ديگر

. و به پ،ل داخلي واب پرداخت رنن  رد ربه پ،ل خازجي واب دزيافت  ها بانکده  ره  اني ز  ميزم م،زد

مم ن اسرت    ي بان ي بيمه نه   باشن   با نامکل،ب ش   ريفيت سب  دازايي بانکها سپرد زماني ره 

گهراني  خرروج نا . از وزش ستگي م،اجره شر،د   پيشها  برداشت سپرد  برايا  گذاز سپرد بانک با هج،ب 

ي بان ي با اثرات مهابه هج،ب بان ي مم رن اسرت پر  از يرک دوزا  وزود سررمايه خرازجي       ها سپرد 

 دز. 4550م ت ز  ده   مانن  تجربه ره،زهاي آمري اي لاتين  آسريا و ازوپراي شررقي دز دهره      ر،تا 

ي مم رن  هراي بران      بحرا استاما نظازت بان ي ضعي   دازن ره،زهايي ره بخش بان ي آزادي عمل 

با بحرا  نق ينگي بين بان ي ناشي از  تازگي به  دنياي مالي سرانجاب. است به دليل چپاول گسترش ياب 

______________________________________________________ 
1. Banking System Fragility Index  
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سرايت ررد  م،اجره   ي ديگرره از آمري ا شروع ش   و سپ  به ره،زها 8009ش ست اعتبازات سال 

 . ش   است

ي برونرزاي نامسراع    هرا  همچنين  چن ين رانال وج،د دازد ره از طريق آنها مم ن اسرت شر،ک  

  حتي دز شرايکي ره بخش بران ي نسربتاً   ش،دوازدش   به اقتصاد  سبب راهش اعتباز و فعاليت اقتصادي 

هاي نامساع  مم ن است سبب رراهش تقاضراي ررل شر   و باعرث       مثال  ش،ک ط،ز به. دز سلامت باش 

  همچنرين . اعتبرازي رراهش يابر    و دز نتيجره  تقاضراي    راهش داد گذازي زا  ش،د بنگا   ت،لي  و سرمايه

هراي اخرذ واب    گرذازي و اتخرار تصرمي     ها با تأخير  به سرمايه ت،ان  سبب ش،د بنگا  افزايش نااطميناني مي

دهري زا   هاي نامساع  مم ن است مه لات رازگزازي زا ب تر رررد  و زوابرط واب   دز نهايت  ش،ک. بپردازن 

ت،انر  سربب    اين مسأله مي  به ترتيب(. گيرن   زش خالص واباز طريق راهش از  مثال ط،ز به)پيچي   رن  

 (اسرپري  )حاشريه سر،د   يرا  ( ترس از ريفيت)پذيري بالا واب ن هن   گيرن گا  با زيسک به واب ها بانکش،د 

يابر    رراهش  بنابراين  ت،لي  و اعتباز بان ي مم ن است دز دوزا  بحررا  بران ي   . دهي زا افزايش دهن  واب

  4.بازخ،زدي از بحرا  بان ي به ميزا  اعتباز  دز دسترس وج،د ن اشته باش حتي اگر اثر 

 مباني تجربي .2-2

تهخيص به م،قع آ    منظ،ز بههاي بان ي و ساختن شاخصي  براي شناسايي ميزا  ش نن گي و بحرا 

ش از گرفته تلاش ش   است تا ابعاد م،ض،ع م،زد برزسي قراز گيرد ره دز ايرن بخر   دز مکالعات ص،زت

 . ش،د مقاله به اختصاز ب ا  اشاز  مي

براي شناسايي بحرا    (4555) هازتينز باز ت،سط راميسن ي وين نخستبراي  8زهيافت علاي 

نامي    9"بحرا  دوگانه"و بان ي ره  1اين مکالعه بر زوي پ ي   بحرا  همزما  اززي. استفاد  ش  مالي

هراي اززي  بران ي و    زت دز مکالعه خ،د شري،ع بحررا   راميسن ي و زينها. ش،د  متمررز ش   است مي

بحررا   . انر   برزسري رررد    4510-59دوز   دزره،ز صنعتي و ن،ظه،ز  80اي شامل  دوگانه زا دز نم،نه

______________________________________________________ 
1. Demirguc-Kunt, et al. (2006). 
2. Signals Approach  
3. Kaminsky and Reinhart. (1999).  
4. Currency Crises  
5. Twin Crises  
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شناسايي ش    8(4559)ايچن گرين و هم ازا   از س،ي  يافته  عهت،س 4اززي ت،سط شاخص تلاط  بازاز

مکرابق اسرت برا هجر،ب     ايرن بحررا    فررض شر   اسرت رره     ره برراي بحررا  بران ي     دز حالي .است

دز مقيراس   ت  يا م اخله دولش،د   مي منجر يا تصرف يک بانک يا بيهتر ش   ا  ره به بستهگذاز سپرد 

دز دولرت  بره م اخلره بيهرتر     ب،د  رره  رمک  تصرف  ادغاب يا بستن يک يا چن  نهاد مالي برايوسيع 

 . ،دش ميمالي منجر   سيست  ديگر هاي بخش

مر ل   بنرابراين  شر،د    هر شاخص بره صر،زت مجرزا برزسري مري       از آنجا ره دز زهيافت علاي 

. ررد  اطلاعات ت ازک ش   ت،سط هرر شراخص فرراه  رنر      ت،ان  زوشي براي جمع اقتصادسنجي نمي

ديگر بحرا    دهن   بحرا  باش  و شاخص ش،د ره اگر يک شاخص نها  مکرح مي پرسشاين   بنابراين

ا  ن ه   چه باي  ررد؟ مه ل آ  است ره با تمررز بر زوي اين زوش ره آيا متغير م،زد برزسري  زا نه

هرا زا دز نظرر    دز داد  م،جر،د  اطلاعرات زيراد   شناسري  زوش ؟آستانه بحراني عب،ز ررد  يا خير سکش از

ا شاخصري  دز مقايسه بر   بالاي آستانه بحراني قراز گيرددز سکش اگر شاخص به زحمت  مثلاً .گيرد نمي

متفراوتي  اهميرت  از بالاي آستانه بحراني قراز گرفته است  دز اززيابي ش نن گي دز سکش به خ،بي ره 

 . رن    اما زوش علاي  از اين اطلاعات استفاد  نميبرخ،زدازن 

زا مرتفرع   گفتره  پريش زوش جايگزين ديگري ره به مکالعه بحرا  پرداخته و برخي از اش الات 

ت،سرعه   1(4559) ر،نت و دتراگياچ -است ره ت،سط دميرگ،ک  جيت چن  متغير سازد  زهيافت لا مي

. دز اين زهيافت  احتمال وق،ع بحرا  تابعي از برداز متغيرهاي ت،ضيحي فررض شر   اسرت   . يافته است

ساخته شر   و بررآوزد احتمرال بحررا  ت،سرط ترابع         ها اقتصادسنجي لاجيت متناسب با داد  الگ،يک 

 رنر   اي از سرنجش شر نن گي ت،لير  مري     خلاصره   م ل  بنابراين. آي  دست مي بهي ايمح ارثر زاستن

ره بهترين استفاد  مم ن از اطلاعات م،ج،د دز متغيرهاي ت،ضريحي زا دز برر    (برآوزد احتمال بحرا )

 (. ضوفرمبا ت،جه به ش ل تبعي )دازد 

______________________________________________________ 
1. Market Turbulence  
2. Eichengreen, et al. (1995). 
3. The Multivariate Logit Approach  
4. Demirguc-kunt and Detragiache. (1998). 
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ر،نرت و  -ميرگر،ک د. ساختن متغير مجازي بحررا  اسرت    عنصر رلي ي ديگر دز اين زهيافت

دز يک مکالعره برين رهر،زي برا اسرتفاد  از زهيافرت لاجيرت چنر  متغيرر  تمراب            (8009) ياچگدترا

شناسايي ش،اه  مخاطرات بخش  براي  مرحله بع  دز .ن ره،زهاي دنيا زا وازد نم،نه م،زد برزسي ررد

 و مکالعره مر،زدي   4( 455)و لين گر  و هم ازا  ( 4554)بيل يرپيرو و رلينگ هاي پژوهشاز   بان ي

ميرا  بحررا      خراص  ط،ز بهعاب و بحرا   ط،ز بهتهخيص ميا  ش نن گي  براي. ان  استفاد  ررد  ديگر

ردنر  رره   ر اي از مخاطرات زا به عن،ا  يک بحرا  تماب عياز لحاظ مي مالي و بحرا  سيستمي  مهاه  

 : نح اقل دازاي ي ي از چهاز شرط زير باش

   دزص  باش  40نظاب بان ي بيهتر از  دز ها دازاييش   به رل  ختي س،ها دازايينسبت  -

   دزص  ت،لي  ناخالص داخلي باش  8هزينه عمليات نجات ح اقل  -

   ش،ددز مقياس وسيع منجر  ها بانکش     مه لات بخش بان ي به ملي -

 کيلري اي ز  ده  يا اق امات ضروزي ماننر  مسر ودررد  سرپرد   تع    هج،ب بان ي گسترد  -

دز پاسر  بره بحررا         يا تضمين عم،مي سپرد  ت،سط دولرت دز اياب هفته ها بانکاجبازي 

 . دش،اتخار 

هراي بهرر  حقيقري     ده  زش  پايين ت،لي  ناخالص داخلي  نر  آنها نها  مي هاي پژوهشنتايج 

  .بالا و ت،زب بالا با وق،ع بحرا  بان ي مرتبط هستن 

ره احتمال وق،ع بحراني رره   ن دز مکالعه خ،د نها  داد( 8000)نت و دتراياچ ،ر ر  گ،کدميژ

دز مقياس با زهيافت علاي  رامينس ي و زينهرازت    دش، ميت،سط زهيافت لاجيت چن  متغير  برآوزد 

برراي   يترر  مبنراي صرحيش   بنرابراين    دازاي خکاهاي ن،ع اول و دوب رمتري دز نم،نره اسرت  ( 4555)

پرايش شر نن گي بانرک بر ين       زوش نح،  استفاد  از م ل لاجيتدز اين . استسيست  هه از اوليه 

دسرت آمر   از    ش   بهبرآوزدت بحرا  از ضرايب بيني خازج از نم،نه احتمالا ص،زت است ره براي پيش

هراي   رننر    بينري  از پريش   و متغيرهراي سرمت زاسرت مر ل     استفاد  شر   م ل لاجيت چن  متغير  

 . دست آم   است المللي به يا نهادهاي بين ا متخصص

______________________________________________________ 
1. Capiro and Klingebiel. (1996). and Lindgren, et al. (1996). 
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پذيري مالي دز سکش ملري   پايش آسيب يازتقا  ضروزت 4550دز دهه  ماليبا گسترش بحرا  

و شر نن گي نظراب    افتن سيست  ههر ازهاي اوليره بحررا    يبراي  پژوهشو  اهميت يافتالمللي  و بين

ناسرايي  بحررا  ش از وقر،ع   پريش زفتاز غيرعادي متغيرهرايي زا   پژوههگرا برخي .   ش ت گرفتبان ي

اسرتفاد  از زشر      ( 455)و ساش  ت،زنرل و ولاسر ،   ( 4559)مثال  گاوين و ه،سمن  ط،ز به. ان  ررد 

(  455)ميهر ين  . انر   اعتبازات زا به عن،ا  شاخص آش ازرنن   بحرا  زونق اعتبازات  پيهنهاد رررد  

اير خرازجي زا  پرايش نسربت نقر ينگي بره رخر      4( 455)راهش قيمت سهاب زا دز نظر گرفته و رال،و 

 . م زيک به ش ت افزايش يافت "ت يلاي"از بحرا   پيشان  ره  پيهنهاد ررد 

شناسرايي   منظر،ز   بره   زهيافتي شبيه سيست  ههر از اوليره رمرل    8(4559)س،ازز  - زوجاس

ويرژ  آمري راي لاترين  پرايش شرمازي از       دز بازازهاي ن،ظه،ز  به آنها. ان  پيهنهاد ررد  مه لات بان ي

هرا و   ميا  نر  بهرر  سرپرد    1(اسپري ) حاشيه س،دها   مانن  نر  بهر  سپرد  از بجز رمل يهاي شاخص

هرحرال  از آنجرا رره دز     به. تسهيلات  نر  زش  اعتبازات و نر  زش  واب بين بان ي پيهنهاد ررد  است

ي برراي  شر،د  زوش بهترر   هاي نظاب بان ي مقايسه مري  هاي سکش بانک با ميانگين اين زهيافت شاخص

همچنرين   . ضعي  م،ج،د دز نظاب بان ي دز قياس با زهيافت بحرا  سيستمي است يها بانکشناسايي 

دز سکش بانک است  استفاد  از آ  براي شماز زيادي از ي ئجزاز آنجا ره اين زهيافت نيازمن  اطلاعات 

 . ره،زها مه ل است

ت،سرط رامينسر ي و    هابعر  ( 4555)ش   ت،سط رامينس ي و زينهرازت    زهيافت علاي  معرفي

بينري بحررا  مر،زد     برراي پريش  و تر شر    ت ميل 9(8000)  راميسن ي و زينهازت (4555)گل شتاين 

زود احتمال بحرا  زماني بيهرتر باشر  رره چنر ين شراخص       از آنجا ره انتظاز مي. استفاد  قراز گرفت

هرا   برا تعر ادي از شراخص   يک شراخص ترريبري   ( 4555)   رامينس ي نده ط،ز همزما  علامت مي به

دز ايرن  . دهن   بحرا  است علامت  اي معين ش   دز هر زماني عب،ز رن  ساخت ره اگر از سکش آستانه

______________________________________________________ 
1. Mishkin .(1996) and Calvo. (1996).  
2. Rojas-Suarez. (1998). 
3. CAMEL (Capial Adequacy, Asset Quality, Management, Earnings and Liquidity) 
4. Spread  
5. Kominsky and Goldestein. (1999) and Kaminsky and Reinhar. (2000). 
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بهترين شاخص . شاخص ترريبي  هر شاخص متناسب با نسبت علامت به اختلال خ،د دازاي وز  است

بيني زما  سر ،    دز پيششاخص  اينبيني بحرا  دز نم،نه  نر  ازز حقيقي ب،د   اما  ترريبي دز پيش

 . عمل رد ب ي داشته است

ايرن  . به ت،سعه شاخص فهاز مالي براي سيست  مالي ره،ز رانادا پرداختره اسرت   4( 800)لي،

شاخص به محاسبه انفرداي فهاز مالي دز سکش رلا  پرداخته و مقادير بالاي آ  بيانگر بحرا  دز برازاز  

ايرن  . اسرت   راي هلنر  طراحري رررد    شرطي ثبات مرالي زا بر   شاخص 8( 800) و  د  ان . مالي است

  قيمت املاک و سرهاب و تر،ا  پرداخرت دير،      مؤثرشاخص دز برگيرن   متغيرهاي نر  بهر   نر  ازز 

براي شناسايي پ ير   بحررا  بران ي شراخص       (8009) رازدازلي  رازدازلي و لال. نهادهاي مالي است

ش   هفت متغير بازد  سهاب  نر  ازز  ب هي خازجي  رخراير   ي نرمالفهاز مالي زا از طريق ميانگين وزن

برراي نظراب    1(8040) آلب،لسر ي، . المللي و زيسک  نق ينگي و س،دهي نظاب بان ي  طراحي رردنر   بين

پرذيري  سرلامت و    زا برا اجرزاي ت،سرعه نظراب مرالي  آسريب       9مالي ره،ز زوماني شراخص ثبرات ررل   

  (8041) دز نهايت  سير اجمبي و هم رازا  . لمللي ت،سعه داد  استا هاي اقتصادي محيط بين شاخص

هراي سرلامت مرالي و سراختازهاي ررلا        شاخص ثبات نظاب بان ي زا بره صر،زت ترريبري از شراخص    

ش   بره ههر از    اين شاخص قابليت تب يل پژوههگرا هاي اين  اساس يافته بر. اقتصادي ت،سعه دادن 

 .دزا داز اوليه براي ش نن گي نظاب بان ي

 هراي  پرژوهش هاي بان ي  ده  ره دز زمينه بحرا  داخلي نها  مي هاي پژوهش پيهينهبرزسي 

سيست  هه از پيش از م،ع،د براي بحررا  مرالي دز   ه ئازا به( 98 4) نادزي .استانجاب ش   مح ودي 

  و بررآوزد  هراي مرسر،ب اسرتخراج علاير     با اسرتفاد  از زوش   اساسين ابر . استپرداخته اقتصاد ايرا  

احتمال بحرا  دز قالب مکالعه بين ره،زي و استفاد  از تابع احتمال لاجيتي  به طراحي يک سيسرت   

______________________________________________________ 
1. Liu 
2. Van den End 
3. Cardarelli and Lall 
4. Albulescu 

5. Aggregate Stability Index 

6. Sere-Ejembi, et al 
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برا اسرتفاد  از الگر،ي     (99 4) عرفراني . هه از پيش از م،ع،د بحرا  مالي براي ايررا  پرداختره اسرت   

و يرک الگر،ي    د ررر  پرردازش زا  1  4- 9دوز  دز هراي فصرلي اقتصراد ايررا       چرخهي مازر   داد 

شاخص بحرا  به ص،زت ميانگين وزني . استد  ررهه ازدهن   پيش از م،ع،د بحرا  پ،ل زايج برآوزد 

تغييرات نر  ازز غير زسمي و تغييرات رخاير خرازجي بانرک مرررزي رره وز  آنهرا مع ر،س انحرراف        

ريرق محاسربه   از ط( 58 4) و نرادعلي ( 95 4) مهريري و نرادعلي  . تعري  ش   است  معيازشا  است

. ان  هاي احتمالي وق،ع بحرا  بان ي پرداخته شاخص فهاز بازاز پ،ل براي اقتصاد ايرا  به شناسايي زما 

هاي اعکاش   ت،سط بانک مررزي به  شاخص فهاز بازاز پ،ل  به ش ل ميانگين وزني تغييرات نسبت واب

دهر  دز   و نهرا  مري    شر    حاسربه م ت حقيقي م هاي نظاب بان ي و تغييرات نر  بهر  ر،تا  رل سپرد 

برخي از مقاطع زماني  اقتصاد ايررا  برا ن،سرانات برالاي شراخص ترنش برازاز پر،ل م،اجره بر،د  رره            

 .دهن   احتمال وق،ع شرايط بروز بحرا  بان ي است نها 

 شراخص  از يو خرازج  يداخلر  هراي  پرژوهش دز  يثبرات بران   ش،د ره براي سنجش  يادآوز مي

))Zبه عن،ا  شاخص ثبات به ص،زت  Z-Score ديگري به ناب شاخص ++ )) бб دز اين  استفاد  ش   ره

نسربت   µ  (يري بره دازا  ريخرا و ر يري ص،زت اززش خالص دازا هب اي) ييبه دازا هينسبت سرما K  شاخص

و ( 50 4) يهو عبر ال  يگانيشرا . دهر    يزا نهرا  مر   ييدازا يبازده ازيانحراف مع бو  ييبه دازا يبازده

از . ان  دز ره،ز نيز پرداخته يثبات بان  با استفاد  از اين شاخص به محاسبه(  5 4) يندازستا يرالبگ

و  هرا  بانرک ترک   آنجا ره از اين شاخص بيهتر دز سکش خرد مکرح ب،د  و براي محاسبه ثبات مالي تک

 .زوي آ  تمررز ص،زت نگرفته است دز اين مقاله بر بنابراين ش،د   ميستفاد  ها ا   ابنگ

شناسايي شاخصي براي تعيين و تهخيص ميزا  شر نن گي نظراب    منظ،ز ها به پژوهش  رل دز

و شرته  نقاط ضع  و ق،ت خراص خر،د زا دا   يک ش   هره ئازاهاي  بان ي همچنا  ادامه دازد و شاخص

نب،د  و متناسب با ساختاز و  ها بيهتر پژوهشگيري شاخصي مح   و م،زد استناد دز  هن،ز شاه  ش ل

ايرن  اسراس  دز  يرن  ابرر  . شر،د  با متغيرهاي مختل  استفاد  مي ادي هر ره،ز از شاخصي شرايط اقتص

همچر،  شراخص    پيهرين هاي م،زد استفاد  دز مکالعات  ش،د تا علاو  براي شاخص تلاش مي پژوهش

  شاخص ش نن گي نظراب بران ي زا برراي اقتصراد ايررا       Z-scoreفهاز بازاز پ،ل و شاخص ثبات بان ي 
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شر   برراي بحررا      هراي محاسربه   ش   و شاخص ايج آ  زا با نتايج برخي از مکالعات انجابمحاسبه و نت

 . بان ي دز اقتصاد ايرا   مقايسه و تحليل نماي 

 طراحي شاخص شکنندگي نظام بانکي .9

 هاي متداول شناسايي شکنندگي نظام بانکي روش .9-5

و ش نن گي نظاب بان ي به مهاه ات وقرايع  هاي بان ي  شناسايي بحرا  برايدز بيهتر مکالعات تجربي 

رنن  ره چنرين   به نهادهاي مالي ديگر يا دولت  ات ا مي ها بانکقکعي مانن  بسته ش    ادغاب و فروش 

زوش آمرازي  ايرن زوش دز مقايسره برا    . زهيافتي دز شناسايي بحرا  بان ي به زوش وقايع معروف است

رره دز   بر،د  هرايي م،اجره    با راسرتي ( ظاب بان يش نن گي ن همچ،  شاخص)سازي  مت ي بر شاخص

 . به آنها اشاز  ش   است 4 ج ول
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 هاي شناسايي بحران بانکي و شکنندگي بالاي نظام بانکي مقايسه روش .5جدول 

 زوش 

 شرح
 زوش آمازي مت ي بر شاخص ش نن گي نظاب بان ي زوش مت ي بر وقايع

 مزايا

دزبراز  زمرا  م اخلره    دز اين زوش يافتن اطلاعات  -

 . دولت و تغيير مقرزات بان ي نسبتاً آسا  است

اين شاخص براي پايش و تفسير ميزا  ت،سعه يافتگي دز بخرش   -

بان ي بسياز مفي  است  چرا ره از اطلاعات ماهانره بانرک اسرتفاد     

 . رن  مي

ت،ان  به سادگي براي هر ره،ز به صر،زت   شاخص ماهانه مياين  -

 . استفاد  قراز گيرد انفرادي م،زد

ت،ا  معيازي براي تهخيص بحرا  يرا   دز اين زوش به سادگي مي -

ش نن گي سيستمي و غيرسيستمي آ   بر اساس ن،سانات شاخص 

 . فهاز بازاز پ،ل تعري  ررد

 معايب

هاي با تنراوب   هاي بحرا  تنها براي داد  تعيين زما  -

برراي  ايرن زوش    بنرابراين . پرذير اسرت   سالانه ام را  

بيني بحررا  بران ي دز چرازچ،ب تنراوب زمراني       پيش

 . ماهانه قابل استفاد  نيست

هراي سرالانه برراي     دز حالت رلري  اسرتفاد  از داد    -

ها زا برا محر وديت م،اجره     بحرا   متغير وابسته م ل

بنرابراين   (. پروبيرت  و لاجيت مانن هايي  م ل)رن  مي

ش تعر اد  معم،لاً به چازچ،ب چن  ره،زي براي افرزاي 

 . مهاه ات بحرا  احتياج است

زما  م اخله دولت ره براي تهخيص زمرا  بحررا     -

شر،د  ضرروزتاً زمرا  آغراز واقعري بحررا         استفاد  مي

 . رن  خاص زا منع   نمي

داوزي دزخص،ص سيستمي ب،د  بحرا  يرا نبر،د     -

آ  هميهه ساد  نيست  به ويرژ  اگرر اطلاعرات تنهرا     

 . اش مت ي بر م اخله دولت ب

اطلاعات زوش آوزي گردانفرادي   پژوهشبراي يک  -

شناسايي مه لات بخهي بان ي دز دنيا به  برايوقايع 

 . يستپذير ن سادگي ام ا 

هاي بخش بران ي قابرل قبر،ل و مسرتمر ماهانره برراي هرر         داد  -

 . يستره،زي دز دنيا دز دسترس ن

مثلاً )تبا  دهي اش ها مم ن است به دليل شي،  گزازش برخي داد  -

يا مقرزات قران،ني خراص   ( هاي بهر  ش   يا نر  دز مکالبات س،خت

 . ره،ز  دازاي ازيب باش 

ها و دز نتيجه شاخص مر،زد برزسري ضرروزتاً مم رن اسرت       داد  -

 . زما  دقيق م اخله دولت زا منع   ن ن 

 .(8009). و ت انا( 8001). ه،  (  80). اوغل، ريبريتچي: مأخذ

آمرازي شر نن گي نظراب بران ي رره بره         هاي زوش وقايع و مزاياي شراخص  راستيبا ت،جه به 

ماهانه پرداخته و اطلاعات لازب زا براي تحليل آمازي  ط،ز بهپذيري نظاب بان ي  گيري ميزا  آسيب ان از 

 .ش،د دز اين بخش از مقاله به نح،  ساختن شاخص ش نن گي نظاب بان ي پرداخته مي. آوزد فراه  مي
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 طراحي شاخص شکنندگي نظام بانکي  .9-2

سرمايه گذازي   وج،  و سپ آوزي  گردگرا  مالي هستن  ره دز بازازهاي مالي از طريق  واسکه ها بانک

ا  گذاز سپرد ش   از آوزي  گردزا وج،   ها بانکب هي . رنن    آ  به متقاضيا   رسب س،د ميددا يا واب

ي آنها نيز رخاير نق   اوزاق بهاداز و تسهيلات اعکايي ها زاييداش   ته يل داد  و  يا وج،  قرض گرفته

  رره دز واقرع  هراي بانرک برابرر برا اززش خرالص آ  بانرک اسرت         و بر هي  ها دازاييتفاوت ميا  . است

رره اززش   يهنگرام . رسرر ررل بر هي اسرت    پ  از   آ  هيسرما ايمان   بانک و يباق اززش دهن   نها 

بيرا    بره . شر،د  يمر  4هايش نرات،ا   يا دز پرداخت ب هيوزش سته  بانک آنگا  ش،د  يمنف يخالص بان 

هرايش زا دز برازاز مرالي تغييرر      و ب هي ها دازاييهايي قراز دازد ره اززش  ديگر  بانک دز معرض زيسک

هراي مختلر  اقتصرادي همچر،  زيسرک       برالق،  دز معررض زيسرک    طر،ز  به ها بانکبنابراين  . ده  مي

و زيسرک نرر    ( 9مانن  افزايش مکالبرات غيرجرازي  ) 1  زيسک اعتبازي( ان يمانن  هج،ب ب) 8نق ينگي

  خالص اززش بانک و زوي ب ين. قراز دازن ( هاي اززي پ،شش داد  نه   بانک مانن  افزايش ب هي)  ازز

   1.هاي م،زد اشاز  است  دز نتيجه وزش ستگي بانک اساساً مرب،ط به زيسک

بينري   پرايش و پريش   برراي حرا  بران ي و يرا ت،سرعه مر لي     براي برزسي تجربي ع،امل ايجاد ب

رره بره خر،بي بت،انر       باشر   م،زد نيراز مري  مه لات بخش بان ي  طراحي شاخص تجربي ال،ق،ع  بيقر

 .زا منع   نماي  ها بانکاز ح   شيب يريپذ سکيدز زفتاز ز تغييرات

بخرش خص،صري و   ي بران ي  اعتبرازات اعکرايي بانرک بره      هرا  سرپرد    ط،ز ره اشاز  ش  هما 

براي شناسايي بحرا  بان ي هستن  ره باي  دز شاخص  9پيهرو اصليهاي اززي بانک سه شاخص  ب هي

______________________________________________________ 
1. Insolvent 
2. Liquidity Risk  
3. Bank Runs 
4. Credit Risk 
5. Non-Performing Loans (NPL) 
6. Exchange-rate Risk 
7. See Kaminsky and Reinhart (1996, 1999); Demirgüç-Kunt and Detragiache (1998, 1999, 
2000;; aa mnnkky 11999;; aa ddy and Pazabba_oo_uu 11998, 1999;; hhe MMFss Woddd ooonomcc 
Outlook (May 1998, Ch. 4); Hutchison (1999); Goldstein et al. (2000); Martinez Peria (2000); 
Bordo and Schwartz (2000); Gourinchas, et al. (2001); Hutchison and Neuberger (2002) and 
Bordo and Eichengreen (2002). 
8. Leading Indicators 
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هراي   يرا شراخص   4اين سه متغير بره ترتيرب جانهرين   . ش نن گي نظاب بان ي م،زد استفاد  قراز گيرن 

ز دز نظاب بران ي  دهن   تغييرات دز زيسک نق ينگي  زيسک اعتبازي و زيسک نر  از غيرمستقي  نها 

ها  تغييرات دز ش نن گي بخش بان ي دز هر ره،ز زا نها   ديگر  ن،سانات اين شاخص بيا به . هستن 

 يبررا  رير ز يرلر  شاخص  ها بانکمرب،ط به ترازنامه  ياقتصاد هاي زيسک با ت،جه به ن يبنابرا. دهن  مي

  8:ش،د پيهنهاد مي يبان ي نظاب ش نن گ يريگ ان از 

(4      )                                  . . . . .... .. . . .. . ... δδ... .. ... . .. . ..δδ...... ... . .. . ... δδ... .. .. . 

(8                                     )                                 . . . ... .... . . .. ... . . .. .. . ..... . . .. .. . 

(                                               )                                 .. ... ..... .. .... .. .... .... . .. .. . 

(1                                             )                       .. . ... ...... .. ..... .. .. . ...... . .. .. . 

 :ره دز آ 

BSFI:  دسرت  به شاخص ش نن گي نظاب بان ي ره از طريق ميانگين استان ازد ش   سه جزء آ 

  آي  مي

 µ  وδ : هستن  1تا  8زوابط به ترتيب بيانگر ميانگين و انحراف معياز متغيرهاي  

 LCPS : (به ص،زت حقيقي) ها بانکب هي بخش خص،صي به  

LFL :(به ص،زت حقيقي)ها   ب هي اززي بانک  

LDEP : (به ص،زت حقيقي) ها بانکها نزد  رل سپرد  

CPS : تغييرات سالانهLCPS  

FL : سالانهتغييرات LFL  

DEP :تغييرات سالانه LDEP. 

است ره با دز نظر گرفتن تغييرات سالانه به جراي تغييررات ماهانره  از برروز مهر لات       گفتني

ضرمن آن ره   . ماهانره جلر،گيري شر   اسرت     نادزسرت ها و مخاطرات مرب،ط بره تفسرير    فصلي دز داد 

______________________________________________________ 
1. Proxy 
2. Kibritçioglu. (2003). 
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نهرا    4زابکره  دز تغييرات ماهانه سه متغير ت،ضيحي  هايي نيستن  ره خ،د زا هاي بان ي پ ي   بحرا 

 .نيازمن  دوز  زماني بلن تر براي اثرگذازي برزوي بخش بان ي هستن  دهن  بل ه

ه ئازاي طراحي و داخل يبان  ازبخش  دز بيفراز و نه يريگ ان از  يبرا BSFIشاخص بنابراين  

برا   برابرر دوز  نم،نره   نگين اين شاخص برراي ميا  ش،د مهاه   مي 4زابکه ط،ز ره دز  هما  .ش   است

و قابرل تر،جهي از صرفر ن اشرته باشر   از نظرر       داز  امعنانحراف BSFI  تا زماني ره شاخص .صفر است

اسرت هرر    يهيب . نيستم ت  ر،تا دز  يبخش بان دز   يمه ل ش  کمبني بر وج،د ي يليدلتازيخي 

  رره دز واقرع بره    همررا  بر،د    BSFIز شراخص  د يقابرل تر،جه   نسربتاً  شيافرزا  با يبان  قيبحرا  عم

شرروع افرزايش احتمرال وقر،ع بحررا  دز شرب ه بران ي          و دز نتيجه ها بانک زفتازي بالاي ريپذ سکيز

 BSFI اي دز زمينه بحرا  بان ي ت،سرط رراهش سرريع شراخص      اوليههه از چنين . مرب،ط ب،د  است

ي تر،جه  قابرل  راهش بات،ان   ين،به خ،د مبه  BSFI  راهش سريع شاخص. خ،بي قابل تهخيص است به

قابرل ت،جره مکالبرات     شيافرزا ) يبخرش خص،صر  ب هي   (بانک خروج سپرد  از) يبان  يها دز سپرد 

به . باش  همرا  (يپ،ل داخل بالق،  اي يواقعراهش اززش  هنگاب ويژ  به)ي خازج هاي يب هو ( غيرجازي

 تمه لا ش ت شيافزات،ان  به مفه،ب  ميBSFI خص يک از اجزاي شا بيا  ديگر  تغييرات ناگهاني هر

 اير   هرا  بانرک  يريپرذ  سرک يزفتاز ز يالگ،ي ناگهان رييتغ. بحرا  بان ي باش وق،ع و احتمال  يبخش بان 

ت،ان  با چالش ج ي دز سرکش رهر،ز يرا يرک بانرک برززگ        ميBSFI شاخص دز  يقابل ت،جه راهش

  .همرا  باش 

 به سرمت  يبان  ست يحررت س دهن   نها    لزوماBSFIًدز شاخص  راههي هر گر يد يس، از

نظاب بران ي   يبالا و مت،سط يش نن گ نيبدز اين مقاله  ن يبنابرا .نيست قيعم کيستميس بحرا  کي

 .است ش  ل يقاتمايز  اي آستانه سکش دو  يتعراز طريق 

برا شر نن گي   قراز داشته باش   آنگرا  نظراب بران ي     -9/0بين صفر و BSFI اگر مق از شاخص 

 .زو است همت،سط زوب

(9                                      )                                                              . <. . . . <. . .. 
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 برا  يبران  نظراب  رره   شر،د  مري فررض   باشر    -9/0 ازتر رر،چ   اير  يمساو BSFIاگر مق از شاخص  اما

 .زو است هش نن گي بالا و بحرا  سيستمي زوب

(                                                                         )                               . . ..  ≤.. . . . 

بره ميرانگين    BSFIشاخص از بحرا  خازج ش   است ره  رامل ط،ز به زماني يبان  نظاباساس   نيا بر

پرنج مرحلره     8دز قالرب جر ول  (. مثال ميانگين دوز  نم،نه برابر با صفر ط،ز به)نه خ،د برس  دوز  نم،

  انتظراز    و  9زوابرط  شر   دز    ير تعراي  با ت،جه به سکش آسرتانه . استنها  داد  ش    يبحرا  بان 

 .ز  ده  ي نظاب بان يبالا يدز دوز  ش نن گي بان   بحرا زود  مي

 و پنج مرحله بحران بانکي فرضيBSFI صتغيير جهت شاخ .2 جدول

 احتمال وقوع بحران بانکي شکنندگي بانک BSFI جهت تغيير شاخص ها بانکرفتار  مراحل

 بالاي صفرداز  امعنافزايش  پذيرش زيسک بالا 5مرحله 
 سق،ط 

 (بيني يا زونق مرحله خ،ش)

احتمال بحرا  شروع به افزايش 

 رن  مي

 شروع به افزايش رن  ناگها  شروع به راهش مي عم،ماً زيسک گريزي 2مرحله 
افزايش بيهتر احتمال بحرا           

 (احتمال افزايش وحهت بان ي)

 گريزي زيسک 9مرحله 
اما بالاتر از )سق،ط به زير صفر

9/0-) 

ش نن گي )داز  امعنافزايش 

 (مت،سط

سيست  به مرز بحرا  نزديک 

 ش،د مي

 -9/0سق،ط به زير  گريزي زيسک 4مرحله 
 ت اوب افزايش 

 (ش نن گي بالا) 

بحرا  دز  کي اد يبه احتمال ز

 ده  يمرحله ز  م نيا

 1مرحله 
ت زيجي  شروع

 پذيري زيسک
 افزايش به سمت صفر

 سق،ط مج د

 (دوز  بهب،د) 

خيلي  BSFIاگر شاخص 

نزديک يا مساوي صفر باش   

 دوباز  بحرا  است

 (. 800. )اوغل، ريبريتچي: مأخذ

   ازرنر   ينمر  يبراز  يا نقش عم  هج،ب بان ي  م ز ي بان  يها بحرا  دز  از آنجا ره سرانجاب

 :ت،ا  استفاد  ررد نيز مي ص،زت زيربه  يبان  نظاب يش نن گ نيگزيشاخص جا

(1                                                   )             . . . . . .... .. . . .. . ... δδ... .. ... . .. . ..δδ.... .. 

 يشر نن گ شراخص  دز  يبران   يهرا  سرپرد   راتييتغبا حذف نقش  يبه سادگ BSFI2 شاخص

هجر،ب   ينسرب  تير دزک اهمبره   BSFIاز  BSFI2هرگ،نه انحراف  بيترت نيبه ا وش     محاسبه ها بانک

 .رمک خ،اه  ررد يبان  بحرا دز  يبان 
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 محاسبه شاخص شکنندگي نظام بانکي در اقتصاد ايران .4

هرا بره سرمت     رلير ي دز تجهيرز سرپرد      دليل نقايص بازاز سرمايه  نقرش   قتصاد ايرا   بهدز ا ها بانک

ترين مجراي ازتباطي  ت،ا  بخش بان ي زا دز اقتصاد ايرا  مه  دز واقع  مي. دازن  گذازي مصازف سرمايه

رره  هرگ،نره نقصرا  دز سراختاز ايرن بخرش و         حر ي   ميا  عرضه و تقاضاي منابع پ،لي دانسرت  بره  

 . آوزد فرآه  ميزا نيز  ي ديگرها هاي بروز اختلال دز بخش نارازآم ي عمل رد آ  زمينه

  اين نظاب دز طر،ل  ده  ميهاي اخير نها   دهه دزبرزسي ساختاز نظاب بان ي دز اقتصاد ايرا  

 ي شرب ه بران  . گذزان   است -از زقابتي به انحصازي  -لحاظ ساختاز حار    زما   مراحل متفاوتي زا به

  دازاي ساختاز م يريتي دولتري و خص،صري بر،د  و پر  از     91 4از انقلاب اسلامي دز سال  پيشدز 

. ش   و دز مال يرت دولرت دزآمر   اسرت     ي ره،ز مليها بانکتماب انقلاب به علت مه لات ايجادش    

بع دز ساختاز تجهيز و تخصيص منرا  8  4با تص،يب قان،  عمليات بان  ازي ب و  زبا دز سال   سپ 

و تبعرات آ  و   95 4-1 ي ها سال دزبه دليل وق،ع جنگ . دچاز تغيير اساسي ش   است سيست اين 

تر زيج   و تخصيص منابع به تأمينهاي ناشي از آ   م اخلات دولت دز سيست   ضروزت بازسازي آسيب

بره بعر     9  4ره از سرال   -هاي ت،سعه اقتصادي ره،ز دز ت وين و اجراي برنامه. گسترش يافته است

ها و منراطق   بن ي دز اعکاي تسهيلات به بخش تعيين سق  تسهيلات بان ي  اول،يت -شروع ش   است

 ضمن آن ه  تعيين نر  دست،زي س،دهاي بان ي ت،سرط دولرت و محر ود   . قراز گرفته استري  أتم،زد 

 دزهمچنين  . ب،د  ابزازهاي سياست پ،لي بانک مررزي دز دوزا  پ  از انقلاب به خ،بي مهه،د است

( بره بعر    15 4از سرال  )ي خص،صي دز رهر،ز  ها بانکش   زمينه قان،ني فعاليت  فراه  دو دهه اخير

دز تجهيز و تخصريص منرابع دز    يي خص،صها بانکبه گسترش فعاليت له أمسره اين  ش،د مهاه   مي

اسي و الزاب انجاب قان،  اس 11هاي رلي اصل  سياست« ج»با ابلاغ بن  . ش   استمنجر بازاز پ،ل ره،ز 

 .تر زا تجربه ررد  است شرايط زقابتيشب ه بان ي واگذازي دز اين صنعت  

به شررح زيرر    ت،ا  ميهاي حار  بر ساختاز بان ي م،ج،د ره،ز زا  ترين ويژگي رلي  مه  ط،ز به

 :خلاصه ررد
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دز نتيجه ي دولتي و شبه دولتي و ها بانکسه  بالايي از بازاز نظاب بان ي ره،ز دز اختياز  �

  م يريت دولتي است

 ش،د  ميتجهيز و تخصيص منابع دز چازچ،ب عمليات بان  ازي ب و  زبا انجاب  �

نر  س،د بان ي به ص،زت متمررز و دست،زي برراي شرب ه بران ي ت،سرط شر،زاي پر،ل و        �

  دش، مياعتباز مهخص 

هاي    سياستمن  نب،د  زفتاز مالي دولت به دليل ات اي دولت به دزآم هاي نفتي و قاع   �

  هاي پ،لي تسلط دازن   مالي بر سياست

  ش،د مي ها بانکي دولتي زا جبرا  ررد  و مانع وزش ستگي ها بانکدولت زيا   �

 .اي دز نظاب بان ي وج،د دازد و ساختازي قابل ملاحظه و مقرزاتي يقان،نم،انع  �

شر     از شاخص معرفياقتصاد ايرا   با استفاد  ش نن گي نظاب بان ي دز براي محاسبه شاخص 

  از اطلاعات ماهانه متغيرهاي پ،لي و بان ي م،ج،د دز نهريات مختل  ( 800)ت،سط ريبريتچي اوغل، 

هرراي برران ي از مجمرر،ع  رررل سررپرد . اسررتفاد  شرر   اسررت 94 4-51دوز   دزآمررازي بانررک مررررزي 

بره  ( مر ت  مر ت و بلنر    ر،تا )گذازي  هاي سرمايه و سپرد ( ان از جازي و پ )الحسنه  هاي قرض سپرد 

هرا و   از بخش ب هي ترازنامه شرب ه بران ي رره شرامل واب     ها بانکهاي خازجي  ب هي. دست آم   است

ب هي بخش غيردولتي به شب ه بان ي به عن،ا  متغير بر هي  . هاي اززي ب،د   حاصل ش   است سپرد 

هرا بره اززش حقيقري از    متغيراين براي تب يل .    استدز نظر گرفته شبخش خص،صي دز محاسبات 

شر نن گي نظراب   شاخص ماهانره    4 نم،داز. شاخص بهاي رالاها و خ مات مصرفي استفاد  ش   است

دوز   دز 1و  4زوابرط  و طبرق   BSFI و BSFI2محاسبه ش   براي اقتصاد ايررا  زا دز دو حالرت    بان ي

  .ده  نها  مي 94 51-4
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 5915-34دوره  درر اقتصاد ايران شاخص ماهانه شکنندگي نظام بانکي د .5 نمودار

 
 .هاي پژوهش يافته: مأخذ

 

 شاخص ماهانه شکنندگي نظام بانکي در اقتصاد ايرانتحليل 

ش،د  اين شاخص از زون  با ثباتي برخر،زداز نبر،د  و برا ن،سرانات      مهاه   ميبالا ط،ز ره دز نم،داز  هما 

ميرزا  برالاي شراخص شر نن گي نظراب بران ي برا         هاي با دوز . م،اجه ب،د  است ها سالزياد دز برخي از 

احتمال فراه  ب،د  زمينه براي وقر،ع    ها دوز دز اين . هاي تير  زنگ دز نم،داز مهخص ش   است ست، 

 .بحرا  بان ي وج،د داشته ره البته به دليل ساختاز حار  بر نظاب بان ي اين م،ض،ع عملي نه   است

 زو زوبره دوز  مر،زد برزسري    دزي دز مقاطع مختل  زمراني  اقتصاد ايرا  با ش نن گي نظاب بان 

مقاطع با ش نن گي بالاي نظاب بان ي وضعيت حار   دزره  ش،د پرسش مکرح مياين   حال. ب،د  است

متغيرهاي رلا  اقتصادي چره زونر ي     ها دوز  دز اينبه بيا  ديگر  . بر اقتصاد ايرا  چگ،نه ب،د  است

برراي تجزيره و تحليرل شررايط     . ي ره،ز حار  ب،د  استها بانککي بر ها و شراي داشته و چه سياست

هراي شناسرايي شر   ت،سرط      بنر ي زمرا    اقتصاد ره،ز دز مقاطع ش نن گي بالاي نظاب بان ي  دسته

بنر ي مقراطع مختلر      برراي دسرته   بنرابراين  . دررر شاخص م،زد برزسي به تفسير آ  رمک خ،اهر   

م،زد برزسري قرراز گرفرت و      هاي ش نن گي بالا شناسايي ش   ا ابت ا زم ش نن گي بالاي نظاب بان ي

م،ازد دز چن  سال مت،الي وج،د داشرته اسرت رره     بيهترهاي شناسايي ش   دز  مهاه   ش  ره زما 
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دوز  مر،زد   دزاز س،ي ديگر  . رن  دوز  فراه  مي دزام ا  تف يک نقاط با ش نن گي بالا زا له أمساين 

تح،لاتي همچر،  وقر،ع انقرلاب  ملري      .ش،د مهاه   ميهي دز اقتصاد ره،ز برزسي تح،لات قابل ت،ج

ي رهر،ز و  هرا  بانرک شر     سرازي اززي  خص،صري     بروز جنگ  دوزا  بازسازي  ي سرا  ها بانکش   

با مقايسه مقاطعي ره ش نن گي بالاي نظاب بان ي . ممن،عيت استقراض مستقي  دولت از بانک مررزي

بنر ي نقراط    تر،جهي داشرته اسرت  بره طبقره      اقتصاد ايرا  تحر،لات قابرل  مهاه  ش   با مقاطعي ره 

سرازي تجزيره و    با ه ف سراد   ي س، از يک بن ي طبقهاين . ش نن گي بالاي نظاب بان ي پرداخته ش 

هراي   هاي ش نن گي بالاي نظاب بان ي و شناسايي نقش ع،امل و سياست تحليل شرايط اقتصاد دز دوز 

ش   با شرايط حار  برر اقتصراد    نقاط شناسايي علميآزم،  صحت   از س،ي ديگردز ايجاد آنها و  مؤثر

 (.  ج ول)است 

 بندي و تحليل شکنندگي نظام بانکي ايران طبقه .9 جدول

 شرح 13-5913 73-5979 61-5969 32-5936

87M6~88M2 
91M4~92M10 73M4~74M7 63M7~64M2 

65M4~68M3 
58M4~58M114 
59M9~62M3 

دوزا  

ي بالاي ش نن گ

 شب ه بان ي
بحررررا  اززي  تهررر ي  

هاي اقتصرادي و   تحري 

مالي  راهش ازتباطرات  

  زش  ها بانکالمللي  بين

بره   ها بانکبالاي ب هي 

بانررک مررررزي  زشرر    

بالاي اعتبازات اعکرايي  

و گسررترش  هررا بانررک

ات اعتبررررازي مؤسسرررر

 .غيربان ي

ي سا  سرازي نرام،فق اززي   

 9 ررره برره زشرر  نقرر ينگي  

  ترر،زب حرر ود دزصرر ي  نررر

 99دزص ي و افرزايش   9/15

دزصرر ي نررر  ازز دز سررال   

برر هي  . شرر  منجررر  11 4

بره بانرک مرررزي از     ها بانک

ن،سا  بسياز بالايي برخ،زداز 

دزصر    890ب،د  و تا حر ود  

 .نيز  افزايش يافته است

زررر،د اقتصررادي  زشرر  منفرري  

 5تجربه زشر  منفري   ) اقتصادي

 99 افت  (9  4دزص  دز سال 

 بالاي قيمت نفت  زش دزص ي 

   ترا حر ود   )بران ي   اعتبازات

 (.دزص 

وقررر،ع انقرررلاب اسرررلامي و  

و  هررا بانررکتعکيلرري مرر،قتي 

  هرا  بانرک سپ  ملري شر     

وق،ع جنرگ تحميلري عرراق    

زشرر  برر هي  برعليرره ايرررا  

ترا  )به بانرک مرررزي   ها بانک

  زشررر  (دزصررر  90حررر ود 

ترا  ) هرا  بانکاعتبازات اعکايي 

و رراهش  ( دزصر   10ح ود 

و شررر ي  زشررر  اقتصرررادي  

تررا )افررزايش نررر  ازز اسررمي 

 .(دزص  19ح ود 

هاي  واقعيت

اقتصادي آش از 

 ش  

 .پژوهشبرآوزدهاي : مأخذ

______________________________________________________ 
دز مرا  چهرازب سرال    ( -9/0رر،چ تر از  )ش نن گي شرب ه بران ي   ميزا  بالاي شاخص  58M4~58M11منظ،ز از . 4

 .ادامه يافته است 99 4ره تا ما  يازده  سال  ب،د  99 4
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  (99 4)دز مجم،ع  نتايج محاسبه شاخص ش نن گي نظاب بران ي برا نترايج مکالعره عرفراني      

تنش دز برازاز پر،ل   دز خص،ص شناسايي مقاطع بحرا  و ( 58 4)و نادعلي ( 95 4)مهيري و نادعلي 

ضرمن آن ره دز   . ب،د  شراخص محاسرباتي باشر     ت،ان  به مفه،ب مناسب ره،ز سازگاز ب،د  ره خ،د مي

 يي ره،ز نيز با مهر لات ها بانکبالا ب،د  است  شاخص ش نن گي نظاب بان ي عمل نيز دز هنگامي ره 

ا بره دليرل سراختاز حرار  برر      امر   علاي  اوليه بروز بحررا  بران ي اسرت     ان  ره اين شرايط م،اجه ب،د 

 .نه   استمنجر اي  ي ره،ز چنين شرايکي عملاً به وق،ع بحرا  بان ي ثبت ش  ها بانک

بر،د    ت،ا  به عر،املي همچر،  دولتري    دز تبيين علل بالاب،د  ش نن گي نظاب بان ي دز ايرا  مي

و افزايش ت،لي   تبعرات ناشري از   نظاب بان ي و عزب قان،نگذاز به دز اختياز گذاشتن تسهيلاتي براي اشتغال 

هاي ناشي از آ   تعيين سرق  تسرهيلات بران ي دز     ههت سال جنگ تحميلي و ضروزت بازسازي آسيب

هاي مختل  اقتصادي دز قالب اعکاي تسرهيلات   ها به حمايت از بخش   الزاب بانکره،ز هاي ت،سعه برنامه

مرالي   ترأمين برراي  هرا نيرز    بانرک . اشراز  رررد   ها و نظراير آ    ت ليفي و ترجيحي  تم ي  تسهيلات بانک

دز بيهرتر  )رمب،دهاي خ،د به بانک مررزي مراجعه ررد  و دز قالب اعتبرازات اعکرايي از بانرک مرررزي     

از آنجا ره بازاز بين بان ي دز رهر،ز عمرق لازب   . ن رن تسهيلات دزيافت مي( دز قالب اضافه برداشتم،ازد 

هرا مت،جره بانرک     اغلرب تقاضراهاي بانرک   بنرابراين   ي خ،د نرسي   است  زا ن اشته و هن،ز به جايگا  واقع

 .ن ش، اعتبازات از بانک مررزي ميدزيافت ناگزير به  ها بانکره دز نتيجه اين امر  ب،د  مررزي 

 هاي سياستي توصيهارائه گيري و  نتيجه .1

يرزا  ثبرات آ  از اهميرت    مالي دز اقتصاد ايررا   پرايش م   تأمينبه دليل نقش برجسته نظاب بان ي دز 

م،جر،د دز زمينره شناسرايي بحررا  بران ي  دز مکالعرات       خرلأ  دز جهت زفرع  . اي برخ،زداز است ويژ 

برزسري ادبيرات   . سرازي دز ايرن خصر،ص پرداختره شر،د      ي اخير سعي ش   است تا به شاخصها سال

نظراب بران ي و يرا    به دنبال ساختن شاخص ثبات بيهتر پژوههگرا   ده  ميم،ض،ع دز اين م،زد نها  

 سازي بحرا  بان ي نح،  شاخص مقاله اين با همين ه ف دز . ان  ب،د  شاخص ش نن گي سيست  بان ي

برراي اقتصراد     به برآوزد و تحليل ايرن شراخص   شاخص ش نن گي نظاب بان يمعرفي با برزسي ش   و 

شاخص شر نن گي نظراب    محاسبه  ويژگي بازز اين مقاله .  استپرداخته ش  94 4-51دوز  دز ايرا  
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بان ي معرفي ش   ت،سط ريبريتچي اوغل، براي اقتصاد ايررا  و مقايسره و تحليرل نترايج آ  برا نترايج       

تبيين شرايط اقتصراد  با   دز اين زوش. فهاز بازاز پ،ل است  ش   دز اين زمينه با شاخص مکالعات انجاب

عيت م،ج،د شاخص ثبات نظاب بان ي دز زوزترين آماز دز دسترس  سنجهي از وض ايرا   سعي ش  با به

 . ش،دازائه ره،ز 

نتايج محاسبه شاخص ش نن گي نظاب بان ي دز اقتصاد ايرا  ضمن سازگازي با مکالعات پيهرين  

ايرن  رره   دهر   نهرا  مري  هاي اقتصادي حار  بر اقتصراد رهر،ز     س،يي با واقعيت داخلي انجاب ش   و ه 

دز . م،اجره بر،د  اسرت    هرا  سرال   و برا ن،سرانات زيراد دز برخري از     شاخص از زون  با ثباتي برخ،زداز نب،د

ب،د  زمينه براي وق،ع بحرا  بان ي وج،د داشته ره البته به دليل سراختاز   احتمال فراه يادش   هاي  دوز 

ها و ساختاز حار  برر فعاليرت بران ي     با ت،جه به ويژگي .حار  بر نظاب بان ي اين م،ض،ع عملي نه   است

راهش شر نن گي نظراب بران ي    براي   پژوهشدز اين  آم   دست بهد ايرا  و نيز با ت،جه به نتايج دز اقتصا

 :ش،د ميهاي زير پيهنهاد  ساز وق،ع بحرا  بان ي باش   سياست   زمينهت،ان ميره،ز ره 

  بنر ي رررد   ت،ا  دز سه لايه طبقه نظاب بان ي زا ميمرب،ط به ش نن گي معضلات رلي   ط،ز به

لايره دوب  تنگنراي   . ساختازي و نهرادي اسرت  ل ئمسامعضلات بنيادين است ره از جن   خست نلايه 

لايه س،ب نيز معضل . منجر ش   است ها بانکي ها دازاييره به راهش دزآم زايي  ب،د  ها بانکاعتبازي 

و  هرا  نرر  برالاي سر،د     ست ره دز قالب افت نسبت تسهيلات اعکايي به سپرد ها بانکافت جريا  نق  

برا هر ف زفرع     اساس  اصرلاح نظراب بران ي   ين ا بر. جنگ قيمتي بين مؤسسات مالي نمايا  ش   است

حل معضرل جريرا    »: شاملاول  مرحله. دش، پيهنهاد مي مرحلهدز دو  ها بانکمعضل ش نن گي بالاي 

ز ايرن  د. باشر  « هرا  بانرک افرزايش سررمايه   »و « هاي دولت دهي ب هي ساما »  «ها دازايينق  و انجماد 

 :ش،داجرا  زيربه شرح ص،زت پذيرفته و اق امات اوليه براي اصلاحات بنيادين  ف،زياق امات   مرحله

  داز ي مه لها بانکو نظازت بر زفتاز  ها بانک  بن ي دسته −

  ات غيرمجازمؤسسانتظاب بخهي بازاز پ،ل با سامان هي  −

  ها بانکافزايش سرمايه  −

  ها بانکفصل مکالبات غيرجازي  و  حل −
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  ات اعتبازيمؤسسو  ها بانکادغاب  اصلاح و بازسازي  تصفيه و انحلال  −

  ها بانکبر فعاليت  مؤثرازتقاي نظازت  −

 .ي دز قالب اوزاق ب هي و نظاير آ بان  شب هدولت به  هاي يب ه يسامان ه −

امره  دوب  برنمرحله ش   دز اين زمينه  دز  به اه اف تعيين دستيابياول و  مرحلهپ  از اجراي 

زوي سياسرتگذاز   پريش  فر،زي دز مجم،ع  اقر اب   .دش،اجرا رامل اصلاح ساختازي و نهادي نظاب بان ي 

تج ير  سراختاز برازاز        وزود به فراين  اصلاح بخش ماليسازي فضاي بازازهاي پ،لي و مالي براي سال 

  .آ  استسازي ترريب  ي ره،ز و سال ها بانکاي  بازنگري اساسي دز ساختاز ترازنامهپ،ل  
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