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 گذاری مستقيم خارجیبررسی تأثير شاخص ادراک فساد اداری بر سرمايه

 (های تابلويی پويارهيافت داده) مناکشورهای منطقه 

 

  مجيد فشاریدکتر 
 

 چکيده
گذاری مستقيم خارجی در کشورهای منطقه خاورميانه بررسی تأثير شاخص ادراک فساد اداری بر سرمايه ،هدف اصلی اين مطالعه

يافتیه بیرای    های تابلويی پويا در قالب گشتاور تعمیيم منظور از رهيافت داده دينب. است 0229-0251های  سال درو شمال آفريقا 

ذاری گی  شاخص ادراک فساد اداری بر سیرمايه دار امعنمدل بر تأثير منفی و  برآوردنتايج . استفاده شده است پژوهشمدل  برآورد

دهد که متغيرهای درجه بازبودن اقتصاد، درآمد سرانه و های اين مطالعه نشان میيافته ،بر اين افزون. دلالت داردمستقيم خارجی 

تیرين توصیيه    رو مهیم  از ايین . گذاری مستقيم خارجی در اين گروه کشورها داشته استمثبت بر سرمايهنرخ بهره حقيقی تأثير 

های ضد  ويژه ايران با اجرای قوانين و برنامه و سياستگذاران دولتی در اين کشورها بهن مسئولااست که  اين پژوهش،سياستی اين 

هیای  گیذاری  گذاری، زمينه را بیرای جیذس سیرمايه   مين امنيت سرمايهفساد به کاهش فساد اداری مبادرت ورزيده و از طريق تأ

 .مستقيم خارجی فراهم نمايند
 

هیای  گذاری مستقيم خارجی، شاخص ادراک فساد اداری، کشورهای منطقیه منیا، رهيافیت داده   سرمايه :کليییدیواژگان 

 .تابلويی پويا

 .JEL  C23,D73,F21 :بندی طبقه

______________________________________________________ 
 استادیار دانشکده اقتصاد دانشگاه خوارزمی                                                       majid.feshari@gmail.com                                                

mailto:majid.feshari@gmail.com
mailto:majid.feshari@gmail.com


 

 5937 پاييز،57، شماره سومسال بيست و فصلنامه روند،   
 

 

86 

 مقدمه. 5

فساد مالي ياا  . اي جهان شمول است كه نظام اداري هر كشور كم و بيش به آن دچار است پديده  فساد

هااي اداري و   سوء استفاده از قدرت دولتي براي كسب منااف  شصياير رويادادي اسات كاه در نظاام      

سياساير قواوقي و     اين پديده آثار مصتلف فرهنگير اجتماايير . سياسي كشورهاي مصتلف شاي  است

بار اثار آن بار آزادي     توان ميين اثرات اين پديده بر متغيرهاي اقتيادي تر مهماز جمله . دارداقتيادي 

  .كردستويم خارجي اشاره گذاري مر ميرف و سرمايهانداز پساقتيادير رشد اقتيادير ميزان توليدر 

فساد اداري بار متغيرهااي كا ن     تأثيرنتايج مصتلفي را در مورد  پژوهشگراني اخير ها سالدر 

مطالعاات  هااي   يافتاه . اناد دهكار گذاري مستويم خارجي ارائاه  ويژه رشد اقتيادي و سرمايه اقتيادي به

فساد اداري بر رشد اقتيادي و  معنادارمنفي و  تأثيربر (  00 )  و پليگريني و گرلاق( 991 )   مائورو

تواناد باه كااهش    دهد كاه فسااد اداري ماي   داشته و نشان ميدلالت گذاري مستويم خارجي و سرمايه

فسااد اداري تماياب باه     ربار ايان   افزون. شودمنجر انساني در كشورها  گذاري فيزيکي و سرمايهسرمايه

 1.گذاري مستويم خارجي داردايهميزان سرمدن كركاهش رشد اقتيادي و مصتب 

تواناد بار متغيرهااي كا ن     دهد كه فسااد اداري ماي  نشان مي پژوهشتجربي  متونمروري بر 

با توجه به اينکاه  . گذاري مستويم خارجي مؤثر باشدانداز و سرمايهرشد اقتيادير پس ويژه بهاقتيادي 

گاذاري مساتويم خاارجي در    ر روي سارمايه اين متغير ب تأثيردر مطالعات اخير مربوط به فساد ادارير 

 ؛كشورهاي منطواه خاورمياناه و شامال آفريواا بررساي نشاده اسات        ويژه بهكشورهاي در قال توسعه 

در اين . داردبررسي تجربي اين موضوع در اين گروه كشورها اهميت  لحاظ بهانجام اين مطالعه  بنابراينر

متغير جاايگزين باراي فسااد     ينوان بهشاخص ادراک فساد  تأثيرهدف اصلي اين مطالعه بررسي  رراستا

گاذاري مساتويم خاارجي در گاروه كشاوهاي منطواه خاورمياناه و شامال آفريواا در          اداري بر سرمايه

منفاي و   تاأثير اسات كاه فسااد اداري    ن اي رين فرضيه اين مطالعهتر مهم. است  00 -  0 ي ها سال

______________________________________________________ 
1. Corruption 
2. Kardeshler and Yetkiner .(2009). 
3. Mauro  
4. Pelligrini and Gerlagh  
5. Swaleheen .(2012). 
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براي آزمون ايان فرضايه از   . ارجي در اين گروه كشورها داردگذاري مستويم خبر ميزان سرمايه معنادار

اداماه موالاه باه صاورت     . هاي تابلويي پويا در قالب مدل اقتياد سنجي استفاده شده استرهيافت داده

 ردر بصش دوم به مبااني نظاري موضاوع پرداختاه شاده و در بصاش ساوم       ؛ زير سازماندهي شده است

هاا و الا ياات   و پايگااه داده  پاژوهش در بصش چهارم به معرفاي مادل   . شودمطالعات تجربي مرور مي

بصش ششام و پايااني   . شودتحليب مي پژوهشهاي تجربي يافته رآماري پرداخته شده و در بصش پنجم

 .هاي سياستي اختياص يافته استگيري و ارائه توصيهمواله نيز به نتيجه

 مبانی نظری . 2

گذاري مستويم خارجي اساتدلال و نظارات متفااوتي ارائاه شاده      ي بر سرمايهفساد ادار تأثيردر زمينه 

 ؛تواند اثرگذاري مثبتي بر اقتياد داشته باشدكنند كه فساد مياستدلال مي پژوهشگرانبرخي از . است

-تواند بايث جذب سرمايهي كه فساد با كاهش قوانين اداري غيرضروري و كاهش بار مالياتي ميلاور به

ي كه به اثرگذاري مثبت فساد بار روناا اقتياادي معتودنادر     پژوهشگران. تويم خارجي شودگذاري مس

تواناد اثارات مثبتاي بار     كناد كاه فسااد ماي    بيان مي( 991 )  ليز. كنند ميرا آزمون   )EGH(فرضيه

تواناد باه كااهش بوروكراساي     معتود است كه فسااد ماي  ( 991 )  هانتيگتون. بوروكراسي داشته باشد

  و ورديار  ياصم اغلاو . و زمينه لازم براي دستيابي به ثروت اقتيادي را فراهم سازد هدركافرالاي كمک 

گاذارير قواوق مالکيات و    اي كه به بررسي فساد بوروكراسي و اثرات آن بر سرمايهدر مطالعه( 991 )

توانناد ساطو    يافتاه ماي   قتياادهاي كمتار توساعه   كه ا ندر نتيجه گرفتندتصييص استعدادها پرداخت

كنناد كاه امکاان    آنها بيان مي. و فساد بيشتري داشته باشند هدرككمتري از قووق مالکيت را انتصاب 

يان  ادر . تواند يک سياست بهينه باشد و قوانين سصت قووق مالکيات را از باين ببارد   فساد بيشتر مي

______________________________________________________ 
1. Efficient Grease Hypothesis 
2. Leys 
3. Huntington 
4. Acemoglu and Verdier 
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داري فساد بايث تسهيب رشاد اقتياادي در فیااي سارمايه     نشان داد كه( 999 )  راستار براگيونسکي

 .شودرقابتي مي

ايان  در   .كنناد مطالعات متعددي نيز وجود دارد كه فرضيه رشوه كاارا را نوام ماي    ردر موابب

گاذاري مساتويم خاارجي باوده و     كه فساد داراي اثرگذاري منفي بر سرمايهد شوميمطالعات استدلال 

براي . شودشان در محيط كسب و كار پرريسک مي گذاري پولگذاران در سرمايهسرمايهميلي موجب بي

باراي اينکاه    ركند كه ماهيت فساد دربردارناده هزيناه باالاتر اسات    استدلال مي( 991 )  مثالر تانزي

ي بار  تاانز . كندشود و بار اضافي بر افراد تحميب ميهاي مذاكره اضافه ميهاي رشوه نيز به هزينههزينه

 رهمچناين . كند كه فساد بر يملکرد قانوني و منيفانه بازار اقتيادها اثر منفاي دارد ميكيد أتاين نکته 

گذاري و كاهش رشاد  با استفاده از تحليب موطعي دريافت كه فساد بايث كاهش سرمايه( 991 )  مارو

آنها نشان دادند كه . كنندمي تأييدنيز اثر منفي فساد را (  00 ) 1قبيب و زورويکي. شوداقتيادي مي

هاي  مديآناكارتواند موجب كنند براي اينکه فساد ميگذاران خارجي از فساد اجتناب مييموماً سرمايه

دوره  دراي كه به بررسي يواماب فسااد در ايتالياا    در مطالعه(  00 ) 9مانت و پاپاگني. يملکردي شود

همانناد  )نجي دريافتند كاه متغيرهااي اقتياادي    پرداختندر با استفاده از مدل اقتيادس  99 -000 

كاه متغيرهااي    در قالي رسهم ناچيزي در تبيين فساد در ايتاليا داشته( مصارج يمومي و درآمد سرانه

اي به بررساي اثار   در مطالعه( 000 )  ويي. بر فساد بوده است مؤثرين يامب تر مهمسياسي و فرهنگي 

پرداخت و نتيجه گرفت كه سطح فساد در كشور ميزبان باياث  گذاري مستويم خارجي فساد بر سرمايه

 . شودگذاري مستويم خارجي ميكاهش جذب سرمايه

______________________________________________________ 
1. Braguinsky 

 :توان به مطالعات زير اشاره كردبراي مثال مي . 
Tanzi (1998), Mauro (1995), Habib and Zurawicki (2002), Monte and Papagni (2001), and Wei 
(2000) 
 
3. Tanzi 
4. Mauro 
5. Habib and Zurawicki 
6. Monte and Papagni 
7. Wei 
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ها داردر اماا ورود آن باه    گذاري مستويم خارجي قالت ارتجايي بيشتري در برابر بحرانسرمايه

دير ثباات  در مباقث كيفيات نهاا  . كشور به ثبات سياسي و چگونگي نهادهاي سياسي بستگي دارد هر

. گاذاري مساتويم داخلاي دارد   زيادي بر جذب سارمايه  تأثيردولتر قانون و نظم و كيفيت بوروكراسير 

مطالعات بين كشاورير مناقشاات داخلاي و خاارجير منازياات قاومي و        بر اساسي وه بر اين يوامبر 

از  فسااد  رمچنينه. ندهستگذاري هاي مهمي براي جريان سرمايهكنندهدموكراتيکر تعييني يگو پاسخ

فساد مالي يا ساوء اساتفاده از قادرت دولتاي     . ننده سطح كيفيت نهادي هر كشور استك   يوامب تعيين

هاي اداري و سياساي كشاورهاي مصتلاف شااي       براي كسب مناف  شصيير رويدادي است كه در نظام

ين اثارات  تار  مهماز . داردسياسير قووقي و اقتيادي   اين پديده آثار مصتلف فرهنگير اجتمايير. است

توان بر اثر آن بر آزادي اقتيادير رشاد اقتياادير ميازان توليادر     اين پديده بر متغيرهاي اقتيادي مي

( 991 )  ماائورو  هاي هاي پژوهش يافته  .دكرگذاري مستويم خارجي اشاره ر ميرف و سرمايهانداز پس

-فساد اداري بر رشد اقتياادي و سارمايه   ارمعنادمنفي و  تأثيردلالت بر (  00 )  و پليگريني و گرلاق

گاذاري  واناد باه كااهش سارمايه    ت دهد كه فسااد اداري ماي  گذاري مستويم خارجي داشته و نشان مي

فساد اداري تمايب به كاهش رشد اقتياادي و مصتاب   . شودمنجر انساني در كشورها  فيزيکي و سرمايه

  .گذاري مستويم خارجي دارددن ميزان سرمايهكر

 پژوهشپيشينه . 9

گاذاري مساتويم خاارجي در خاارج از كشاور مطالعاات       فساد اداري بر سارمايه  تأثيردر زمينه بررسي 

رشاد   مانناد  ديگار  فسااد اداري بار متغيرهااي كا ن اقتياادي      تاأثير ه و يمدتاً گرفت    محدودي صورت

نشاان  مب آمده در داخب كشور ي    هاي بهبررسي. انداز و انباشت سرمايه بررسي شده استاقتيادير پس

گاذاري مساتويم خاارجي در گاروه كشاورهاي      كه در زمينه رابطه بين فساد اداري و سارمايه  دهد مي

ايران مطالعه تجربي انجام نشده است و تنها در يک مطالعه باه   ويژه بهمنطوه خاورميانه و شمال آفريوا 

______________________________________________________ 
1. Hakkala, K. (2016). 
2. Mauro 
3.  Pelligrini and Gerlagh 
4. Swaleheen .(2012). 
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به ( 11  )ه در آن صباقي و ملک الساداتي فساد اداري بر رشد اقتيادي پرداخته شده ك تأثيربررسي 

كنترل فساد اداري بر رشد اقتيادي در سه گروه كشورهاي پردرآمدر كشورهاي با درآماد   تأثيربررسي 

آنهاا در مطالعاه خاود باه ايان نتيجاه       . پردازناد ماي  999 -009 ي ها سال درمتوسط و درآمد پايين 

بر رشد  يمعنادارمثبت و  تأثيرمد متوسطر كنترل فساد اداري كه در كشورهاي پردرآمد و درآ رسيدند

 ردر اداماه . اسات  معناداركه در گروه كشورهاي كم درآمد اين ارتباط منفي و  اقتيادي داشته در قالي

 .شودپرداخته مي شده ممشابه انجاخارجي ين مطالعات تر مهمبه 

بين فساد ادارير مصارج دولات و رشاد اقتياادي در     هبه بررسي رابط(  99 )  تانزي و داودي

دهاد كاه فسااد اداري باه      نشاان ماي   هاي آنهاا  يافته. پردازندمي 910 - 91 ي ها سال دركشور  91

بار رشاد    يمعناادار منفاي و   تاأثير شاده و  منجر افزايش مصارج دولت و كاهش بازدهي مصارج دولتي 

 . اقتيادي كشورهاي مورد مطالعه دارد

گاذاري  فسااد اداري بار سارمايه    تاأثير اي باه بررساي   در مطالعاه (  00 )  زوراويکي قبيب و

  99 -991 ي هااا سااال دركشااور     در   گااذاري مسااتويم خااارجيو ساارمايه  مسااتويم داخلااي

بار   يمعناادار منفاي و   تاأثير رساند كاه فسااد اداري    آنها در اين مطالعه به اين نتيجه مي. اند هپرداخت

تر داخلي ضعيفيم ومستگذاري فساد بر سرمايه تأثيرگذاري مستويم داخلي و خارجي داشته و سرمايه

-فسااد اداري بار سارمايه    تاأثير د ده مينتايج نشان  رهمچنين. استگذاري مستويم خارجي از سرمايه

 .يابدگذاري در قیور متغيرهاي درجه بازبودن تجارت و ثبات سياسي كاهش مي

 مانناد در مطالعه خود به بررسي فساد اداري بر متغيرهاي كا ن اقتياادي   (  00 ) 1سونغي

كشاور در    1گذاري مستويم خارجي و درآمد سرانه باراي  وري نيروي كارر سرمايهرشد اقتيادير بهره

 يمعناادار منفي و  تأثيركند كه فساد اداري گيري ميوي نتيجه. پرداخته است 999 - 00 ي ها سال

 .مبهم است ي ديگرآن بر متغيرها تأثيرگذاري مستويم خارجي داشته ولي بر رشد اقتيادي و سرمايه

______________________________________________________ 
1. Tanzi and Davoodi 
2. Habib and Zurawicki 
3. Local Direct Investment 
4.  Foreign Direct Investment 
5. Ghee Soon 
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كشاور منتصاب در قاال توساعه و       9باراي    گيري از منطاا فاازي  با بهره( 001 )  كيتانو و كاليرو

م خاارجي  گذاري مساتوي فساد اداري بر سرمايه تأثيربه بررسي  000 - 00 ي ها سال دريافته   هتوسع

منفي و  تأثيربراي گروه كشورهاي با فساد اداري بالار فساد اداري كه رسند پرداخته و به اين نتيجه مي

تارر  كه براي كشورهاي با فساد اداري پايين گذاري مستويم خارجي داشته در قاليبر سرمايه يمعنادار

 .يستن معنادارگذاري تأثيراين 

گاذاري مساتويم   بر سرمايه  فساد بروكراتيک تأثيراي در مطالعه(  00 )  دالستروم و جانسون

ماورد بررساي قارار     999 - 00 ي ها سال در يافته توسعهكشور در قال توسعه و  99خارجي را براي 

 تاأثير دهاد كاه فسااد اداري    مدل رگرسيون براي كشورهاي در قال توسعه نشان مي برآورد. دهندمي

گذاري باراي  تأثيراين  قالي كهري مستويم خارجي در اين گروه كشورها داشته در گذامنفي بر سرمايه

 .يستن معناداربه لحاظ آماري  يافته توسعهكشورهاي 

 هااي  ساال  دركشاور   1 از الا ياات تاابلويي    گياري  بهرهبا  يادر مطالعه(  00 ) 1همکاران و شائو

 يرا بررسا  يو رشد اقتيااد  يگذارهيسرما مانند يك ن اقتياد يرهايبر متغ يفساد ادار ريتأث 999 -001 

-هيو سارما  يبر رشد اقتيااد  يمعنادارو  يمنف ريتأث ريادار فساد كه دهدينشان م يو يها افتهي. است كرده

همچناان   يفسااد ادار  يريا گانادازه  گار يد يارهاا يمع نظرگارفتن  درداشاته و باا    يخاارج  ميمستو يگذار

 .استدر بلندمدت برقرار  يفساد و رشد اقتياد نيب يمنف يهمبستگ

گاذاري  فسااد اداري بار سارمايه    تاأثير اي به بررسي در مطالعه( 001 ) 9پودوبنيک و همکاران

آنها . دختنپردا 999 - 00 ي ها سال در OECDمستويم خارجي و رشد اقتيادي در كشورهاي يیو 

به بهبود رشد اقتياادي و  (  افزايش شاخص ادراک فساد)فساد اداري كه كاهش  رسيدندبه اين نتيجه 

 كااه بااا  يلاااور بااه راساات شاادهمنجاار گااذاري مسااتويم خااارجي در اياان گااروه كشااورها   ساارمايه

______________________________________________________ 
1. Caetano and Caleiro 
2. Fuzzy Logic  
3. Dahlström and Johnson  
4. Bureaucratic Corruption  
5. Shao, et al 
6. Podobnik, et al  
7. Corruption Perception Index  
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گاذاري مساتويم خاارجي باه     افزايش يک درصد در شاخص ادراک فسادر رشد درآمد سرانه و سارمايه 

 .يابددرصد افزايش مي  / و   / ترتيب 

هاي خارجي كشاور  فساد اداري بر جريان خروج سرمايه تأثيردر مطالعه خود ( 001 )  سانيال

بررساي    99 - 00 ي هاا  ساال هااي خاارجي را باراي    سارمايه   كنناده  تكشور درياف   آمريکا به 

-بر جريان خروج سارمايه  يمعنادارمثبت و  تأثيردهد كه فساد اداري نشان مي ويهاي يافته. كنند مي

 .هاي خارجي داردي خارجي كشور آمريکا به كشورهاي پذيرنده اين سرمايهها

گذاري بصش فساد اداري بر سرمايه تأثيراي به بررسي در مطالعه (009 )  اورهارت و همکاران

 درگذاري يمومي و رشاد اقتياادي در كشاورهاي منتصاب در قاال توساعه       بصش خيوصير سرمايه

فسااد اداري بار    تأثيركه رسند آنها در اين مطالعه به اين نتيجه مي. پردازندمي 999 -009 ي ها سال

گاذاري بصاش   آن بار سارمايه   تاأثير  قالي كاه در  ربوده معنادارگذاري بصش خيوصي منفي و سرمايه

منفاي و   تاأثير در تمامي كشاورهاي ماورد مطالعاهر فسااد اداري      ربر اين افزون. ستني معناداريمومي 

 .دي داشته استبر رشد اقتيا يمعنادار

 -انباشااتگي جوهانسااناي بااا اسااتفاده از رويکاارد هاامدر مطالعااه( 009 )  ارساا ن و سااولام

- 00 ي هاا  سال درگذاري بصش يمومي در تركيه فساد اداري بر سرمايه تأثيرجوسيليوس به بررسي 

 لااور  باه گذاري در اين كشاور  كه باكاهش فسادر سرمايه دهد نشان ميآنها هاي  يافته. دنپردازمي 1 9 

 .دبيا كاهش مي يدارامعن

گاذاري مساتويم   فساد اداري بار جرياان سارمايه    تأثيراي در مواله( 009 ) 1كاردشلر و يتکينر

ده و باه ايان نتيجاه    كرمطالعه  999 - 00 ي ها سال در OECDخارجي را در گروه كشورهاي يیو 

گاذاري مساتويم خاارجي در ايان گاروه      بار سارمايه   يمعناادار منفي و  تأثيررسند كه فساد اداري مي

 .كشورها داشته است

______________________________________________________ 
1. Sanyal  
2. Recipient Countries  
3. Everhart, et al 
4. Arsalan and Saolam 
5. Kardeshler and Yetkiner  



 
 ... گذاری مستقيم خارجیبررسی تأثير شاخص ادراک فساد اداری  بر سرمايه

 
57 

گاذاري بصاش يماومي و خيوصاي در كشاورهاي      فساد اداري بر سارمايه  تأثير( 009 )  لوتز

-بر سرمايه يمعنادارمنفي و  تأثيردهد كه فساد منتصب آفريوايي را مورد بررسي قرار داده و نشان مي

 ربار ايان   افازون . گاذاري بصاش خيوصاي اسات    منفي بار سارمايه   تأثيرداراي گذاري داخلي داشته و 

گاذاري بصاش   بار سارمايه   يمعناادار مثبت و  تأثيركه فساد اداري  دهد نشان مياين مطالعه هاي  يافته

 .دارديمومي 

گاذاري  متغير فساد اداري بر جريان ورود سرمايه تأثيراي در مطالعه( 009 )  ويجويرا و دولري

  99 - 00 ي هاا  ساال  در يافتاه  توسعهكشور منتصب در قال توسعه و  1 مستويم خارجي را براي 

 تاأثير رسند كه در گروه كشورهاي مورد بررسير فسااد اداري  بررسي قرار داده و به اين نتيجه ميد رمو

 .گذاري مستويم خارجي نداشته استبر سرمايه يمعنادار

گذاري مساتويم خاارجي   فساد اداري بر سرمايه تأثيربه بررسي (   0 )  گئورگيف و مالسکي

هاي اين پاژوهش دلالات بار ارتبااط معکاوس و      يافته. پردازندمي 000 -0 0 ي ها سال دردر ويتنام 

 .گذاري مستويم خارجي در اين كشور داردفساد اداري بر سرمايه تأثيربين  معنادار

گاذاري  ادراک فسااد اداري بار جاذب سارمايه     اي نوش شاخصدر مطالعه(   0 )  اسمالجان

ده كار بررسي   00 -  0 ي ها سال در يافته توسعهكشور درقال توسعه و   1مستويم خارجي را در 

گاذاري  در نسابت سارمايه   يمعناادار منفاي و   تأثيرافزايش در فساد اداري كه رسد و به اين نتيجه مي

 .دارد يافته توسعهگروه كشورهاي درقال توسعه و مستويم خارجي به توليد ناخالص داخلي در هر دو 

 ميمساتو  يگاذار هيو سرما يفساد ادار نيارتباط ب يبه بررس يا در مطالعه( 1 0 ) 1نگيل و نزيگود

 دهاد يم نشان مطالعه نيا جينتا. پردازنديم 001 -  0  يها سال در نيلات يکايكشور آمر 0 در  يخارج

 .است شده منجركشورها  نيا در يخارج يهاهيسرما جذب در يمعناداربه كاهش  يفساد ادار شيكه افزا

______________________________________________________ 
1. Lutz 
2.Wijeweera and Dollery  
3. Gueorguiev and Malesky 
4. Schmaljohann 
5. Godinez and Ling 
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گاذاري مساتويم خاارجي در    به بررسي اثرات نامتوارن فساد اداري بر سارمايه ( 9 0 )  هاكالا

دهاد كاه افازايش فسااد اداري     نشاان ماي   وي هااي  يافتاه . پردازدمي  00 -  0 ي ها سال درسوئد 

توليدي كشور سوئد را كاهش داده و اثرات نامتواارن فسااد اداري بار    گذاري خارجي در صناي  سرمايه

 .گذاري مستويم خارجي در صناي  توليدي اين كشور برقرار استسرمايه

مطالعات باه   بيشترتوان بيان كرد كه در خارجي و داخلي مي شده بندي مطالعات انجامدر جم 

و در قاال توساعه    يافتاه  توسعهگذاري و رشد اقتيادي در گروه كشورهاي فساد اداري بر سرمايه تأثير

گذاري مستويم خارجي در متغير فساد اداري بر جذب سرمايه تأثيرپرداخته شده و در مطالعات داخلي 

 نظار از  پاژوهش انجاام ايان    بناابراينر . ايران مورد توجه قرار نگرفته است ويژه بهكشورهاي منطوه منا 

-گيري از رهيافت دادهاين موضوع در كشورهاي منطوه خاورميانه و شمال آفريوا و بهره بررسي تجربي

اي برخاوردار باوده و   هاي تابلويي پويا براي برآورد مدل تجربي در اين گروه از كشورها از اهميت وياژه 

 .شودمحسوب مي رتمايز اين مطالعه نسبت به مطالعات پيشين

 های آماریادهو پايگاه د پژوهشمعرفی مدل . 4

 فسااد  ادراک شااخص  نيرابطه با  نييتب يبرا پژوهشر يتجرب اتيو ادب ينظر يبر اساس مبان مطالعه نير اد

 هاكالا شده تعديباز مدل  وايو شمال آفر انهيمنطوه خاورم يكشورها يخارج ميمستو يگذارهيسرما و يادار

 :است ريبه صورت ز يتميلگار شکب در شدهحيمدل تير رور نيا از. است شده استفاده( 9 0 )

ititititititiit LIRLCPILOPENLGDPPLFDILFDI ναααααµ ++++++= − 543211  ( )        

                       

  CPI رام iگذاري مستويم خارجي به توليد ناخالص داخلي براي كشاور  نسبت سرمايه FDIiر كه در آن

تولياد ناخاالص    LGDPPگيري فسااد ادارير  متغير جايگزين براي اندازه ينوان به  شاخص ادراک فساد

______________________________________________________ 
1. Hakkala 
2. Corruption Perceptions Index 

ايان شااخص هماه    . اسات گيري فسااد اداري  هاي مورد استفاده براي اندازهترين شاخصشاخص ادراک فساد از كاربردي . 

شود و مودار اين شاخص بين صفر تا صاد قارار دارد كاه     يالمللي منتشر متوسط سازمان شفافيت بين  99 ساله و از سال 

  .استدهنده فساد اداري بسيار پايين و ياري از فساد  نفساد اداري بالا و مودار صد نشا مودار صفر بيانگر
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باه   0 0 داخلي سرانه قويوي بوده كه به صورت نسبت توليد ناخالص داخلي قويوي به قيمت ثابات  

قجام واردات و  )بودن اقتياد بوده كاه نسابت تجاارت    زدرجه با LOPENشدهر  هجمعيت در نظر گرفت

نرخ بهره قويوي بوده و برابر با تفاضب نرخ بهاره   IR. دهد را نشان ميبه توليد ناخالص داخلي ( صادرات

متغيار جملاه   itνو  متغير يرض از مبدأ براي در نظر گرفتن اثرات انفرادي iµ.اسمي و نرخ تورم است

 . استاخت ل 

وجاود دارد كاه از   گيري فساد اداري متغيرهاي جايگزين ديگري نيز است كه براي اندازه گفتني

اشاره   المللي كشورهاو شاخص راهنماي ريسک بين  توان به شاخص كنترل فساد اداريجمله آنها مي

-دليب استفاده از شاخص ادراک فساد در اين مطالعه آن است كه اين شاخص نسبت باه شااخص  . دكر

اخات س توساط    ارتشاا و  مانناد هاي ديگرر الا يات جامعي در خيوص ماوارد مصتلاف فسااد اداري    

آمار و الا يات مورد استفاده براي شاخص ادراک فساد از درگاه آماار  . دكن ميرا ارائه   كارمندان دولتي

( 1 0 )از لو  فشرده بانک جهااني   ي ديگرهاي مربوط به متغيرهاو داده 1الملليسازمان شفافيت بين

نيز شامب كشورهاي منطوه خاورميانه و شمال آفريوا باوده و   پژوهشقلمرو مکاني . استصراج شده است

هااي  از رهيافات داده  گفته پيشمدل پوياي  برآوردبراي  9.است  00 -  0 ي ها سال نيزدوره زماني 

. اسات مناسب   هاي با دوره زماني اندکاين روش براي استفاده از داده. تابلويي پويا استفاده شده است

منظاور در نظار گارفتن اثارات پوياا وارد        ههاي مشصص بوشر متغير وابسته با وقفهدر استفاده از اين ر

بر اينر ممکن است متغيرهااي توضايحي باا جما ت اخات ل داراي همبساتگي        افزون. شودمدل مي

هاا   يکاي از ايان روش  . كنناد سريالي باشند كه براي اين منظور آرلانو و باناد دو روش را پيشانهاد ماي   

______________________________________________________ 
1. Individual Effect 
2. Control of Corruption Index 
3. International Country Risk Guide 
4. Public Officials  
5. Transparency International  

اين است كه آمار و الا يات شاخص ادراک فساد باراي    00 -  0 هاي  نمودن دوره مورد بررسي به سالليب محدود د. 9

  .استدر دسترس   00 كشورهاي مورد بررسي و از جمله ايران از سال  بيشتر
7. Short Spam Data 
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اساتفاده از   رتفاضب مرتبه اول متغيرها براي از باين باردن اثارات ثابات باوده و روش ديگار      استفاده از 

 . است  رويکرد انحرافات متعامد

روش  بناابراينر بوده اساتر    Stata14 افزار نرمافزار مورد استفاده در اين مطالعهر   ماز آنجا كه نر

لگاريتم )دار متغير وابسته ه و از موادير وقفهدشتفاضب مرتبه اول براي از بين بردن اثرات ثابت استفاده 

در اين قالت و باا گارفتن   . شودمتغيرهاي ابزاري استفاده مي ينوان به( گذاري مستويم خارجيسرمايه

 :خواهيم داشت رهرابطتفاضب مرتبه اول از لارفين 

)()XX(YY 1t,it,i1t,it,i1t,it,i −−− −+−=− εεβ                                                  ( )  

 :ر خواهيم داشتيمكندار متغير وابسته را به سمت راست منتوب ر مودار وقفهرابطه بالااگر در 

(                        )                  )(Y)XX(Y 1t,it,i1t,i1t,it,it,i −−− −++−= εεαβ 

E)(0شود فرض مي رابطه بالاردر  1t,it,i =ε−ε X(E,(0برقرار بوده و  − t,i =ε كه در آن بردار  استX ر

در روش آرلانو و باند از ماتريس متغيرهاي ابازاري باراي   . است شده يادبردار متغيرهاي توضيحي مدل 

 رهرابطا هاي سازگار استفاده شده و آماره آزمون سارگان براي تعيين مشصص باودن  نندهبرآوردكايجاد 

بايش از قاد    رابطاه اگر فرض صفر پذيرفته شودر بيانگر اين است كاه   ردر اين آزمون. شود مياستفاده 

دار متغيار وابساته   بايد از موادير وقفاه  ربنابراين. مشصص بوده و مدل به متغيرهاي ابزاري نيازمند است

متغيرهاي ابزاري براي رف  همبستگي بين متغيرهااي توضايحي و جما ت اخات ل اساتفاده       ينوان به

 . دكر

گيري مرتبه اولر جما ت اخات ل از   ينر با توجه به اينکه در استفاده از روش تفاضببر ا افزون

بااراي اينکااه روش آرلانااو و بانااد بااه  بنااابراينركنناادر فراينااد خودرگرساايوني مرتبااه اول پيااروي مااي

. دشولازم است مرتبه خودرگرسيوني جم ت اخت ل آزمون  رشودمنجر هاي سازگار مدل نندهبرآوردك

انجاماد كاه مرتباه    ساازگار ماي   هااي نناده برآوردكاست كه روش آرلاناو و باناد در صاورتي باه      گفتني

زيرا بر اساس روش تفاضب مرتبه اولر جم ت اخات ل   ؛نباشد  خودرگرسيوني جمله اخت ل از مرتبه 

 .كنداز فرايند مرتبه اول تبعيت مي

______________________________________________________ 
1. Orthogonal Deviation 
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يوص متغيرهاي كا ن اقتياادي   لازم است آمار توصيفي و تحليلي در خ رمدل برآورداز  پيش

 :نتايج در جدول زير ارائه شده است. ارائه شود  00 -  0 ي ها سال دركشور منطوه منا    در 

 (2119-2154)کشور منطقه منا  25آمار توصيفی متغيرهای کلان اقتصادی در  .5جدول

 مقدار ميانگين نام متغير
مقدار 

 حداکثر
 مقدار حداقل

  /9   /11  /9 بر قسب درصدي از توليد ناخالص داخلي FDIخالص جريان ورودي 

 دلار  91 / 1 دلار  1 1 دلار 90  /   درآمد سرانه

 -19/0 9/ 0  / 9 رشد درآمد سرانه بر قسب درصد

  / 1 09/1  /   رشد اقتيادي بر قسب درصد

  /91   /    /91 نرخ تورم بر قسب درصد

       9  (0-00 )شاخص ادراک فساد اداري 

   /1   9/ 9 19/ 0 درجه بازبودن تجارت بر قسب درصد

 .هاي اين پژوهش يافته: مأخذ 

بار قساب درصادي از تولياد      FDIكه متوسط جريان رودي  دهد نشان مينتايج آمار توصيفي 

بيشاترين   ردرصاد   /9برابار باا     00 -  0 ي هاا  سال دركشور منطوه منا    ناخالص داخلي براي 

كه متوسط جريان د كرتوان استدلال مي ربنابراين. است  /9 درصد و كمترين آن   /11مودار برابر با 

بار   افازون . درصد بوده است  گذاري مستويم خارجي در اين گروه از كشورها در قدود ورودي سرمايه

   ر بيشترين موادار آن  9 اينر متوسط شاخص ادراک فساد اداري براي كشورهاي منطوه منا برابر با 

در صورتي كاه شااخص ادراک    رالملليبا توجه به گزارش سازمان شفافيت بين. است   و كمترين آن 

 00 با فساد اداري بالا محسوب شده و هرچودر به يدد  يكشور رباشدر آن كشور 10فساد بين صفر تا 

بار ايان اسااسر    . شاود ساد محسوب مينزديکتر باشدر آن كشور با فساد اداري بسيار پايين و ياري از ف

قارار داشاته كاه نشاان      10ميانگين شاخص ادراک فساد اداري در كشورهاي منطوه منا بين صافر تاا   

   0 براي كشور ايران نياز ايان موادار در ساال     . ندهستدهد اين كشورهار داراي فساد اداري بالا  مي

باراي متغيرهااي رشاد    . تار اسات  وه پاايين بوده كه از متوسط شاخص براي كشورهاي منط   برابر با 

درصاد و متوساط     /  اقتيادي و رشد درآمد سرانه نيز متوسط رشد توليد ناخالص داخلي در قدود 

متوسط درآمد سرانه قويواي نياز باراي كشاورهاي     . درصد بوده است  / 9رشد درآمد سرانه قويوي 
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-ز كشورها با درآمد سرانه پايين در توسيمدهد اين گروه ادلار بوده كه نشان مي 90  /  منطوه منا 

متوسط درجه بازبودن تجارت و نرخ تاورم در ايان گاروه از    . شوندبندي درآمدي بانک جهاني تلوي مي

 .استدرصد   /91و  19/ 0به ترتيب برابر با   00 -  0 كشورها در دوره 

 (GMM)يافته   منتايج برآورد مدل  به روش گشتاور تعمي. 2جدول 

 .اين پژوهشهاي يافته: مأخذ 

مساتويم خاارجي در دوره جااري    گذاري دهد كه كشش سرمايهمدل نشان مي برآوردنتايج     

گاذاري  باوده و باا افازايش ياک درصادي سارمايه       91/0دار مرتبه اول آن برابر با نسبت به مودار وقفه

درصاد   91/0گذاري مستويم خارجي در دوره جاري به ميزان ر سرمايهپيشينمستويم خارجي در دوره 

گاذاري مساتويم   بر سارمايه  يمعنادارمثبت و  تأثيربر اينر شاخص ادراک فساد  افزون. يابدافزايش مي

گاذاري  ر سارمايه (كاهش فسااد اداري )خارجي داشته و با افزايش يک درصدي در شاخص ادراک فساد 

متغيرهااي درجاه باازبودن     تاأثير  رهمچناين . ياباد درصد افزايش ماي  0/  مستويم خارجي به ميزان 

كاه باا مبااني نظاري      بوده معنادارخارجي مثبت و گذاري مستويم اقتياد و درآمد سرانه نيز بر سرمايه

مثبتي بار جرياان    تأثيرافزايش اندازه بازار و گسترش قجم تجارت  ررو از اين. موضوع نيز سازگار است

مثبات و   تأثيرمتغير نرخ بهره قويوي نيز . داردهاي مستويم خارجي به اين گروه كشورها ورود سرمايه

 itLFDI: متغير وابسته

 (PV)ارزش احتمال  zمقدار آماره  ضريب متغيرهای توضيحی و عرض از مبدأ

C   / -  /    /0 

1itLFDI − 91/0 9 /  000/0 

itLCPI   /0 99/1 000/0 

itLOPEN 0 /0 9 /  091/0 

itLGDPP  1/0   /1 000/0 

itIR 01/0   /  0 /0 

 000/0 --- 19/11 دو-آماره آزمون كاي

 --- ----    (N)تعداد كشورها 

  ---- 90  (NT)تعداد مشاهدات 



 
 ... گذاری مستقيم خارجیبررسی تأثير شاخص ادراک فساد اداری  بر سرمايه

 
15 

كه با افازايش ياک    يلاور به داشتهرهاي خارجي به اين گروه كشورها بر جريان ورود سرمايه يمعنادار

درصاد افازايش    01/0هاي مستويم خارجي در قادود  گذاريدرصد در نرخ بهره قويوير ميزان سرمايه

هااي خاارجي در داخاب كشاور     با افزايش نرخ بهره قويوير بازدهي سرمايه ربه بيان ديگر. كندپيدا مي

گذاري مستويم خارجي به كشاورهاي منطواه خاورمياناه و    جريان سرمايه رآن بالدنافزايش يافته و به 

 . يابدشمال آفريوا افزايش مي

بودن كلي ضرايب برآورد شده  معناداربوده كه دلالت بر  19/11دو نيز برابر با -مودار آماره كاي

و مرتبه خودهمبساتگي   شده  فتعري  در بصش بعدي و براي بررسي معتبر بودن متغيرهاي ابزاري. دارد

نتاايج ايان   . از آزمون سارگان و آرلانو و باند استفاده شده است رگيري شدهبين جم ت اخت ل تفاضب

 :استها به صورت جداول زير  آزمون

 نتايج آزمون سارگان برای بررسی معتبر بودن متغيرهای ابزاری. 9جدول 

 (PV)ارزش احتمال  درجه آزادی دو-مقدار آماره کای

 9/       9/0 

 .اين پژوهشهاي يافته: مأخذ      

توان بيان كرد كه فرضيه صفر مبني بر معتبار باودن متغيرهااي    ر ميبالال وبر اساس نتايج جد

گاذاري مساتويم خاارجي متغيار     دار مرتباه دوم سارمايه  متغير موادار وقفاه   ر بنابراينرابزاري رد نشده

لازم  ردر مرقله بعاد . استمناسبي براي قذف اثرات همبستگي بين جم ت اخت ل و متغير توضيحي 

است مرتبه خودهمبستگي بين جم ت اخت ل تعيين شود كه اين امر با استفاده از آزمون آرلانو و باند 

 :نتايج در جدول زير گزارش شده است. انجام شده است

 نتايج آزمون آرلانو و باند برای تعيين مرتبه خودهمبستگی جملات اختلال. 4ل جدو

 (PV)ارزش احتمال  Zمقدار آماره  مرتبه خودهمبستگی

 000/0 - /9  اول

 1/0   /   دوم

  .اين پژوهشهاي يافته: مأخذ  

______________________________________________________ 
لگااريتم  )دار مرتباه دوم متغيار وابساته     هوقفا در اين مطالعه با توجه به محدوديت دوره زماني ماورد بررساير از موادار    .   

 .به ينوان متغير ابزاري استفاده شده است( گذاري مستويم خارجي سرمايه
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كه مرتبه خودهمبستگي بين جم ت اخت ل  دهد نشان مينتايج مربوط به آزمون آرلانو و باند 

ود خودهمبستگي مرتبه دوم بين جم ت نبگيري شده از مرتبه اول بوده و فرضيه صفر مبني بر تفاضب

روش آرلانو و باند روش مناسبي براي برآورد مدل و قاذف اثارات ثابات     ربنابراين. شوداخت ل رد نمي

 .است

يافته با روش پيشنهادي آرلانو و بااور   متعميگشتاور ننده ردكبرآودر ادامه و براي موايسه نتايج 

از آماره آزمون هنسن استفاده شده كه نتايج به صورت جادول  ( سيستمي نندهبرآوردك)و ب ندل و باند 

 :استزير 

 يافته و سيستمی متعميزننده گشتاور آزمون هنسن برای مقايسه دو تخمين .7جدول 

 (PV)ارزش احتمال  آزادیدرجه  دو-مقدار آماره کای

99/  1   /0 

 .اين پژوهشهاي يافته: مأخذ  

باين دو   معناادار دهاد كاه فرضايه صافر مبناي بار يادم اخات ف         نشان ماي  بالانتايج جدول 

تاوان از  براي بارآورد پارامترهااي مادل ماي     بنابراينر ردرصد رد نشده 1 معناداردر سطح  نندهبرآوردك

براي آزمون نرمال بودن جم ت اخت ل نياز  . دكرروش تفاضب مرتبه اول يا روش آرلانو و باند استفاده 

 :استبرا استفاده شده كه نتايج به صورت جدول زير  -از آزمون جارک

 برا برای بررسی نرمال بودن جملات اختلال -آزمون جارک .9جدول 

 (PV)احتمال ارزش  (J-B)برا  -مقدار آماره جارک

 9/0 11/0 

 .اين پژوهشهاي يافته: مأخذ               

باوده و   9/0 برابر با  J-Bكه مودار آماره  دهد نشان ميبودن جم ت اخت ل  لنتايج آزمون نرما

جما ت   بنابراين. شوددرصد رد نمي 1 معنادارفرضيه صفر مبني بر نرمال بودن جم ت خطا در سطح 

 .دارندتوزي  نرمال  راخت ل
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 های سياستی گيری و ارائه توصيهنتيجه. 9

متغيار جاايگزين باراي فسااد      يناوان   باه  -شاخص ادارک فسااد   تأثيربررسي اين مطالعه  هدف اصلي

ي هاا  ساال  در اگذاري مستويم خارجي در كشورهاي منطوه خاورميانه و شمال آفريوبر سرمايه -اداري

كاه نتاايج   د شا هاي تاابلويي پوياا بارآورد    با استفاده از رهيافت داده پژوهشمدل  .است  00 -  0 

هاي مستويم خاارجي در  شاخص ادراک فساد اداري بر جريان ورود سرمايه معنادارمثبت و  تأثيربيانگر 

يش و باه افازا  ( كااهش فسااد اداري  )افزايش شاخص ادراک فساد  رديگر بيانبه . ستاين گروه كشورها

 . شودميمنجر گذاري مستويم خارجي به اين كشورها بهبود جريان سرمايه

متغيرهااي درآماد سارانهر نارخ بهاره قويواي و درجاه باازبودن اقتيااد بار            تاأثير ر همچنين

دهد با افزايش و گسترش اندازه باازار  بوده كه نشان مي معنادارگذاري مستويم خارجي مثبت و  سرمايه

هاي مستويم خارجي باه  جريان ورود سرمايه رآن دنبالدر اين كشورهار درآمد سرانه افزايش يافته و به 

افزايش نارخ بهاره قويواير باه افازايش نارخ باازدهي         ربر اين افزون. كنداين كشورها افزايش پيدا مي

هااي  گاذاري جرياان ورود سارمايه   رشده و در نتيجاه آن منجر گذاري در كشورهاي منطوه منا سرمايه

 بارآورد دست آمده از  رو با توجه به نتايج به از اين. كندمستويم خارجي به اين كشورها افزايش پيدا مي

توان بيان كرد كه گسترش بازار و درآمد سرانهر افازايش نارخ بهاره قويواير افازايش قجام       مدلر مي

گاذاري   تواند به افازايش جرياان ورود سارمايه   اي مياي و غيرتعرفهرفهتجارت از لاريا كاهش موان  تع

 . شودمنجر مستويم خارجي به اين كشورها 

كشورهاي منطوه خاورمياناه  ين توصيه سياستي اين مطالعه براي سياستگذاران تر مهم ربنابراين

هااي منساجم   ادي با ايمال قاوانين و برناماه  و سياستگذاران اقتين مسئولاو شمال آفريوا آن است كه 

المللي مبادرت ورزيده و موجبات افازايش ورود  ضد فسادر به كاهش فساد اداري و افزايش شفافيت بين

بار ايانر از آنجاا كاه درجاه       افزون. ندكنهاي مستويم خارجي را به اين گروه از كشورها فراهم سرمايه

گذاري مساتويم خاارجي   بر سرمايه يمعنادارمثبت و  تأثيررها بازبودن اقتياد و درآمد سرانه اين كشو

هاي مناسب در زميناه  دولتي و سياستگذاران با ايمال سياستن مسئولاشود پيشنهاد ميداشته استر 

اي براي كشورهاي اي و غيرتعرفهبا كاهش موان  تعرفه نيزگسترش بازار و سطح توليد و درآمد سرانه و 
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هااي  گروهر قجم تجارت جهاني را افزايش داده و از اين لارياا باه افازايش جرياان سارمايه     يیو اين 

تواناد  هاي مستويم خارجي ماي زيرا افزايش سرمايه ؛ندكنجي به داخب اين كشورها كمک رمستويم خا

 .  شودمنجر هاي داخب به تسري  رشد اقتيادي اين كشورها به همراه سرمايه

هااي ايان   بار اسااس يافتاه    بناابراينر ر است كشور يیو منطوه منا   ز از آنجا كه ايران يکي ا

گذاري مستويم خارجي و ارتواي ظرفيات  كه براي افزايش جذب سرمايهد كرتوان پيشنهاد مطالعهر مي

هااي فسااد اداري و   ها و انگيزهتوليد و رشد اقتيادي لازم است سياستگذاران اقتيادي با كاهش زمينه

و از ايان  ده كار گاذاري داخلاي را فاراهم    اداري در كشورر زمينه افزايش بازدهي سرمايهبهبود س مت 

 رهمچنين. ندكنگذاري مستويم خارجي به توليد ناخالص داخلي كمک لاريا به افزايش نسبت سرمايه

توان استدلال گذاري مستويم خارجي ميگذاري مثبت درجه بازبودن تجارت بر سرمايهتأثيربا توجه به 

تواند زميناه افازايش مباادلات    صادرات كالاها و محيولات غيرنفتي مي ويژه بهكه اتکا به صادرات د كر

و زمينه توويت توليد و رشاد اقتياادي   ده كرهاي خارجي به كشور را فراهم تجاري و نيز جذب سرمايه

 . را مهيا نمايد
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