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 محمد اکبري

 
 چکيده

 سياستگذاران توجه مورد هموارهنسبي،  هاي قيمت برثر ؤعنوان يکي از متغيرهاي کليدي اقتصاد و از عوامل م بهدو جانبه  ارز نرخ

پرول راير     وزنري  ميرانگي   برابرر  در داخلي پول واحد يک ارزش دهنده نشان که واقعي مؤثرنرخ ارز . است داشته قرار اقتصادي

تعريف  اساس بر. دشومي تلقي الملليبي  پذيري مهم سنجش رقابت يارهايمعيکي از  نوانبه ع ،است( کشور چند) تجاري شرکاي

 پرول در برابرر   داخلري مفهوم تقويت واحد پول  به پايهبه سال  نسبتآن  افزايش داخلي،مبناي واحد پول  برواقعي  مؤثرارز  نرخ

 اي  هدف. خواهد داشت کشور تجاري تراز بر منفي ياثرامر متناسب با ترکيب کالاهاي تجاري کشور  اي که  استشرکاي تجاري 

 در يو واقع اسمي مؤثر ارز نرخ پژوهش، اي  در. استالمللي پول  صندوق بي  رويکردبر  مبتني واقعي مؤثر ارزنرخ  محاسبه مقاله،

 محاسربه و برازار آزاد   رسمي بازاراستفاده از نرخ ارز  با 5931 يهسال پا مبنايبر و  5934-5939 هاي سال هايداده اساس برايران 

 توجره  با. است شده تضعيف 5935-5939 هاي سال دراسمي و واقعي  مؤثرارز  نرخ دهد مي نشان مطالعه هاي اي  يافته. شده است

 ،در مقايسره برا ترورم خرارجي     اخليافزايش تورم د و 5935-5939هاي  سال دربرابر دلار آمريکا  درريال  ارزشبه تضعيف شديد 

 کشورهاي رپذيري ايران در براب قدرت رقابت ،در نتيجه و تجاري اصليپول شرکاي  ارزش وزنيميانگي   برابر در ريال واقعي ارزش

 .  است نداشتهچنداني  تغييرمقايسه با سال پايه  در يادشده

 

 .هاي وارداتي هاي صادراتي و وزن ، وزناسمي مؤثرنرخ ارز  ي،واقع مؤثر ارز نرخ :کليررديواژگان 
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 مقدمه .5

در تعياي  ارز  داللاي    نسايي   هااي  قيمت دهنده نشان و کليديبه عنوان يکي از متغيرهاي  ارز نرخ

و نوساانا  نن   کناد  ماي  ايفاا سااايي را   نقش به  کشورها بي تراز تجاري   نتيجهدر  و لارجي کالاهاي

ميااان تغييارا  تاراز تجااري     . گذاران و فعالان اقتصادي قرار داشاته اسات   همواره مورد توجه سياست

پاذيري کالاهااي داادارتي و     کشور در نتيجه تغييرا  ارز  پول کشور به ميااان زياادي باه  کشاش    

توجه  تجاري تراز بر ارز نرخ تغييرا  اثر تحليل در  ديگر بيانبه . وارداتي کشور به نرخ ارز بستگي دارد

کاهش ارز  يک واحاد   بارود  اگرچه انتظار مي  ديگر ثيا  شرايط ضبه اي  امر ضروري است که با فر

در مقايسه با شارايط    کنندگان لارجي پول داللي در برابر پول لارجي  کالاهاي دادراتي براي مصرف

ابد؛ همچناي  در مقابال  کالاهااي وارداتاي باه      ي  افاايش  يادشدهکالاهاي  دادرا و پيشي  ارزان شده 

 بهيود تجاري تراز نن دنيال به و يابد  کاهش کالاها  گروه اي  واردا  مياان  در نتيجه  شده نسيت گران

 زياادي  ميااان  به تغييرا  اي  از کشور تجاري تراز پذيريتأثير مياان که است اي  مهم نکته ليو  يابد 

 بساتگي  ارز نارخ  تغييرا  به نسيت يادشده کالاهاي حساسيت و وارداتي و دادراتي کالاهاي ترکيب به

ويژه کالاهااي وارداتاي    پذيري کالاهاي تجاري به که کشش ايران مانند درکشوري  مثال عنوان به. دارد

و ايا   شاود   کاهش ارز  پول ملي به افاايش هاينه واردا  و بروز فشار تورمي منجر ماي  پايي  است 

و لاوماً به کاهش واردا  و بهياود تاراز    کردهاثرا  تضعيف پول ملي بر تراز تجاري را دچار التلال  امر

 . شود تجاري منجر نمي

 ديگار ارز اسمي يا واقعي دو جانيه  مياان برابري پول داللي در برابر واحد پول يک کشور  نرخ

. دهد  در برابر يک ارز لا  را نشان ميپذيري کالا مياان رقابت  و تحولا  نن در واقع دهد را نشان مي

المللاي   پاذيري باي    تواند ارزياابي دقيقاي از سارق رقابات     رو تحليل روند نرخ ارز دو جانيه نمي از اي 

المللاي در   پاذيري کشاور در سارق باي      در ارزيابي کلي وضعيت رقابت  به همي  دليل. محسوب شود

در  کاه واقعاي   ماؤثر ارز  نرخ. شود   تحليل و ارزيابي ميثرمؤمرالعا  تجربي  عموماً با محاسيه نرخ ارز 

 ادلي رکايسهم شهاي داللي و لارجي و اثر وزني  نن ارز  واحد پول کشور با توجه به نسيت قيمت

 تاري  مناساب شاال   تواناد   مي  شود و رابره برابري دو جانيه ارزهاي مربوطه تعديل مي کشورتجاري 
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واقعاي   ماؤثر ارز  نارخ  تغييارا  . شاود کشاور محساوب    ننپاذيري   براي تحليل رابره تجاري و رقابات 

هاي داللي و لارجي و هاينه نسايي کالاهاا در برابار شارکاي      قيمت تحولا  کننده منعکس اي گونه به

 در شال  ماورد بررساي   يهاي محدوديت وجود رغم به اقتصادي متون در رو اي  از ؛است تجاري ادلي

مانند متفاو  بودن نحوه محاسيه قيمت تمام شده کالاها در کشورهاي مختلف و قابل مقايسه نياودن  )

 محادوديت  در نظرگارفت   با. شود پذيري استفاده مي به عنوان يکي از معيارهاي سنجش رقابت( ها داده

 وارزيابي رابراه تجااري    در تواند مي يادشده شال  تغييرا  تحليل احتياط  جانب رعايت با و موجود

  .نمايد ارائهرا  مفيدي اطلاعا  کشورهاپذيري  سنجش رقابت

المللاي   پاذيري باي    رقابات  معيارهااي واقعي به عنوان يکاي از   مؤثرتحليل تحولا  نرخ ارز  در

 ماؤثر ارز  نارخ . اسات پذيري داادراتي کشاور   کاهش رقابت وتقويت پول داللي معني  به   ننافاايش 

 باه محاسايه نن    دهاد  سيدي از کالاهاي لارجي نشان مي قيال درکالاهاي داللي را   قيمت کهواقعي 

 و( هندساي  ياا حساابي  ) ميانگي  محاسيه نوع اسمي  ارز نرخ تعريف جمله از موارديزيادي به  مياان

 ماؤثر  ارز نارخ  محاسيه در. است وابسته( وارداتي و دادراتيهاي  وزن) تجاري هاي وزن گيريکار به نوع

 ماورد  کشاور  باا  تجاار   ساهم اساس  بر المللي بي  مراودا  در کشور هر تجاري ادلي شرکايواقعي  

مرالعاا  انجاام شاده     و موجاود نظاري   ميااني باا   متناسب يضريب اهميت و دشو مي مشخ  بررسي

ساهم شارکاي تجااري از کال      برابار عمدتاً ضريب اهميات    کهشود  مي در نظرگرفتهننها  براي انتخاب

 شارکاي اساعار   از ماوزون برابار باا مياانگي      ماؤثر نرخ ارز   در نهايت. استتجار  کشور مورد بررسي 

 .نيد دست مي به ادلي تجاري

و روناد نن را متناساب باا مقادار      تعديل معي  پايه سال يکتوان بر اساس  مي را مؤثرارز  نرخ

  داور  مقايساه نن باا عادد ياک      در. کرد تحليلضرب نن در عدد دد  عدد يک يا حادل باسال پايه 

به معناي تقويت پول داللي و کاهش نن به مقادير کمتر از يک به  يک  از بارگتر مقادير به نن افاايش

پاول داللاي قادر       در دور  براباري شاال  باا عادد ياک     . معناي تضعيف پول داللي لواهد بود

باه معناي    يواقعا  ماؤثر نرخ ارز  شال افاايش . داشتل پايه را لواهد لريدي برابر با قدر  لريد سا

______________________________________________________ 
 .است شده محاسيه داللي پول واحد ميناي بر مرالعه اي  هاي بخش تمامارز در  نرخ.     
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کنناده داللاي    تمايل مصارف  افاايش باعثکاهش هاينه واردا  نسيت به کالاهاي توليد دالل است و 

ارز در  ماؤثر و روناد داعودي نارخ     بودهبراي جايگايني کالاهاي لارجي به جاي کالاهاي توليد دالل 

 . استش قدر  رقابت دادراتي طول زمان  به معني کاه

تاوان   ماي  ننهاتري   ادليواقعي وجود دارد که از  مؤثرمتفاوتي براي محاسيه نرخ ارز  هاي رو 

بار پاياه    واقعاي  ماؤثر و محاسيه نرخ ارز  کار نيروي واحد هاينه پايه بر واقعي مؤثربه محاسيه نرخ ارز 

واقعي بر پايه شال  بهااي کاالا    مؤثرمحاسيه نرخ ارز . شال  بهاي کالا و لدما  مصرفي اشاره کرد

هاي نسيي دادراتي و وارداتاي   بهاي کالا و لدما  مصرفي و وزن شال  بر ميتني مصرفي و لدما  

 . شد دلواهبررسي  طور کامل به پژوهشبخش مياني نظري  در  شده اشارهرويکردهاي . است

ميتني بار   کشورنظام ارزي    83  سال درموفق سياست يکسان سازي نرخ ارز  اجرايپس از 

 اسمينرخ ) دلار برابر درارز  ريال  نظام  اي  در تعريف طيق. رياي شدپايه  نظام شناور مديريت شده

تاورم داللاي و     شاکاف  در نظرگارفت  پذيري در تجار  لاارجي و   با حفظ دامنه رقابت بايست مي (ارز

با توجاه   بايست  مينرخ اسمي ارز   سيستم اي  در. شود تعديلاقتصاد کلان  ديگر شرايط و نيا لارجي

واقعاي در طاول زماان     ماؤثر شود که نرخ ارز اي تعيي   گونه مانند تورم به اقتصاديبه متغيرهاي کلان 

قدر  رقابتي محصولا  داللي را  و شدهتعديل   متناسب با تفاو  تورم دالل و لارج و رشد اقتصادي

 تاريقو  الير هاي دهه در نفتي سرشار عوايد حصول دليل به ننکه حال. در بازارهاي لارجي حفظ کند

ارز  نرخنرخ اسمي ارز منتقل نشد و  به لارجي داللي و تورم شکاف مرکاي  بانک طريق از بازار به ارز

 طاول در  ارز نارخ  در تورمي شکاف انياشت باعث امر اي  کهحفظ شد  بالاييمصنوعي در سرق  طور به

به رونق واردا  و کاهش سرق توان رقاابتي محصاولا  داللاي     ريال ارز  مصنوعي تقويت. دش زمان

و  نفات  قيمات  غربي کااهش  هااي  با شاد  ياافت  تحاريم    الير هاي سال در  ديگر سوي از. منجر شد

يکياره در نارخ   يادشده تورمي شکاف مرکاي  بانک مدالله کاهش  نتيجه در وکاهش درنمدهاي ارزي 

 باا  رو ايا   از. دور  جهش يکياره نرخ ارز و تضعيف شديد ارز  ريال نمايان شاد  بهارز تخليه شد و 

و  تجااري  شارکاي  ساهم  در نظرنگارفت  لصاو    در نن مشکلا  و جانيه دونرخ ارز  ماهيت به توجه
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 پاذيري  رقابات  تحليال  و ارزياابي  باراي  يمناساي معيار  يادشده نرخ  رابره برابري ريال با پول رايج ننها

 . شود نمي محسوب کشور

پاذيري کشاور و تحليال و ارزياابي وضاعيت کشاور در مقايساه باا          با توجه به اهميت موضوع رقابت

هاي نتي  تمرکا اي  مرالعاه بار محاسايه     هاي تجاري و ارزي کشور در سال شرکاي تجاري در اتخاذ سياست

پذيري با استفاده از رويکرد محاساياتي   اسمي و واقعي به عنوان يکي از معيارهاي سنجش رقابت مؤثرنرخ ارز 

   .و تحليل روند تحولا  نن قرار دارد 838 -838 دوره  درالمللي پول  دندوق بي 

 نظاري  مياني دوم  بخش در مقدمه از پس؛ شود مي بندي دسته زير دور  به مقاله اي  مرالب

  بخش ساوم  در  شود بيان مي واقعي مؤثر ارز نرخ محاسيه الملليبي  استاندارد هايالگو شناسيرو  و

 انتخابي الگوي  بخش چهارم در  سپس. گيرد بررسي قرار مي موردو داللي  المللي بي تجربي  مرالعا 

 دواسااس   بار واقعاي   مؤثرنتايج محاسيا  نرخ ارز  و راناقتصاد اي درواقعي  مؤثربراي محاسيه نرخ ارز 

 هااي تودايه نتاايج و   بندي جمع  پايان در. شد لواهد ارائه( رسمي و نزاد بازار در ارز نرخ)متفاو   نرخ

 .شد لواهد ارائه تجاري شرکاي با تجاري روابط بهيود منظور به مقاله هاييافته براساس سياستي

 پژوهش نظري مباني. 2

 در (6002)  که ارلنسون و مارکوسکي بودهميانگيني وزني از ارزها  واقعي  مؤثر ارز نرخ  کلي مفهوم در

 :دادند نشانلگاريتمي زير  رابرهلود نن را در  هاي پژوهش در

( ) 

 

kw  در اينجا وزن داده شده به کشورk ،
P

Pk هاي کشور  نسبت قيمتk   ههاي دالهو و    بهه قيمهتke 

 .بوده است kبه واحد پول کشور  kنرخ ارز کشور 

لارجي و داللاي   هايقيمت شال  نسيتواقعي تابعي از لگاريتم  مؤثر  لگاريتم نرخ ارز رابرهاي   در

 .استاسمي  مؤثرلگاريتم شال  نرخ ارز  بر علاوه

______________________________________________________ 
   1. Erlandsson and Markowski 
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نارخ   ايا    ماؤثر ارز  نارخ باه   مربوطپول در محاسيا   الملليبي   دندوق مرجعيت به توجه با

 محاسايا   ايا  . شودي عضو محاسيه ميکشورها تماماسمي و واقعي براي  سرقتوسط دندوق در دو 

 و زنلاو  توساط  که ملاحظاتي به توجه با کنندهمصرف قيمت شال  و کار نيروي واحد هاينه ميناي بر

 ايا   شناساي  رو  اداماه  در کاه  شاود مي محاسيه پذيرفته  دور  331 -332  هايدر سال  دزراله

 .دشو مي بررسي محاسيا 

 کار نيروي واحد هزينه پايه بر مؤثر ارز نرخ محاسبه شناسي روش .2-5

در بخش توليد از نظر بسياري از اقتصااددانان   6کار نيروي واحد هاينه ميناي بر مؤثر ارز نرخ محاسيه

 پاذيري رقابت محاسيه برجسته معيارهاي از( 338 )1رنر و داک و ت( 331 ) 8از جمله نرتوس و نايت

: قييال  از ماواردي  تجااري  شارکاي  باه  يافته التصا  هايوزن استخراج منظور به. نيدمي حساب به

 و داادرا   مياان  رقابات  و جانشاي  کالاهاي توليد شده  رقابت حاکم ميان واردا  و کالاهاي داللي 

 پاياه  بر مؤثر ارز نرخ محاسيه در رويکرد تري ادلي. است شده گرفته مدنظر ديگري کشورها دادرا 

 :شوددر رابره زير نمايش داده مي i کشور براي کار نيروي واحد

 

 

 

 :که در نن

j  :کشور تجاري شرکاي i است  

 Wij :کشور رقابتي وزن j کشور  درi  توجه به اينکه کشور  با)استj   شرکاي متعاددي دارد

 طراحاي  هرکشاوري  براي جداگانه دور  به بايست مي وزن اي  ست ننها از يکي iو کشور 

  (ستني بحث موضوع اينجا در که دارد متفاوتي هاي رو  نن محاسيه و شود

______________________________________________________ 
   1. Zanello and Desruelle 

   2. Unit Labour Cost 

   3. Artus and Knight 

   4. Turner and Dack 
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Ci  وCj  :و دشاو  ماي  اساتفاده  شده لنرما دور  بههاي واحد نيروي کار هستند که  هاينه 

  شوندمي مررح لارجي کشور پول واحد پايه بر ننها ارز 

Ri   : Rjکشور در ارز اسمي هاينرخ i کشورهاي  وj است. 

 

به . باشد iبازارکشور  در j کشورو سهم  فرو توجه به مياان  با تواند مي وزني شال  محاسيه

و مياان سهم هر ياک از کشاورها در    شدهاي  مفهوم که بازارهاي متفاوتي در کشور مورد نظر طراحي 

 ترکيياي  شکل به رقابتي وزن  در برلي ديگر از مرالعا . شود گيري مي ميادله با کشور مورد نظر اندازه

اي که ميادلا  وارداتي نياا در محاسايه وزن رقاابتي وارد      گونه به ؛است  شده مشخ  فرو  و لريد از

 . لواهد بود وارداتيشوند و وزن رقابتي ترکييي از وزن دادراتي و  مي

با توجه به تعاريف مختلف متفاو  لواهد بود و مينايي اوليه  Wijمحاسيه وزن رقابتي   بنابراي 

 .است مؤثرنرخ ارز براي محاسيه 

حقيقي بر پايه شاخص بهاي کالا و خدمات مصرفي  مؤثرشناسي محاسبه نرخ ارز  روش .2-2

 (رويکرد اوليه)

در ايا   . پذيري متداول اسات  نرخ ارز محاسيه شده از اي  رو  به عنوان معياري براي محاسيه رقابت

در وراي کشورهاي متفااو  از منظار    ننهاو ارز    شده فرضرويکرد  تمامي کالاهاي ميادلاتي همگ  

جاايي   هاي محاسيه شده از اي  رو  نوعي معيار در جابهشال . الملل يکسان لواهد بود تجار  بي 

و ( 338 )رنار و داک  اليته باا توجاه باه ارهاارا  ت    . يندن ها به حساب مي توليد در کشور مؤثرعوامل 

تري در مقايساه باا شاال      دهندگي پايي  توضيقاي  شال  از قابليت ( 331 )  مار  و توکاريک

ايا    ادالي  هااي  با اي  وجود از ويژگي. محاسيه شده بر ميناي هاينه واحد نيروي کار برلوردار است

اي  امار دليال   . توان به قابليت محاسيه نن براي گستره قابل توجهي از کشورها اشاره کردشال  مي

ي  شال  در قالب ناوعي مياانگي  وزناي هندساي از     ا. پذير  نن در بسياري از کشورهاستکسب 

______________________________________________________ 
   1. Marsh and Tokarick 
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کننده در دالل به مقدار اي  شال  در قلمروي شرکاي تجااري پدياد   نسيت شال  قيمتي مصرف

 :در اي  دور  داريم  نمده است

 

 

 

   و   شال  قيمت کالاهاا و لادما  مصارفي و       و     ننکه در 

همانناد شاال    . هساتند  jو  iهم نمادهايي از نرخ ارز اسامي در قالاب واحاد دلاري در کشاورهاي     

دهاي   سيساتم وزن . اسات  ماؤثر هاا در محاسايه نارخ ارز     تري  چالش ادلياز     وزن  برنورد پيشي 

و لدما  توريستي را پايه و اسااس محاسايه     شده  توليدا  تجاري  کالاهاي اوليه غيرنفتي استفاده

 :دشو  دهد که در قالب رابره زير للاده مي واقعي قرار مي مؤثرنرخ ارز 
 
(1) 

 

هااي محاساياتي کالاهااي تجااري  اولياه و لادما         وزن       و                 در اي  دور  

هااي تجااري کالاهااي تجااري  اولياه و       سهم      و              توريستي لواهند بود و ضرايب 

اليتاه در ايا  مادل بناابر دالاحديد       . دهناد  نشان مي iلدما  توريستي را در تجار  لارجي کشور 

در انتهاا پاس از تعاديل فصالي      .ضريب لدما  توريستي براي تمامي کشورها دفر فرض شاده اسات  

 .دشوعي محاسيه ميواق مؤثرشال  نرخ ارز   شال  قيمت کالاها و لدما  مصرفي

شاده   اساتفاده   دور  گرفت  وزن( 6002)  6بعدها در مرالعاتي که توسط بيومي  لي و جيانتي

اي نوي  تعديل و تعرياف   گونه بر پايه شال  بهاي کالاها و لدما  مصرفي به مؤثردر محاسيه نرخ ارز 

 :دمعادلاتي نن از چارچوب محاسيا  داک و توکاريک به شکلي نوي  تعديل ش

 (2) 

 

______________________________________________________ 
   1. Non-oil Primary Goods 

   2. Bayoumi, Lee, and Jayanthi 
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نتايج محاسيا   تورشاي  . به سهم تمامي لدما  غيرتوريستي از کل تجار  اشاره دارد     که در نن

هااي جدياد و قاديم را نماايش      هاي محاسيه شاده ميتناي بار وزن    دو تا شش درددي در يافته برابر

 .دهد که تفاو  فاحشي را در روند محاسياتي وارد نخواهد کرد مي

و خادمات   هاا بر پايه شااخص بهااي کاالا    واقعي مؤثرشناسي محاسبه نرخ ارز  روش .2-9

 ( رويکرد ثانويه)مصرفي 

کاه از    اناد المللاي پاول پيوساته   به دندوق بي  338 از سال  پسي از کشورها که تعداد زياد از ننجا

هاي محدودي برلوردارند  اقتصاددانان دندوق برنن شدند تا با در نظرگرفت  در دساترس  گستره داده

از . را در قاليي ديگر طراحي و محاسايه کنناد   واقعي مؤثرهاي موجود اي  کشورها  نرخ ارز  نيودن داده

در محاسيا  مرباوط باه   . توان به ارمنستان  نذربايجان و ويتنام اشاره کرد مي يادشدهجمله کشورهاي 

هااي رقاابتي شارکاي     وزن  بر اي  اسااس . استفاده شده است  المللي هاي مالي بي  اي  کشورها از داده

 :زير محاسيه شده است 6الب رويکرد دوگانهتجاري در اي  دسته از کشورها در ق

 

(6) 

 

 و  i نماينده مياان دادرا  و واردا  کشور Miو Xi که در نن
 
 

 و  
 
 

 iبه ترتيب سهم وارداتاي کشاور    

واقعاي در قالاب    ماؤثر نارخ ارز    ساپس . دهد را نشان مي jبه کشور  iو سهم دادراتي کشور  jاز کشور 

 :به دور  زير محاسيه لواهد شد پيشي تعريف شده 

 

(8) 

 
 

 

هام نمادهاايي از نارخ ارز        و   شال  قيمت کالاهاا و لادما  مصارفي و    Pj و Piکه در رابره بالا 

 .لواهند بود jو  iاسمي در قالب واحد دلاري در کشورهاي 

 

______________________________________________________ 
   1. International Financial Statistic(IFS) 

   2. Multilatheral or Double-weighting 
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 واقعي مؤثرمطالعات تجربي انجام شده در زمينه محاسبه نرخ ارز . 9

-وزن اساس بر اسمي و واقعي مؤثر ارز نرخبه محاسيه  لود مرالعه در( 6002)لي و جاياناي  بيومي  •

ارز ماؤثر   نرخ محاسيه ادلي چارچوب. اند پردالته  333 - 600 هايسال در تجاري شدهنرمال هاي

 وجاود باا   کهند معتقدننها . است بودهالمللي پول  واقعي در مرالعه ننها منريق بر رويکرد دندوق بي 

 نتاايج  پيشاي   هااي الگو اسااس  بار  واقعاي  مؤثر ارز نرخ محاسيه تجاري  الگوهاي در موجود تحولا 

تجاار  اماري    جدياد  هااي الگو کارگيري به واقعي مؤثر ارز نرخ محاسيه در و کند نمي ارائه را درستي

و چاي  در تجاار    نمريکا که نقش ايالا  متحده  دهد مي نشان ننها مرالعهنتايج . است ناپذيراجتناب

 . است شده تر پررنگکشورهاي منتخب مورد مرالعه   در پيشي  هايجهاني نسيت به سال

واقعاي و   ماؤثر محاسايه نارخ ارز    در متعادد  هااي باه بررساي رو    اي مرالعهدر ( 6002)  چي  دي •

 پيشارفته  و ناوي   هاي شال  بر تمرکا با وي. پردازدو سالتار ادلي ننها مي نظريشناسايي مفاهيم 

 ماورد  نسايا  شرق کشورهاي و يورو منرقه مريکا ن در را هااقتصادسنجي  مشخصا  تجربي اي  رو 

 .کشد گذاران را به چالش مي سياست رفتار زمينه اي  در شده محاسيه هاي نرخ. است داده قرار بررسي

 دنياال  باه  و کارده  بررساي  را بااز  اقتصااد  هااي  نظرياه  از اساتفاده  مشکلا  هاي لود پژوهش در وي

 اهميات  دهناده  نشاان  وينتاايج مرالعاا    . استباز  اقتصاد مرالعا  نظري چارچوب کردن کاربردي

 .است مؤثر واقعي ارز نرخ محاسيه در مناسب هاي ندهکن تعديل و ها وزن محاسيهاستفاده از 

 محاسيه در را پول يالملل بي  دندوق کاربردي هايرو مرالعه لود   در( 6002) 6ساوارسون و راسا •

 از پاس دهاد   ماي  نشاان  ننهاا  مرالعاه  نتايج. اندداده قرار استفاده موردکشور ايسلند  در مؤثر ارز نرخ

 بررساي  باراي  شاده  محاسايه  پيشي  هاي  شال  600 سال در اروپا اتحاديه به کشور اي  پيوست 

روشاي   ساوارساون  و راسا منظور بدي . نخواهد بود موجود واقعيت از شفافي بيان پذيري  رقابت قدر 

بار رويکارد    ميتناي انتخاب شرکاي تجااري برگايدناد کاه     و واقعي مؤثرارز  نرخ محاسيه برايجديد 

دو ترکيب جداگانه به کشورهايي که  درشال  وزني محاسياتي   در اي  رو . بودو انگلستان  نمريکا

ند و کشورهايي که ساهم تجاار  لاارجي در    شو ميشامل  راي بيشتر از تجار  لارج يا ويک دردد 

______________________________________________________ 
   1. D. Chinn  
   2. Yrsa and Svavarsson  



 
 هاي ارز مؤثر اسمي و واقعي در اقتصاد ايران محاسبه نرخ

 

571 

 مناسيي همپوشاني واقعيت  با نتايج مقايسه از پس.  دشو مي بندي طيقه  يا کمتر است دردد نيم ننها

 .شد مشاهد ايسلند کشور پذيري رقابت قدر  با مرالعه نتايج در

اي  . اند روز رساني کرده و گستر  داده را به BIS مؤثرنرخ ارز  هايشال ( 6002)  کلوو و فانگ سو •

ثابات   شناسي رو کشور بر اساس دو  26را در  مؤثرجديد محاسيه نرخ ارز  هايشال  پژوهشگران 

 هااي  پاژوهش نتاايج  . اند کرده محاسيه زمان  به نسيت متغير دهيوزن با استفاده از الگوهاي  و متغير

تاري از   بيان دقيق پيشي هاي  در مقايسه با شال ها جديد محاسياتي  شال  که دهد مي نشان ننها

 . کشور اشاره شده دارد 26پذيري در  مياان قدر  رقابت

واقعاي   مؤثر ارز نرخ بر مؤثردر مرالعه لود به شناسايي عوامل ( 836 )شريفي و نذربايجاني  شهابي  •

شناساايي   ننهاا  مرالعاه  از هادف . اناد  پردالتاه  يوسيليوس و يوهانس  همجمعي با استفاده از رويکرد

در  ننهاا . اسات  823 -833  هااي واقعي در اقتصااد اياران در ساال    مؤثربر نرخ ارز  گذارتأثيرعوامل 

 جملاه  از اقتصاادي  بنيادي  عوامل و واقعي ارز نرخ ميان بلندمد  رابره وجود بررسيمرالعه لود به 

 هاي پاژوهش  يافته .اند پردالته مصرف به اجتماعي تمايل و تجاري شرايط داللي  نالال  توليد رشد

 نالاال   تولياد  رشد افاايش مصرف  به اجتماعي تمايل در افاايش بلندمد  در که دهد مي نشان ننها

 منجار  ملي پول ارز  و واقعي ارز نرخ بروز تغييرا  قابل توجهي در به تجاري شرايطتغيير  و داللي

 .دشو مي

 باا  مؤثر ارز نرخ بر گذارتأثيرمرالعه لود به شناسايي عوامل  در( 838 ) اسماعيلي و مهديلو ادغرپور  •

 از  ايبا توجه به اساتفاده از رگرسايون فاازي باازه     ننها رويکرد. اند پردالتهاستفاده از رگرسيون فازي 

اي  رويکرد  در فادله اطميناان مشخصاي باه     درشده  برنورد ضرايببرلوردار بوده و  لادي نونوري

در ايا  راساتا   . سازد مي متمايا  ديگران مرالعا  از را ننها مرالعهامر  اي  کهند شو يمشکل بازه ارائه 

بشکه نفت و اسکناس و مساکوک   هرهاي تجاري  قيمت  وري  مخارج دولت  سياست   از رشد بهرهننها

دهد  نشان مي ننها مرالعه يهايافته. اند ناميرده مؤثربر نرخ ارز  اثرگذاردر دست مردم به عنوان عوامل 

بشاکه   هار قيمت  تغييرا و  مستقيم رابره مؤثر ارز نرخ باوري  مخارج دولت و نرخ رشد بهره غييرا ت

______________________________________________________ 
   1. Fung and Klau  
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 يرابراه ميهما   ماؤثر هاي تجاري با نرخ ارز  اسکناس و مسکوک در دست مردم و سياست حجمنفت  

 .دارد

 واقعي در اقتصاد ايران مؤثرمحاسبه نرخ ارز . 7

هاي طراحي شاده   ها و سيستم داده    رويکرد محاسيه ميانگي  مؤثردر راستاي محاسيه نرخ ارز   کلي طور به

هاي کاربردي شرکاي تجاري از اهميت باه سااايي برلاوردار اسات کاه در ايا  بخاش ابتادا          وزن برنورددر 

 .اهد شدبه معرفي مدل پردالته لو  سپس  در اي  راستا را مورد بررسي قرار داده مقالهگيري  جهت

دارد  مادل  بساتگي   ماؤثر شاده از نارخ ارز    استفادهبه نوع تعريف  مقالهکه تحليل نتايج  از ننجا 

 : کند معرفي مي زيرنرخ ارز را در دو قالب   طراحي شده در اي  مرالعه

  مياان ارز  يک واحد پول لارجي به پول داللي(: مستقيم)  تعريف نرخ ارز.  

 .مياان ارز  واحد پول داللي به پول لارجي(: غيرمستقيم)تعريف نرخ ارز . 6

 :لواهيم داشت  پس

 

1/it itS R=  

 

 :که درنن

 واحد پول شريک تجاري :    
اساس تعريف  بر)در قالب واحد پول کشورلودي  tدر زمان    

   (مستقيم

 واحد پول کشور لودي :    
اساس تعريف  بر)در قالب واحد پول شريک تجاري  tدر زمان    

 .(غيرمستقيم

هاي طراحي شده را در قالب نسيتي از ساال  توان شال به عنوان سال پايه مي t=0با در نظر گرفت  

 :بر اي  اساس  لواهيم داشت .پايه تعريف کرد

0* /it it iR R R=  

0* /it it iS S S=  

______________________________________________________ 
   1. Averaging 

(8) 

(11) 

(9) 
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قارار لواهاد    تاأثير  طور که اشاره شد  انتخاب نوع ميانگي  محاسياتي نيا نتايج مرالعه را تحت همان

چهار نوع متفاو  از محاسيه ميانگي  محتمل لواهد بود که در دو گروه حساابي و    بر اي  اساس. داد

 :ندشوهندسي به شکل زير تعريف مي
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EFR :نرخ ارز موثر حقيقي 

 از ننجا که رابره 
  

 :   همواره لواهيم داشتاستبرقرار        

 
EER3 = EER4 

 
ميانگي  هندسي شال  نرخ ارز محاسيه شاده مقاادير      بدان مفهوم که براي مجموعه مشخصي از 

 هاي ارائه شده سه نوع متفااو  از للاده با توجه به ميانگي  طور يکساني را التيار لواهد کرد  پس به

  هاي حسابي  هندساي و هارمونياک محتمال لواهاد باود کاه در واقاع       در قالب مؤثرشال  نرخ ارز 

هارمونياک و شاال     ماؤثر حسابي  شال  دوم  شال  نارخ ارز   مؤثرشال  اول  شال  نرخ ارز 

 .شودهندسي ناميده ميمؤثرسوم  شال  نرخ ارز 

ا   هار ساه   هاي تيديل دوسويه کشور لودي با طارفي  تجااري  به ازاي هرگونه تغيير در نرخ

 ماؤثر در مياان ساه شاال  تعرياف شاده  شاال  نارخ ارز        . تغيير لواهند کرد  شده شال  تعريف

(11) 

(13) 

(15) 

(14) 

(12) 
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از . اسات هندسي به دليل حفظ تقارن در هماماني تقويت و تضعيف نرخ ارز از اعتيار بالاتري برلوردار 

هااي تجااري  باه داور      در هماماني تقويت و تضعيف واحدهاي پول طرف ي ديگرهاکه شال  ننجا

شاده   اساتفاده نيا رويکارد هندساي    مقالهدر محاسيه شال  نرخ ارز در اي    کنندنامتقارن عمل مي

در   همچني . محاسيا  در قالب ميانگي  حسابي و هارمونيک نيا بررسي لواهد شد  است  با اي  حال

باا توجاه   )واقعي از تعريف غيرمستقيم ارز  مؤثرمحاسيا  انجام شده در لصو  محاسيه نرخ ارز  تمام

 .  استفاده شده است(المللي به اهميت بيشتر اي  رويکرد در سرق بي 

 محاسبه وزن .7-5

  التصا  وزن مناسب به تجار  شارکاي تجااري   مؤثرتري  مياحث مررح در محاسيه نرخ ارز از مهم

انتخااب وزن داادراتي ياا وارداتاي از     . اسات در محاسيه ايا  وزن رويکردهااي زياادي متصاور     . است

هاا باه شارکاي تجااري     در التصا  وزن مقالهرويکرد اي    با اي  حال. استدهي تري  نوع وزن نسان

 .است  دهي دوگانه يا چندگانه رويکرد وزن

دهاي باا توجاه باه رويکارد داندوق       نطور که در بخش مياني نظري باه ايا  ناوع از وز    همان

اشااره شاد  در اينجاا نياا      6هاهاي پيشرفته انتشار دادهکشورهاي فاقد سيستم موردي پول در الملل بي 

 iکشور فرضي   در اي  سيستم. دهي لواهيم داشتهاي وزننه اي  نوع از سيستميتوضيحي براي پيش

داادرا   . شاوند کننده لارجي معرفي ماي توليد hبازار لارجي در کنار  kبه همراه  jبا شرکاي تجاري 

رقابات داادراتي باه      در اي  ميان. کنند با هم رقابت مي kدر بازارهاي  hو توليدکننده  jو  iکشورهاي 

و رقابات تجااري در باازار ثالاث     ( رقابت تجاري مستقيم) jتجاري  ديگر با شرکاي iرقابت ميان کشور 

 .شودتقسيم مي

 

 

 

 

______________________________________________________ 
   1. Multilatheral or Double-weighting 

   2. General Data Dessimination System (GDDS), Special Data Deesimination System (SDDS) 
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 :که در نن

Xj (Mj) :  اقتصاد ( واردا )مجموع دادراj  به اقتصادi. 

Xj (Mj):  اقتصاد ( واردا ) دادراj  به اقتصادi . 
 

 براي محاسيه 
 
 

 و 
 
 

 : شوداز روابط زير استفاده مي( هاوزن) 
i

jm

i

j

m
w

m
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  ( 3) 

 

 

 :که در نن

: Yi توليدا  نالال  داللي اقتصادi . 

   
 
 

 . iبه اقتصاد ( jبجا )ها  h تماممجموع دادرا  : 

برابر با ( بازار ثالث)دفر و دادرا  غيرمستقيم  برابر hهاي کننداليته با در نظرگرفت  تعداد توليد

 :    يک لواهيم داشت
i i

j j j j
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j j j j j j
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W

X M M X M X

       
= +         + +          

 

 در قالاب   i کشور( واردا )کشوري لا  را از دادرا  ( وارداتي)سهم دادراتي   مرالعهاي  در 
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 :هاي محاسيه شده عيار  است ازميانگي  حسابي وزن
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 ل کردننرما .7-2
متداول است که تعداد محادودي از شارکاي تجااري کاه      مؤثرکه در محاسيه شال  نرخ ارز  از ننجا

هااي  بايسات وزن در نظار گرفتاه شاود  ماي      بيشتري  ساهم را در ميادلاه باا کشاور لاودي دارناد      

باه شاکل زيار     ايا  عمال  کارد کاه    تجاري نرمال ادليشده را در قالب مجموع وزن شرکاي  محاسيه

 :لواهد بود
* i

i

i

W
W

W
=
∑

 

* 1iW =∑ 
 واقعي مؤثرمحاسبه نرخ ارز  .7-9

ا  در تجااري  ديگار  اسمي مياان تغييرا  نرخ ارز کشوري مشخ  را در برابار شارکاي   مؤثرنرخ ارز 

اسامي ساخني از    ماؤثر در محاسايه تغييارا  نارخ ارز      بناابراي  . کناد  مقايسه با سال پايه بررسي مي

تغييرا  قدر  لريد ارزها به ميان نخواهد نمد و شال  محاسيه شده هيچ نگرشي از تغييرا  درجاه  

 باراي بادي  منظاور و    .پذيري کشور در بازار کالاهاي تجااري در طاول زماان ارائاه نخواهاد داد     رقابت

در طاول   ي ديگار محاسيه اندازه تغييرا  قدر  لريد واحد پول لودي در برابار واحاد پاول کشاورها    

واقعي در قالب مدل تورنر و  مؤثرمحاسيه نرخ ارز . واقعي توديه شده است مؤثرزمان  محاسيه نرخ ارز 

 :بودزير لواهد  رابره  به دور  (331 )و مار  و توکاريک ( 338 )داک 

(22) 

(23) 

(24) 

(25) 
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 : که در نن

 
 
  

   tام در دوره i ارز  واحد پول کشور لودي بر ميناي پول کشور: 

 
 
  

به شال  قيمتي کشاور لاودي در    tام در بازه  iنسيت شال  قيمتي شريک تجاري : 

  (سازي سال پايه در محاسيه شال  با توجه به يکسان)بازه زماني مشابه 

 
 
 

 .شده شرکاي تجاري هاي نرمال وزن :

درلصاو  اساتفاده از    هاييپيشانهاد   در انتخاب شال  قيمتي استفاده شده در معادله باالا 

استفاده از شال  بهااي    با اي  حال ؛فروشي کالاها يا هاينه واحد نيروي کار وجود دارد شال  عمده

بالاتري برلوردار است کاه در   پذير کالاها و لدما  مصرفي به دليل عامه بودن و دسترسي نسان از 

 .از اي  شال  استفاده شده است مقالهاي  

 در اقتصاد ايران  واقعي مؤثرنتايج محاسبه نرخ ارز  .7-7

 ادالي کشاور   60واقعي ابتادا ساهم وزناي شارکاي تجااري اياران در قالاب         مؤثردر محاسيه نرخ ارز 

شاده   ارائاه  6هاي ارز احتسابي نيا در جادول   نرخ. استقابل مشاهده   شده که نتايج در جدول  نرمال

هاي ارائاه شاده    با توجه به متداول بودن بيان نرخ ارز در کشور بر ميناي واحد پول لارجي  نرخ)است 

در محاسيا  مرالعه از نرخ برابري اسعار به واحد پول داللي   با اي  وجود. ستاي  مينابر  6در جدول 

 (.استفاده شده است

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(26) 
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  واقعي ايران مؤثرشرکاي تجاري در محاسبه نرخ ارز  يمحاسبه شده برا يها وزن .5جدول 

(درصد -واحد)
طرف تجاري اصليکشورهاي  1387 1388 1389 1390 1391 1392 1393   

 چين 9/41 10/31 11/40 13/65 15/92 21/22 24/62

 عراق 3/80 5/41 5/04 5/52 7/46 7/50 7/08

 امارات متحده عربي 21/26 24/65 26/94 25/35 17/25 18/99 18/25

 هند 4/00 3/96 3/43 4/22 5/43 8/35 7/00

 ترکيه 2/74 3/37 5/55 4/97 7/01 6/49 6/78

 جمهوري کره  5/28 5/18 4/64 6/42 6/68 5/26 5/37

 سنگاپور 1/32 1/46 1/51 3/26 1/30 0/85 0/51

 اندونزي 0/83 0/82 0/91 1/38 0/64 0/19 0/21

 پاکستان 0/78 1/04 1/03 0/92 1/08 1/20 1/37

 ژاپن 2/60 2/31 2/21 1/90 0/74 0/34 0/30

 آلمان 7/65 6/52 5/42 4/06 3/72 3/25 3/04

 جمهوري عربي سوريه 0/45 0/52 0/61 0/42 0/30 0/16 0/12

 فدراسيون روسيه 2/37 1/73 1/65 1/20 2/64 1/39 1/09

 هنگ کنگ 0/34 0/39 0/66 0/51 0/72 0/60 0/73

 بلژيك 1/88 1/40 1/19 1/00 0/32 0/29 0/36

 ايتاليا 3/10 3/01 2/29 2/04 1/49 1/28 1/90

 هلند 1/18 1/80 1/45 1/08 2/49 1/22 1/24

 فيليپين 0/23 0/42 0/44 0/31 0/19 0/28 0/15

 ويتنام 0/18 0/18 0/19 0/21 0/23 0/28 0/40

 اسپانيا 0/80 0/81 0/74 0/73 0/70 0/44 0/41

.اي  پژوهش هاي يافته: لذأم
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 نرخ ارز بازار رسمي .2جدول 

 سال ريال

9574 1387 

9920 1388 

10339 1389 

10962 1390 

12260 1391 

21253 1392 

26509 1393 

  مرکاي بانک: لذأم

محاسايه شاده باراي شارکاي      هايوزن به توجه با و پيشي  بخش در شده ارائه مدل اساس بر

 پاياه  ساال  اسااس  بار  838 -838  هااي  سال درواقعي براي اقتصاد ايران  مؤثرطرف تجاري  نرخ ارز 

 .است شده ارائه  8 جدول در نن نتايج که دهش محاسيه( 830 =00 ) 830 

  (رسمي بازار ارز نرخ با شدهمحاسبه )اسمي و واقعي  مؤثرنرخ ارز  شاخص نتايج محاسبات .  9 جدول
(511=5931) 

 واقعي مؤثرنرخ ارز 
 اسمي مؤثرنرخ ارز  

 سال
 هندسي ميانگين هارمونيك ميانگين حسابي ميانگين

100/6 115/5 113/4 115/1 5934 

106/2 112/1 110/6 111/9 5933 

110/5 107/0 106/6 106/9 5933 

 00  00  00  00 5931 

139/7 91/4 91/1 91/3 5935 

106/1 53/6 55/9 53/3 5932 

96/8 43/6 45/3 43/3 5939 

.اي  پژوهش هاي يافته: لذأم

 

اسامي باا ساه رويکارد      مؤثرمحاسيه شده و معادلا  معرفي شده  نرخ ارز  هايبا توجه به وزن

نتاايج محاسايا  بار مينااي     . دشا  محاسيه 838 -838  هايسالهندسي  هارمونيک و حسابي براي 

 و   /3  2 / به ترتيب به ميااان   838 -833  هاي سالدهد که ريال در  ميانگي  هندسي نشان مي

  ايا  وجاود   باا . ه اسات شد تقويتدر برابر اسعار شرکاي تجاري  830 دردد نسيت به سال پايه  3/2
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درداد نسايت باه ساال پاياه       8/22و  8/12  8/3به ترتيب به ميااان    83 -838  هاي سالريال در 

هارمونيک  وبر پايه ميانگي  حسابي  محاسيا . در برابر اسعار شرکاي تجاري تضعيف شده است 830 

 . دهند نيا نتايج مشابهي را نشان مي

 مياانگي   از ديگار   اساعار  برابر در ريال پذيريرقابت مياان محاسيه اهميت دليل به  همچني 

باه داور  واقعاي     مؤثرو شال  قيمت کالاها و لدما  مصرفي در راستاي محاسيه نرخ ارز  هندسي

حاکي از تقويت رياال باه    838 -836  هاي سالواقعي در  مؤثرمحاسيا  نرخ ارز . ده استشاستفاده 

 افااايش کاه   ديگار باوده   اسعار برابر در پايه سال به نسيت دردد 2/ و  8/83  0 /2   6/2  2/0مياان 

رياال در    838  ساال  در وجود اي  با. دهد مي نشاندوره مورد بررسي  درايران را  پذيريقدر  رقابت

 .است دردد تضعيف شده 6/8حدود  830 نسيت به سال پايه  ديگر برابر اسعار

هاي پايااني ساال    اينکه کاهش ارز  ريال در برابر دلار و تضعيف پول داللي از ماه به توجه با

 ساال  در و کرد افاايش به شروع نرامي به ديگر اسعار برابر در ريال پذيري رقابت قدر  شد  نغاز 830 

 برلوردار بالايي پذيري رقابت قدر  از کشور  ادلي اسعار برابر در ريال شديد تضعيف به توجه با  83 

باا  (. غارب  يهاا  از جمله وجود انتظارا  تورمي و اعمال تحاريم  ديگر با ثابت درنظر گرفت  شرايط) بود

تضعيف رياال از   اثرتجاري   ديگر دليل افاايش تورم و شتاب گرفت  نن نسيت به شرکاي به  وجوداي  

قدر    نهايتدر ي کرده و اي  دو اثر يکديگر را لنث 838 تر شد و در پايان سال  رنگ کم 836 سال 

 .  دش يکسان 830  سال با تقريياً تجاري ديگر اسعار برابر در ريالپذيري  رقابت

-توسط صاندوق باين   شده انجاماي اجمالي محاسبات اين مطالعه با محاسبات  مقايسه .7-1
 ايران اقتصاد براي پول المللي

در اي  بخش نتايج محاساياتي ايا     بررسي  مورد دوره دراسمي و واقعي  مؤثراز محاسيه نرخ ارز  پس

 .شود ميالمللي پول مقايسه  بي  دندوقشده توسط منتشرمحاسيا   با مقاله
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المللي پول صندوق بين شدهو ارقام منتشر مقالهاين  ياسمي و واقعي محاسبات مؤثرنرخ ارز مقايسه  .7جدول
(511=5931) 

  واقعي مؤثرنرخ ارز   اسمي مؤثرنرخ ارز 

 سال پول المللي بين صندوق  محقق حاسبهم  پول المللي بين صندوق محاسبه محقق  

115/1 102/4 100/6 104/2 5934 

111/9 102/4 106/2 104/2 5933 

106/9 93/6 110/5 109/3 5933 

 00  00  00  00 5931 

91/3 85/2 139/7 123/2 5935 

53/3 63/4 106/1 122/3 5932 

43/3 40/8 96/8 92/0 5939 

 .پول المللي بي  دندوق الکترونيکي پايگاه: مألذ

 

 

 المللي پول صندوق بين هشدمنتشر ارقامواقعي محاسباتي با  مؤثرنرخ ارز  مقايسه. 5 نمودار
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 المللي پول ه صندوق بينشداسمي محاسباتي با ارقام منتشر مؤثرمقايسه نرخ ارز  .2نمودار 

 

پوشااني   المللي پول  هماي  مرالعه و ارقام منتشره توسط دندوق بي مقايسه نتايج محاسياتي 

 . دهد نسيي نتايج در دو اندازه اسمي و واقعي را نشان مي

  المللي پول برلوردار اسات  پوشاني لوبي با محاسيا  دندوق بي از هم مقالهاگرچه نتايج اي  

طاور   همان. شود که اي  نتايج تا چه حد بر واقعيا  ايران منريق است ادلي اينجا مررح مي پرسشاما 

هاي اقتصادي تضعيف پول داللي باعاث افااايش قادر      نظريهبر اساس   که پيشتر نيا بدان اشاره شد

  پرساش  برقرار است؟ در پاسخ باه ايا    نظريهولي نيا در اقتصاد ايران نيا اي    شود رقابت دادراتي مي

المللاي   که نرخ ارز مورد استفاده در محاسيا  دندوق بي  نن نخست. ذکر چند نکته حائا اهميت است

 . استپول و اي  مرالعه  نرخ ارز بازار رسمي 

تر نمودن نتايج  از نرخ ارز بازار نزاد به جاي نرخ ارز رسامي اساتفاده شاد؛ از     به منظور ملموس

با توجه به متداول بودن بيان )است  شدهبا نرخ ارز بازار نزاد انجام  ديگرباراي  رو محاسيا  اي  مرالعه 

باا   اسات   بودهبر اي  مينا  2هاي ارائه شده در جدول  نرخ ارز در کشور بر ميناي واحد پول لارجي  نرخ
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کاه نتاايج   ( اي  وجود در محاسيا  مرالعه از نرخ برابري اسعار به واحد پول داللي استفاده شده است

 :ن به شرح زير استن

        نرخ ارز در بازار آزاد . 1جدول 

 ريال سال

5934 9667 

5933 9979 

5933 10601 

5931 13568 

5935 26059 

5932 31839 

1393 32801 

  مرکاي بانک تارنماي: مألذ

 
 (    نرخ ارز بازار آزاد اساس برمحاسبه شده )اسمي و واقعي  مؤثرنتايج محاسبات نرخ ارز  . 6جدول

 (511=5931) 

 اسمي مؤثرنرخ ارز  
 سال واقعي مؤثرنرخ ارز  

 هندسي ميانگين هارمونيك ميانگين حسابي ميانگين

141/6 134/6 141/  123/3 5934 

137/9 131/8 137/8 130/6 5933 

129/1 0/ 62   63/0 133/3 5933 

 00/0  00/0  00/0  00/0 5931 

53/2 55/1 53/6 81/3 5935 

44/3 46/8 44/  87/6 5932 

43/6 45/8 43/8 96/8 5939 

.اي  پژوهش هاي يافته: لذأم

 

 دهد نشان مي 8 جدول درنن با مقادير محاسيه شده  مقايسه و 830  سال تا نتايج اي بررسي 

اسامي   ارز  تقويات   رسمي بازارارز بازار نزاد به جاي نرخ ارز در  نرخ ازاستفاده  ونرخ ارز  تغيير باکه 
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 هااي  سال براي دست نمده به نتايج  همچني . است بوده بيشتر مراتببا بازار رسمي به  مقايسه در ريال

 تجااري  ديگار  شارکاي  اساعار  برابار  در رياال اسمي  ارز  شديدتر تضعيف از حاکي نيا 830  از پس

 .است 830 پايه سال به نسيت

گارفت  نارخ ارز باازار نزاد    نظرباا در   واقعاي  و اسامي  مؤثرارز  نرخمحاسيه  نتايج  کلي طور به 

در مقايسه با ساال  )نن  شديدتر تضعيفو  830 تا  838  هاي سال درريال  بيشتر تقويت دهنده نشان

ساال   در  همچني . است 838  تا  83  هاي سال در رسميبازار  در مشابه  محاسيا  به نسيت( پايه

 در باا ( واقعاي  واسمي ) مؤثر ارز نرخ محاسيا  بازار  دو در ارزن شکاف نرخ شد به دليل حداقل 838 

 .دهند نتايج مشابهي را ارائه مي متفاو   بازار دو در ارز نرخ گرفت  نظر

 (  آزاد بازارو  رسميبر اساس نرخ ارز )اسمي و واقعي  مؤثرنتايج محاسبات نرخ ارز  مقايسه. 4جدول

 (511=5931) 

 واقعي مؤثرنرخ ارز     اسمي مؤثر ارز نرخ
 سال

 رسمي بازار نرخ اساس بر آزاد بازار نرخ اساس بر   رسمي بازار نرخ اساس بر آزاد بازار نرخ اساس بر

141/  115/1 
 

123/3 100/6 5934 

137/7 111/9 
 

130/6 106/2 5933 

 63/0 106/9 
 

133/3 110/5 5933 

 00/0  00/0   00/0  00/0 5931 

53/6 91/3 
 

81/3 139/7 5935 

44/  53/3 
 

87/6 106/1 5932 

43/8 43/3 
 

96/8 96/8 5939 

.اي  پژوهش هاي يافته: لذأم

 

وياژه   باه   83 -838 هااي   ساال  در مرالعاه  اي  دراسمي  مؤثرارز  نرخ محاسيا که  هرچند

 تاورم  افااايش   اسات  تجااري  ديگار  شارکاي  اساعار شديد ريال در برابر  تضعيف از  حاکي 838 سال 

 باه  نسيت کشوردوره مانع از رشد قدر  رقابتي  در اي  تجاري ديگر شرکاي تورم با مقايسه در داللي

 تضاعيف واقعاي    ماؤثر ارز  نرخ محاسيا با توجه به نتايج   مجموع در. است  شده تجاري ديگر شرکاي
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به  نسيت 838  سالبرابر شرکاي تجاري در  درريال  لريد قدر  ميادلاتي  ديگر ارزهاي برابر در ريال

 .است نداشتهاي  قابل ملاحظه تغيير( 830 )سال پايه 

درداد از حجام واردا     80که حادود   دهدمي نشان واردا  ترکيباجمالي  بررسي  همچني  

اقتصااد   در ارز نارخ  بالاي پذيري انتقال مياان به توجه با. است  داده تشکيل اي واسره الاهايايران را ک

امار   ايا   سرانجامکه  شدهتر شدن واردا  به عنوان نهاده توليد  پول داللي موجب گران تضعيفايران  

 .است شده منتهي رقابتي قدر  کاهش و توليد هاينهافاايش  به

 هاارائه پيشنهادو  گيري نتيجه .1

و تضعيف پول داللاي کاه در ساال     تجاري شرکاي اسعاردر برابر  ريالجانيه  دو با وجود کاهش ارز 

 تاورم گارفت  نن نسايت باه     شاتاب  و دالليافاايش تورم  گرفت  دور  پايه سالمقايسه با  در  83 

اثار    المللي و ايجاد فضاي نااطمينااني نسايت باه نيناده     هاي بي  در کنار اعمال تحريم تجاري شرکاي

 ديگر شرکاي برابر در ايران رقابتي قدر  يشافاا از مانع و کرد  رنگ کم 836  سال در راتضعيف ريال 

 که دهد نشان مي 838  سال در واقعي مؤثر ارز نرخ لصو  در مقاله اي محاسيا   نتايج. دش تجاري

 تجااري  ديگار  اساعار  برابار  در رياال  پاذيري  رقابت قدر  و کرده لنثي را يکديگر نهايتدر دو اثر  اي 

 . استه دشيکسان  830 با سال پايه  تقريياً

اي و فضاي مثيات حادال از نن در کناار     هسته مذاکرا  مثيت نتايج بهبا توجه   سوي ديگر از

نارخ ارز در تعاادل    ي اقتصااد  نوساانا   کاهش و وجودتلا  دولت و بانک مرکاي براي تثييت وضع م

 کاه  بازار دو در ارز نرخ شکاف شديد کاهش به توجه با  بنابراي . است رسيده ثيا جديد تا حدودي به 

تواناد باه افااايش     سازي نرخ ارز در کنار کنترل تاورم ماي   با روند بسيار نهسته دور  پذيرفت  يکسان

 . کمک کند تجاري شرکاي ديگر پذيري ريال در برابر اسعار قدر  رقابت

 اطمينااني  فادله توان مي  نيست پذيري رقابت سنجش معيار تنها مؤثر ارز نرخ که  ننجااز  اليته

 دالاحديد  باه  توجاه  باا  باازه  نن در نارخ  ايا   کاه  کارد  تعريف محيريديگر  متغيرهاي به توجه با را

 .تغيير کند ياقتصاد گذار سياست
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