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 چک٘دُ
ثطا٢ ٔس٤ط٤ت زض ؾغح قطوت ٚ زض ؾغح التصبز ولاٖ اؾت. تفى٥ه  ٞب قطوتتط٤ٗ  تط٤ٗ ٚ پ٥چ٥سٜ ٔٛخٛز٢ وبلا اظ ٟٔٓ

ٔس٤ط قسٜ اؾت. خٙؿٗ ٚ ٞب٢ ٔتقسز٢ زضثبض٠ اضتجبط ث٥ٗ ٔبِه ٚ  ٢ خس٤س ٔٙدط ثٝ اؾتسلاَٞب قطوتٔبِى٥ت اظ ٔس٤ط٤ت زض 

فٙٛاٖ اضتجبط ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ث٥بٖ وطزٜ ٚ اؾتسلاَ وطز٘س وٝ ٕ٘ب٤ٙسٜ )ثطا٢ ٔثبَ ٔس٤ط اخطا٣٤(،  (، ا٤ٗ ؾٙبض٤ٛ ضا ث1976ٝٔى٥ًّٙ )

ٔٙبفـ قرص٣ ضا تطخ٥ح ذٛاٞس زاز. ثٙبثطا٤ٗ، ؾبظٚوبضٞب٢ ٘ؾبضت٣ زاذ٣ّ ٚ ذبضخ٣ ثطا٢ وبٞف تضبز ٔٙبفـ، ضطٚض٢ ٞؿتٙس. 

ٞب٢ ٥ٞأت ٔس٤طٜ، ضلبثت زض صٙقت، چطذ١ فٕط قطوت ٚ ٔس٤ط٤ت ٔٛخٛز٢  ِقٝ ثطضؾ٣ اضتجبط ث٥ٗ ٤ٚػ٣ٌٞسف ا٤ٗ ٔغب

 1392 تب 1385 ٞب٢ ؾبَ ع٣ تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پص٤طفتٝ قطوت 155 زضثط٥ٌط٘س٠ اؾتفبزٜ ٔٛضز وبلاؾت. ١ٕ٘ٛ٘

 .اؾت قسٜ اؾتفبزٜ ثطآٚضز٢ ٤بفت١ تق٥ٕٓ ٔطثقبت حسالُ ـضٚ ٚ ثبثت اثطات ا٢ٍِٛ اظ ٞب فطض٥ٝ آظٖٔٛ ٚ پطزاظـ ثطا٢ اؾت.

٘تب٤ح ٘كبٖ زاز وٝ ا٘ساظ٠ ٥ٞأت ٔس٤طٜ، اؾتملاَ ٥ٞأت ٔس٤طٜ ٚ ضلبثت زض صٙقت اضتجبع٣ ٔؿتم٥ٓ ٚ ٔقٙبزاض ثب ٔس٤ط٤ت ٔٛخٛز٢ 

تفبزٜ اظ ٔق٥بض وبلا زاض٘س. فلاٜٚ ثط ا٤ٗ ٔكرص قس وٝ ٔس٤ط٤ت ٔٛخٛز٢ وبلا ع٣ چطذ١ فٕط قطوت، ٔتفبٚت اؾت. ثب اؾ

تط ثٛزٜ ٚ زض ٔطاحُ ٔقطف٣،  چطذ١ فٕط ز٤ى٥ٙؿبٖ ٔكرص ٌطز٤س وٝ زض ٔطاحُ ضقس ٚ ثّٛك، ٔس٤ط٤ت ٔٛخٛز٢ وبلا ث٥ٟٙٝ

ٞب ٘كبٖ زاز وٝ ضاثغ١ ٔؿتم٥ٓ ث٥ٗ اؾتملاَ ٥ٞأت ٔس٤طٜ ٚ ٔس٤ط٤ت  تط اؾت. ضٕٙبً ٘تب٤ح ثطضؾ٣ ثجبت ٚ افَٛ غ٥طث٥ٟٙٝ فسْ

 تط اؾت. ٝ زض ٔطح١ّ افَٛ ٞؿتٙس، ل٣٤٢ٛ وٞب قطوتٔٛخٛز٢ وبلا زض 

 ٔس٤ط٤ت ٔٛخٛز٢ وبلا، اؾتملاَ ٥ٞأت ٔس٤طٜ، ا٘ساظ٠ ٥ٞأت ٔس٤طٜ، ضلبثت زض صٙقت، چطذ١ فٕط قطوت. ّإ کل٘دٕ: ٍاژُ

mailto:ahmadpour@umz.ac.ir
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 هقدهِ

 ٞب قطوتتط٤ٗ  تط٤ٗ ٚ پ٥چ٥سٜ ٔٛخٛز٢ وبلا اظ ٟٔٓ

ثطا٢ ٔس٤ط٤ت زض ؾغح قطوت ٚ زض ؾغح التصبز 

ثبٚض٘س وٝ ٔٛخٛز٢ وبلا  ولاٖ اؾت. ثؿ٥بض٢ ثط ا٤ٗ

( ثٝ ذّك 1ٞب٢ خس٤س زاضز: ) ٌب٘ٝ زض ؾبظٔبٖ ٘مك٣ ؾٝ

پص٤ط٢  ( اثعاض٢ ثطا٢ ا٘قغبف2وٙس؛ ) اضظـ وٕه ٣ٔ

>. اضتجبط اؾبؾ٣ ث٥ٗ ضاٞجطز 33( وٙتطَ اؾت =3ٚ )

>، ٔٛخت ا٘دبْ 80، 64، 54قطوت ٚ ٔٛخٛز٢ وبلا =

ؾبظ٢ تطز٤سٞب  ٔٙؾٛض ثطعطف ٞب٢ ٔتقسز٢ ثٝ پػٚٞف

ٞب٣٤ اظ تطز٤سٞب  لجبَ آٖ قسٜ اؾت. ٕ٘ٛ٘ٝزض 

>، 32ٞب = ا٘س اظ: حدٓ ٚ ؾبذتبض ٔٛخٛز٢ فجبضت

>، 16ٞب٢ ٔس٤ط٤ت اثطثرف ٔٛخٛز٢ وبلا = ٔحطن

ٔق٥بضٞب٣٤ وٝ ثط ذظ ٔك٣ ٔٛخٛز٢ وبلا اثط 

> ٚ 18>، ذبص٥ت ٔٛخٛز٢ وبلا =23ٌصاض٘س = ٣ٔ

 >.61، 47وٙٙس٠ ٌطزـ ٔٛخٛز٢ وبلا = فٛأُ تق٥٥ٗ

اثغٝ، ٔغبِقبت ٘ؾط٢ ٚ تدطث٣ ثٝ ثطضؾ٣ زض ا٤ٗ ض

اضتجبط ث٥ٗ ٔٛخٛز٢ وبلا ٚ ٔٛضٛفبت ٔب٣ِ ٚ 

ٞب٣٤ اظ ا٤ٗ  ا٘س. ٕ٘ٛ٘ٝ ٔس٤ط٤ت٣ ٔتفبٚت٣ پطزاذتٝ

>، 65ا٘س اظ: ؾبذتبض ؾطٔب٤ٝ = ٔٛضٛفبت فجبضت

ٞب٢  >، ٘مسقٛ٘س٣ٌ ٚ ٔحسٚز٤ت31ٌط٤ع٢ = ض٤ؿه

>، فّٕىطز 33>، زضن ٔس٤ط٤ت =34، 30، 26ٔب٣ِ =

>، عطاح٣ 48ٞب٢ ٔقبٔلات = >، ٞع29ٝٙ٤ٔب٣ِ =

>، ؾبذتبض ٔبِى٥ت 82، 62>، ثبظاض ؾٟبْ =83ؾبظٔب٣٘ =

> 17>، ٔؿئ٥ِٛت اختٕبف٣ قطوت =81، 71، 41، 14=

 >.43ٚ ثطذ٣ ؾبظٚوبضٞب٢ حبو٥ٕت قطوت٣ =

اظ ؾ٣٤ٛ ز٤ٍط، اؾتملاَ ٚ ا٘ساظ٠ ٥ٞأت ٔس٤طٜ 

، 36فٙٛاٖ ؾبظٚوبضٞب٢ زض٣٘ٚ حبو٥ٕت قطوت٣ = ثٝ

فٙٛاٖ ؾبظٚوبض ث٥ط٣٘ٚ  ضلبثت زض صٙقت ثٝ> ٚ 67

تٛا٘ٙس ثب وبٞف  > 75٣ٔ، 52، 51حبو٥ٕت قطوت٣ =

ٔكىُ ٔربعطات اذلال٣ ٚ ا٤فب٢ ٘مف ا٘تؾب٣ٔ، 

ٚؾ١ّ٥ ٔس٤ط٤ت قطوت  ٔس٤ط٤ت ث١ٙ٥ٟ ٔٛخٛز٢ وبلا ثٝ

حؿٗ ضا ثٝ اضٔغبٖ آٚض٘س. فلاٜٚ ثط ا٤ٗ، ثٙبثط اؾتسلاَ 

 2ٚ ثّٛك 1سزض ٔطح١ّ ضق ٞب قطوت>، 53ٚ ٕٞىبضاٖ =

تمبضٖ اعلافبت٣ وٕتط٢ زاقتٝ ٚ  چطذ١ فٕط، فسْ

تحت ٘ؾبضت ث٥كتط٢ لطاض زاض٘س. ثٙبثطا٤ٗ، چطذ١ فٕط 

ٌفتٝ )ٔس٤ط٤ت  ثط ضٚاثظ پ٥ف تٛا٘س ٣ٔقطوت 

ٞب٢ ٥ٞأت  ٔٛخٛز٢ وبلا، ضلبثت زض صٙقت ٚ ٤ٚػ٣ٌ

ٔس٤طٜ( ٔؤثط ثبقس. ثٝ ا٤ٗ تطت٥ت، زض ا٤ٗ ٔغبِقٝ تلاـ 

ٞب٢  ٤ٚػ٣ٌتأث٥ط ٔتغ٥طٞب٢  تب ضٕٗ ثطضؾ٣ قٛز ٣ٔ

٥ٞأت ٔس٤طٜ، ضلبثت زض صٙقت ٚ چطذ١ فٕط قطوت 

ثط ٔس٤ط٤ت ٔٛخٛز٢ وبلا، اثط تقس٣ّ٤ ضلبثت زض 

ٞب٢ ٥ٞأت ٔس٤طٜ ٚ  صٙقت ثط اضتجبط ث٥ٗ ٤ٚػ٣ٌ

ٌط  ٔس٤ط٤ت ٔٛخٛز٢ وبلا ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ٘مف تقس٤ُ

ٞب٢ ٥ٞأت ٔس٤طٜ ٚ  چطذ١ فٕط قطوت ثط آثبض ٤ٚػ٣ٌ

 ؾ٣ ٌطزز.ضلبثت زض صٙقت ثطض

 

 هباًٖ ًظرٕ ٍ پ٘شٌ٘ٔ پژٍّش

 ٌّگام سازٕ رٍش بِ هدٗرٗت هَجَدٕ کالا؛ پ٘ادُ

ٍٞٙبْ، ثط ٔٛخٛز٢ وبلا٢  اظ آ٘دبوٝ ضٚـ ثٝ

٢ ٔب٣ِ ٞب ٘ؿجتٌصاضز،  قسٜ زض تطاظ٘بٔٝ تأث٥ط ٣ٔ ثجت

، قٛز ٣ٔ، ٔٛخٛز٢ وبلا ِحبػ بٞ وٝ زض ٔحبؾج١ آٖ

ض ٘ؾط ؾبظ٢ ٔٛفك، ز ٞب٢ پ٥بزٜ فٙٛاٖ قبذص ثب٤س ثٝ

> ذبعط٘كبٖ وطز، 24عٛض وٝ ث٤ٛس = ٌطفتٝ قٛ٘س. ٕٞبٖ

ؾٝ ٘ٛؿ ٔٛخٛز٢ وبلا )ٔٛاز ذبْ، وبض زض خط٤بٖ ٚ 

قسٜ( ٔؿتّعْ ضفتبض خساٌب٘ٝ ٞؿتٙس،  وبلا٢ ؾبذتٝ

ٍٞٙبْ، ثطا٢ ٞط  ؾبظ٢ ضٚـ ثٝ وٝ اثط پ٥بزٜ ٌٛ٘ٝ  ٕٞبٖ

> 24ٞطحبَ، ٕٞب٘ٙس وبض ث٤ٛس = ؾٝ ٤ىؿبٖ ٥٘ؿت. أب ثٝ

>، زض ا٤ٗ ٔمبِٝ ٥٘ع ثط 60ٕٞىبضاٖ = ٚ و٥ّٙجطي ٚ

ٞب٢ ٔب٣ِ زض زؾتطؼ فْٕٛ وٝ تٕب٤ع٢ ث٥ٗ ا٘ٛاؿ  زازٜ

ٔٙؾٛض  . ثٝقٛز ٣ٔا٘س، اتىب  ٔٛخٛز٢ لبئُ ٘كسٜ

                                                                                                               
1 Growth 
2 Mature 



 

 

 57/ قطوت فٕط چطذ١ ٚ صٙقت زض ضلبثت تقس٣ّ٤ ٘مف: ٔس٤طٜ ٥ٞأت ٞب٢ ٤ٚػ٣ٌ ٚ وبلا ٔٛخٛز٢ ٔس٤ط٤ت 
 

وٝ ثب  قٛز ٣ٔٞب، فطض  ؾبظ٢ پطزاظـ زازٜ ؾبزٜ

ا٢  ٍٞٙبْ، وُ ٔٛخٛز٢ )ٔٛخٛز٢ وبض٥ٌط٢ ضٚـ ثٝ ثٝ

، س٤بث ٣ٔ( وبٞف قٛز ٣ٔوٝ زض تطاظ٘بٔٝ ٌعاضـ 

ا٘س  عٛض وٝ ثؿ٥بض٢ اظ ٔغبِقبت آٖ ضا ٘كبٖ زازٜ ٕٞبٖ

=15 ،28 ،46 ،57 ،58 ،77.< 

> ثٝ ثطضؾ٣ اضتجبط 60و٥ٍّٙٙجطي ٚ ٕٞىبضاٖ =

 ٞب قطوتٍٞٙبْ ٚ فّٕىطز ٔب٣ِ  وبض٥ٌط٢ ضٚـ ثٝ ثٝ

پطزاذتٙس. آ٘بٖ ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥دٝ ضؾ٥س٘س وٝ اضتجبع٣ پب٤ساض 

ؾٟبْ ٚ ، ثبظزٜ حمٛق صبحجبٖ ٞب قطوتث٥ٗ ثبظزٜ 

٢ ٔس٤ط٤ت ٔٛخٛز٢ ٞب ٘ؿجتلسضت ؾٛزآٚض٢ پب٤ٝ ثب 

> ثٝ 10وبلا ٚخٛز ٘ساضز. زض ا٤طاٖ، ٕ٘بظ٢ ٚ ٕٞىبضاٖ =

 ٔٛخٛز٢ وبلا، زض تغ٥٥طات ث٥ٗ اضتجبط ثطضؾ٣

 ثٛضؼ قسٜ زض پص٤طفتٝ ٞب٢ قطوت اضظـ ٚ ؾٛزآٚض٢

ٞب٢ آ٘بٖ  تٟطاٖ پطزاذتٙس. ٘تب٤ح ثطضؾ٣ ثٟبزاض اٚضاق

 زض تغ٥٥طات ث٥ٗ ٔقٙبزاض ٚ ىٛؼٔق زٞٙس٠ ضاثغ١ ٘كبٖ

 قطوت ؾٛز زض ٔست وٛتبٜ ٚ تغ٥٥طات وبلا ٔٛخٛز٢

زض ازأٝ ثٝ . اؾت قطوت اضظـ زض تغ٥٥طات ٚ

٢ ٔب٣ِ زضثط٥ٌط٘س٠ ٔٛخٛز٢ وبلا وٝ زض ٞب ٘ؿجت

ا٘س، اقبضٜ ذٛاٞس  عٛض ٌؿتطزٜ اؾتفبزٜ قسٜ ٔغبِقبت ثٝ

 ٢ ٔس٤ط٤ت ٔٛخٛز٢ وبلا(.ٞب ٘ؿجتقس )

 ; درمهد ررٍش تقی٘ن بر گردش هَجَدٕ کالا

 ه٘اًگ٘ي هَجَدٕ کالا

ٚض٢ ف٥ّٕبت٣ زض اؾتفبزٜ اظ  ا٤ٗ ٘ؿجت، ثٟطٜ

زٞس. ٌب٣ٞ  ٔٛخٛز٢ وبلا زض فطا٤ٙس ت٥ِٛس ضا ٘كبٖ ٣ٔ

زض صٛضت  قسٜ، فطٚذتٝ وبلا٢ قس٠ تٕبْ ٥٘ع ثٟب٢

ٞط قىُ، اظ آ٘دبوٝ ضٚـ  ٥ٌطز. ثٝ وؿط لطاض ٣ٔ

پؽ اظ  وبٞس، ثب٤س ٍٞٙبْ، ٔرطج وؿط ضا ٣ٔ ثٝ

ٍٞٙبْ، ٌطزـ ٔٛخٛز٢ وبلا  ؾبظ٢ ٔٛفك ضٚـ ثٝ پ٥بزٜ

افعا٤ف ٤بثس. ا٤ٗ ٘ت٥دٝ زض ٔغبِقبت پ٥ك٥ٗ ٥٘ع حبصُ 

 >.59، 57، 22، 15قسٜ اؾت =

   ٕ جارّٕا شرکتًیبت هَجَدٕ کالا بِ 

 ٕ جارّٕا شرکتهَجَدٕ کالا تقی٘ن بر 

٢ خبض٢ زض اضتجبط ثب ٞب قطوتا٤ٗ ٔق٥بض، زضصس 

زٞس. ٘ؿجت ثبلا٢ ٔٛخٛز٢  ا ٘كبٖ ٣ٔٔٛخٛز٢ وبلا ض

ث٥بٍ٘ط ٔٛخٛز٢ وبلا  تٛا٘س ٣ٔوبلا ثٝ زاضا٣٤ خبض٢، 

وبض٥ٌط٢ ضٚـ  ٔٙؿٛخ ٤ب ٔق٥ٛة ثبقس. پؽ اظ ثٝ

ا٢  ٍٞٙبْ، ٔٛخٛز٢ وبلا ثب٤س ثٝ ٥ٔعاٖ لبثُ ٔلاحؾٝ ثٝ

وٝ ٔٛخٛز٢ وبلا ذٛز  >. اظ آ٘دب60وبٞف ٤بثس =

 ٢ خبض٢ اؾت، صٛضت ٚ ٔرطجٞب قطوتثرك٣ اظ 

فّت  عٛض ٕٞعٔبٖ وبٞف ذٛاٞٙس ٤بفت. ثٝ وؿط ثٝ

تط اظ ٤ه ذٛاٞس ثٛز،  ا٤ٙىٝ ا٤ٗ وؿط ٕٞٛاضٜ وٛچه

عٛض ٕٞعٔبٖ فسز  اٌط اظ صٛضت ٚ ٔرطج وؿط ثٝ

تط ذٛاٞس  ٔكرص٣ وبؾتٝ قٛز، حبصُ وؿط، وٛچه

قس، ثٙبثطا٤ٗ، زض ٔدٕٛؿ ثب وبٞف ٔٛخٛز٢، حبصُ 

 تط ذٛاٞس قس. ا٤ٗ وؿط ٥٘ع وٛچه

; داراٖٗ جارٕ  هٌْإ ًیبت مًًٖیبت جارٕ 

تقی٘ن بر بدّٖ جارٕ هٌْإ داراٖٗ جارٕ هٌْإ 

 هَجَدٕ کالا تقی٘ن بر بدّٖ جارٕ

تفبضُ ٘ؿجت خبض٢ ٚ ٘ؿجت آ٣٘، ث٥بٍ٘ط 

ؾبظ٢  ٔٛخٛز٢ وبلا٢ ٍٟ٘ساض٢ قسٜ اؾت. پ٥بزٜ

ٌطزز  ٍٙبْ، ٔٛخت وبٞف ٔٛخٛز٢ ٣ٔٞ ضٚـ ثٝ

ت، تفبٚت > ٚ ثٝ ا٤ٗ تطت77٥، 58، 57، 46، 28، 15=

ث٥ٗ ٘ؿجت خبض٢ ٚ ٘ؿجت آ٣٘ ثب٤س وٛچه قٛز 

)ثطا٢ ٔمبز٤ط ٔٛخٛز وبلا٢ ٘عز٤ه ثٝ صفط، تمط٤جبً 

 صفط قٛز(.

 اًدازٓ ّ٘أت هدٗرُ ٍ هدٗرٗت هَجَدٕ کالا

، ٤بثس ٣ٔوٝ ا٘ساظ٠ ٥ٞأت ٔس٤طٜ افعا٤ف  ٍٞٙب٣ٔ

تٛا٘ب٣٤ ٥ٞأت ٔس٤طٜ زض زؾت٥بث٣ ثٝ اٞساف اص٣ّ آٖ 

وٝ ٤ه ٌطٜٚ  ػٜ، اظ آ٘دب٤ٚ ٔحسٚز ذٛاٞس قس. ثٝ

ثعضي )ا٘ساظ٠ ٥ٞأت ٔس٤طٜ(، چؿجٙس٣ٌ ٌط٣ٞٚ 



 

 

  1395 ثٟبض (،27، پ٥بپ٣ )اَٚ، قٕبضٜ ٞب٢ حؿبثساض٢ ٔب٣ِ، ؾبَ ٞكتٓ / پػٚٞف58
 

وٕتط٢ زاضز، ثٝ احتٕبَ ث٥كتط٢ ٔكىلات ٕٞب٣ٍٙٞ ٚ 

 تٛا٘س ٣ٔثطلطاض٢ اضتجبط ضا تدطثٝ ذٛاٞس وطز وٝ 

ثبفث افعا٤ف ٔكىلات ؾٛاض٢ ٔدب٣٘، ٞع١ٙ٤ تؿ٥ٟٓ 

ٚؾ١ّ٥ ٔس٤ط  اعلافبت ٚ احتٕبَ وٙتطَ ٥ٞأت ٔس٤طٜ ثٝ

ز. فلاٜٚ ثط ا٤ٗ، ثٝ احتٕبَ وٕتط٢، اخطا٣٤ قٛ

ٞب٢ ثعضي  ٞب٢ خس٤س ٚ ٘ؾطات وبُٔ زض ٌطٜٚ ا٤سٜ

تط  قٛ٘س ٚ فطا٤ٙس ٘ؾبضت، ؾطزضٌٓ وٙٙسٜ ث٥بٖ ٣ٔ

>. ثٙبثطا٤ٗ، افعا٤ف ا٘ساظ٠ ٥ٞأت ٔس٤طٜ 36ذٛاٞس ثٛز =

ٔٛخت تضق٥ف ٘ؾبضت ثط ٔس٤ط٤ت قسٜ ٚ ٔتقبلجب آٖ 

 ٌطزز. ثبفث تضق٥ف ٔس٤ط٤ت ث١ٙ٥ٟ ٔٛخٛز٢ وبلا ٣ٔ

> ٘كبٖ زاز٘س وٝ تأث٥ط ٔبِى٥ت 43اِؿب٤س ٚ ٚٞجب =

ٟ٘بز٢ ثط ٔس٤ط٤ت ٔٛخٛز٢ وبلا ثب افعا٤ف ا٘ساظ٠ 

زٞٙس٠  ٘كبٖ تٛا٘س ٣ٌٔطزز وٝ  ٥ٞأت ٔس٤طٜ، تم٤ٛت ٣ٔ

ٞب٢ ثعضي ٚ  فسْ اتىب٢ ٔبِىبٖ ٟ٘بز٢ ثط ٥ٞأت ٔس٤طٜ

وٙٙسٜ ٚ وٕى٣ افضب٢  زض ف٥ٗ حبَ، ٘مف تم٤ٛت

ٝ ٔبِىبٖ ٟ٘بز٢ ثبقس. زض غ٥طٔٛؽف ٥ٞأت ٔس٤طٜ ث

> ثب اؾتفبزٜ 7٘ػاز ؾبضٚولائ٣ ٚ ٕٞىبضاٖ = ا٤طاٖ، ف٣ّ

اظ ٔتغ٥ط ؾبذت٣ٍ ثطا٢ ا٘ساظ٠ ٥ٞأت ٔس٤طٜ )ٔدٕٛؿ 

افضب٢ ٥ٞأت ٔس٤طٜ اٌط ث٥كتط اظ ٞفت ثبقٙس ٤ه ٚ 

زض غ٥ط ا٤ٗ صٛضت صفط( اظ فسْ تأث٥ط ا٘ساظ٠ ٥ٞأت 

قطوت  47ٔس٤طٜ ثط ٔس٤ط٤ت ٔٛخٛز٢ وبلا 

قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ع٣  پص٤طفتٝ

ذجط زاز٘س. ا٤ٗ زض حب٣ِ  1390تب  1385ٞب٢  ؾبَ

ٞب٢  > ثب اؾتفبزٜ اظ زاز9ٜاؾت وٝ ٘بؽ٣ٕ ٚ ٕٞىبضاٖ =

قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ  قطوت پص٤طفتٝ 75

اظ تأث٥ط ٔؿتم٥ٓ ٚ ٔقٙبزاض  1390تب  1384ٞب٢  ع٣ ؾبَ

ٛز٢ وبلا ذجط ا٘ساظ٠ ٥ٞأت ٔس٤طٜ ثط ٔس٤ط٤ت ٔٛخ

 زاز٘س.

 استقلال ّ٘أت هدٗرُ ٍ هدٗرٗت هَجَدٕ کالا

وٙٙس وٝ ٔس٤طاٖ  ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ اؾتسلاَ ٣ٔ ٘ؾط٤ٝ

ٚاؾغ١ افعا٤ف تٕطوع ثط فّٕىطز ٔب٣ِ  ث٥ط٣٘ٚ، ثٝ

ٞب٢ ٔس٤ط٤ت  قطوت، اثعاض٢ ثطا٢ ٘ؾبضت ثط فقب٥ِت

ٞب٢  ؾبظ٢ ٞع٤ٙٝ وٙٙس وٝ ٔٙتح ثٝ و٥ٕٙٝ فطاٞٓ ٣ٔ

> 74>. ضٚزضفٛضز ٚ ثّٛٞتع =44ز =ٌطز ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٣ٔ

ٔضبف ثط ا٤ٗ، ازفب ٕ٘ٛز٘س وٝ افعا٤ف زض ٘ؿجت 

افضب٢ غ٥طٔٛؽف ٥ٞأت ٔس٤طٜ، زاضا٢ اضتجبع٣ 

ٔؿتم٥ٓ ثب ٔطالجت ٚ ٘ؾبضت ٥ٞأت ٔس٤طٜ اؾت وٝ ثٝ 

وبٞف زضخ١ فسْ تمبضٖ اعلافبت٣ ٚ زض ٟ٘ب٤ت، 

وٙس.  افعا٤ف و٥ف٥ت اعلافبت ٥ٞأت ٔس٤طٜ وٕه ٣ٔ

وٙٙس وٝ حضٛض ٔس٤طاٖ ث٥ط٣٘ٚ زض  ازفب ٣ٔؾب٤ط٤ٗ ٥٘ع 

٥ٞأت ٔس٤طٜ، ضا٣ٞ اضظقٕٙس ثطا٢ ا٤دبز ٔح٥ظ 

ٕٞس٣ِ ٚ وبٞف فسْ لغق٥ت زضثبض٠ ا٤دبز ٚ اخطا٢ 

وٝ ٔس٤طاٖ ٔٛؽف،  >. زض حب72،67٣ِضاٞجطز اؾت =

ٞب٢ قطوت اضائٝ  اعلافبت اضظقٕٙس٢ زضثبض٠ فقب٥ِت

ٚ ا٢  وٙٙس، ٔس٤طاٖ غ٥طٔٛؽف ثب ز٤سٌب٣ٞ حطفٝ ٣ٔ

ٞب٢ ٔس٤طاٖ ٔصوٛض ثٝ  ٥ٌط٢ عطفب٘ٝ، زضٔٛضز تص٥ٕٓ ث٣

٘ك٥ٙٙس. ثٝ ا٤ٗ تطت٥ت، ٥ٞأت ٔس٤طٜ  لضبٚت ٣ٔ

قطوت ثب زاضاثٛزٖ ترصص، اؾتملاَ ٚ لسضت لب٣٘ٛ٘ 

لاظْ، ٤ه ؾبظٚوبض ثبِم٠ٛ تٛإ٘ٙس حبو٥ٕت قطوت٣ ثٝ 

>. عجك ٌعاضـ وبزثط٢ ٥ٞأت 27آ٤س = حؿبة ٣ٔ

غ٥طٔٛؽف ثبقس تب ٔس٤طٜ ثب٤س حسالُ زاضا٢ ؾٝ فضٛ 

ٞب٢ ٥ٞأت  افضب٢ ٔعثٛض تٛاٖ تأث٥طٌصاض٢ ثط تص٥ٕٓ

>. ِصا ٔس٤طاٖ غ٥طٔٛؽف 35ٔس٤طٜ ضا زاقتٝ ثبقٙس =

٘مك٣ فقبَ ٚ ٔؤثط زض ٘ؾبضت ثط ضفتبض ٚ تص٥ٕٕبت 

وٙٙس ٚ ثٙبثطا٤ٗ، ٔٛخٛز٢ ٔبظاز   ٔس٤ط٤ت ا٤فب ٣ٔ

فٙٛاٖ ٘كب٣٘ اظ ؾٛء ٔس٤ط٤ت، اضتجبع٣ ٔقىٛؼ ثب  ثٝ

 ٔٛؽف زاضز.ٔس٤طاٖ غ٥ط

> زض ٔٛضز ا٤ٙىٝ آ٤ب تطو٥ت افضب٢ 20ث٥ع٣ِ =

ٞب٢ ٔب٣ِ  ٥ٞأت ٔس٤طٜ ثط احتٕبَ تمّت زض صٛضت

ٞب٢ اٚ ٘كبٖ زاز  تأث٥ط زاضز، تحم٥ك وطزٜ اؾت. ٤بفتٝ

ٞب٢ ٔب٣ِ زض  وٝ احتٕبَ ضذساز تمّت زض صٛضت

٣٤ وٝ زاضا٢ افضب٢ غ٥طٔٛؽف ث٥كتط٢ زض ٞب قطوت
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٣٤ ثب افضب٢ ٞب طوتق٥ٞأت ٔس٤طٜ ٞؿتٙس، ٘ؿجت ثٝ 

تط اؾت. ٢ٚ ث٥بٖ وطز تقساز  غ٥طٔٛؽف وٕتط، پب٥٤ٗ

احتٕبَ  تٛا٘س ٣ٔث٥كتط افضب٢ ٔؿتمُ زض ٥ٞأت ٔس٤طٜ 

ضذساز تمّت حؿبثساض٢ ضا وبٞف زٞس. غ٢ ٚ 

> زض٤بفتٙس وٝ اؾتملاَ ث٥كتط ٥ٞأت 84ٕٞىبضاٖ =

ٔس٤طٜ، زاضا٢ اضتجبع٣ ٔقىٛؼ ثب ٔس٤ط٤ت ؾٛز اظ 

> 79ذت٥بض٢ اؾت. ؾبٖ ٚ ٥ِٛ =عط٤ك اللاْ تقٟس٢ ا

ٞب٢ ٔتقسز ٘ت٥دٝ  ٥٘ع پؽ اظ ا٘دبْ تدع٤ٝ ٚ تح٥ُّ

ٌطفتٙس وٝ اؾتملاَ ٥ٞأت ٔس٤طٜ )٘ؿجت افضب٢ 

غ٥طٔٛؽف ٥ٞأت ٔس٤طٜ( ٔٛخت وبٞف ٔس٤ط٤ت ؾٛز 

ٌطزز وٝ ث٥بٍ٘ط ثٟجٛز ٘ؾبضت ثط فّٕىطز ٔس٤ط٤ت  ٣ٔ

اؾت. ا٤ٗ زض حب٣ِ اؾت وٝ زض ا٤طاٖ، حؿبؼ ٤ٍب٘ٝ 

> اظ ٘جٛزِ تأث٥ط ٔقٙبزاض تقساز افضب٢ 4= ٚ ٕٞىبضاٖ

غ٥طٔٛؽف ٥ٞأت ٔس٤طٜ ثط و٥ف٥ت اللاْ تقٟس٢ 

اذت٥بض٢ ذجط زاز٘س. زض ف٥ٗ حبَ، ٘بؽ٣ٕ ٚ ٕٞىبضاٖ 

> اضتجبط ث٥ٗ افضب٢ غ٥طٔٛؽف ٥ٞأت ٔس٤طٜ ٚ 9=

ٔس٤ط٤ت ٔٛخٛز٢ وبلا ضا ٔقىٛؼ اضظ٤بث٣ وطز٘س وٝ 

٤ٗ ٞب ٚ ٘تب٤ح پ٥ك٥ٗ اؾت. ا زض تضبز ثب اؾتسلاَ

> ٚ 6تط، ؾتب٤ف ٚ ٕٞىبضاٖ = زضحب٣ِ اؾت وٝ پ٥ف

> اظ اثط وبٞك٣ زضصس افضب٢ 2آلب٣٤ ٚ چبلاو٣ =

غ٥طٔٛؽف ٥ٞأت ٔس٤طٜ ثط ٔس٤ط٤ت ؾٛز ٚ ٔكب٤ر٣ ٚ 

> اظ تأث٥ط افعا٤ك٣ آٖ ثط و٥ف٥ت ؾٛز 8ٔحٕسآثبز٢ =

 ا٘س. ذجط زازٜ

رقابت در صٌعت، حاکو٘ت شرکتٖ ٍ هدٗرٗت 

 هَجَدٕ کالا

اض ٔحصَٛ ثٝ فٙٛاٖ ٤ه ؾبظٚوبض ضلبثت زض ثبظ

ؾبظٔب٣٘ حبو٥ٕت قطوت٣ قٙبذتٝ قسٜ  ا٘تؾب٣ٔ ثطٖٚ

( وٝ ٔٙبفـ ٔس٤طاٖ ٚ ؾٟبٔساضاٖ ضا 1اؾت )اثط ا٘تؾب٣ٔ

، 51، 52ثركس = زٞس ٚ وبضا٣٤ ضا ثٟجٛز ٣ٔ پ٥ٛ٘س ٣ٔ

 تٛا٘س ٣ٔا٘س وٝ ضلبثت  >. ٔغبِقبت ٘ؾط٢ ٘كبٖ زاز75ٜ
                                                                                                               

1 Disciplinary Effect 

ثط ٌصاضز، عٛض ٔؿتم٥ٓ ثط ضفتبضٞب٢ ٔس٤ط٤ت ا ثٝ

زٞس. زض  ثٙبثطا٤ٗ ٔكىلات ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ضا وبٞف ٣ٔ

ضلبثت ث٥كتط، تغ٥٥طات ٔس٤طاٖ ضا >، 52ٞبضت =ا٢ٍِٛ 

افعا٤س.  وبٞف زازٜ ٚ ا٥ٍ٘ع٠ آ٘بٖ ثطا٢ وبض ث٥كتط ضا ٣ٔ

ؾبظ٢ ٔجبحث٣ وٝ ٔبِچٛح  > الساْ ثٝ فط52ِٝٛٔٞبضت =

> ٔغطح وطز، ٕ٘ٛز. ٢ٚ ٘كبٖ زاز وٝ ضلبثت 66=

وٙس، ظ٤طا زض  ؾبظٚوبض ا٘تؾب٣ٔ فُٕ ٣ٔصٛضت ٤ه  ثٝ

صٙب٤ـ ضلبثت٣، اعلافبت ث٥كتط٢ ثطا٢ ٘ؾبضت ثط 

اؾتطاْ  عٛض ٔكبثٝ، ٞبِٓ زض زؾتطؼ اؾت. ثٝ ٞب قطوت

وٙٙس وٝ  > ث٥بٖ 70٣ٔ> ٚ ٘بِجٛف ٚ اؾت٥ٍّ٥تع =55=

افعا٤ف ضلبثت، اعلافبت ث٥كتط٢ ضا ثطا٢ ٔبِىبٖ 

اذلال٣  ٔكىُ ٔربعطات تٛا٘س ٣ٔآٚضز وٝ  فطاٞٓ ٣ٔ

تط  تط، ٘ؾبضت آؾبٖ ضا ثىبٞس ٚ ا٤ٙىٝ زض صٙب٤ـ ضلبثت٣

> ثٙبثط 56اؾت. ا٤ٗ زض حب٣ِ اؾت وٝ ٞٛاً٘ ٚ پ٥ط =

>، فبٔب 78>، اؾت٥ٍّط =13ٞب٣٤ وٝ آِچب٤ٗ = اؾتسلاَ

ا٘س،  > اضائٝ وطز52ٜ> ٚ ٞبضت =44>، فبٔب ٚ خٙؿٗ =45=

وٙٙس وٝ ضلبثت زض صٙقت، خب٤ٍع٣ٙ٤ ثطا٢  اؽٟبض ٣ٔ

بضٞب٢ حبو٥ٕت قطوت٣ اؾت. فلاٜٚ ثط ا٤ٗ، ؾبظٚو

> زض ٔغبِق١ اثط لٛا٥٘ٗ تطو٥ت ٥ٌ49طا٘س ٚ ِٔٛط =

تدبض٢ وٝ فبُٔ تضق٥ف ٚضق٥ت حبو٥ٕت قطوت٣ 

قسٜ ثٛز، ٘كبٖ زاز٘س وٝ وبٞف ل٥ٕت ؾٟبْ زض صٙب٤ـ 

غ٥طضلبثت٣ ثؿ٥بض لبثُ تٛخٝ ٚ زض صٙب٤ـ ضلبثت٣، ثؿ٥بض 

لبثت زض زٞس وٝ ض ا٘سن ثٛزٜ اؾت. ا٤ٗ ٘كبٖ ٣ٔ

خب٤ٍع٤ٗ ٔٙبؾج٣ ثطا٢ ؾبظٚوبضٞب٢  تٛا٘س ٣ٔصٙقت 

> زض 50حبو٥ٕت قطوت٣ ثبقس. ٥ٌطا٘س ٚ ِٔٛط =

ا٢ ز٤ٍط، زض ثطضؾ٣ ٔعا٤ب٢ حبو٥ٕت قطوت٣  ٔغبِقٝ

زض صٙب٤ـ ضلبثت٣ ٚ غ٥طضلبثت٣، ٘كبٖ زاز٘س وٝ 

٢ حبضط زض صٙب٤ـ غ٥طضلبثت٣ زض ل٥بؼ ثب ٞب قطوت

ٔٙفقت ث٥كتط٢  ٢ حبضط زض صٙب٤ـ ضلبثت٣،ٞب قطوت

وٙٙس وٝ تأ٥٤سوٙٙس٠  اظ حبو٥ٕت قطوت٣ ل٢ٛ وؿت ٣ٔ

اثط تقس٣ّ٤ ضلبثت زض صٙقت ثط آثبض حبو٥ٕت قطوت٣ 
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> ثٝ ا٤ٗ 5اؾت. زض ا٤طاٖ ٥٘ع ذٛاخ٢ٛ ٚ ٕٞىبضاٖ =

٘ت٥دٝ ضؾ٥س٘س وٝ ضلبثت زض ثبظاض ٔحصَٛ ٔٙدط ثٝ 

ٌطزز وٝ  ٚؾ١ّ٥ قطوت ٣ٔ وبٞف ٔس٤ط٤ت ؾٛز ثٝ

ؾب٣ٔ ضلبثت اؾت. ثٙبثطا٤ٗ، ضلبثت تأ٥٤سوٙٙس٠ اثط ا٘ت

ثب ا٤فب٢ اثط ا٘تؾب٣ٔ ٚ ٘مف  تٛا٘س ٣ٔزض صٙقت 

خب٤ٍع٣ٙ٤ ثطا٢ ؾبظٚوبضٞب٢ حبو٥ٕت قطوت٣، ضٕٗ 

ثٟجٛز ٔس٤ط٤ت ٔٛخٛز٢ وبلا٢ قطوت، ٔٙدط ثٝ 

تقس٤ُ آثبض ؾبظٚوبضٞب٢ حبو٥ٕت قطوت٣ ثط ٔس٤ط٤ت 

 ٔٛخٛز٢ وبلا ٌطزز.

رٗت چرخٔ عور شرکت، هح٘ط اطلاعاتٖ ٍ هدٗ

 هَجَدٕ کالا 

وٝ ح٥بت  زاضز ٣ٔ٘ؾط١٤ چطذ١ فٕط قطوت ث٥بٖ 

ٚؾ٥ّٝ ٤ه ؾط٢  ٕٞب٘ٙس ٔٛخٛزات ظ٘سٜ، ثٝ، ٞب قطوت

وٙس ٚ  قس٠ تٛؾقٝ، حطوت ٣ٔ  ث٣ٙ٥ اظ اٍِٛٞب٢ پ٥ف

ٞب، ضاٞجطزٞب، ؾبذتبضٞب ٚ وبضوطز  ٥٘ع ٔٙبثـ، لبث٥ّت

ثب تٛخٝ ثٝ ٔطاحُ تٛؾقٝ، ثٝ ٥ٔعاٖ لبثُ  ٞب قطوت

>. ثب ا٤ٗ حبَ، 73، 69، 68ٚت اؾت =تٛخ٣ٟ ٔتفب

ثٝ قطوت  تٛا٘س ٣ٔزضن ٔب٥ٞت ٚ شات چطذ١ فٕط 

تط اظ ٔٙبثـ اضظقٕٙس وٕه وٙس  زض اؾتفبز٠ ٞطچٝ ث٥ٟٙٝ

تب ثٝ ا٤ٗ ٚؾ٥ّٝ، فّٕىطز٢ ثٟتط ٘ؿجت ثٝ ضلجب زض 

>. ٔغبِقبت 12ٕٞبٖ ٔطح١ّ ح٥بت ذٛز زاقتٝ ثبقس =

، 39 ،38اذ٥ط زض حٛظ٠ التصبز ٔب٣ِ ٚ حؿبثساض٢ =

ا٘س وٝ ٔطاحُ چطذ١ فٕط، ٘مف ٣ٕٟٔ  > ٥٘ع زض٤بفت40ٝ

 زاض٘س. ٞب قطوتزض زضن فّٕىطز ٔب٣ِ 

ٞب٢ اثتسا٣٤ چطذ١ فٕط )ٔطح١ّ  زض ٌبْ ٞب قطوت

(، ثٝ ٘ؿجت وٛچه ٚ ٘بقٙبذتٝ ثٛزٜ ٚ وٕتط 1ٔقطف٣

 ٌصاضاٖ ؾطٔب٤ٌٝطاٖ ٚ  ٔٛضز تٛخٝ ٚ پ٥ٍ٥ط٢ تح٥ُّ

ٚخٛز  اظ ٞب قطوتٞؿتٙس. زض ا٤ٗ قطا٤ظ، ا٤ٗ 

ثط٘س. ا٤ٗ زض حب٣ِ اؾت  تمبضٖ اعلافبت٣ ض٘ح ٣ٔ فسْ

                                                                                                               
1 Introduction 

٥٘ع تٙعَ  ٢2 حبضط زض ٔطح١ّ افَٛٞب قطوتوٝ ٔٙبثـ 

 ٞب قطوت٤بفتٝ ٚ ٔتقبلت آٖ قطا٤ظ ٔصوٛض ثطا٢ ا٤ٗ 

٥٘ع ٔصساق ذٛاٞس زاقت. اظ ؾ٣٤ٛ ز٤ٍط، 

، حضٛض ث٥كتط٢ زض ثبظاض ٢3 زض ٔطح١ّ ثّٛكٞب قطوت

ٌطاٖ ٚ  ضز تٛخٝ تح٥ُّزاقتٝ ٚ ثٝ ٥ٔعاٖ ث٥كتط٢ ٔٛ

>. ثب ا٤ٗ قطا٤ظ، ٥ٌ53ط٘س = لطاض ٣ٔ ٌصاضاٖ ؾطٔب٤ٝ

٢ ٔصوٛض، فسْ تمبضٖ اعلافبت٣ ٚ ض٤ؿه ٞب قطوت

> ٥٘ع ذبعط٘كبٖ 42وٕتط٢ زاض٘س. ا٤ع٣ِ ٚ اٚٞبضا =

تط٢  ٣٤ وٝ تبض٤د ف٥ّٕبت٣ عٛلا٣٘ٞب قطوتا٘س  وطزٜ

زاض٘س، ثٝ ٥ٔعاٖ ث٥كتط٢ ٔٛضز تٛخٝ ٚ قٙبذت 

 ٞؿتٙس. اٌٖصاض ؾطٔب٤ٝ

٢ زض ٞب قطوتوٙس وٝ  ث٥بٖ ٣ٔ 4٘ؾط١٤ ؾبظٔب٣٘

، فسْ تمبضٖ اعلافبت٣ ضا زض ؾغح ثبلا 5حبَ ضقس

وٙٙس تب اظ ا٤دبز ٚ تٛؾق١ ٔحصٛلات ٚ ا٤دبز  حفؼ ٣ٔ

>. ٕٞچ٥ٙٗ 76، 19، 11تحَٛ زض ثبظاض ؾٛز ثجطز =

ا٘س وٝ ٔكرصبت  ٔغبِقبت پ٥ك٥ٗ اؽٟبض زاقتٝ

ت تٛخٝ حبَ ضقس، ٔٛخت خّ ٢ زضٞب قطوت

ز٘جبَ آٖ ٔٙبفـ ثبِم٠ٛ وؿت  ٚ ثٝ قٛز ٣ٌٔطاٖ  تح٥ُّ

>. فلاٜٚ 63، 19زٞس = اعلافبت ٔحطٔب٘ٝ ضا افعا٤ف ٣ٔ

٢ زض حبَ ضقس ثٝ احتٕبَ ث٥كتط٢ زض ٞب قطوتثطا٤ٗ، 

>. ثبق٣ ٚ 21قٛ٘س = اذجبض تدبضت پٛقف زازٜ ٣ٔ

ٞب٢  > ٥٘ع ٘كبٖ زاز٘س وٝ پٛقف ضؾب25ٕٝ٘ٞىبضاٖ =

ثٝ وبٞف فسْ تمبضٖ اعلافبت٣  ث٥كتط قطوت ٔٙدط

ٌطزز. ثٝ ا٤ٗ تطت٥ت، حضٛض قطوت زض ٔطح١ّ  ٣ٔ

ضقس ٥٘ع ثٟجٛز فضب٢ اعلافبت٣ ٚ وبٞف فسْ تمبضٖ 

اعلافبت٣ ضا ثٝ ٕٞطاٜ ذٛاٞس زاقت. ثٙبثطا٤ٗ حضٛض 

 تٛا٘س ٣ٔقطوت زض ٔطاحُ ضقس ٚ ثّٛك چطذ١ فٕط 

ثب وبٞف ؾغح فسْ تمبضٖ اعلافبت٣ ٚ ٔتقبلجبً ثٟجٛز 

                                                                                                               
2 Decline 
3 Mature 
4 Organizational theory 
5 Growth 
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٢ ٘ؾبضت٣، ٘ؾبضت ث٥كتط ثط فّٕىطز ٔس٤ط٤ت فضب

قطوت ضا ٥ٔؿط ؾبظز وٝ ٔس٤ط٤ت ث١ٙ٥ٟ ٔٛخٛز٢ وبلا 

اظ ٘تب٤ح آٖ ثبقس ٚ زض ف٥ٗ حبَ، ٔٙدط ثٝ  تٛا٘س ٣ٔ

ٞب٢ ٥ٞأت ٔس٤طٜ ٚ ضلبثت زض  تقس٤ُ آثبض ٤ٚػ٣ٌ

 صٙقت ثط ٔس٤ط٤ت ٔٛخٛز٢ وبلا ٌطزز.

ا٢ ثٝ ثطضؾ٣  > زض ٔغبِق53ٝحؿٗ ٚ ٕٞىبضاٖ =

ذ١ فٕط قطوت ثط ٞع١ٙ٤ ؾطٔب١٤ آٖ پطزاذتٙس. اثط چط

ٞب٢ ذٛز ٤بفتٙس وٝ ٞع١ٙ٤ ؾطٔب٤ٝ زض  آ٘بٖ زض ثطضؾ٣

ٞب٢ افَٛ ٚ ٔقطف٣ ث٥كتط ثٛزٜ ٚ زض ٔطاحُ ضقس  زٚضٜ

ٚ ثّٛك وٕتط اؾت. ا٤ٗ ٘ت٥دٝ ٔؤ٤س وبٞف فسْ تمبضٖ 

ٞب٢ ضقس ٚ ثّٛك اؾت. زض ا٤طاٖ،  اعلافبت٣ زض زٚضٜ

 اللاْ اظ اؾتفبزٜ ز٘س ٥ٔعاٖ> ٘كبٖ زا1اؾتب ٚ ل٥غبؾ٣ =

 فٕط چطذ١ ٔرتّف ٔطاحُ زض اذت٥بض٢ تقٟس٢

 اللاْ اظ اؾتفبزٜ ٥ٔعاٖ وٝ عٛض٢ ثٝ اؾت، ٔتفبٚت

 ٔطح١ّ ثٝ ٘ؿجت ضقس، ٔطح١ّ زض اذت٥بض٢ تقٟس٢

 زض اللاْ ا٤ٗ اظ اؾتفبزٜ ٥ٔعاٖ ٚ ث٥كتط افَٛ ٚ ثّٛك

وبٞف  .اؾت وٕتط افَٛ ٔطح١ّ ثٝ ٘ؿجت ثّٛك ٔطح١ّ

ٟس٢ اذت٥بض٢ زض ٔطح١ّ ثّٛك زض ا٘غجبق ثب اللاْ تق

> ٥٘ع 3اؾتسلاَ ٔغبِق١ حبضط اؾت. پ٥ط٢ ٚ ٕٞىبضاٖ =

اثط چطذ١ فٕط ثط و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ضا ضز 

 ا٘س. وطزٜ

 

 ّإ پژٍّش ررضِ٘

ٔجب٣٘  ثرفقسٜ زض  ثبتٛخٝ ثٝ تٛض٥حبت اضائٝ

ٞب٢ ٔغبِقٝ ثٝ ا٤ٗ  پػٚٞف، فطض٥ٝ پ٥ك١ٙ٥٘ؾط٢ ٚ 

 ٌطز٘س: صٛضت تج٥٥ٗ ٣ٔ

افعا٤ف ا٘ساظ٠ ٥ٞأت ٔس٤طٜ ٔٛخت  ررض٘ٔ اٍل:

 ٌطزز. تضق٥ف ٔس٤ط٤ت ث١ٙ٥ٟ ٔٛخٛز٢ وبلا ٣ٔ

افعا٤ف اؾتملاَ ٥ٞأت ٔس٤طٜ ٔٛخت  ررض٘ٔ دٍم:

 ٌطزز. تم٤ٛت ٔس٤ط٤ت ث١ٙ٥ٟ ٔٛخٛز٢ وبلا ٣ٔ

افعا٤ف ضلبثت زض صٙقت ٔٛخت ررض٘ٔ سَم: 

 ٌطزز. تم٤ٛت ٔس٤ط٤ت ث١ٙ٥ٟ ٔٛخٛز٢ وبلا ٣ٔ

حضٛض قطوت زض ٔطاحُ ضقس ٚ رم: ررض٘ٔ چْا

ثّٛك، ٔٛخت تم٤ٛت ٔس٤ط٤ت ث١ٙ٥ٟ ٔٛخٛز٢ وبلا 

 ٌطزز. ٣ٔ

اضتجبط ٔقىٛؼ ث٥ٗ ا٘ساظ٠ ٥ٞأت  ررض٘ٔ پٌجن:

ٔس٤طٜ ٚ ٔس٤ط٤ت ث١ٙ٥ٟ ٔٛخٛز٢ وبلا زض صٙب٤ـ 

 تط اؾت.  غ٥طضلبثت٣ ٘ؿجت ثٝ صٙب٤ـ ضلبثت٣، ل٢ٛ

اضتجبط ٔؿتم٥ٓ ث٥ٗ اؾتملاَ ٥ٞأت  ررض٘ٔ ششن:

ٚ ٔس٤ط٤ت ث١ٙ٥ٟ ٔٛخٛز٢ وبلا زض صٙب٤ـ ٔس٤طٜ 

 تط اؾت. غ٥طضلبثت٣ ٘ؿجت ثٝ صٙب٤ـ ضلبثت٣، ل٢ٛ

اضتجبط ٔقىٛؼ ث٥ٗ ا٘ساظ٠ ٥ٞأت  ررض٘ٔ ّفتن:

ٔس٤طٜ ٚ ٔس٤ط٤ت ث١ٙ٥ٟ ٔٛخٛز٢ وبلا ٚ اثط تقس٣ّ٤ 

ضلبثت زض صٙقت، زض ٔطح١ّ ضقس ٚ ثّٛك چطذ١ فٕط 

 ط اظ ؾب٤ط ٔطاحُ ٞؿتٙس.ت ضق٥ف

بط ٔؿتم٥ٓ ث٥ٗ اؾتملاَ ٥ٞأت اضتج ررض٘ٔ ّشتن:

ٔس٤طٜ ٚ ٔس٤ط٤ت ث١ٙ٥ٟ ٔٛخٛز٢ وبلا ٚ اثط تقس٣ّ٤ 

ضلبثت زض صٙقت، زض ٔطح١ّ ضقس ٚ ثّٛك چطذ١ فٕط 

 تط اظ ؾب٤ط ٔطاحُ ٞؿتٙس. ضق٥ف

 

 رٍش پژٍّش

 جاهعِ ٍ ًوًَِ

٢ ٞب قطوتخبٔق١ آٔبض٢ ا٤ٗ پػٚٞف تٕبْ 

قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثٛزٜ ٚ  پص٤طفتٝ

 ثطٌع٤سٜ٘ٝ ثٝ ضٚـ حصف٣ ثط اؾبؼ ا٤ٗ قطا٤ظ ٕ٘ٛ

( اعلافبت ٔب٣ِ قطوت ثطا٢ زٚض٠ 1قسٜ اؾت: 

( زض ع٣ زٚض٠ پػٚٞف 2ظٔب٣٘ پػٚٞف ٔٛخٛز ثبقس؛ 

ٞب  ٞبآٖ ( ؾبَ ٔب٣ِ آ3ٖزض ثٛضؼ حضٛض زاقتٝ ثبقس؛ 

٢ ٞب قطوت( خعٚ 4ٔٙت٣ٟ ثٝ پب٤بٖ اؾفٙس ٔبٜ ثبقس؛ 

( زض 5ٝ ٘جبقس؛ ٞب، ٥ِع٤ًٙ ٚ ث٥ٕ ٌصاض٢ ٚ ثب٘ه ؾطٔب٤ٝ

 زٚض٠ ٔٛضز ثطضؾ٣ تغ٥٥ط ؾبَ ٔب٣ِ ٘سازٜ ثبقٙس.
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٢ ثسِٖٚ ٔق٥بضٞب٢ ٤بزقسٜ، ٞب قطوتپؽ اظ حصف 

قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق  ٢ پص٤طفتٝٞب قطوتاظ ث٥ٗ وُ 

قطوت ثٝ فٙٛاٖ خبٔق١  155ثٟبزاض تٟطاٖ، تقساز 

قس٠ آٔبض٢ ا٤ٗ پػٚٞف ثبل٣ ٔب٘س٘س. ؾپؽ  غطثبَ

ب، اظ ٞ ( آ1392ٖتب  1385) ؾبَ 8ٛط ثٝ ٞب٢ ٔطث زازٜ

افعاضٞب٢  ٞب٢ ٔب٣ِ حؿبثطؾ٣ قسٜ، ٘طْ صٛضت

آٚضز ٤ٛ٘ٗ ٚ تسث٥طپطزاظ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ اظ ؾ٥ؿتٓ  ضٜ

ٔس٤ط٤ت پػٚٞف، تٛؾقٝ ٚ »افعاض٢ وٝ ٚاحس  ٘طْ

ت٥ٟٝ « ٔغبِقبت اؾلا٣ٔ ؾبظٔبٖ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض

 وطزٜ اؾت، اؾترطاج قس.

 هتغ٘رّا ٍالگَّإ پژٍّش

( ثطا٢ 1اظ ا٢ٍِٛ ضٌطؾ٣٘ٛ٥ ) پػٚٞف،زض ا٤ٗ 

 :قٛز ٣ٔآظٖٔٛ فطض١٥ ٘رؿت اؾتفبزٜ 

InventoryManagementi,t = �0 + �1 BoardSizei,t 

+�2 FirmSizei,t + �3 Leveragei,t + �4 

MarkettoBooki,t + �5 NetOperatingAssetsi,t + �6 

AuditQualityi,t + �7 LOSSi,t + �i,t                  (1) 

 

آظٖٔٛ فطض١٥ زْٚ ٥٘ع اظ ا٢ٍِٛ ضٌطؾ٣٘ٛ٥ ثطا٢ 

 :قٛز ٣ٔ( اؾتفبزٜ 2)

InventoryManagementi,t=�0+�1BoardIndepen

dencei,t + �2 FirmSizei,t + �3 Leveragei,t + �4 

MarkettoBooki,t + �5 NetOperatingAssetsi,t + 

�6 AuditQualityi,t + �7 LOSSi,t + �i,t      (2) 

 

( ثطا٢ آظٖٔٛ فطض١٥ 4( ٚ )3) اٍِٛٞب٢ ضٌطؾ٣٘ٛ٥

 قٛ٘س: ؾْٛ اؾتفبزٜ ٣ٔ

InventoryManagementi,t = �0 + �1 BoardSizei,t 

+ �2 FirmSizei,t+ �3 Leveragei,t+ �4 

MarkettoBooki,t + �5 NetOperatingAssetsi,t + �6 

AuditQualityi,t + �7 LOSSi,t+ �8 HHIj,t + �i,t

          (3) 

InventoryManagementi,t=�0+�1BoardIndepen

dencei,t + �2 FirmSizei,t + �3 Leveragei,t + �4 

MarkettoBooki,t + �5 NetOperatingAssetsi,t + 

�6 AuditQualityi,t+ �7 LOSSi,t+ �8 HHIj,t + �i,t

          (4) 

 

ثطا٢ آظٖٔٛ فطض١٥ چٟبضْ پػٚٞف ٥٘ع اظ اٍِٛٞب٢ 

 :قٛز ٣ٔ( اؾتفبزٜ 6( ٚ )5ضٌطؾ٣٘ٛ٥ )

InventoryManagementi,t =�0 + �1 BoardSizei,t 

+ �2 FirmSizei,t + �3 Leveragei,t + �4 

MarkettoBooki,t + �5 NetOperatingAssetsi,t + 

�6 AuditQualityi,t + �7 LOSSi,t + �8 HHIj,t + �9 

∑k=1
5
LifeCycle_StageKi,t + �i,t          (5) 

 

InventoryManagementi,t=�0+�1BoardIndepend

encei,t + �2 FirmSizei,t + �3 Leveragei,t + �4 

MarkettoBooki,t + �5 NetOperatingAssetsi,t + �6 

AuditQualityi,t + �7 LOSSi,t + �8 HHIj,t +�9 

∑k=1
5
LifeCycle_StageKi,t + �i,t       (6) 

 

زض ضاؾتب٢ آظٖٔٛ فطض١٥ پٙدٓ ٥٘ع ا٢ٍِٛ 

 ضٚز: وبض ٣ٔ ( ث7ٝضٌطؾ٣٘ٛ٥ )

InventoryManagementi,t = �0+ �1 BoardSizei,t + 

�2 FirmSizei,t + �3 Leveragei,t + �4 

MarkettoBooki,t + �5 NetOperatingAssetsi,t + �6 

AuditQualityi,t + �7 LOSSi,t + �8 HHIj,t + �9 

HHIi,t*BoardSizei,t + �i,           (7) 

 

طض١٥ قكٓ ( ثطا٢ آظٖٔٛ ف8ا٢ٍِٛ ضٌطؾ٣٘ٛ٥ )

 :قٛز ٣ٔاؾتفبزٜ 

InventoryManagementi,t=�0+�1BoardIndepend

encei,t + �2 FirmSizei,t + �3 Leveragei,t+ �4 

MarkettoBooki,t + �5 NetOperatingAssetsi,t + �6 

AuditQualityi,t + �7 LOSSi,t+ �8 HHIj,t + �9 

HHIi,t*BoardIndependencei,t + �i,t     (8) 



 

 

 66/ قطوت فٕط چطذ١ ٚ صٙقت زض ضلبثت تقس٣ّ٤ ٘مف: ٔس٤طٜ ٥ٞأت ٞب٢ ٤ٚػ٣ٌ ٚ وبلا ٔٛخٛز٢ ٔس٤ط٤ت 
 

 ٢ آظٖٔٛ فطض١٥ ٞفتٓ پػٚٞف ٥٘ع ثبزض ضاؾتب

( ٚ 10(، )9تٛخٝ ثٝ ٘تب٤ح ٔطاحُ پ٥ك٥ٗ، اظ اٍِٛٞب٢ )

 :قٛز ٣ٔ( اؾتفبزٜ 11)

InventoryManagementi,t = �0+ �1 BoardSizei,t + 

�2FirmSizei,t+�3 Leveragei,t+�4 MarkettoBooki,t 

+ �5 NetOperatingAssetsi,t + �6 AuditQualityi,t 

+�7LOSSi,t+�8HHIj,t+�9è k=1
5
LifeCycle_StageK

i,t + �10 è k=1
5
LifeCycle_StageKi,t*BoardSizei,t + 

�i,t                                           (9) 

 

InventoryManagementi,t = �0 + �1 BoardSizei,t 

+ �2 FirmSizei,t + �3 Leveragei,t + �4 

MarkettoBooki,t + �5 NetOperatingAssetsi,t + �6 

AuditQualityi,t + �7 LOSSi,t + �8 HHIj,t + �9 

è k=1
5
LifeCycle_StageKi,t+�11è k=1

5
LifeCycle_S

tageKi,t*HHIj,t + �i,t                  (10) 

 

InventoryManagementi,t = �0 + �1 BoardSizei,t 

+ �2 FirmSizei,t + �3 Leveragei,t + �4 

MarkettoBooki,t + �5 NetOperatingAssetsi,t + 

�6 AuditQualityi,t + �7 LOSSi,t + �8 HHIj,t + �9 

HHIj,t*BoardSizei,t+�10è k=1
5
LifeCycle_Stage

Ki,t+�11è k=1
5
LifeCycle_StageKi,t*BoardSizei,t

+ �12 è k=1
5
LifeCycle_StageKi,t*HHIj,t+�13 

è k=1
5
LifeCycle_StageKi,t*BoardSizei,t*HHIj,t 

+ �i,t        (11) 

وٝ زض صٛضت تأ٥٤س اثط ٔؿتم٥ٓ ٞطوساْ  تٛض٥ح ا٤ٗ

اظ ٔتغ٥طٞب٢ ٔؿتمُ )ا٘ساظ٠ ٥ٞأت ٔس٤طٜ، ضلبثت زض 

صٙقت ٚ چطذ١ فٕط( الساْ ثٝ ثطضؾ٣ اثط تقس٣ّ٤ 

( ذٛاٞس قس ٚ زض صٛضت تأ٥٤س 10ٚ  9ٞب٢  )اٍِٛ

( تر٥ٕٗ ٢ٍٛ11 )وٓ ٤ى٣ اظ آثبض تقس٣ّ٤، اِ زؾت

( ٚ 13(، )12ظزٜ ذٛاٞس قس. اٍِٛٞب٢ ضٌطؾ٣٘ٛ٥ )

 قٛ٘س: ( ثطا٢ آظٖٔٛ فطض١٥ ٞكتٓ اؾتفبزٜ 14٣ٔ)

 

 
InventoryManagementi,t=�0+�1BoardIndepend

encei,t + �2 FirmSizei,t + �3 Leveragei,t+ �4 

MarkettoBooki,t + �5 NetOperatingAssetsi,t + �6 

AuditQualityi,t + �7 LOSSi,t+�8HHIj,t + �9 

è k=1
5
LifeCycle_StageKi,t+�10è k=1

5
LifeCycle_S

tageKi,t* BoardIndependencei,t + �i,t    (12) 

 

InventoryManagementi,t=�0+�1BoardIndepend

encei,t + �2 FirmSizei,t + �3 Leveragei,t + �4 

MarkettoBooki,t + �5 NetOperatingAssetsi,t + �6 

AuditQualityi,t + �7 LOSSi,t+�8 HHIj,t +�9 

è k=1
5
LifeCycle_StageKi,t+�11è k=1

5
LifeCycle_S

tageKi,t*HHIj,t + �i,t              (13) 

InventoryManagementi,t=�0+�1BoardIndepend

encei,t + �2 FirmSizei,t + �3 Leveragei,t +�4 

MarkettoBooki,t+ �5 NetOperatingAssetsi,t + �6 

AuditQualityi,t+�7LOSSi,t+�8HHIj,t+�9HHIj,t*B

oardIndependencei,t+�10è k=1
5
LifeCycle_Stage

Ki,t+�11è k=1
5
LifeCycle_StageKi,t*BoardIndepe

ndencei,t + �12 è k=1
5
LifeCycle_StageKi,t*HHIj,t 

+�13è k=1
5
LifeCycle_StageKi,t*BoardIndepende

ncei,t*HHIj,t + �i,t      (14) 

زض صٛضت تأ٥٤س اثط ٔؿتم٥ٓ ٞطوساْ اظ ٔتغ٥طٞب٢ 

ٔؿتمُ )اؾتملاَ ٥ٞأت ٔس٤طٜ، ضلبثت زض صٙقت ٚ 

 12چطذ١ فٕط( الساْ ثٝ ثطضؾ٣ اثط تقس٣ّ٤ )اٍِٛٞب٢ 

وٓ ٤ى٣  ( ذٛاٞس قس ٚ زض صٛضت تأ٥٤س زؾت13ٚ 

 ( تر٥ٕٗ ظزٜ ذٛاٞس قس.14اظ آثبض تقس٣ّ٤، ا٢ٍِٛ )

 ٞب: زض آٖ وٝ

 ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ:

InventoryManagementi,t ;  ٔس٤ط٤ت ٔٛخٛز٢

وٝ ثطا٢ ٔحبؾج١ آٖ اظ  tزض ؾبَ  iوبلا٢ قطوت 

 >:60ٌطزز = ٔق٥بضٞب٢ ظ٤ط اؾتفبزٜ ٣ٔ

ٌطزـ ٔٛخٛز٢ وبلا ; زضآٔس فطٚـ تمؿ٥ٓ ثط 

 ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٔٛخٛز٢ وبلا
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٢ خبض٢ ; ٞب قطوت٘ؿجت ٔٛخٛز٢ وبلا ثٝ 

 ٢ خبض٢ٞب قطوتط ٔٛخٛز٢ وبلا تمؿ٥ٓ ث

٢ ٞب قطوت٘ؿجت خبض٢ ٟٔٙب٢ ٘ؿجت آ٣٘ ; 

٢ ٞب قطوتٞب٢ خبض٢ ٟٔٙب٢  خبض٢ تمؿ٥ٓ ثط ثس٣ٞ

ٞب٢  خبض٢ ٟٔٙب٢ ٔٛخٛز٢ وبلا تمؿ٥ٓ ثط ثس٣ٞ

 خبض٢

 ٔتغ٥طٞب٢ ٔؿتمُ:

BoardSizei,t ;  ا٘ساظ٠ ٥ٞأت ٔس٤طٜ قطوتi  زض

 وٝ ثطاثط اؾت ثب تقساز وُ افضب٢ ٥ٞأت ٔس٤طٜ. tؾبَ 

BoardIndependencei,t ;  ٜاؾتملاَ ٥ٞأت ٔس٤ط

وٝ ثطاثط اؾت ثب ٘ؿجت افضب٢  tزض ؾبَ  iقطوت 

 غ٥طٔٛؽف ٥ٞأت ٔس٤طٜ ثٝ وُ افضب٢ ٥ٞأت ٔس٤طٜ.

HHIj,t َ٥ٞطقٕٗ صٙقت  - ; قبذص ٥ٞطفٙساj 

ثٝ فٙٛاٖ ٔق٥بض٢ ثطا٢ تٕطوع زض ؾغح  tزض ؾبَ 

 >:37= قٛز ٣ٔصٙقت وٝ ثٝ صٛضت ظ٤ط ٔحبؾجٝ 

HHIjt = è Nj
i=1 (Salesjit / è Nj

i=1 Salesjit)
2 

 jصٙقت  HHI ; فجبضت اؾت اظ HIjtزض خب٣٤ وٝ:

 ؛tزض ظٔبٖ 

Salesjit ٖزٞٙس٠ فطٚـ قطوت  ; ٘كبi  زض صٙقت

j  ٖزض ظٔبt .اؾت 

٥ٞطقٕٗ  - ٔمبز٤ط ثبلاتط قبذص ٞطف٥ٙساَ

 زٞٙس٠ تٕطوع ث٥كتط ٚ ضلبثت وٕتط ثبظاض اؾت. ٘كبٖ

è k=1
5
LifeCycle_StageKi,t; ذ١ فٕط قطوت چط

i  َزض ؾبt  ُوٝ اظ پٙح ٔتغ٥ط ؾبذت٣ٍ ٔدعا تكى٥

ٞب، تر٣ٙ٥ٕ ٔدعا ا٘دبْ  ٞبآٖ قسٜ ٚ ثطا٢ ٞطوساْ اظ آٖ

ذٛاٞس قس. ثطا٢ ٔثبَ، زض ضاؾتب٢ آظٖٔٛ تأث٥ط ٔطح١ّ 

ٔقطف٣ ثط ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ، اٌط قطوت ٔٛضز ٘ؾط زض ؾبَ 

ٔٛضز ٘ؾط زض ٔطح١ّ ٔقطف٣ ثبقس، ٔتغ٥ط ٔؿتمُ ضا 

صٛضت ثطاثط صفط  ٤ه لطاض زازٜ ٚ زض غ٥ط ا٤ٗثطاثط 

> 40ز٥ٞٓ. ثٝ ا٤ٗ ٔٙؾٛض اظ ض٤ٚىطز ز٤ى٥ٙؿبٖ = لطاض ٣ٔ

. تٛض٥ح قٛز ٣ٔ> اؾتفبزٜ 53ٚ حؿٗ ٚ ٕٞىبضاٖ =

، «ثّٛك»، «ضقس»، «ٔقطف٣»ثٝ پٙح زؾت١  ٞب قطوتا٤ٙىٝ 

قٛ٘س. ثٝ ا٤ٗ ٔٙؾٛض،  تمؿ٥ٓ ٣ٔ« افَٛ»ٚ « 1فسْ ثجبت»

قطوت ٔٙف٣، خط٤بٖ ٘مس  اٌط خط٤بٖ ٘مس ف٥ّٕبت٣

ٌصاض٢ آٖ ٔٙف٣ ٚ خط٤بٖ ٘مس تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ آٖ  ؾطٔب٤ٝ

ٔثجت ثبقس، قطوت زض ٔطح١ّ ٔقطف٣ اؾت؛ اٌط 

خط٤بٖ ٘مس ف٥ّٕبت٣ قطوت ٔثجت، خط٤بٖ ٘مس 

ٌصاض٢ آٖ ٔٙف٣ ٚ خط٤بٖ ٘مس تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ آٖ  ؾطٔب٤ٝ

ٔثجت ثبقس، قطوت زض ٔطح١ّ ضقس اؾت؛ اٌط خط٤بٖ 

ٌصاض٢  ٔثجت، خط٤بٖ ٘مس ؾطٔب٤ٝ٘مس ف٥ّٕبت٣ قطوت 

آٖ ٔٙف٣ ٚ خط٤بٖ ٘مس تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ آٖ ٔٙف٣ ثبقس، 

قطوت زض ٔطح١ّ ثّٛك اؾت؛ اٌط خط٤بٖ ٘مس ف٥ّٕبت٣ 

ٌصاض٢ آٖ ٔثجت ٚ  قطوت ٔٙف٣، خط٤بٖ ٘مس ؾطٔب٤ٝ

خط٤بٖ ٘مس تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ آٖ ثعضٌتط ٔؿب٢ٚ ٤ب وٛچىتط 

ٔؿب٢ٚ صفط ثبقس، قطوت زض ٔطح١ّ افَٛ اؾت؛ ٚ 

ٞب  وساْ اظ ا٤ٗ ٌطٜٚ ٣٤ وٝ زض ٥ٞچٞب قطوت٘دبْ ؾطا

٣٤ وٝ زض ٔطح١ّ ٞب قطوت٥ٌط٘س ضا ثٝ فٙٛاٖ  لطاض ٣ٕ٘

 و٥ٙٓ. فسْ ثجبت لطاض زاض٘س، قٙبؾب٣٤ ٣ٔ

 ٔتغ٥طٞب٢ وٙتط٣ِ:

FirmSizei,t  ا٘ساظ٠ قطوت ;i  َزض ؾبt  وٝ ثطاثط

٢ ٞب قطوتاؾت ثب ٍِبض٤تٓ عج٥ق٣ اضظـ زفتط٢ 

 قطوت.

Leveragei,t  ;   اٞطْ ٔب٣ِ وٝ ثـطا٢ ٔحبؾـج١ آٖ اظ

 tزض ؾـبَ   ٢i قـطوت  ٞـب  قـطوت ٞب ثـٝ   ٘ؿجت ثس٣ٞ

 .قٛز ٣ٔاؾتفبزٜ 

 MarkettoBooki,tٞب٢ ضقس قطوت  ; فطصتi 

وٝ ثطاثط ثب ٘ؿجت اضظـ ثبظاض ثٝ اضظـ  tزض ؾبَ 

 زفتط٢ حمٛق صبحجبٖ ؾٟبْ قطوت اؾت.

 NetOperatingAssetsi,t ٢ ٞب قطوت; ذبِص

 وٝ ٔؿب٢ٚ اؾت ثب حمٛق tزض ؾبَ  iف٥ّٕبت٣ قطوت 

 زٚض٠ ٔٛخٛز٢ ٘مس٢ اثتسا٢ ٟٔٙب٢ ؾٟبْ صبحجبٖ

                                                                                                               
1 Shake-Out 



 

 

 65/ قطوت فٕط چطذ١ ٚ صٙقت زض ضلبثت تقس٣ّ٤ ٘مف: ٔس٤طٜ ٥ٞأت ٞب٢ ٤ٚػ٣ٌ ٚ وبلا ٔٛخٛز٢ ٔس٤ط٤ت 
 

 ثط تمؿ٥ٓ زٚض٠ اثتسا٢ ٞب٢ وُ ثس٣ٞ فلاٜٚ قطوت ثٝ

 ؾبَ لجُ. زضآٔس فطٚـ

 AuditQualityi,t و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣ قطوت ;i  زض

وٙٙسٜ، ؾبظٔبٖ  وٝ اٌط ٔؤؾؿ١ حؿبثطؾ٣ tؾبَ 

 قٛز ٣ٌٔطفتٝ حؿبثطؾ٣ ثبقس، ثطاثط ثب ٤ه زض ٘ؾط 

 ٌٚط٘ٝ ثطاثط ثب صفط ذٛاٞس ثٛز.

 LOSSi,tٖزٜ ثٛزٖ قطوت  ; ظ٤بi  َزض ؾبt  وٝ اٌط

قطوت ظ٤بٖ ذبِص زاقتٝ ثبقس، ثطاثط ثب ٤ه زض٘ؾط 

 ٌٚط٘ٝ ثطاثط ثب صفط ذٛاٞس ثٛز. قٛز ٣ٌٔطفتٝ 

 

 ّإ پژٍّش ٗارتِ

قطوت ٔٛضز ثطضؾ٣  155ٞب٢ ٔطثٛط ثٝ  زازٜ

ٞب٢  ، اظ ثب٘ه1392ب ت 1385ٞب٢  پػٚٞف، ع٣ ؾبَ

 Excel افعاض اعلافبت٣ ٔٛخٛز اؾترطاج قس ٚ ثٝ ٘طْ

ٔٙتمُ ٌكت. پؽ اظ ا٘دبْ ٔحبؾجبت لاظْ ثطا٢ 

ٔتغ٥طٞب٢ ٔؿتمُ ٚ ٚاثؿتٝ، اعلافبت لاظْ ثطا٢ آظٖٔٛ 

ٞب٢ ٔٙبؾت شذ٥طٜ ٚ زض  آٔبض٢ ٔٛضز ٥٘بظ، زض پطٚ٘سٜ

پ٥ف اظ تدع٤ٝ ٚ پطزاظـ قس.  Eviews7افعاض  ٘طْ

ٞب٢ پػٚٞف، پب٤ب٣٤ ٔتغ٥طٞب ثب٤س ثطضؾ٣  ازٜتح٥ُّ ز

قٛز. پب٤ب٣٤ ٔتغ٥طٞب٢ پػٚٞف ثٝ ا٤ٗ ٔقٙبؾت وٝ 

٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٚ ٚاض٤ب٘ؽ ٔتغ٥طٞب زض عَٛ ظٔبٖ ٚ وٛاض٤ب٘ؽ 

ٞب٢ ٔرتّف ثبثت ثٛزٜ اؾت. زض  ٔتغ٥طٞب ث٥ٗ ؾبَ

ٚخٛز  ٘ت٥دٝ، اؾتفبزٜ اظ ا٤ٗ ٔتغ٥طٞب زض اٍِٛ، ثبفث ثٝ

ثٝ ا٤ٗ ٔٙؾٛض، اظ  .قٛز ٣ٕآٔسٖ ضٌطؾ٥ٖٛ وبشة ٘

ٞب٣٤ ٘ؾ٥ط ٤ِٛٗ، ٥ِٗ ٚ چٛ، آظٖٔٛ ا٤ٓ، پؿطاٖ  آظٖٔٛ

تٛاٖ اؾتفبزٜ وطز. زض  ٚ ق٥ٗ ٚ آظٖٔٛ ز٤ى٣ فِٛط ٣ٔ

ا٤ٗ پػٚٞف اظ آظٖٔٛ ا٤ٓ، پؿطاٖ ٚ ق٥ٗ اؾتفبزٜ قس 

وٝ ؾغح ٔقٙبزاض٢ آظٖٔٛ ثطا٢ ٣ٍٕٞ ٔتغ٥طٞب ظ٤ط 

ثٛزٜ ٚ ِصا ٔكى٣ّ اظ ا٤ٗ ثبثت ٚخٛز ٘رٛاٞس  05/0

ٞب،  ثب تٛخٝ ثٝ ثبلا ثٛزٖ تقساز زازٜضٕٗ  . زضزاقت

ٞب ٚخٛز ٘رٛاٞس  ٔكى٣ّ اظ ِحبػ ٘طٔبَ ثٛزٖ زازٜ

ٞب ثٝ  زاقت ٚ ثٙبثط لض٥ٝ حس ٔطوع٢، تٛظ٤ـ زازٜ

وٙٙس. ثطا٢ ضفـ ٔكىُ احتٕب٣ِ  ؾٕت ٘طٔبَ ٥ُٔ ٣ٔ

٘بٕٞؿب٣٘ ٚاض٤ب٘ؽ ٥٘ع زض تر٥ٕٗ اٍِٛٞب اظ ضٚـ 

اؾتفبزٜ ذٛاٞس  ٤بفتٝ ثطآٚضز٢ حسالُ ٔطثقبت تق٥ٕٓ

قس. ثطا٢ ثطضؾ٣ ٚخٛز ٔكىُ ذٛزٕٞجؿت٣ٍ ٥٘ع اظ 

 ٌطزز. ٚاتؿٖٛ اؾتفبزٜ ٣ٔ - آٔبض٠ زٚضث٥ٗ

وٝ زض اٍِٛٞب٢ ضٌطؾ٣٘ٛ٥ حبضط،  اظ آ٘دب

اؾتفبزٜ  ٞب ضطة آٖ ٕٞطاٜ حبصُ ٔتغ٥طٞب٢ ٔؿتمُ ثٝ

ٞب٢ فبُٔ تٛضْ  قٛ٘س، قٙبؾب٣٤ ٔمبز٤ط قبذص ٣ٔ

حت٣ ح٥بت٣ اؾت. ثؿ٥بض ٟٔٓ ٚ  2ٚ تِٛطا٘ؽ 1ٚاض٤ب٘ؽ

افعاض  ثٙبثطا٤ٗ زض ضاؾتب٢ ثطآٚضز ا٤ٗ ٔمبز٤ط اظ ٘طْ

SPSS 20 ٖٛٔوٝ ثقس٢ ٥٘ع اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. آظ 

 ذغ٣ ٞٓ. اؾت ذغ٣ ٞٓ آظٖٔٛ ،قٛز ٣ٔ اؾتفبزٜ

 ٔؿتمُ ٔتغ٥ط ٤ه زٞس ٣ٔ ٘كبٖ وٝ اؾت ٚضق٥ت٣

 اٌط. اؾت ٔؿتمُ ٔتغ٥طٞب٢ ؾب٤ط اظ ذغ٣ تبثق٣

 ا٤ٗ  ثٝ ثبقس، ثبلا ٣٘ٛ٥ضٌطؾ ٔقبز١ِ ٤ه زض ذغ٣ ٞٓ

 ثبلا٣٤ ٕٞجؿت٣ٍ ٔؿتمُ ٔتغ٥طٞب٢ ث٥ٗ وٝ ٔقٙبؾت

ثٛزٖ ضط٤ت  ثبلا ٚخٛز ثب اؾت ٕٔىٗ ٚ زاضز ٚخٛز

 ز٤ٍط، فجبضت ثٝ. ٘جبقس ثبلا٣٤ افتجبض زاضا٢ اٍِٛ تق٥٥ٗ،

 زاضا٢ ٣ِٚ ضؾس، ٣ٔ ٘ؾط ثٝ ذٛة اٍِٛ آ٘ىٝ ٚخٛز ثب

 ثط ٔتغ٥طٞب ا٤ٗ ٚ ٘جٛزٜ ٔقٙبزاض٢ ٔؿتمُ ٔتغ٥طٞب٢

 چٟبض زاضا٢ آظٖٔٛ ا٤ٗ ٘تب٤ح. ٌصاض٘س ٣ٔ تأث٥ط ٤ىس٤ٍط

اؾت وٝ زض ا٤ٙدب ثٝ ثطضؾ٣ زٚ ذطٚخ٣  ذطٚخ٣

 ٘رؿت، ذطٚخ٣ زٚ زض. ٘رؿت اوتفب قسٜ اؾت

 ٞط. قٛز ٣ٔ اضائٝ ٚاض٤ب٘ؽ، تٛضْ فبُٔ ٚ تِٛطا٘ؽ

 ،(صفط ثٝ ٘عز٤ه) ثبقس وٕتط تِٛطا٘ؽ چمسض

 زض لات٣ٔكى ٚ ثٛزٜ وٓ ٔتغ٥طٞب ثٝ ٔطثٛط اعلافبت

 تٛضْ فبُٔ. قٛز ٣ٔ ا٤دبز ضٌطؾ٥ٖٛ اظ اؾتفبزٜ

 ٞطچمسض ٚ اؾت تِٛطا٘ؽ ٔقىٛؼ ٥٘ع ٚاض٤ب٘ؽ

                                                                                                               
1 Variance Inflation Factor (VIF) 
2 Tolerance 
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 ضٌطؾ٥ٖٛ ضطا٤ت ٚاض٤ب٘ؽ ،قٛز ٣ٔ ثبفث ٤بثس، افعا٤ف

 ٚاض٤ب٘ؽ، تٛضْ فبُٔ ثطا٢ ٔغّٛة ٔمساض. ٤بثس افعا٤ف

ٔمبز٤ط ٔصوٛض ٥٘ع ثطا٢ ٔتغ٥طٞب٢  .اؾت 10 اظ وٕتط

ساض فبُٔ تٛضْ ٚاض٤ب٘ؽ پػٚٞف ٔغّٛة ٞؿتٙس ٚ ٔم

 ثٛزٜ وٝ ثؿ٥بض ٔغّٛة اؾت. 5ٕٞٛاضٜ وٕتط اظ 

 مزهَى ررض٘ٔ اٍل

( زض 1٘ت٥د١ آظٖٔٛ فطض١٥ اَٚ ثب اؾتفبزٜ اظ ا٢ٍِٛ )

( اضائٝ قسٜ اؾت. ٌفت٣ٙ اؾت ثٙبثط ٘تب٤ح 1ٍ٘بض٠ )

ٞب٢ چبٚ ٚ ٞبؾٕٗ اظ ا٢ٍِٛ اثطات ثبثت ٚ ضٚـ  آظٖٔٛ

 اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ٤بفت١ ثطآٚضز٢ حسالُ ٔطثقبت تق٥ٕٓ

 مزهَى ررض٘ٔ اٍل. 6ًگارٓ 

 ٔتغ٥ط
 ٘ؿجت خبض٢ ٟٔٙب٢ ٘ؿجت آ٣٘ ٢ خبض٢ٞب قطوت٘ؿجت ٔٛخٛز٢ وبلا ثٝ  ٌطزـ ٔٛخٛز٢ وبلا

 ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت

 000/0 681/1 000/0 181/1 051/0 -757/1 فطض اظ ٔجسأ

 675/0 -002/0 173/0 007/0 006/0 115/0 ا٘ساظ٠ ٥ٞأت ٔس٤طٜ

 000/0 -039/0 000/0 -062/0 000/0 475/0 ا٘ساظ٠ قطوت

 000/0 -899/0 185/0 -034/0 471/0 -173/0 اٞطْ ٔب٣ِ

 115/0 004/0 815/0 -0005/0 000/0 093/0 اضظـ ثبظاض ثٝ اضظـ زفتط٢

 000/0 -03/0 013/0 011/0 000/0 -654/0 ٢ ف٥ّٕبت٣ٞب قطوتذبِص 

 2/0 -021/0 686/0 -004/0 78/0 -027/0 ثطؾ٣و٥ف٥ت حؿب

 002/0 -033/0 656/0 003/0 695/0 024/0 ز٣ٞ ظ٤بٖ

 F 727/38 434/37 936/41آٔبض٠ 

 F 000/0 000/0 000/0ؾغح ٔقٙبزاض٢ 

 619/1 574/1 627/1 ٚاتؿٖٛ -آٔبض٠ زٚضث٥ٗ

 855/0 84/0 844/0 قسٜ ضط٤ت تق٥٥ٗ تقس٤ُ

 000/0 000/0 000/0 ؾغح ٔقٙبزاض٢ آظٖٔٛ چبٚ

ؾغح ٔقٙبزاض٢ آظٖٔٛ 

 ٞبؾٕٗ
014/0 001/0 018/0 

 ٞب٢ پػٚٞكٍط ٔٙجـ: ٤بفتٝ

(، ا٘ساظ٠ ٥ٞأت 1قسٜ زض ٍ٘بض٠ ) ثٙبثط ٘تب٤ح اضائٝ

ٔس٤طٜ فمظ ثب ٔتغ٥ط ٌطزـ ٔٛخٛز٢ وبلا زاضا٢ 

فجبضت ز٤ٍط،  اضتجبع٣ ٔؿتم٥ٓ ٚ ٔقٙبزاض اؾت ٚ ثٝ

طزز وٝ زض ٌ ٔٛخت افعا٤ف ٌطزـ ٔٛخٛز٢ وبلا ٣ٔ

ا٘غجبق ثب فطض١٥ ٘رؿت ٔغبِقٝ ٥٘ؿت. ا٤ٗ زض حب٣ِ 

اؾت وٝ اضتجبع٣ ٔقٙبزاض ث٥ٗ ا٘ساظ٠ ٥ٞأت ٔس٤طٜ ثب 

٢ خبض٢ ٚ ٘ؿجت ٞب قطوت٘ؿجت ٔٛخٛز٢ وبلا ثٝ 

 خبض٢ ٟٔٙب٢ ٘ؿجت آ٣٘ ٚخٛز ٘ساضز.

 مزهَى ررض٘ٔ دٍم

( 2٘ت٥د١ آظٖٔٛ فطض١٥ زْٚ ثب اؾتفبزٜ اظ ا٢ٍِٛ )

ٝ قسٜ اؾت. ٌفت٣ٙ اؾت ثٙبثط ٘تب٤ح ( اضائ2زض ٍ٘بض٠ )

ٞب٢ چبٚ ٚ ٞبؾٕٗ اظ ا٢ٍِٛ اثطات ثبثت ٚ  آظٖٔٛ

٤بفتٝ ثطآٚضز٢ اؾتفبزٜ  ضٚـ حسالُ ٔطثقبت تق٥ٕٓ

 قسٜ اؾت. 

 

 



 

 

 67/ قطوت فٕط چطذ١ ٚ صٙقت زض ضلبثت تقس٣ّ٤ ٘مف: ٔس٤طٜ ٥ٞأت ٞب٢ ٤ٚػ٣ٌ ٚ وبلا ٔٛخٛز٢ ٔس٤ط٤ت 
 

 مزهَى ررض٘ٔ دٍم. 2ًگارٓ 

 ٔتغ٥ط
 ٌطزـ ٔٛخٛز٢ وبلا

٢ ٞب قطوت٘ؿجت ٔٛخٛز٢ وبلا ثٝ 

 خبض٢

٘ؿجت خبض٢ ٟٔٙب٢ ٘ؿجت 

 آ٣٘

 ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ض٢ٔقٙبزا ضط٤ت

 000/0 675/1 000/0 25/1 494/0 -541/0 فطض اظ ٔجسأ

 004/0 -064/0 095/0 -028/0 329/0 144/0 اؾتملاَ ٥ٞأت ٔس٤طٜ

 000/0 -037/0 000/0 -062/0 000/0 428/0 ا٘ساظ٠ قطوت

 000/0 -895/0 129/0 -039/0 465/0 -176/0 اٞطْ ٔب٣ِ

 151/0 004/0 993/0 -001/0 000/0 093/0 ظـ زفتط٢اضظـ ثبظاض ثٝ اض

 000/0 -03/0 016/0 011/0 000/0 -652/0 ٢ ف٥ّٕبت٣ٞب قطوتذبِص 

 16/0 -023/0 573/0 -006/0 704/0 -038/0 و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣

 004/0 -036/0 691/0 003/0 591/0 033/0 ز٣ٞ ظ٤بٖ

 F 404/36 313/37 344/34آٔبض٠ 

 F 000/0 000/0 000/0ؾغح ٔقٙبزاض٢ 

 62/1 569/1 612/1 ٚاتؿٖٛ -آٔبض٠ زٚضث٥ٗ

 827/0 839/0 836/0 قسٜ ضط٤ت تق٥٥ٗ تقس٤ُ

 000/0 000/0 000/0 ؾغح ٔقٙبزاض٢ آظٖٔٛ چبٚ

 009/0 001/0 004/0 ؾغح ٔقٙبزاض٢ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ

 پػٚٞكٍط ٞب٢�٤بفتٝ: ٔٙجـ

(، اؾتملاَ ٥ٞأت 2قسٜ زض ٍ٘بض٠ ) ثٙبثط ٘تب٤ح اضائٝ

٘ؿجت خبض٢ ٟٔٙب٢ ٘ؿجت آ٣٘ ٤طٜ فمظ ثب ٔتغ٥ط ٔس

فجبضت  زاضا٢ اضتجبع٣ ٔقىٛؼ ٚ ٔقٙبزاض اؾت. ثٝ

ٔٛخت وبٞف ٘ؿجت  اؾتملاَ ٥ٞأت ٔس٤طٜز٤ٍط، 

ٌطزز وٝ زض  ٔٛخٛز٢ وبلا ثٝ ثس٣ٞ خبض٢ قطوت ٣ٔ

ا٤ٗ زض حب٣ِ اؾت  ا٘غجبق ثب فطض١٥ زْٚ ٔغبِقٝ اؾت.

٤طٜ ثب وٝ اضتجبع٣ ٔقٙبزاض ث٥ٗ اؾتملاَ ٥ٞأت ٔس

ٌطزـ ٔٛخٛز٢ وبلا ٚ ٘ؿجت ٔٛخٛز٢ وبلا ثٝ 

 ٚخٛز ٘ساضز.زاضا٣٤ خبض٢ 

 مزهَى ررض٘ٔ سَم

( 3٘ت٥د١ آظٖٔٛ فطض١٥ ؾْٛ ثب اؾتفبزٜ اظ ا٢ٍِٛ )

( اضائٝ قسٜ اؾت. ٌفت٣ٙ اؾت ثٙبثط ٘تب٤ح 3زض ٍ٘بض٠ )

ٞب٢ چبٚ ٚ ٞبؾٕٗ اظ ا٢ٍِٛ اثطات ثبثت ٚ  آظٖٔٛ

طآٚضز٢ اؾتفبزٜ ٤بفتٝ ث ضٚـ حسالُ ٔطثقبت تق٥ٕٓ

 قسٜ اؾت. 
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 6الگَٕ  – مزهَى ررض٘ٔ سَم. 6ًگارٓ 

 ٔتغ٥ط
 ٌطزـ ٔٛخٛز٢ وبلا

٢ ٞب قطوت٘ؿجت ٔٛخٛز٢ وبلا ثٝ 

 خبض٢

٘ؿجت خبض٢ ٟٔٙب٢ ٘ؿجت 

 آ٣٘

 ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت

 000/0 748/1 000/0 227/1 029/0 -994/1 فطض اظ ٔجسأ

 612/0 -003/0 197/0 006/0 007/0 112/0 ٤طٜا٘ساظ٠ ٥ٞأت ٔس

 000/0 -046/0 000/0 066/0 000/0 499/0 ا٘ساظ٠ قطوت

 000/0 -897/0 197/0 -033/0 408/0 -199/0 اٞطْ ٔب٣ِ

 05/0 005/0 934/0 -0001/0 000/0 094/0 اضظـ ثبظاض ثٝ اضظـ زفتط٢

 000/0 -031/0 008/0 012/0 000/0 -652/0 ٢ ف٥ّٕبت٣ٞب قطوتذبِص 

 185/0 -021/0 663/0 -004/0 809/0 -023/0 و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣

 001/0 -037/0 893/0 001/0 743/0 02/0 ز٣ٞ ظ٤بٖ

 000/0 107/0 000/0 053/0 151/0 -225/0 تٕطوع زض صٙقت

 F 563/38 896/35 597/41آٔبض٠ 

 F 000/0 000/0 000/0ؾغح ٔقٙبزاض٢ 

 629/1 595/1 632/1 ٚاتؿٖٛ - آٔبض٠ زٚضث٥ٗ

 855/0 835/0 845/0 قسٜ ضط٤ت تق٥٥ٗ تقس٤ُ

 000/0 000/0 000/0 ؾغح ٔقٙبزاض٢ آظٖٔٛ چبٚ

 004/0 000/0 029/0 ؾغح ٔقٙبزاض٢ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ

 ٞب٢ پػٚٞكٍط ٔٙجـ: ٤بفتٝ

( 4٘ت٥د١ آظٖٔٛ فطض١٥ ؾْٛ ثب اؾتفبزٜ اظ ا٢ٍِٛ )

ح ( اضائٝ قسٜ اؾت. ٌفت٣ٙ اؾت ثٙبثط ٘تب4٤زض ٍ٘بض٠ )

ٞب٢ چبٚ ٚ ٞبؾٕٗ اظ ا٢ٍِٛ اثطات ثبثت ٚ  آظٖٔٛ

٤بفتٝ ثطآٚضز٢ اؾتفبزٜ  ضٚـ حسالُ ٔطثقبت تق٥ٕٓ

 قسٜ اؾت. 

 

 

 

 

 

 



 

 

 69/ قطوت فٕط چطذ١ ٚ صٙقت زض ضلبثت تقس٣ّ٤ ٘مف: ٔس٤طٜ ٥ٞأت ٞب٢ ٤ٚػ٣ٌ ٚ وبلا ٔٛخٛز٢ ٔس٤ط٤ت 
 

  4الگَٕ  –مزهَى ررض٘ٔ سَم . 4ًگارٓ 

 ٌطزـ ٔٛخٛز٢ وبلا ٔتغ٥ط
٢ ٞب قطوت٘ؿجت ٔٛخٛز٢ وبلا ثٝ 

 خبض٢

٘ؿجت خبض٢ ٟٔٙب٢ ٘ؿجت 

 آ٣٘

 ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت 

 000/0 734/1 000/0 291/1 324/0 -799/0 فطض اظ ٔجسأ

 012/0 -056/0 116/0 -026/0 326/0 145/0 اؾتملاَ ٥ٞأت ٔس٤طٜ

 000/0 -044/0 000/0 -066/0 000/0 452/0 ا٘ساظ٠ قطوت

 000/0 -895/0 144/0 -037/0 412/0 -198/0 اٞطْ ٔب٣ِ

 074/0 004/0 885/0 0003/0 000/0 094/0 اضظـ ثبظاض ثٝ اضظـ زفتط٢

 000/0 -03/0 01/0 011/0 000/0 -652/0 ٢ ف٥ّٕبت٣ٞب قطوتذبِص 

 146/0 -023/0 563/0 -006/0 737/0 -033/0 و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣

 001/0 -039/0 924/0 0007/0 633/0 03/0 ز٣ٞ ظ٤بٖ

 000/0 105/0 000/0 053/0 162/0 -224/0 تٕطوع زض صٙقت

 F 218/36 949/35 562/34آٔبض٠ 

 F 000/0 000/0 000/0ؾغح ٔقٙبزاض٢ 

 63/1 59/1 618/1 ٚاتؿٖٛ -آٔبضٜ زٚضث٥ٗ

 829/0 835/0 836/0 قسٜ ضط٤ت تق٥٥ٗ تقس٤ُ

 000/0 000/0 000/0 ؾغح ٔقٙبزاض٢ آظٖٔٛ چبٚ

 004/0 000/0 028/0 ؾغح ٔقٙبزاض٢ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ

 ٞب٢ پػٚٞكٍط ٔٙجـ: ٤بفتٝ

(، ٔتغ٥ط 4( ٚ )3ٞب٢ ) قسٜ زض ٍ٘بضٜ ئٝثٙبثط ٘تب٤ح اضا

تٕطوع زض صٙقت ثب ٔتغ٥طٞب٢ ٘ؿجت ٔٛخٛز٢ وبلا 

٘ؿجت خبض٢ ٟٔٙب٢ ٘ؿجت ٢ خبض٢ ٚ ٞب قطوتثٝ 

فجبضت  اؾت. ثٝ ٔقٙبزاضآ٣٘ زاضا٢ اضتجبع٣ ٔؿتم٥ٓ ٚ 

ٔٛخت وبٞف ٘ؿجت  افعا٤ف ضلبثت زض صٙقتز٤ٍط، 

 ٔٛخٛز٢ وبلا ثٝ زاضا٣٤ خبض٢ ٚ ٘ؿجت ٔٛخٛز٢ وبلا

ٌطزز وٝ زض ا٘غجبق ثب  ثٝ ثس٣ٞ خبض٢ قطوت ٣ٔ

ا٤ٗ زض حب٣ِ اؾت وٝ  فطض١٥ ؾْٛ ٔغبِقٝ اؾت.

اضتجبع٣ ٔقٙبزاض ث٥ٗ ضلبثت زض صٙقت ثب ٌطزـ 

 ٚخٛز ٘ساضز.ٔٛخٛز٢ وبلا 

 مزهَى ررض٘ٔ چْارم

٘ت٥د١ آظٖٔٛ فطض١٥ چٟبضْ ثب اؾتفبزٜ اظ ا٢ٍِٛ 

ت. ( اضائٝ قسٜ اؾ7( ٚ )6(، )5ٞب٢ ) ( زض ٍ٘بض5ٜ)

ٞب٢ چبٚ ٚ ٞبؾٕٗ اظ  ٌفت٣ٙ اؾت ثٙبثط ٘تب٤ح آظٖٔٛ

-ا٢ٍِٛ اثطات ثبثت ٚ ضٚـ حسالُ ٔطثقبت تق٥ٕٓ

 ٤بفتٝ ثطآٚضز٢ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. 
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 با استفادُ از گردش هَجَدٕ کالا 5الگَٕ  –مزهَى ررض٘ٔ چْارم . 5ًگارٓ 

 ٔتغ٥ط
 ٌطزـ ٔٛخٛز٢ وبلا

 ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت بزاض٢ٔقٙ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت

 03/0 -03/2 08/0 -63/1 01/0 -2/2 06/0 -74/1 00/0 -43/2 فطض اظ ٔجسأ

ا٘ساظ٠ ٥ٞأت 

 ٔس٤طٜ
13/0 00/0 12/0 00/0 11/0 00/0 12/0 00/0 11/0 00/0 

 00/0 5/0 00/0 47/0 00/0 5/0 00/0 47/0 00/0 51/0 ا٘ساظ٠ قطوت

 35/0 -23/0 29/0 -25/0 41/0 -19/0 29/0 -26/0 73/0 -08/0 اٞطْ ٔب٣ِ

اضظـ ثبظاض ثٝ 

 اضظـ زفتط٢
08/0 00/0 09/0 00/0 09/0 00/0 09/0 00/0 09/0 00/0 

ذبِص 

٢ ٞب قطوت

 ف٥ّٕبت٣

64/0- 00/0 65/0- 00/0 64/0- 00/0 66/0- 00/0 65/0- 00/0 

 82/0 -02/0 84/0 -02/0 88/0 -13/0 71/0 -03/0 74/0 -03/0 و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣

 83/0 01/0 79/0 -01/0 73/0 02/0 83/0 01/0 38/0 05/0 ز٣ٞ ظ٤بٖ

 16/0 -21/0 16/0 -2/0 16/0 -21/0 15/0 -24/0 11/0 -24/0 تٕطوع زض صٙقت

         00/0 -44/0 ٔطح١ّ ٔقطف٣

       00/0 13/0   ٔطح١ّ ضقس

     02/0 09/0     ٔطح١ّ ثّٛك

   01/0 -13/0       ٔطح١ّ فسْ ثجبت

 01/0 -01/0         ٔطح١ّ افَٛ

 F 575/40 62/43 306/37 947/36 735/37آٔبض٠ 

 F 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0ؾغح ٔقٙبزاض٢ 

 -آٔبض٠ زٚضث٥ٗ

 ٚاتؿٖٛ
638/1 628/1 629/1 63/1 628/1 

ضط٤ت تق٥٥ٗ 

 قسٜ تقس٤ُ
852/0 861/0 841/0 84/0 843/0 

ؾغح ٔقٙبزاض٢ 

 آظٖٔٛ چبٚ
000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 

ؾغح ٔقٙبزاض٢ 

 آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ
014/0 014/0 013/0 014/0 014/0 

 ٞب٢ پػٚٞكٍط ٔٙجـ: ٤بفتٝ

 



 

 

 76/ قطوت فٕط چطذ١ ٚ صٙقت زض ضلبثت تقس٣ّ٤ ٘مف: ٔس٤طٜ ٥ٞأت ٞب٢ ٤ٚػ٣ٌ ٚ وبلا ٔٛخٛز٢ ٔس٤ط٤ت 
 

 ٕ جارّٕا شرکتبا استفادُ از ًیبت هَجَدٕ کالا بِ  5الگَٕ  – مزهَى ررض٘ٔ چْارم. 6ًگارٓ 

 ٢ خبض٢ٞب قطوت٘ؿجت ٔٛخٛز٢ وبلا ثٝ  ٔتغ٥ط

 ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ تضط٤ ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت

 00/0 23/1 00/0 21/1 00/0 22/1 00/0 19/1 00/0 24/1 فطض اظ ٔجسأ

ا٘ساظ٠ ٥ٞأت 

 ٔس٤طٜ
007/0 15/0 007/0 15/0 006/0 2/0 006/0 22/0 00/0 22/0 

 00/0 -06/0 00/0 -06/0 00/0 -06/0 00/0 -06/0 00/0 -06/0 ا٘ساظ٠ قطوت

 18/0 -03/0 26/0 -02/0 2/0 -03/0 31/0 -02/0 09/0 -04/0 اٞطْ ٔب٣ِ

اضظـ ثبظاض ثٝ 

 اضظـ زفتط٢
00/0- 93/0 00/0- 95/0 00/0- 93/0 00/0- 92/0 00/0- 95/0 

ذبِص 

٢ ٞب قطوت

 ف٥ّٕبت٣

00/0 04/0 01/0 00/0 01/0 00/0 01/0 00/0 01/0 00/0 

 7/0 -00/0 64/0 -00/0 68/0 -00/0 58/0 -00/0 49/0 -00/0 و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣

 89/0 00/0 8/0 00/0 84/0 00/0 56/0 00/0 92/0 -00/0 ز٣ٞ ظ٤بٖ

 00/0 05/0 00/0 05/0 00/0 05/0 00/0 05/0 00/0 05/0 تٕطوع زض صٙقت

         00/0 03/0 ٔطح١ّ ٔقطف٣

       00/0 -01/0   ٔطح١ّ ضقس

     89/0 00/0     ٔطح١ّ ثّٛك

   17/0 009/0       سْ ثجبتٔطح١ّ ف

 42/0 -01/0         ٔطح١ّ افَٛ

 F 985/36 297/38 922/35 985/35 619/35آٔبض٠ 

 F 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0ؾغح ٔقٙبزاض٢ 

 -آٔبض٠ زٚضث٥ٗ

 ٚاتؿٖٛ
615/1 595/1 593/1 59/1 593/1 

ضط٤ت تق٥٥ٗ 

 قسٜ تقس٤ُ
84/0 845/0 836/0 836/0 835/0 

قٙبزاض٢ ؾغح ٔ

 آظٖٔٛ چبٚ
000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 

ؾغح ٔقٙبزاض٢ 

 آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ
000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 

 ٞب٢ پػٚٞكٍط ٔٙجـ: ٤بفتٝ
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 با استفادُ از ًیبت جارٕ هٌْإ ًیبت مًٖ 5الگَٕ  –مزهَى ررض٘ٔ چْارم . 7ًگارٓ 

 ٔتغ٥ط
 آ٣٘ ٘ؿجت ٟٔٙب٢ خبض٢ ٘ؿجت

 ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ تضط٤ ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت

 00/0 74/1 00/0 7/1 00/0 73/1 00/0 66/1 00/0 77/1 فطض اظ ٔجسأ

 68/0 -00/0 73/0 -00/0 68/0 -00/0 72/0 00/0 78/0 -00/0 ا٘ساظ٠ ٥ٞأت ٔس٤طٜ

 00/0 -04/0 00/0 -04/0 00/0 -04/0 00/0 -04/0 00/0 -04/0 ا٘ساظ٠ قطوت

 00/0 -89/0 00/0 -9/0 00/0 -88/0 00/0 -88/0 00/0 -91/0 اٞطْ ٔب٣ِ

اضظـ ثبظاض ثٝ اضظـ 

 زفتط٢
00/0 05/0 00/0 04/0 00/0 07/0 00/0 04/0 00/0 05/0 

٢ ٞب قطوتذبِص 

 ف٥ّٕبت٣
03/0- 00/0 02/0- 00/0 03/0- 00/0 02/0- 00/0 03/0- 00/0 

 18/0 -02/0 16/0 -02/0 17/0 -02/0 08/0 -02/0 15/0 -02/0 و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣

 00/0 -03/0 00/0 -03/0 00/0 -03/0 00/0 -03/0 00/0 -04/0 ز٣ٞظ٤بٖ

 00/0 1/0 00/0 11/0 00/0 1/0 00/0 09/0 00/0 11/0 تٕطوع زض صٙقت

         00/0 04/0 ٔطح١ّ ٔقطف٣

       00/0 -03/0   ٔطح١ّ ضقس

     45/0 00/0     ٔطح١ّ ثّٛك

   01/0 02/0       ١ّ فسْ ثجبتٔطح

 00/0 04/0         ٔطح١ّ افَٛ

 F 164/41 473/43 708/41 043/42 811/40آٔبض٠ 

 F 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0ؾغح ٔقٙبزاض٢ 

 634/1 614/1 628/1 636/1 64/1 ٚاتؿٖٛ -آٔبض٠ زٚضث٥ٗ

 853/0 857/0 856/0 861/0 854/0 قسٜ ضط٤ت تق٥٥ٗ تقس٤ُ

ح ٔقٙبزاض٢ آظٖٔٛ ؾغ

 چبٚ
000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 

ؾغح ٔقٙبزاض٢ آظٖٔٛ 

 ٞبؾٕٗ
000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 

 ٞب٢ پػٚٞكٍط ٔٙجـ: ٤بفتٝ

(، 7( ٚ )6(، )5ٞب٢ ) قسٜ زض ٍ٘بضٜ ثٙبثط ٘تب٤ح اضائٝ

حضٛض قطوت زض ٔطح١ّ ٔقطف٣ ٔٛخت وبٞف 

وبلا  ٌطزـ ٔٛخٛز٢ وبلا ٚ افعا٤ف ٘ؿجت ٔٛخٛز٢

٘ؿجت خبض٢ ٟٔٙب٢ ٘ؿجت ٢ خبض٢ ٚ ٞب قطوتثٝ 

ٌطزز. فلاٜٚ ثطا٤ٗ، حضٛض قطوت زض ٔطح١ّ  آ٣٘ ٣ٔ

افعا٤ف ٌطزـ ٔٛخٛز٢ وبلا ٚ وبٞف ضقس ٥٘ع 

٘ؿجت ٢ خبض٢ ٚ ٞب قطوت٘ؿجت ٔٛخٛز٢ وبلا ثٝ 

ٕٞطاٜ ذٛاٞس زاقت.  خبض٢ ٟٔٙب٢ ٘ؿجت آ٣٘ ضا ثٝ

ٕٞطاٜ  ٔطح١ّ ثّٛك ٥٘ع ثب افعا٤ف ٌطزـ ٔٛخٛز٢ وبلا

ذٛاٞس ثٛز. ا٤ٗ زضحب٣ِ اؾت وٝ حضٛض قطوت زض 

ٔطح١ّ فسْ ثجبت ٥٘ع ٔٛخت وبٞف ٌطزـ ٔٛخٛز٢ 

وبلا ٚ افعا٤ف ٘ؿجت آ٣٘ ٟٔٙب٢ ٘ؿجت خبض٢ 

. حضٛض قطوت زض ٔطح١ّ افَٛ ٥٘ع ٔٛخت قٛز ٣ٔ

وبٞف ٌطزـ ٔٛخٛز٢ وبلا ٚ افعا٤ف ٘ؿجت آ٣٘ 

. ثب زض٘ؾط ٌطفتٗ خ٥ٕـ قٛز ٣ٟٔٔٙب٢ ٘ؿجت خبض٢ 

تٛاٖ ٌفت وٝ فطض١٥ چٟبضْ پػٚٞف ٔج٣ٙ ثط  ب٤ح ٣ٔ٘ت



 

 

 76/ قطوت فٕط چطذ١ ٚ صٙقت زض ضلبثت تقس٣ّ٤ ٘مف: ٔس٤طٜ ٥ٞأت ٞب٢ ٤ٚػ٣ٌ ٚ وبلا ٔٛخٛز٢ ٔس٤ط٤ت 
 

ا٤ٙىٝ حضٛض قطوت زض ٔطاحُ ضقس ٚ ثّٛك، ٔٛخت 

ٌطزز، لبثُ لجَٛ  تم٤ٛت ٔس٤ط٤ت ث١ٙ٥ٟ ٔٛخٛز٢ وبلا ٣ٔ

 ا٢ زض تضبز ثب ا٤ٗ فطض٥ٝ حبصُ ٘كس. اؾت ٚ ٘ت٥دٝ

٘ت٥د١ آظٖٔٛ فطض١٥ چٟبضْ ثب اؾتفبزٜ اظ ا٢ٍِٛ 

( اضائٝ قسٜ اؾت. 10( ٚ )9(، )8ٞب٢ ) ( زض ٍ٘بض6ٜ)

ٞب٢ چبٚ ٚ ٞبؾٕٗ اظ  ٌفت٣ٙ اؾت ثٙبثط ٘تب٤ح آظٖٔٛ

-ا٢ٍِٛ اثطات ثبثت ٚ ضٚـ حسالُ ٔطثقبت تق٥ٕٓ

 ٤بفتٝ ثطآٚضز٢ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. 

 با استفادُ از گردش هَجَدٕ کالا 6الگَٕ  –مزهَى ررض٘ٔ چْارم. 8ًگارٓ 

 ٔتغ٥ط
 ٌطزـ ٔٛخٛز٢ وبلا

 ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت بزاض٢ٔقٙ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت

 39/0 -7/0 66/0 -36/0 25/0 -93/0 62/0 -42/0 18/0 -08/1 فطض اظ ٔجسأ

اؾتملاَ ٥ٞأت 

 ٔس٤طٜ
21/0 11/0 19/0 18/0 13/0 35/0 14/0 33/0 14/0 32/0 

 00/0 44/0 00/0 42/0 00/0 45/0 00/0 42/0 00/0 46/0 ا٘ساظ٠ قطوت

 28/0 -26/0 29/0 -25/0 4/0 -19/0 25/0 -28/0 75/0 -07/0 ٣ِاٞطْ ٔب

اضظـ ثبظاض ثٝ 

 اضظـ زفتط٢
08/0 00/0 09/0 00/0 09/0 00/0 09/0 00/0 09/0 00/0 

ذبِص 

٢ ٞب قطوت

 ف٥ّٕبت٣

63/0- 00/0 66/0- 00/0 64/0- 00/0 66/0- 00/0 65/0- 00/0 

 78/0 -02/0 78/0 -02/0 8/0 -02/0 69/0 -04/0 74/0 -03/0 و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣

 9/0 008/0 89/0 -00/0 59/0 03/0 92/0 006/0 23/0 07/0 ز٣ٞ ظ٤بٖ

 21/0 -19/0 2/0 -19/0 18/0 -2/0 17/0 -23/0 11/0 -25/0 تٕطوع زض صٙقت

         00/0 -48/0 ٔطح١ّ ٔقطف٣

       00/0 13/0   ٔطح١ّ ضقس

     03/0 08/0     ٔطح١ّ ثّٛك

   01/0 -13/0       ثجبتٔطح١ّ فسْ 

 01/0 -07/0         ٔطح١ّ افَٛ

 F 374/36 112/38 311/35 047/35 569/36آٔبض٠ 

 F 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0ؾغح ٔقٙبزاض٢ 

 -آٔبض٠ زٚضث٥ٗ

 ٚاتؿٖٛ
622/1 619/1 611/1 609/1 621/1 

ضط٤ت تق٥٥ٗ 

 قسٜ تقس٤ُ
838/0 844/0 833/0 832/0 838/0 

ٙبزاض٢ ؾغح ٔق

 آظٖٔٛ چبٚ
000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 

ؾغح ٔقٙبزاض٢ 

 آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ
000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 

 ٞب٢ پػٚٞكٍط ٔٙجـ: ٤بفتٝ
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 ٕ جارّٕا شرکتبا استفادُ از ًیبت هَجَدٕ کالا بِ  6الگَٕ  – مزهَى ررض٘ٔ چْارم. 9ًگارٓ 

 ٢ خبض٢ٞب قطوت٘ؿجت ٔٛخٛز٢ وبلا ثٝ  ٔتغ٥ط

 ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت

 00/0 29/1 00/0 28/1 00/0 28/1 00/0 26/1 00/0 3/1 فطض اظ ٔجسأ

 11/0 -02/0 14/0 -02/0 11/0 -02/0 08/0 -02/0 07/0 02/0 اؾتملاَ ٥ٞأت ٔس٤طٜ

 00/0 -06/0 00/0 -06/0 00/0 -06/0 00/0 -06/0 00/0 -06/0 ا٘ساظ٠ قطوت

 12/0 -03/0 18/0 -03/0 14/0 -03/0 23/0 -03/0 06/0 -04/0 اٞطْ ٔب٣ِ

اضظـ ثبظاض ثٝ 

 اضظـ زفتط٢
00/0 88/0 00/0 85/0 00/0 88/0 00/0 88/0 00/0 86/0 

٢ ٞب قطوتذبِص 

 ف٥ّٕبت٣
008/0 04/0 01/0 00/0 01/0 00/0 01/0 00/0 01/0 00/0 

 61/0 -00/0 55/0 -00/0 58/0 -00/0 49/0 -00/0 4/0 -00/0 و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣

 92/0 00/0 84/0 001/0 88/0 00/0 61/0 00/0 92/0 -00/0 ز٣ٞ ظ٤بٖ

 00/0 05/0 00/0 05/0 00/0 05/0 00/0 05/0 00/0 05/0 تٕطوع زض صٙقت

         00/0 03/0 ٔطح١ّ ٔقطف٣

       00/0 -01/0   ٔطح١ّ ضقس

     82/0 001/0     ٔطح١ّ ثّٛك

   19/0 008/0       ٔطح١ّ فسْ ثجبت

 32/0 -01/0         ٔطح١ّ افَٛ

 F 000/37 381/38 972/35 035/36 674/35آٔبض٠ 

 F 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0ؾغح ٔقٙبزاض٢ 

 -آٔبض٠ زٚضث٥ٗ

 ٚاتؿٖٛ
608/1 589/1 588/1 585/1 588/1 

ضط٤ت تق٥٥ٗ 

 قسٜ تقس٤ُ
84/0 845/0 836/0 836/0 835/0 

ؾغح ٔقٙبزاض٢ 

 آظٖٔٛ چبٚ
000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 

ؾغح ٔقٙبزاض٢ 

 آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ
000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 

 ٞب٢ پػٚٞكٍط ٔٙجـ: ٤بفتٝ

 



 

 

 75/ قطوت فٕط چطذ١ ٚ صٙقت زض ضلبثت تقس٣ّ٤ ٘مف: ٔس٤طٜ ٥ٞأت ٞب٢ ٤ٚػ٣ٌ ٚ وبلا ٔٛخٛز٢ ٔس٤ط٤ت 
 

 مًٖ ًیبت هٌْإ جارٕ با استفادُ از ًیبت 6الگَٕ  –مزهَى ررض٘ٔ چْارم. 61ًگارٓ 

 آ٣٘ ٘ؿجت ٟٔٙب٢ خبض٢ ٘ؿجت ٔتغ٥ط

 ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت

 00/0 73/1 00/0 68/1 000/0 72/1 00/0 68/1 00/0 78/1 فطض اظ ٔجسأ

اؾتملاَ ٥ٞأت 

 ٔس٤طٜ

07/0- 00/0 06/0- 00/0 05/0- 01/0 05/0- 01/0 05/0- 01/0 

 00/0 -04/0 00/0 -04/0 00/0 -04/0 00/0 -03/0 00/0 -04/0 ا٘ساظ٠ قطوت

 00/0 -89/0 00/0 -9/0 00/0 -88/0 00/0 -88/0 00/0 -92/0 اٞطْ ٔب٣ِ

اضظـ ثبظاض ثٝ 

 اضظـ زفتط٢

004/0 06/0 005/0 05/0 004/0 1/0 005/0 04/0 004/0 08/0 

٢ ٞب قطوتذبِص 

 ف٥ّٕبت٣

03/0- 00/0 02/0- 00/0 03/0- 00/0 02/0- 00/0 03/0- 00/0 

 14/0 -02/0 12/0 -02/0 13/0 -02/0 05/0 -03/0 09/0 -02/0 بثطؾ٣و٥ف٥ت حؿ

 00/0 -03/0 00/0 -03/0 00/0 -03/0 00/0 -03/0 00/0 -04/0 ز٣ٞ ظ٤بٖ

 00/0 1/0 00/0 11/0 00/0 09/0 00/0 09/0 00/0 11/0 تٕطوع زض صٙقت

         00/0 04/0 ٔطح١ّ ٔقطف٣

       00/0 -03/0   ٔطح١ّ ضقس

     48/0 004/0     ١ ثّٛكٔطحّ

   02/0 02/0       ٔطح١ّ فسْ ثجبت

 00/0 04/0         ٔطح١ّ افَٛ

 F 46/35 724/37 975/33 896/34 752/34آٔبض٠ 

 F 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0ؾغح ٔقٙبزاض٢ 

 -آٔبض٠ زٚضث٥ٗ

 ٚاتؿٖٛ

645/1 643/1 628/1 617/1 635/1 

ضط٤ت تق٥٥ٗ 

 قسٜ تقس٤ُ

834/0 843/0 828/0 832/0 831/0 

ؾغح ٔقٙبزاض٢ 

 آظٖٔٛ چبٚ

000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 

ؾغح ٔقٙبزاض٢ 

 آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ

000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 

 ٞب٢ پػٚٞكٍط ٔٙجـ: ٤بفتٝ
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( 5(، ٔؤ٤س ٘تب٤ح ا٢ٍِٛ )6٘تب٤ح تر٥ٕٗ ا٢ٍِٛ )

 ٌطزز. اؾت ٚ ِصا فطض١٥ چٟبضْ زٚثبضٜ تأ٥٤س ٣ٔ

 

 

 

 هَى ررض٘ٔ پٌجنمز

( 7٘ت٥د١ آظٖٔٛ فطض١٥ پٙدٓ ثب اؾتفبزٜ اظ ا٢ٍِٛ )

ٞب٢  ( اضائٝ قسٜ اؾت. ثٙبثط ٘تب٤ح آظ11ٖٛٔزض ٍ٘بض٠ )

چبٚ ٚ ٞبؾٕٗ اظ ا٢ٍِٛ اثطات ثبثت ٚ ضٚـ حسالُ 

 ٤بفتٝ ثطآٚضز٢ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت.  ٔطثقبت تق٥ٕٓ

 مزهَى ررض٘ٔ پٌجن. 66ًگارٓ 

 ٔتغ٥ط
 ٌطزـ ٔٛخٛز٢ وبلا

٢ ٞب قطوتجت ٔٛخٛز٢ وبلا ثٝ ٘ؿ

 خبض٢

٘ؿجت خبض٢ ٟٔٙب٢ ٘ؿجت 

 آ٣٘

 ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت

 000/0 778/1 000/0 245/1 039/0 -976/1 فطض اظ ٔجسأ

 319/0 -009/0 505/0 004/0 101/0 108/0 ا٘ساظ٠ ٥ٞأت ٔس٤طٜ

 000/0 -045/0 000/0 -066/0 000/0 5/0 ا٘ساظ٠ قطوت

 000/0 -906/0 195/0 -033/0 409/0 -2/0 اٞطْ ٔب٣ِ

 031/0 005/0 884/0 -0003/0 000/0 094/0 اضظـ ثبظاض ثٝ اضظـ زفتط٢

 000/0 -031/0 008/0 012/0 000/0 -653/0 ٢ ف٥ّٕبت٣ٞب قطوتذبِص 

 197/0 -02/0 66/0 -004/0 822/0 -022/0 و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣

 001/0 -03/0 892/0 001/0 745/0 02/0 ز٣ٞ ظ٤بٖ

 88/0 -031/0 983/0 -002/0 832/0 -336/0 تٕطوع زض صٙقت

ا٘ساظ٠ ٥ٞأت ٔس٤طٜ* تٕطوع زض 

 صٙقت
019/0 945/0 01/0 634/0 025/0 484/0 

 F 302/38 488/35 224/33آٔبضٜ 

 F 000/0 000/0 000/0ؾغح ٔقٙبزاض٢ 

 635/1 593/1 631/1 ٚاتؿٖٛ - آٔبض٠ زٚضث٥ٗ

 824/0 834/0 845/0 قسٜ ٤ُضط٤ت تق٥٥ٗ تقس

 000/0 000/0 000/0 ؾغح ٔقٙبزاض٢ آظٖٔٛ چبٚ

 004/0 000/0 029/0 ؾغح ٔقٙبزاض٢ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ

 ٞب٢ پػٚٞكٍط ٔٙجـ: ٤بفتٝ

(، اثط تقس٣ّ٤ 11زض ٍ٘بض٠ ) قسٜ ثٙبثط ٘تب٤ح اضائٝ

ضلبثت زض صٙقت ثط اضتجبط ث٥ٗ ا٘ساظ٠ ٥ٞأت ٔس٤طٜ ٚ 

 )ضز فطض١٥ پٙدٓ(.  قٛز ٣ٔٔس٤ط٤ت ٔٛخٛز٢ وبلا ضز 

 

 مزهَى ررض٘ٔ ششن

( 8٘ت٥د١ آظٖٔٛ فطض١٥ قكٓ ثب اؾتفبزٜ اظ ا٢ٍِٛ )

( اضائٝ قسٜ اؾت. ٌفت٣ٙ اؾت ثٙبثط 12زض ٍ٘بض٠ )

ٞب٢ چبٚ ٚ ٞبؾٕٗ اظ ا٢ٍِٛ اثطات ثبثت  ٘تب٤ح آظٖٔٛ



 

 

 77/ قطوت فٕط چطذ١ ٚ صٙقت زض ضلبثت تقس٣ّ٤ ٘مف: ٔس٤طٜ ٥ٞأت ٞب٢ ٤ٚػ٣ٌ ٚ وبلا ٔٛخٛز٢ ٔس٤ط٤ت 
 

 قسٜ اؾت.٤بفتٝ ثطآٚضز٢ اؾتفبزٜ  ٚ ضٚـ حسالُ ٔطثقبت تق٥ٕٓ

 ٘ٔ ششنمزهَى ررض. 62ًگارٓ 

 ٔتغ٥ط
 ٘ؿجت خبض٢ ٟٔٙب٢ ٘ؿجت آ٣٘ ٢ خبض٢ٞب قطوت٘ؿجت ٔٛخٛز٢ وبلا ثٝ 

 ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت

 000/0 723/1 000/0 28/1 فطض اظ ٔجسأ

 079/0 -054/0 72/0 -007/0 اؾتملاَ ٥ٞأت ٔس٤طٜ

 000/0 -043/0 000/0 -066/0 ا٘ساظ٠ قطوت

 000/0 -897/0 141/0 -037/0 اٞطْ ٔب٣ِ

 628/0 005/0 884/0 0003/0 اضظـ ثبظاض ثٝ اضظـ زفتط٢

 000/0 -03/0 01/0 011/0 ٢ ف٥ّٕبت٣ٞب قطوتذبِص 

 146/0 -023/0 57/0 -006/0 و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣

 002/0 -038/0 928/0 0007/0 ز٣ٞ ظ٤بٖ

 043/0 116/0 01/0 11/0 تٕطوع زض صٙقت

 85/0 -017/0 167/0 -09/0 اؾتملاَ ٥ٞأت ٔس٤طٜ* تٕطوع زض صٙقت

 F 693/35 483/33آٔبض٠ 

 F 000/0 000/0ؾغح ٔقٙبزاض٢ 

 631/1 586/1 ٚاتؿٖٛ - آٔبض٠ زٚضث٥ٗ

 826/0 835/0 قسٜ ضط٤ت تق٥٥ٗ تقس٤ُ

 000/0 000/0 ؾغح ٔقٙبزاض٢ آظٖٔٛ چبٚ

 004/0 000/0 ؾغح ٔقٙبزاض٢ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ

 ٞب٢ پػٚٞكٍط ٔٙجـ: ٤بفتٝ

(، اثط تقس٣ّ٤ 12زض ٍ٘بض٠ ) ٜقس ثٙبثط ٘تب٤ح اضائٝ

ضلبثت زض صٙقت ثط اضتجبط ث٥ٗ اؾتملاَ ٥ٞأت ٔس٤طٜ 

)ضز فطض١٥  قٛز ٣ٔٚ ٔس٤ط٤ت ٔٛخٛز٢ وبلا ضز 

ٔتغ٥طٞب٢ ضلبثت زض صٙقت ٚ اؾتملاَ ٥ٞأت  -قكٓ

ا٘س  ٔس٤طٜ ثط ٌطزـ ٔٛخٛز٢ وبلا اثط٢ ٔقٙبزاض ٘ساقتٝ

٢ ٞب ثط ٔتغ٥ط ٌطزـ ٔٛخٛز ٚ ٔتقبلجبً اثط ٕٞعٔبٖ آٖ

 وبلا ٥٘ع آظٖٔٛ ٘كسٜ اؾت(. 

 مزهَى ررض٘ٔ ّفتن

( 9٘ت٥د١ آظٖٔٛ فطض١٥ ٞفتٓ ثب اؾتفبزٜ اظ ا٢ٍِٛ )

ٞب٢  ( اضائٝ قسٜ اؾت. ثٙبثط ٘تب٤ح آظ13ٖٛٔزض ٍ٘بض٠ )

چبٚ ٚ ٞبؾٕٗ اظ ا٢ٍِٛ اثطات ثبثت ٚ ضٚـ حسالُ 

 ٤بفتٝ ثطآٚضز٢ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت.  ٔطثقبت تق٥ٕٓ
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 با استفادُ از گردش هَجَدٕ کالا 9الگَٕ  –ٔ ّفتنمزهَى ررض٘. 66ًگارٓ 

 ٔتغ٥ط
 ٌطزـ ٔٛخٛز٢ وبلا

 ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت

 03/0 -05/2 09/0 -57/1 02/0 -1/2 09/0 -63/1 02/0 -09/2 فطض اظ ٔجسأ

 00/0 12/0 01/0 11/0 02/0 1/0 01/0 13/0 02/0 1/0 ا٘ساظ٠ ٥ٞأت ٔس٤طٜ

 00/0 5/0 00/0 47/0 00/0 5/0 00/0 46/0 00/0 5/0 ا٘ساظ٠ قطوت

 35/0 -23/0 36/0 -22/0 42/0 -19/0 25/0 -29/0 82/0 -05/0 اٞطْ ٔب٣ِ

اضظـ ثبظاض ثٝ اضظـ 

 زفتط٢
08/0 00/0 08/0 00/0 09/0 00/0 08/0 00/0 09/0 00/0 

ٞب٢  ذبِص قطوت

 ف٥ّٕبت٣
64/0- 00/0 66/0- 00/0 64/0- 00/0 66/0- 00/0 65/0- 00/0 

 82/0 -02/0 85/0 -01/0 95/0 -00/0 65/0 -04/0 72/0 -03/0 و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣

 85/0 01/0 94/0 -00/0 72/0 02/0 64/0 03/0 28/0 07/0 ز٣ٞ ظ٤بٖ

 17/0 -21/0 14/0 -22/0 16/0 -2/0 13/0 -25/0 1/0 -25/0 تٕطوع زض صٙقت

         04/0 -79/1 ٔطح١ّ ٔقطف٣

       16/0 58/0   ٔطح١ّ ضقس

     97/0 01/0     ٔطح١ّ ثّٛك

   36/0 -53/0       ٔطح١ّ فسْ ثجبت

 28/0 25/0         ٔطح١ّ افَٛ

ٔطح١ّ ٔقطف٣*ا٘ساظ٠ 

 ٥ٞأت ٔس٤طٜ
22/0 13/0         

ٔطح١ّ ضقس*ا٘ساظ٠ ٥ٞأت 

 ٔس٤طٜ
  08/0- 25/0       

اظ٠ ٥ٞأت ٔطح١ّ ثّٛك*ا٘س

 ٔس٤طٜ
    01/0 83/0     

ٔطح١ّ فسْ ثجبت*ا٘ساظ٠ 

 ٥ٞأت ٔس٤طٜ
      06/0 5/0   

ٔطح١ّ افَٛ*ا٘ساظ٠ ٥ٞأت 

 ٔس٤طٜ
        04/0- 49/0 

 F 047/40 539/38 33/35 058/36 479/37آٔبضٜ 

 F 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0ؾغح ٔقٙبزاض٢ 

 629/1 624/1 628/1 617/1 644/1 ٚاتؿٖٛ -آٔبض٠ زٚضث٥ٗ

 843/0 837/0 834/0 846/0 851/0 قسٜ ضط٤ت تق٥٥ٗ تقس٤ُ

ؾغح ٔقٙبزاض٢ آظٖٔٛ 

 چبٚ
000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 

ؾغح ٔقٙبزاض٢ آظٖٔٛ 

 ٞبؾٕٗ
014/0 014/0 013/0 014/0 014/0 

 ٞب٢ پػٚٞكٍط ٔٙجـ: ٤بفتٝ



 

 

 79/ قطوت فٕط چطذ١ ٚ صٙقت زض ضلبثت تقس٣ّ٤ ٘مف: ٔس٤طٜ ٥ٞأت ٞب٢ ٤ٚػ٣ٌ ٚ وبلا ٔٛخٛز٢ ٔس٤ط٤ت 
 

(، اثط تقس٣ّ٤ 13زض ٍ٘بض٠ ) قسٜ ثٙبثط ٘تب٤ح اضائٝ

ذ١ فٕط ثط اضتجبط ث٥ٗ ا٘ساظ٠ ٥ٞأت ٔس٤طٜ ٚ ٌطزـ چط

)ضز فطض١٥ ٞفتٓ(. اثط ٕٞعٔبٖ  قٛز ٣ٔٔٛخٛز٢ وبلا ضز 

ٔتغ٥طٞب٢ چطذ١ فٕط ٚ ا٘ساظ٠ ٥ٞأت ٔس٤طٜ ثط ؾب٤ط 

ٔق٥بضٞب٢ ٔس٤ط٤ت ٔٛخٛز٢ وبلا ٥٘ع آظٖٔٛ وٝ ٘ت٥دٝ، 

فسْ ٚخٛز اثط ٕٞعٔبٖ ثٛزٜ اؾت. ثٝ ا٤ٗ فّت وٝ 

بً زض ضاؾتب٢ آظٖٔٛ فطض١٥ ٞب٢ ٔصوٛض ٔؿتم٥ٕ آظٖٔٛ

ٞفتٓ ٔغبِقٝ ٥٘ؿت ٚ ٔؿتّعْ اضائ١ زٚ ٍ٘بض٠ خساٌب٘ٝ 

 ٞب پط٥ٞع قس.  اؾت، اظ اضائ١ ٍ٘بضٜ

( 10٘ت٥د١ آظٖٔٛ فطض١٥ ٞفتٓ ثب اؾتفبزٜ اظ ا٢ٍِٛ )

( اضائٝ قسٜ اؾت. ثٙبثط ٘تب٤ح 15( ٚ )14ٞب٢ ) زض ٍ٘بضٜ

ٞب٢ چبٚ ٚ ٞبؾٕٗ اظ ا٢ٍِٛ اثطات ثبثت ٚ ضٚـ  آظٖٔٛ

 . ٤بفتٝ ثطآٚضز٢ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت حسالُ ٔطثقبت تق٥ٕٓ

 ٕ جارّٕا شرکتبا استفادُ از ًیبت هَجَدٕ کالا بِ  61الگَٕ  – مزهَى ررض٘ٔ ّفتن. 64ًگارٓ 

 ٔتغ٥ط
 ٢ خبض٢ٞب قطوت٘ؿجت ٔٛخٛز٢ وبلا ثٝ 

 ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت

 00/0 23/1 00/0 21/1 00/0 22/1 00/0 18/1 00/0 24/1 اظ ٔجسأفطض 

 22/0 006/0 22/0 006/0 2/0 006/0 15/0 007/0 15/0 007/0 ا٘ساظ٠ ٥ٞأت ٔس٤طٜ

 00/0 -06/0 00/0 -06/0 00/0 -06/0 00/0 -06/0 00/0 -06/0 ا٘ساظ٠ قطوت

 18/0 -03/0 26/0 -02/0 19/0 -03/0 33/0 -02/0 09/0 -04/0 اٞطْ ٔب٣ِ

 95/0 -00/0 95/0 -00/0 93/0 -00/0 95/0 -00/0 91/0 -00/0 اضظـ ثبظاض ثٝ اضظـ زفتط٢

 00/0 01/0 00/0 01/0 00/0 01/0 00/0 01/0 04/0 009/0 ٢ ف٥ّٕبت٣ٞب قطوتذبِص 

 7/0 -00/0 64/0 -00/0 69/0 -00/0 58/0 -00/0 53/0 -00/0 و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣

 9/0 000/0 79/0 002/0 83/0 001/0 55/0 004/0 86/0 -00/0 ز٣ٞ ظ٤بٖ

 00/0 05/0 00/0 05/0 00/0 05/0 00/0 05/0 00/0 05/0 تٕطوع زض صٙقت

         02/0 03/0 ٔطح١ّ ٔقطف٣

       05/0 -01/0   ٔطح١ّ ضقس

     97/0 000/0     ٔطح١ّ ثّٛك

   49/0 008/0       ٔطح١ّ فسْ ثجبت

 21/0 -00/0         ٔطح١ّ افَٛ

ٔطح١ّ ٔقطف٣* تٕطوع زض 

 صٙقت
008/0 89/0         

       88/0 003/0   ٔطح١ّ ضقس* تٕطوع زض صٙقت

     94/0 001/0     ٔطح١ّ ثّٛك* تٕطوع زض صٙقت

ٔطح١ّ فسْ ثجبت* تٕطوع زض 

 صٙقت
      004/0 93/0   

 82/0 -01/0         ٔطح١ّ افَٛ* تٕطوع زض صٙقت

 F 93/35 031/38 568/35 644/35 356/35آٔبض٠ 

 F 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0ؾغح ٔقٙبزاض٢ 

 593/1 588/1 592/1 595/1 614/1 ٚاتؿٖٛ -آٔبض٠ زٚضث٥ٗ

 835/0 836/0 835/0 845/0 837/0 قسٜ ضط٤ت تق٥٥ٗ تقس٤ُ

 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 ؾغح ٔقٙبزاض٢ آظٖٔٛ چبٚ

 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 ٕٗؾغح ٔقٙبزاض٢ آظٖٔٛ ٞبؾ
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 مًٖ ًیبت هٌْإ جارٕ با استفادُ از ًیبت 61الگَٕ  –مزهَى ررض٘ٔ ّفتن . 65ًگارٓ 

 ٔتغ٥ط
 آ٣٘ ٘ؿجت ٟٔٙب٢ خبض٢ ٘ؿجت

 ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت

 00/0 74/1 00/0 7/1 00/0 73/1 00/0 66/1 00/0 78/1 فطض اظ ٔجسأ

 68/0 -00/0 74/0 -00/0 69/0 -00/0 7/0 002/0 74/0 -00/0 ا٘ساظ٠ ٥ٞأت ٔس٤طٜ

 00/0 -04/0 00/0 -04/0 00/0 -04/0 00/0 -04/0 00/0 -04/0 ا٘ساظ٠ قطوت

 00/0 -89/0 00/0 -89/0 00/0 -88/0 00/0 -88/0 00/0 -92/0 اٞطْ ٔب٣ِ

اضظـ ثبظاض ثٝ اضظـ 

 زفتط٢
005/0 04/0 005/0 04/0 004/0 08/0 005/0 04/0 005/0 05/0 

٢ ٞب قطوتذبِص 

 ف٥ّٕبت٣
03/0- 00/0 02/0- 00/0 03/0- 00/0 02/0- 00/0 03/0- 00/0 

 18/0 -02/0 17/0 -02/0 17/0 -02/0 08/0 -02/0 16/0 -02/0 و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣

 00/0 -03/0 00/0 -03/0 00/0 -03/0 00/0 -03/0 00/0 -04/0 ز٣ٞ ظ٤بٖ

 00/0 1/0 00/0 11/0 00/0 09/0 00/0 08/0 00/0 1/0 تٕطوع زض صٙقت

         06/0 03/0 ٔطح١ّ ٔقطف٣

       00/0 -03/0   ٔطح١ّ ضقس

     96/0 00/0     ٔطح١ّ ثّٛك

   03/0 03/0       ٔطح١ّ فسْ ثجبت

 29/0 00/0         ٔطح١ّ افَٛ

ٔطح١ّ ٔقطف٣* 

 تٕطوع زض صٙقت
03/0 69/0         

ٔطح١ّ ضقس* تٕطوع 

 زض صٙقت
  00/0- 97/0       

ٔطح١ّ ثّٛك* تٕطوع 

 زض صٙقت
    02/0 52/0     

ٔطح١ّ فسْ ثجبت* 

 تٕطوع زض صٙقت
      06/0- 43/0   

ٔطح١ّ افَٛ* تٕطوع 

 زض صٙقت
        02/0 4/0 

 F 032/41 118/43 366/41 598/41 308/40آٔبض٠ 

 F 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0اض٢ ؾغح ٔقٙبز

 -آٔبض٠ زٚضث٥ٗ

 ٚاتؿٖٛ
639/1 637/1 63/1 618/1 633/1 

ضط٤ت تق٥٥ٗ 

 قسٜ تقس٤ُ
855/0 861/0 856/0 856/0 852/0 

ؾغح ٔقٙبزاض٢ 

 آظٖٔٛ چبٚ
000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 

ؾغح ٔقٙبزاض٢ 

 آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ
000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 

 ٞب٢ پػٚٞكٍط ٤بفتٝٔٙجـ: 



 

 

 86/ قطوت فٕط چطذ١ ٚ صٙقت زض ضلبثت تقس٣ّ٤ ٘مف: ٔس٤طٜ ٥ٞأت ٞب٢ ٤ٚػ٣ٌ ٚ وبلا ٔٛخٛز٢ ٔس٤ط٤ت 
 

(، اثط 15( ٚ )14ٞب٢ ) زض ٍ٘بضٜ قسٜ ثٙبثط ٘تب٤ح اضائٝ

تقس٣ّ٤ چطذ١ فٕط ثط اضتجبط ث٥ٗ ضلبثت زض صٙقت ثب 

 ٘ؿجت٢ خبض٢ ٚ ٞب قطوت٘ؿجت ٔٛخٛز٢ وبلا ثٝ 

)ضز فطض١٥ ٞفتٓ(.  قٛز ٣ٔضز  آ٣٘ ٘ؿجت ٟٔٙب٢ خبض٢

اثط ٕٞعٔبٖ ٔتغ٥طٞب٢ چطذ١ فٕط ٚ ضلبثت زض صٙقت    

ٌطزـ ٔٛخٛز٢ وبلا ٥٘ع آظٖٔٛ وٝ ٘ت٥دٝ، فسْ ٚخٛز  ثط

ٞب٢  اثط ٕٞعٔبٖ ثٛزٜ اؾت. ثٝ ا٤ٗ فّت وٝ آظٖٔٛ

ٔصوٛض ٔؿتم٥ٕبً زض ضاؾتب٢ آظٖٔٛ فطض١٥ ٞفتٓ ٔغبِقٝ 

ا٘س، اظ  ٘جٛزٜ ٚ ٔؿتّعْ اضائ١ ٔدسز ٍ٘بض٠ خساٌب٘ٝ ثٛزٜ

فّت ضز ٚخٛز آثبض  اضائ١ ٍ٘بض٠ ٘تب٤ح پط٥ٞع قس. ثٝ

( 11(، ا٢ٍِٛ )10( ٚ )9ط زض اٍِٛٞب٢ )تقس٣ّ٤ ٔٛضز ٘ؾ

ٚ زض ٔدٕٛؿ ٥٘ع فطض١٥ ٞفتٓ  قٛز ٣ٕتر٥ٕٗ ظزٜ ٘

 ٥ٌطز. پػٚٞف ٔٛضز تأ٥٤س لطاض ٣ٕ٘

 مزهَى ررض٘ٔ ّشتن

( 12٘ت٥د١ آظٖٔٛ فطض١٥ ٞكتٓ ثب اؾتفبزٜ اظ ا٢ٍِٛ )

( اضائٝ قسٜ اؾت. ٌفت٣ٙ 18( ٚ )17(، )16ٞب٢ ) زض ٍ٘بضٜ

بٚ ٚ ٞبؾٕٗ اظ ا٢ٍِٛ ٞب٢ چ اؾت ثٙبثط ٘تب٤ح آظٖٔٛ

٤بفتٝ ثطآٚضز٢  اثطات ثبثت ٚ ضٚـ حسالُ ٔطثقبت تق٥ٕٓ

 اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. 

 با استفادُ از گردش هَجَدٕ کالا 62الگَٕ  –مزهَى ررض٘ٔ ّشتن. 66ًگارٓ 

 ٔتغ٥ط
 ٌطزـ ٔٛخٛز٢ وبلا

 ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت

 26/0 -94/0 67/0 -34/0 21/0 -00/1 65/0 -38/0 19/0 -05/1 ض اظ ٔجسأفط

 62/0 07/0 38/0 13/0 2/0 2/0 59/0 09/0 08/0 24/0 اؾتملاَ ٥ٞأت ٔس٤طٜ

 00/0 46/0 00/0 42/0 00/0 46/0 00/0 42/0 00/0 46/0 ا٘ساظ٠ قطوت

 37/0 -21/0 29/0 -25/0 45/0 -18/0 24/0 -29/0 00/0 -08/0 اٞطْ ٔب٣ِ

 00/0 1/0 00/0 09/0 00/0 09/0 00/0 09/0 00/0 08/0 اضظـ ثبظاض ثٝ اضظـ زفتط٢

 00/0 -66/0 00/0 -66/0 00/0 -65/0 00/0 -66/0 00/0 -63/0 ٢ ف٥ّٕبت٣ٞب قطوتذبِص 

 68/0 -04/0 78/0 -02/0 62/0 -04/0 68/0 -04/0 75/0 -03/0 و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣

 84/0 -01/0 88/0 -00/0 62/0 03/0 88/0 01/0 22/0 08/0 ز٣ٞظ٤بٖ

 2/0 -2/0 2/0 -19/0 21/0 -19/0 17/0 -23/0 1/0 -25/0 تٕطوع زض صٙقت

         3/0 -27/0 ٔطح١ّ ٔقطف٣

       73/0 04/0   ٔطح١ّ ضقس

     03/0 28/0     ٔطح١ّ ثّٛك

   28/0 -17/0       ٔطح١ّ فسْ ثجبت

 00/0 -01/1         ٔطح١ّ افَٛ

         41/0 -37/0 ٔطح١ّ ٔقطف٣* اؾتملاَ ٥ٞأت ٔس٤طٜ

       43/0 17/0   ٔطح١ّ ضقس* اؾتملاَ ٥ٞأت ٔس٤طٜ

     09/0 -39/0     ٔطح١ّ ثّٛك* اؾتملاَ ٥ٞأت ٔس٤طٜ

ٔطح١ّ فسْ ثجبت* اؾتملاَ ٥ٞأت 

 ٔس٤طٜ
      07/0 79/0   

 00/0 78/1         ٔطح١ّ افَٛ* اؾتملاَ ٥ٞأت ٔس٤طٜ

 F 851/35 941/37 376/36 733/34 718/36آٔبض٠ 

 F 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0ؾغح ٔقٙبزاض٢ 

 624/1 609/1 615/1 622/1 625/1 ٚاتؿٖٛ -آٔبض٠ زٚضث٥ٗ

 84/0 832/0 839/0 844/0 836/0 قسٜ ضط٤ت تق٥٥ٗ تقس٤ُ

 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 ؾغح ٔقٙبزاض٢ آظٖٔٛ چبٚ

 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 بزاض٢ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗؾغح ٔقٙ
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 ٕ جارّٕا شرکتبا استفادُ از ًیبت هَجَدٕ کالا بِ  62الگَٕ  – مزهَى ررض٘ٔ ّشتن. 67ًگارٓ 

 ٔتغ٥ط
 ٢ خبض٢ٞب قطوت٘ؿجت ٔٛخٛز٢ وبلا ثٝ 

 ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت

 00/0 29/1 00/0 27/1 00/0 28/1 00/0 26/1 00/0 3/1 ٔجسأفطض اظ 

 15/0 -02/0 23/0 -02/0 06/0 -03/0 06/0 -03/0 08/0 -02/0 اؾتملاَ ٥ٞأت ٔس٤طٜ

 00/0 -06/0 00/0 -06/0 00/0 -06/0 00/0 -06/0 00/0 -06/0 ا٘ساظ٠ قطوت

 12/0 -03/0 21/0 -03/0 12/0 -04/0 23/0 -03/0 06/0 -04/0 اٞطْ ٔب٣ِ

اضظـ ثبظاض ثٝ اضظـ 

 زفتط٢
00/0 88/0 00/0 82/0 00/0 86/0 00/0- 99/0 00/0 93/0 

٢ ٞب قطوتذبِص 

 ف٥ّٕبت٣
00/0 04/0 01/0 00/0 01/0 01/0 01/0 00/0 01/0 00/0 

 66/0 -00/0 56/0 -00/0 54/0 -00/0 51/0 -00/0 4/0 -00/0 و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣

 89/0 001/0 81/0 001/0 83/0 00/0 58/0 00/0 92/0 -00/0 ز٣ٞ ظ٤بٖ

 00/0 05/0 00/0 05/0 00/0 05/0 00/0 05/0 00/0 05/0 تٕطوع زض صٙقت

         12/0 03/0 ٔطح١ّ ٔقطف٣

       07/0 -02/0   ٔطح١ّ ضقس

     76/0 -00/0     ٔطح١ّ ثّٛك

   08/0 02/0       ٔطح١ّ فسْ ثجبت

 62/0 02/0         ٔطح١ّ افَٛ

طح١ّ ٔقطف٣* ٔ

 اؾتملاَ ٥ٞأت ٔس٤طٜ
00/0 97/0         

ٔطح١ّ ضقس* اؾتملاَ 

 ٥ٞأت ٔس٤طٜ
  01/0 36/0       

ٔطح١ّ ثّٛك* اؾتملاَ 

 ٥ٞأت ٔس٤طٜ
    01/0 67/0     

ٔطح١ّ فسْ ثجبت* 

 اؾتملاَ ٥ٞأت ٔس٤طٜ
      03/0- 22/0   

ٔطح١ّ افَٛ* اؾتملاَ 

 ٥ٞأت ٔس٤طٜ
        07/0- 39/0 

 F 693/36 256/38 857/34 394/35 419/35ٔبض٠ آ

 F 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0ؾغح ٔقٙبزاض٢ 

 -آٔبض٠ زٚضث٥ٗ

 ٚاتؿٖٛ
608/1 591/1 587/1 587/1 585/1 

ضط٤ت تق٥٥ٗ 

 قسٜ تقس٤ُ
84/0 845/0 833/0 835/0 835/0 

ؾغح ٔقٙبزاض٢ آظٖٔٛ 

 چبٚ
000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 

ض٢ آظٖٔٛ ؾغح ٔقٙبزا

 ٞبؾٕٗ
000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 

 ٞب٢ پػٚٞكٍط ٔٙجـ: ٤بفتٝ



 

 

 86/ قطوت فٕط چطذ١ ٚ صٙقت زض ضلبثت تقس٣ّ٤ ٘مف: ٔس٤طٜ ٥ٞأت ٞب٢ ٤ٚػ٣ٌ ٚ وبلا ٔٛخٛز٢ ٔس٤ط٤ت 
 

 مًٖ ًیبت هٌْإ جارٕ با استفادُ از ًیبت 62الگَٕ  –مزهَى ررض٘ٔ ّشتن. 68ًگارٓ 

 ٔتغ٥ط
 آ٣٘ ٘ؿجت ٟٔٙب٢ خبض٢ ٘ؿجت

 ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت

 00/0 73/1 00/0 67/1 00/0 74/1 00/0 68/1 00/0 78/1 ظ ٔجسأفطض ا

 02/0 -04/0 07/0 -04/0 00/0 -06/0 01/0 -07/0 00/0 -07/0 اؾتملاَ ٥ٞأت ٔس٤طٜ

 00/0 -04/0 00/0 -04/0 00/0 -04/0 00/0 -03/0 00/0 -04/0 ا٘ساظ٠ قطوت

 00/0 -89/0 00/0 -89/0 00/0 -89/0 00/0 -88/0 00/0 -92/0 اٞطْ ٔب٣ِ

اضظـ ثبظاض ثٝ اضظـ 

 زفتط٢
004/0 06/0 005/0 05/0 004/0 1/0 005/0 06/0 004/0 08/0 

٢ ٞب قطوتذبِص 

 ف٥ّٕبت٣
03/0- 00/0 02/0- 00/0 03/0- 00/0 02/0- 00/0 03/0- 00/0 

 17/0 -02/0 13/0 -02/0 15/0 -02/0 05/0 -03/0 09/0 -02/0 و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣

 00/0 -04/0 00/0 -03/0 00/0 -04/0 00/0 -03/0 00/0 -04/0 ز٣ٞظ٤بٖ

 00/0 1/0 00/0 1/0 00/0 09/0 00/0 08/0 00/0 11/0 تٕطوع زض صٙقت

         08/0 05/0 ٔطح١ّ ٔقطف٣

       03/0 -03/0   ٔطح١ّ ضقس

     18/0 -02/0     ٔطح١ّ ثّٛك

   06/0 03/0       ٔطح١ّ فسْ ثجبت

 02/0 08/0         ٔطح١ّ افَٛ

ٔطح١ّ ٔقطف٣* اؾتملاَ 

 ٥ٞأت ٔس٤طٜ
01/0- 78/0         

ٔطح١ّ ضقس* اؾتملاَ 

 ٥ٞأت ٔس٤طٜ
  01/0 71/0       

ٔطح١ّ ثّٛك* اؾتملاَ 

 ٥ٞأت ٔس٤طٜ
    05/0 1/0     

ٔطح١ّ فسْ ثجبت* 

 اؾتملاَ ٥ٞأت ٔس٤طٜ
      03/0- 33/0   

ٔطح١ّ افَٛ* اؾتملاَ 

 ٥ٞأت ٔس٤طٜ
        17/0- 01/0 

 F 121/35 418/37 685/33 522/34 957/34آٔبض٠ 

 F 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0ؾغح ٔقٙبزاض٢ 

 636/1 617/1 618/1 645/1 644/1 ٚاتؿٖٛ -آٔبض٠ زٚضث٥ٗ

ضط٤ت تق٥٥ٗ 

 قسٜ تقس٤ُ
834/0 842/0 828/0 831/0 833/0 

ؾغح ٔقٙبزاض٢ آظٖٔٛ 

 چبٚ
000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 

ؾغح ٔقٙبزاض٢ آظٖٔٛ 

 ٞبؾٕٗ
000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 

 ٞب٢ پػٚٞكٍط ٔٙجـ: ٤بفتٝ
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( ٚ 17(، )16ٞب٢ ) زض ٍ٘بضٜ قسٜ ثٙبثط ٘تب٤ح اضائٝ

(، فمظ ث٥ٗ حضٛض قطوت زض ٔطح١ّ افَٛ ٚ 18)

اؾتملاَ ٥ٞأت ٔس٤طٜ اثط ٕٞعٔبٖ ٚخٛز زاضز. تٛض٥ح 

ط ا٤ٙىٝ اؾتملاَ ٥ٞأت ٔس٤طٜ ٔٛخت وبٞف اث

ٔقىٛؼ حضٛض قطوت زض ٔطح١ّ افَٛ ثط ٌطزـ 

. فلاٜٚ ثط ا٤ٗ، حضٛض قطوت زض قٛز ٣ٔ ٞب قطوت

ٔطح١ّ افَٛ ٚ اؾتملاَ ٥ٞأت ٔس٤طٜ زاضا٢ اثط ٕٞعٔبٖ 

ٔقىٛؼ ثط ٔتغ٥ط ٘ؿجت خبض٢ ٟٔٙب٢ ٘ؿجت آ٣٘ 

ٞؿتٙس. ثٝ ا٤ٗ ٔقٙب وٝ اؾتملاَ ٥ٞأت ٔس٤طٜ ٔٛخت 

َ ثط وبٞف اثط ٔؿتم٥ٓ حضٛض قطوت زض ٔطح١ّ افٛ

ٚ زض ف٥ٗ  قٛز ٣ٔ٘ؿجت خبض٢ ٟٔٙب٢ ٘ؿجت آ٣٘ 

حبَ، حضٛض قطوت زض ٔطح١ّ افَٛ، اثط وبٞك٣ 

اؾتملاَ ٥ٞأت ٔس٤طٜ ثط ٔتغ٥ط ٘ؿجت خبض٢ ٟٔٙب٢ 

 افعا٤س. ٘ؿجت آ٣٘ ضا ٣ٔ

ثبتٛخٝ ثٝ ٔحسٚز٤ت زض تقساز صفحبت ٚ فسْ 

ا٢ ٔج٣ٙ ثط تأ٥٤س اثقبز ز٤ٍط فطض١٥  حصَٛ ٘ت٥دٝ

ٞب  ئ١ ٔفصُ تر٥ٕٗ ؾب٤ط اٍِٛٞكتٓ ٔغبِقٝ، اظ اضا

( فمظ ثٝ اضائ١ ٔتغ٥طٞب٢ 19پط٥ٞع قس ٚ زض ٍ٘بض٠ )

(، زض 19ٞب اوتفب قسٜ اؾت. زض ٍ٘بض٠ ) ٌط اٍِٛ تقس٤ُ

( ٚ 13ضطث٣ ا٢ٍِٛ ) ضز٤ف فٛلب٣٘ ٔتغ٥طٞب٢ حبصُ

ضطث٣ ا٢ٍِٛ  زض ضز٤ف تحتب٣٘، ٔتغ٥طٞب٢ حبصُ

( ٥٘ع 14( اضائٝ قسٜ اؾت. فّت ا٤ٙىٝ ا٢ٍِٛ )14)

٥ٕٗ ظزٜ قس، ٔقٙبزاض٢ اثط ٕٞعٔبٖ ٔتغ٥طٞب٢ تر

اؾتملاَ ٥ٞأت ٔس٤طٜ ٚ ٔطح١ّ افَٛ ثٛز وٝ اِجتٝ اثط 

 ٌط ؾْٛ ضز قس. تقس٤ُ

 64ٍ  66الگَّإ  – مزهَى ررض٘ٔ ّشتن. 69ًگارٓ 

 ٔتغ٥ط
 ٌطزـ ٔٛخٛز٢ وبلا

٘ؿجت ٔٛخٛز٢ وبلا ثٝ 

 ٢ خبض٢ٞب قطوت

٘ؿجت خبض٢ ٟٔٙب٢ 

 ٘ؿجت آ٣٘

 ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت ٔقٙبزاض٢ ط٤تض ٔقٙبزاض٢ ضط٤ت

 721/0 03/0 942/0 004/0 695/0 365/0 ٔطح١ّ ٔقطف٣* تٕطوع زض صٙقت

 892/0 -005/0 945/0 001/0 894/0 -037/0 ٔطح١ّ ضقس* تٕطوع زض صٙقت

 47/0 028/0 881/0 003/0 9/0 -037/0 ٔطح١ّ ثّٛك* تٕطوع زض صٙقت

 369/0 -07/0 937/0 004/0 069/0 -099/1 ٔطح١ّ فسْ ثجبت* تٕطوع زض صٙقت

 928/0 015/0 975/0 -003/0 952/0 -116/0 ٔطح١ّ افَٛ* تٕطوع زض صٙقت

 557/0 172/0 - - 877/0 -437/0 ٔطح١ّ افَٛ* اؾتملاَ ٥ٞأت ٔس٤طٜ

 2/0 305/1 - - 393/0 -894/8 ٔطح١ّ افَٛ * تٕطوع زض صٙقت

 807/0 -022/0 - - 501/0 5/0 ضلبثت زض صٙقت* اؾتملاَ ٥ٞأت ٔس٤طٜ

ٔطح١ّ افَٛ* اؾتملاَ ٥ٞأت ٔس٤طٜ* 

 تٕطوع زض صٙقت
829/14 408/0 - - 151/2- 218/0 

 

 گ٘رٕ ًت٘جِ

قس تب ضٕٗ ثطضؾ٣ تأث٥ط  تلاـزض ا٤ٗ ٔغبِقٝ 

ٞب٢ ٥ٞأت ٔس٤طٜ )ا٘ساظ٠ ٚ اؾتملاَ  ٤ٚػ٣ٌٔتغ٥طٞب٢ 

٥ٞأت ٔس٤طٜ(، ضلبثت زض صٙقت ٚ چطذ١ فٕط قطوت 

لا، اثط تقس٣ّ٤ ضلبثت زض ثط ٔس٤ط٤ت ٔٛخٛز٢ وب

ٞب٢ ٥ٞأت ٔس٤طٜ ٚ  صٙقت ثط اضتجبط ث٥ٗ ٤ٚػ٣ٌ
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ٌط  ٔس٤ط٤ت ٔٛخٛز٢ وبلا ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ٘مف تقس٤ُ

ٞب٢ ٥ٞأت ٔس٤طٜ ٚ  چطذ١ فٕط قطوت ثط آثبض ٤ٚػ٣ٌ

-ضلبثت زض صٙقت ثطضؾ٣ ٌطزز. ثٝ ا٤ٗ ٔٙؾٛض اظ زازٜ

قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض  قطوت پص٤طفتٝ 155ٞب٢ 

، ا٢ٍِٛ اثطات 1392تب  1385ٞب٢ َ تٟطاٖ ع٣ ؾب

٤بفتٝ ثطآٚضز٢  ثبثت ٚ ضٚـ حسالُ ٔطثقبت تق٥ٕٓ

اؾتفبزٜ قس. زض ضاؾتب٢ زؾتطؾ٣ ثٝ اثقبز ٌٛ٘بٌٖٛ 

( 1اثطثرك٣ ٔتغ٥طٞب٢ ٔؿتمُ ٔغبِقٝ، اظ ؾٝ ٔق٥بض )

( ٘ؿجت ٔٛخٛز٢ وبلا ثٝ 2ٌطزـ ٔٛخٛز٢ وبلا، )

( ٘ؿجت خبض٢ ٟٔٙب٢ ٘ؿجت ٢3 خبض٢ ٚ )ٞب قطوت

٥ٌط٢ ٔس٤ط٤ت ٔٛخٛز٢ وبلا اؾتفبزٜ  ثطا٢ ا٘ساظ٠آ٣٘ 

 قس.

ٞب ٘كبٖ زاز وٝ افعا٤ف ا٘ساظ٠ ٥ٞأت  ٘تب٤ح ثطضؾ٣

ٌطزز ٔس٤طٜ ٔٙدط ثٝ افعا٤ف ٌطزـ ٔٛخٛز٢ وبلا ٣ٔ

)ثٟجٛز ٔس٤ط٤ت ٔٛخٛز٢ وبلا( وٝ زض ا٘غجبق ثب ٘ت٥د١ 

٘ػاز  > ثٛزٜ ٚ ثب ٘تب٤ح ف43٣ّٔغبِق١ اِؿب٤س ٚ ٚٞجب =

> 9> ٚ ٘بؽ٣ٕ ٚ ٕٞىبضاٖ =7ضاٖ =ؾبضٚولائ٣ ٚ ٕٞىب

تٛاٖ ٌفت وٝ  ٔٙؾجك ٥٘ؿت. زض تٛخ٥ٝ ا٤ٗ ٘ت٥دٝ ٣ٔ

 ٚ ٞب ٟٔبضت اظ ع٥فى زضثطزاض٘س٠ تط ٥ٞأت ٔس٤طٜ ثعضي

اؾت ٚ ٔتقبلجبً اثطثرك٣  ٌٛ٘بٌٖٛ افطاز تدبضة

ث٥كتط٢ ذٛاٞس زاقت. فلاٜٚ ثطا٤ٗ، زض ٥ٞأت ٔس٤ط٠ 

٥ٞأت  ث٥كتط٢ زض ٌصاضاٖ ؾطٔب٤ٝتط، ٕ٘ب٤ٙسٌبٖ  ثعضي

ٔس٤طٜ حضٛض ذٛاٞٙس زاقت وٝ ٔتقبلجبً تص٥ٕٕبت 

اتربش قسٜ زض ضاؾتب٢ ٔٙبفـ ؾٟبٔساضاٖ ث٥كتط ٚ 

تط ذٛاٞٙس ثٛز. زض تٛض٥ح فّت تفبٚت ٘تب٤ح  اثطثرف

تط زض ا٤طاٖ ا٘دبْ  ا٢ وٝ پ٥ف ا٤ٗ پػٚٞف ثب زٚ ٔغبِقٝ

تٛاٖ ثٝ تقسز ٔق٥بضٞب٢ ٔٛضز اؾتفبزٜ ثطا٢  ا٘س، ٣ٔ قسٜ

ٔس٤ط٤ت ٔٛخٛز٢ وبلا زض ا٤ٗ پػٚٞف ٥ٌط٢ ٜ  ا٘ساظ

اثقبز ٌٛ٘ب٣ٌ٘ٛ اظ ٔس٤ط٤ت  تٛا٘س ٣ٔاقبضٜ وطز وٝ 

ٔٛخٛز٢ وبلا ضا ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض زٞس )١ٕ٘ٛ٘ ٔٛضز 

ثطضؾ٣ زض ا٤ٗ ٔغبِقٝ ٥٘ع ثٝ ٥ٔعاٖ لبثُ تٛخ٣ٟ ث٥كتط 

 اظ ٔغبِقبت پ٥ك٥ٗ ثٛزٜ اؾت(.

اظ ز٤ٍط ٘تب٤ح ا٤ٗ ٔغبِقٝ، تأث٥ط ٔقىٛؼ ٚ ٔقٙبزاض 

لاَ ٥ٞأت ٔس٤طٜ ثط ٔتغ٥ط ٘ؿجت خبض٢ ٟٔٙب٢ اؾتم

زٞس اؾتملاَ ٥ٞأت  ٘ؿجت آ٣٘ اؾت وٝ ٘كبٖ ٣ٔ

ثٟجٛز ٔس٤ط٤ت ٔٛخٛز٢ وبلا ضا  تٛا٘س ٣ٔٔس٤طٜ 

تٛاٖ زض ا٘غجبق  ٕٞطاٜ زاقتٝ ثبقس. ا٤ٗ ٘ت٥دٝ ضا ٣ٔ ثٝ

>، غ٢ ٚ ٕٞىبضاٖ 20ٞب ٚ ٘تب٤ح ث٥ع٣ِ = ثٝ اؾتسلاَ

>، آلب٣٤ 6بضاٖ =>، ؾتب٤ف ٚ ٕٞى79>، ؾبٖ ٚ ٥ِٛ =84=

> ٚ زض 8> ٚ ٔكب٤ر٣ ٚ ٔحٕسآثبز٢ =2ٚ چبلاو٣ =

> ٚ ٘بؽ٣ٕ 4تضبز ثب ٘تب٤ح حؿبؼ ٤ٍب٘ٝ ٚ ٕٞىبضاٖ =

> زا٘ؿت. زض ضاؾتب٢ تٛض٥ح فّت اثط 9ٚ ٕٞىبضاٖ =

ٔقىٛؼ اؾتملاَ ٥ٞأت ٔس٤طٜ ثط ٔتغ٥ط ٘ؿجت خبض٢ 

تٛاٖ ثٝ اؾتسلاَ فبٔب ٚ خٙؿٗ  ٟٔٙب٢ ٘ؿجت آ٣٘ ٣ٔ

>، ٔس٤طاٖ 44ثٝ ث٥بٖ فبٔب ٚ خٙؿٗ = > اقبضٜ وطز.44=

ٚاؾغ١ افعا٤ف تٕطوع ثط فّٕىطز ٔب٣ِ  ث٥ط٣٘ٚ، ثٝ

ٞب٢ ٔس٤ط٤ت  قطوت، اثعاض٢ ثطا٢ ٘ؾبضت ثط فقب٥ِت

ٞب٢  ؾبظ٢ ٞع٤ٙٝ وٙٙس وٝ ٔٙتح ثٝ و٥ٕٙٝ فطاٞٓ ٣ٔ

 ٌطزز. ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٣ٔ

فلاٜٚ ثط ا٤ٗ ٔكرص قس وٝ افعا٤ف ضلبثت زض 

٢ وبلا ثٝ زاضا٣٤ صٙقت ٔٙدط ثٝ وبٞف ٘ؿجت ٔٛخٛز

ٌطزز،  خبض٢ ٚ ٥٘ع ٘ؿجت خبض٢ ٟٔٙب٢ ٘ؿجت آ٣٘ ٣ٔ

ٔٛخت تقس٤ُ آثبض ؾبظٚوبضٞب٢  تٛا٘س ٣ٕأب ٘

ٞب٢ ٥ٞأت ٔس٤طٜ( ٌطزز.  حبو٥ٕت قطوت٣ )٤ٚػ٣ٌ

ذٛاخ٢ٛ ٚ ا٤ٗ ٘ت٥دٝ زض ا٘غجبق ثب ٘تب٤ح ٔغبِقبت 

اؾتطاْ   >، ٞب66ِٓ>، ٔبِچٛح =52>، ٞبضت =5ٕٞىبضاٖ =

> ٚ تب حسٚز٢ زض 70اؾت٥ٍّ٥تع = > ٚ ٘بِجٛف 55ٚ=

> 49>، ٥ٌطا٘س ٚ ِٔٛط =56تضبز ثب ٘تب٤ح ٞٛاً٘ ٚ پ٥ط =

اؾتطاْ  > اؾت. تٛض٥ح ا٤ٙىٝ ٞب50ِٓٚ ٥ٌطا٘س ٚ ِٔٛط =

وٙٙس وٝ  > ث٥بٖ 70٣ٔ> ٚ ٘بِجٛف ٚ اؾت٥ٍّ٥تع =55=

افعا٤ف ضلبثت، اعلافبت ث٥كتط٢ ضا ثطا٢ ٔبِىبٖ 
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عطات اذلال٣ ٔكىُ ٔرب تٛا٘س ٣ٔآٚضز وٝ  فطاٞٓ ٣ٔ

تط  تط، ٘ؾبضت آؾبٖ ضا ثىبٞس ٚ ا٤ٙىٝ زض صٙب٤ـ ضلبثت٣

قسٜ زض  ٢ پص٤طفتٝٞب قطوتاؾت. زض ضٕٗ، زض ؾغح 

ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ، افعا٤ف ٤ب وبٞف ضلبثت 

ٔٙدط ثٝ تقس٤ُ تأث٥ط ا٘ساظٜ ٚ  تٛا٘س ٣ٕزض صٙقت ٘

اؾتملاَ ٥ٞأت ٔس٤طٜ ثط ٔس٤ط٤ت ٔٛخٛز٢ وبلا ٌطزز 

 .قٛز ٣ٔاثط خب٤ٍع٣ٙ٤ آٖ ضز  وٝ ٔتقبلجبً

آظٖٔٛ فطض١٥ چٟبضْ ٔغبِقٝ ٥٘ع ٘كبٖ زاز وٝ 

حضٛض قطوت زض ٔطح١ّ ٔقطف٣ ٔٛخت وبٞف 

ٌطزـ ٔٛخٛز٢ وبلا ٚ افعا٤ف ٘ؿجت ٔٛخٛز٢ وبلا 

٘ؿجت خبض٢ ٟٔٙب٢ ٘ؿجت ٢ خبض٢ ٚ ٞب قطوتثٝ 

ٌطزز. فلاٜٚ ثطا٤ٗ، حضٛض قطوت زض ٔطح١ّ  آ٣٘ ٣ٔ

ٛز٢ وبلا ٚ وبٞف افعا٤ف ٌطزـ ٔٛخضقس ٥٘ع 

٘ؿجت ٢ خبض٢ ٚ ٞب قطوت٘ؿجت ٔٛخٛز٢ وبلا ثٝ 

ٕٞطاٜ ذٛاٞس زاقت.  خبض٢ ٟٔٙب٢ ٘ؿجت آ٣٘ ضا ثٝ

ٔطح١ّ ثّٛك ٥٘ع ثب افعا٤ف ٌطزـ ٔٛخٛز٢ وبلا ٕٞطاٜ 

ذٛاٞس ثٛز. ا٤ٗ زضحب٣ِ اؾت وٝ حضٛض قطوت زض 

ٔطح١ّ فسْ ثجبت ٥٘ع ٔٛخت وبٞف ٌطزـ ٔٛخٛز٢ 

ٟٙب٢ ٘ؿجت خبض٢ وبلا ٚ افعا٤ف ٘ؿجت آ٣٘ ٔ

. حضٛض قطوت زض ٔطح١ّ افَٛ ٥٘ع ٔٛخت قٛز ٣ٔ

وبٞف ٌطزـ ٔٛخٛز٢ وبلا ٚ افعا٤ف ٘ؿجت آ٣٘ 

. ثب زض٘ؾط ٌطفتٗ خ٥ٕـ قٛز ٣ٟٔٔٙب٢ ٘ؿجت خبض٢ 

تٛاٖ ٌفت وٝ  حضٛض قطوت زض ٔطاحُ  ٘تب٤ح ٣ٔ

ضقس ٚ ثّٛك، ٔٛخت تم٤ٛت ٔس٤ط٤ت ث١ٙ٥ٟ ٔٛخٛز٢ 

احُ چطذ١ فٕط وٝ ؾب٤ط ٔط ٌطزز، زض حب٣ِ وبلا ٣ٔ

)ٔطاحُ ٔقطف٣، فسْ ثجبت ٚ افَٛ( ثب تضق٥ف 

ٔس٤ط٤ت ث١ٙ٥ٟ ٔٛخٛز٢ وبلا ٕٞطاٜ ذٛاٞٙس ثٛز. ا٤ٗ 

حؿٗ ٚ ٘ت٥دٝ زض ا٘غجبق وبُٔ ثب ٘ت٥د١ ٔغبِق١ 

>، ا٘غجبق ٘ؿج٣ ثب ٘ت٥د١ ٔغبِق١ اؾتب ٚ 53ٕٞىبضاٖ =

> ٚ زض تضبز ثب ٘ت٥د١ ٔغبِقٝ پ٥ط٢ ٚ 1ل٥غبؾ٣ =

تٛاٖ  تٛخ٥ٝ ا٤ٗ ٘ت٥دٝ ٥٘ع ٣ٔ> اؾت. زض 3ٕٞىبضاٖ =

٢ حبضط ٞب قطوتثٝ  ٌصاضاٖ ؾطٔب٤ٝثٝ تٛخٝ ثبظاض ٚ 

زض ٔطاحُ ضقس ٚ ثّٛك ٚ ٔتقبلجبً وبٞف فسْ تمبضٖ 

اقبضٜ وطز.  ٞب قطوتاعلافبت٣ ٚ ثٟجٛز ٘ؾبضت ثط ا٤ٗ 

ث٥ٗ حضٛض ٕٞچ٥ٙٗ زض ا٤ٗ ٔغبِقٝ اؾتٙتبج قس وٝ 

ط قطوت زض ٔطح١ّ افَٛ ٚ اؾتملاَ ٥ٞأت ٔس٤طٜ اث

ٕٞعٔبٖ ٚخٛز زاضز. تٛض٥ح ا٤ٙىٝ اؾتملاَ ٥ٞأت 

ٔس٤طٜ ٔٛخت وبٞف اثط ٔقىٛؼ حضٛض قطوت زض 

. فلاٜٚ قٛز ٣ٔ ٞب قطوتٔطح١ّ افَٛ ثط ٌطزـ 

ثطا٤ٗ، حضٛض قطوت زض ٔطح١ّ افَٛ ٚ اؾتملاَ 

٥ٞأت ٔس٤طٜ زاضا٢ اثط ٕٞعٔبٖ ٔقىٛؼ ثط ٔتغ٥ط 

٘ؿجت خبض٢ ٟٔٙب٢ ٘ؿجت آ٣٘ ٞؿتٙس. ثٝ ا٤ٗ ٔقٙب وٝ 

اؾتملاَ ٥ٞأت ٔس٤طٜ ٔٛخت وبٞف اثط ٔؿتم٥ٓ 

حضٛض قطوت زض ٔطح١ّ افَٛ ثط ٘ؿجت خبض٢ ٟٔٙب٢ 

ٚ زض ف٥ٗ حبَ، حضٛض قطوت زض  قٛز ٣ٔ٘ؿجت آ٣٘ 

ٔطح١ّ افَٛ، اثط وبٞك٣ اؾتملاَ ٥ٞأت ٔس٤طٜ ثط ٔتغ٥ط 

 افعا٤س. ٘ؿجت خبض٢ ٟٔٙب٢ ٘ؿجت آ٣٘ ضا ٣ٔ

ط زض ا٤ٗ ٔغبِقٝ ثطا٢ ٘رؿت٥ٗ ثبض ثٝ ثطضؾ٣ اث

ٔتغ٥طٞب٢ ضلبثت زض صٙقت ٚ چطذ١ فٕط ٚ ٕٞچ٥ٙٗ 

ٞب٢ ٥ٞأت ٔس٤طٜ، ضلبثت  اثط ٕٞعٔبٖ ٔتغ٥طٞب٢ ٤ٚػ٣ٌ

زض صٙقت ٚ چطذ١ فٕط ثط ٔس٤ط٤ت ٔٛخٛز٢ وبلا 

پطزاذتٝ قس. زض ف٥ٗ حبَ، اظ ؾٝ ٔق٥بض ٌطزـ 

٢ ٞب قطوتٔٛخٛز٢ وبلا، ٘ؿجت ٔٛخٛز٢ وبلا ثٝ 

خبض٢ ٚ ٘ؿجت خبض٢ ٟٔٙب٢ ٘ؿجت آ٣٘ ثطا٢ 

٥ٌط٢ ٔس٤ط٤ت ٔٛخٛز٢ وبلا اؾتفبزٜ قس وٝ ٜ ساظا٘

وٕه لبثُ تٛخ٣ٟ ثٝ ؾٙدف اثقبز ٌٛ٘بٌٖٛ ٔٛضٛؿ 

وطز ٚ زض ٟ٘ب٤ت ثٝ ٘تب٤ح خس٤س٢ ٔٙتح ٌطز٤س. 

ٟٕٔتط٤ٗ ٘ت٥د١ ا٤ٗ ٔغبِقٝ، اثط ا٘ؾجبع٣ لبثُ تٛخٝ 

ٞب٢ ٥ٞأت ٔس٤طٜ، ضلبثت زض صٙقت ٚ حضٛض  ٤ٚػ٣ٌ

قطوت زض ٔطاحُ ضقس ٚ ثّٛك ثط ٔس٤ط٤ت 

 ؾت. ٞب وتقط
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زض ٔغبِقبت آت٣ زضثبض٠ ٔس٤ط٤ت  قٛز ٣ٔپ٥كٟٙبز 

ٔٛخٛز٢ وبلا اظ ٔق٥بضٞب٢ ٔتقسز زض وٙبض ٤ىس٤ٍط 

ثٙس٢ حبصُ  اؾتفبزٜ ٌطزز تب ٘تب٤ح ٚالق٣ ٚ لبثُ خٕـ

تٛاٖ آثبض ٕٞعٔبٖ ٔتغ٥طٞب٢  آ٤ٙس. فلاٜٚ ثطا٤ٗ ٣ٔ

ضلبثت زض صٙقت ٚ چطذ١ فٕط ثب ؾب٤ط ؾبظٚوبضٞب٢ 

س٤ط٤ت ٔٛخٛز٢ وبلا ضا زض حبو٥ٕت قطوت٣ ثط ٔ

ٔغبِقبت آت٣ ثطضؾ٣ وطز. ثب تٛخٝ ثٝ ٘تب٤ح ٔغبِق١ 

قسٜ زض ثٛضؼ  ٢ پص٤طفتٝٞب قطوتحبضط، ؾٟبٔساضاٖ 

تٛا٘ٙس ثب اثعاضٞب ٚ قطا٤ظ  اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٣ٔ

٘ؾبضت٣ اثطثرف، ث٥كتط آقٙب قسٜ ٚ زض قطا٤ظ 

ٌٛ٘بٌٖٛ، تص٥ٕٕبت ٔمتض٣ ضا اتربش وٙٙس )ثطا٢ 

عا٤ف اثطثرك٣ اؾتملاَ ٥ٞأت ٔس٤طٜ زض ٔثبَ؛ اف

 ٔطح١ّ افَٛ چطذ١ فٕط(.

 

 هٌابع

 (. اثط1391اِٝ ل٥غبؾ٣. ) اؾتب، ؾٟطاة ٚ ضٚح -1

 تقٟس٢ اللاْ ثط تدبض٢ ٚاحس فٕط چطذ١

، ؾبَ ٞب٢ حؿبثساض٢ ٔب٣ِ پػٚٞف اذت٥بض٢.

 .104-89، صص 1چٟبضْ، قٕبض٠ 

 ثطضؾ٣(. 1388. )پطى چبلاوى ٔحٕسفّى ٚ آلب٤ى، -2

ٔس٤ط٤ت  ٚ قطوت٣ حبو٥ٕت ٞب٢ ٤ٚػ٣ٌ ث٥ٗ اثغٝض

 اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پص٤طفتٝ ٞب٢ قطوت زض ؾٛز

، ؾبَ اَٚ، حؿبثساضى تحم٥مبت. تٟطاٖ ثٟبزاض

 .54-77صص  ،4قٕبض٠ 

پ٥ط٢، پط٤ٚع، ز٤ساض، حٕعٜ ٚ ؾ٥ٕب ذسا٤بض ٤ٍب٘ٝ.  -3

(. ثطضؾ٣ تأث٥ط تٛا٘ب٣٤ ٔس٤ط٤ت ثط و٥ف٥ت 1393)

٢ ٞب قطوتچطذ١ فٕط  ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ زض عَٛ

 قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ. پص٤طفتٝ
، ؾبَ قكٓ، قٕبض٠ ٞب٢ حؿبثساض٢ ٔب٣ِ پػٚٞف

 .118-99، صص 3

حؿبؼ ٤ٍب٘ٝ، ٤ح٣٥، ز٤ساض، حٕعٜ ٚ احٕس  -4

(. ثطضؾ٣ ضاثغٝ ث٥ٗ حبو٥ٕت 1393اؾىٙسض٢. )

قطوت٣ ٚ و٥ف٥ت اللاْ تقٟس٢ اذت٥بض٢ ٚ 

قسٜ زض ثٛضؼ  فت٢ٝ پص٤طٞب قطوتغ٥طاذت٥بض٢ زض 

، ٞب٢ حؿبثساض٢ ٔب٣ِ پػٚٞف اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ.

 .14-1، صص 1ؾبَ قكٓ، قٕبض٠ 

ذٛاخ٢ٛ، قىطاِٝ، ٔحؿ٣ٙ فطز، غلأق٣ّ،  -5

ضضب٣٤، غلأطضب ٚ ؾ٥س زاٚٚز حؿ٣ٙ٥ ضاز. 

(. ثطضؾ٣ اثطٞب٢ ضلبثت زض ثبظاض ٔحصَٛ 1392)

قسٜ زض  ٢ پص٤طفتٝٞب قطوتثط ٔس٤ط٤ت ؾٛز 

 -فصّٙب١ٔ ف٣ّٕثٟبزاض تٟطاٖ. ثٛضؼ اٚضاق 

، ؾبَ اَٚ، پػٚٞك٣ ٔس٤ط٤ت زاضا٣٤ ٚ تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ

 .134-119، صص 3قٕبض٠ 

 ٔط٤ٓ ٌُ ٚ اصغط لطثب٘ى، ٔحٕسحؿ٥ٗ، ؾتب٤ف، -6

 قطوت٣ حبو٥ٕت تأث٥ط ثطضؾ٣(. 1389. )ٔحٕسى

 زض قسٜ پص٤طفتٝ ٞب٢ قطوت ؾٛز ٕٞٛاضؾبظ٢ ثط

 ،ضىحؿبثسا تحم٥مبت. تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ

 .34-51، صص 7ؾبَ زْٚ، قٕبض٠ 

٘ػاز ؾبضٚولائ٣، ٟٔس٢، ثحط٣ٙ٤، ٔط٤ٓ ٚ آضظٚ  ف٣ّ -7

 حبو٥ٕت ٞب٢ ٔىب٥٘عْ (. تأث٥ط1393عبٞط٢. )

 ٚ ٟ٘بز٢ ٌصاضاٖ ؾطٔب٤ٝ ث٥ٗ ضاثغٝ ثط قطوت٣

پػٚٞك٣  -فصّٙب١ٔ ف٣ّٕوبلا.  ٔٛخٛز٢ ٔس٤ط٤ت
قسٜ  ، ٔمب١ِ پص٤طفتٝٔس٤ط٤ت زاضا٣٤ ٚ تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ

 چبح. زض ٘ٛثت

(. ضاثغٝ 1390ٔكب٤ر٣، ث٥تب ٚ ٟٔس٢ ٔحٕسآثبز٢. ) -8

ٞب٢ حبو٥ٕت قطوت٣ ثب و٥ف٥ت ؾٛز.  ٔىب٥٘عْ

، ؾبَ ؾْٛ، قٕبض٠ ٞب٢ حؿبثساض٢ ٔب٣ِ پػٚٞف

 .32-17، صص 2
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٘بؽ٣ٕ، ا٥ٔٗ؛ ٕٔتبظ٤بٖ، ف٥ّطضب ٚ ٔحؿٗ  -9

(. ضاثغٝ ث٥ٗ ؾبظٚوبضٞب٢ ٥٘1393ب. ) صبِح٣

ٛخٛز٢ وبلا حبو٥ٕت قطوت٣ ٚ وبضا٣٤ ٔس٤ط٤ت ٔ

قسٜ زض  ٢ پص٤طفتٝٞب قطوت)ٔغبِقٝ ٔٛضز٢: 

فصّٙب١ٔ ٔغبِقبت ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ(. 

، 41، ؾبَ ٤بظزٞٓ، قٕبض٠ تدطث٣ حؿبثساض٢ ٔب٣ِ

 .186-159صص 

آثبز٢، ف٣ّ ٚ ٔحٕس  ٕ٘بظ٢، ٔحٕس، ظاضؿ حؿ٥ٗ -10

(. ثطضؾ٣ اضتجبط ث٥ٗ تغ٥٥طات 1391خٛاز غفبض٢. )

غ٥٥طات زض ؾٛزآٚض٢ ٚ زض ٔٛخٛز٢ وبلا ثب ت

، ؾبَ ٞب٢ حؿبثساض٢ ٔب٣ِ پػٚٞفاضظـ قطوت. 
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Abstract
Inventory represents one of the most important and complex assets to be managed at firm level as well
as at macro economy level. Separation of ownership and management in new firms has led to different
arguments regarding the relationship between the owner and the agent. Jensen and Meckling (1976)
articulated this scenario as an agency relationship and argued that the agent (i.e., executive managers)
will be a self-interest optimizer. Therefore, internal and external monitoring mechanisms are required
to be executed to diminish disagreement in interests. The purpose of this study is investigating the
relationship between board characteristics, industry level competition, firm life cycle and inventory
management. The sample of this study, includes 155 companies listed in the Tehran Stock Exchange
during the period 1385-1392. For processing and testing hypotheses, Fixed Effects Model and
Estimated Generalized Least Squares (EGLS) methodology are used. Results show that board size,
board independence and industry level competition have positive and significant impact on the
inventory management. Also we find that the inventory management varies over the life cycle of the

the growth and mature stages and more non-optimal in the introduction, shake-out and decline stages.
Also study results show that positive relationship between board independence and inventory
management is stronger for firms in the introduction stages.

Keywords: Inventory Management, Board Independence, Board Size, Industry Level Competition,
Firm Life Cycle.
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