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 چكیذٌ

٥ٌط٢ ضا ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض زازٜ ٞب٢ ضفشبض٢ ٔس٤طاٖ زض فطآ٤ٙس سه٥ٕٓا٤ٗ دػٚٞف ثٝ َٛض ذبل سٛضـ

ٌصاض٢ ٚ ا٥َٕٙب٣٘ ٚ ث٥ف ؾطٔب٤ٝاؾز. زض حم٥مز ٞسف دػٚٞف حبيط، ثطضؾ٣ ضاثُٝ ث٥ٗ ث٥ف

قطوز  99ٞب٢  اؾز. ثطا٢ ا٤ٗ ٔٙٓٛض اظ زازٜ  ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ثط ا٤ٗ ضاثُٕٝٞن٥ٙٗ ثطضؾ٣ اطط ٞع٤ٙٝ

اؾشفبزٜ قس. آظٖٔٛ  1393سب  1381ٞب٢  قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ زض ثبظٜ ظٔب٣٘ ؾبَ دص٤طفشٝ

ٞب٢ سطو٥ج٣ ا٘ؼبْ قس.  ٔشغ٥طٜ ٔجش٣ٙ ثط زازٜ ٞب٢ ضٌطؾ٣٘ٛ٥ ِٛػ٥ز چٙس وٕه ٔسَ ٞب ثٝفطي٥ٝ

زاض ٚ ٔظجش٣ ٚػٛز ٌصاض٢ ضاثُٝ ٥٣ٙٗٔٙب٣٘ ٚ ث٥ف ؾطٔب٤ٝإَٞب٢ دػٚٞف ٘كبٖ زاز وٝ ث٥ٗ ث٥ف ٤بفشٝ

ٌصاض٢ ٌصاض٢ ٥٘ع ؾطٔب٤ٝزاضز. ثس٤ٗ ٣ٙٗٔ وٝ ٔس٤طاٖ ث٥ف ا٥َٕٙبٖ زض فطآ٤ٙس اسربش سه٥ٕٕبر ؾطٔب٤ٝ

ٞب زاض٢ زاضز. ٤بفشٝٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ثط ا٤ٗ ضاثُٝ سإط٥ط٣ٕٙٗٔٞن٥ٙٗ ٞع٤ٙٝ ث٥ف اظ حس ذٛاٞٙس زاقز.

ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٞب٢ ثب ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ثبلا زض ٔمب٤ؿٝ ثب قطوزٞب٢ ثب ٞع٤ٙٝ ٘كبٖ زاز وٝ زض قطوز

ٌصاض٢ ٚػٛز زاضز. زض حم٥مز سًبز ٔٙبفٕ سط٢ ث٥ٗ ث٥ف ا٥َٕٙب٣٘ ٚ ث٥ف ؾطٔب٤ٝ ل٢ٛ  ضاثُٝ دب٥٤ٗ،

            ا٥َٕٙب٣٘ ٌصاض٢ ث٥كشط٢ ثٝ ٚاؾُٝ ث٥فٌصاضاٖ ٔٙؼط ثٝ ث٥ف ؾطٔب٤ٝٔٛػٛز ث٥ٗ ٔس٤طاٖ ٚ ؾطٔب٤ٝ

 ٌطزز.٣ٔ
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 ممذمٍ 

ٌــصاض٢ آٖ ثبقــس.  ســط٤ٗ سهــ٥ٕٕبر الشهــبز٢ قــطوز، س٥ٗــ٥ٗ ؾــُح ٚ سطو٥ــت ؾــطٔب٤ٝقــب٤س زائٕــ٣

ٞـب٢ آٖ قـطوز ضا س٥ٗـ٥ٗ     ٘ـٛٔ زاضا٤ـ٣  ٌصاض٢ ٔس٤ط٤ز ٔب٣ِ ٞط قطوز، سطو٥ـت ٚ  سه٥ٕٕبر ؾطٔب٤ٝ

ٝ    وٙس. ز٥ُِ ان٣ّ ُٔبِٗٝ ؾطٔب٣ٔٝ٤ ٌـصاض٢ ثـٝ قـٙبذز چطذـٝ     ٌصاض٢ آٖ اؾـز وـٝ ٘ٛؾـب٘بر ؾـطٔب٤

ٝ  وبض وٕه ٣ٔٚوؿت  سٛا٘ـس ثـٝ َـٛض    ٌـصاض٢ ٔـ٣  وٙس. ز٥ُِ ز٤ٍط آٖ اؾز وٝ ؾُح ٔرـبضع ؾـطٔب٤

لا ثٝ ؾجت ؾ٥بؾـز دـ٣ِٛ ا٘مجبيـ٣ ٤ـب     ٞب٢ ٔب٣ِ لطاض ٥ٌطز. ٥ٔعاٖ ثٟطٜ ثب ٥ٌط٢ سحز سإط٥ط ؾ٥بؾزچكٓ

ٞب٣٤ وٝ ٥ٔـعاٖ ثٟـطٜ ضا وـبٞف     وبٞس ٚ ؾ٥بؾزٌصاض٢ ٣ٔٞب٢ ٔب٣ِ ا٘جؿب٣َ اظ ٔربضع ؾطٔب٤ٝ ؾ٥بؾز

                      سٛا٘ٙــس ثــط ٔرــبضعآٚض٘ــس، ٔــ٣ٌــصاض٢ ثــٝ ٚػــٛز ٔــ٣ٞــب٢ ٔب٥ِــبس٣ ثــطا٢ ؾــطٔب٤ٝزٞٙــس ٤ــب ا٥ٍ٘ــعٜٔــ٣

ٝ   . ا٥ِٚٗ ٔـسَ(Fisher , et al., 1982) ٌصاض٢ ث٥فعا٤ٙسؾطٔب٤ٝ ٌـصاض٢ ثـط سمبيـب٢    ٞب٢ ٘ٓـط٢ ؾــطٔب٤

ٞب، زض ٔـٛضز ؾُح ُّٔٛة ؾطٔب٤ٝ ثـطا٢ ٞـط    ٌصاض٢ ٔشٕطوع ٞؿشٙس. زض ا٤ٗ ٔـسَقطوز ثطا٢ ؾـطٔب٤ٝ

ٌـطزز. ؾـُح   ٌطزز ٚ ؾذؽ ؾُح ؾطٔب٤ٝ ٚالٗـ٣ سـب ؾـُح ُّٔـٛة سٗـس٤ُ ٔـ٣      ٥ٌط٢ ٣ٔزٚضٜ سه٥ٕٓ

ٝ    ب٤ٝ ف٣ّٗ قطوز ضا قىُ ٣ٔؾطٔب٤ٝ ٔٛػٛز، ؾٟٓ ؾطٔ ا٢ زٞس ٚ ؾُح ؾـطٔب٤ٝ ُّٔـٛة، ؾـُح ؾـطٔب٤

 (.2010اؾز وٝ قطوز لهس زاضز ثٝ آٖ ؾُح ثطؾس )ثٙٛػ٣ ٚ وٛٔط، 

ٞب٢ قٙبذش٣ ٚ ضفشبضٞب٢ ؾبظاٖ ح٥بس٣ آٖ، زض ٔٗطو سٛضـٔس٤طاٖ ؾبظٔبٖ ثٝ ٖٙٛاٖ سه٥ٕٓ

ٞب ٔس٤طاٖ ٚ ثٝ سجٕ آٖ ّٖٕىطز ؾبظٔبٌٖطزز وٝ ّٖٕىطز غ٥طٖملا٣٤ لطاض زاض٘س. ا٤ٗ ٔٛيٛٔ ثبٖض ٣ٔ

ٞب ثط ّٖٕىطز  ٞب٢ ضٚاٖ قٙبذش٣ ٚ اططار آٖوبٞف ٤بثس. قٙبذز ضفشبضٞب٢ غ٥طٖملا٣٤ ٚ سٛضـ

ٞب٢ اذ٥ط  ٞب، ٤ى٣ اظ ٔجبحض ُٔبِٗبس٣ اؾز وٝ ثؿ٥بض ٔٛضز سٛػٝ دػٚٞكٍطاٖ زض ؾبَٔس٤طاٖ ٚ ؾبظٔبٖ

٢ زض ٘مُٝ ٔمبثُ ٖملا٣٤ ثٛزٖ زض ٔب٣ِ ولاؾ٥ه ثٛزٜ اؾز. ضفشبض غ٥طٖملا٣٤ زض ازث٥بر ٔب٣ِ ضفشبض

ٞب٢ ٖملا٣٤ سٗط٤ف قسٜ ٥ٌطز، ثّىٝ ٔٙٓٛض اظ ضفشبض غ٥طٖملا٣٤، ضفشبض٢ اؾز وٝ ثب ٤ٚػ٣ٌلطاض ٣ٕ٘

(. ا٤ٗ وٝ افطاز (٥ٌPompian, 2006طز ٔب٣ِ ولاؾ٥ه ثٝ َٛض وبُٔ اُ٘جبق ٘ساضز ٤ب اظ آٖ فبنّٝ ٣ٔ

٥ٌط٢ ٕ٘ب٤ٙس، سٛا٘ٙس وبٔلاً ٖملا٣٤ سه٥ٕٓٙبذش٣ ثٛزٜ ٚ ٣ٕ٘ٞب٢ ق٥ٌط٢ زاضا٢ سٛضـٍٞٙبْ سه٥ٕٓ

ثبقس. ُٔبِٗبر ٞب٢ ٟٔٓ قٙبذش٣ ث٥ف ا٥َٕٙب٣٘ ٣ٔثبقس. ٤ى٣ اظ سٛضـٔٛيٛٔ ان٣ّ ٔب٣ِ ضفشبض٢ ٣ٔ

٥ٌط٢ زاض٘س ث٥ف اظ ز٤ٍطاٖ زض ٔٗطو ا٢ ٚ ٔكبغ٣ّ وٝ ٥٘بظ ثٝ سه٥ٕٓٔرشّف ٘كبٖ زازٜ وٝ افطاز حطفٝ

سٛاٖ ٤ى٣ اظ ا٤ٗ ٔكبغُ زا٘ؿز. فطو ٞب٢ ا٘شفب٣ٖ ضا ٣ٔس. ٔس٤ط٤ز اضقس ؾبظٔبٖا٤ٗ سٛضـ لطاض زاض٘

وٙٙس ٚ ثٝ ز٘جبَ ذّك اضظـ ث٥كشط ثط ا٤ٗ اؾز وٝ ٔس٤طاٖ سه٥ٕٕبر ذٛز ضا ثٝ نٛضر ٖملا٣٤ اذص ٣ٔ

 ٟب٘ بض ظ٤بز٢ ثطا٢ ثٝ اػطا زضآٚضزٖ آٌٛ٘ٝ ٥٘ؿز. سلاـ ثؿ٥ ثطا٢ ؾٟبٔساضاٖ ذٛز ٞؿشٙس؛ أب ٥ٕٞكٝ ا٤ٗ

ٞع٤ٙٝ ثٛزٖ سإ٥ٔٗ ٔب٣ِ ذبضػ٣ ٌصاض٢ ثبظاض ضا ٘بز٤سٜ ٌطفشٝ ٚ ٌٕبٖ ثط دطٕ٘ب٤ٙس، ثٝ َٛض٢ وٝ اضظـ٣ٔ



 75 گذاریاطمیىاوی ي بیش سزمایٍشًاَدی تجزبی اس رابطٍ بیه بیش 

 زقبٖٞب٣٤ وٝ ثٝ ٌٕبٖ ذٛز ضا زض َطحزاض٘س. زض ٘ش٥ؼٝ سٕبْ ٚػٜٛ ٘مس حبنُ اظ فٗب٥ِز قطو

ساضاٖ اؾز. ٕ٘ب٤ٙس. د٥بٔس ا٤ٗ ُٖٕ وبٞف اضظـ قطوز ٚ ظ٤بٖ ؾٟبٌٔصاض٢ ٣ٔؾٛزآٚض اؾز، ؾطٔب٤ٝ

اؾبؼ زض سٛا٘س ثٝ ٖٙٛاٖ ٤ه اٖشٕبز ث٣ث٥ف ا٥َٕٙب٣٘ ٤ب اٖشٕبز ث٥ف اظ حس ثٝ ذٛز زض ث٥بٖ و٣ّ ٣ٔ

٘كبٖ زازٜ وٝ  ٞب ٚ اؾشسلاَ قٟٛز٢ فطز ذلانٝ قٛز. سحم٥مبرٞب٢ قٙبذش٣، لًبٚرٔٛضز سٛا٘ب٣٤

٥ف ا٥َٕٙب٣٘ ثط دب٤ٝ ا٤ٗ ٥ٌط٢، زض ٔٗطو ث٥ف ا٥َٕٙب٣٘ ث٥كشط٢ لطاض زاض٘س. ؾٙؼف ثٔس٤طاٖ زض سه٥ٕٓ

ٞب٢ ث٣ٙ٥ث٥ٗ ثٛزٜ ٚ د٥ففطو اؾز وٝ ٔس٤طاٖ ث٥ف ا٥َٕٙبٖ زض ثطآٚضز ٔٛفم٥ز قطوز ثؿ٥بض ذٛـ

 زٞٙس.ث٥ٙب٘ٝ ا٘ؼبْ ٣ٔذٛز ضا ذٛـ

ٞب٢ ظ٤بز٢ زض ا٤ٗ ظ٥ٔٙٝ ا٘ؼبْ قسٜ ٚ ا٤ٗ فطي٥ٝ وٝ ٔس٤طاٖ ث٥ف ا٥َٕٙبٖ، ث٥ف اظ حس اظ دػٚٞف

وٙٙس، ٔٛضز سإ٥٤س لطاض ٌطفشٝ اؾز. ٣ِٚ سب وٖٙٛ سحم٥مبر و٣ٕ اظ ٣ٔ ٚػٜٛ ٘مس زاذُ قطوز اؾشفبزٜ

ٌصاض٢ زضؾز، ا٘س. ٔس٤طاٖ ث٥ف ا٥َٕٙبٖ ثب ٖسْ ؾطٔب٤ٝز٤سٌبٜ سئٛض٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ثٝ ا٤ٗ ٔؿئّٝ دطزاذشٝ

ٞب٢ ظ٤بز٢ ضا ثط ؾٟبٔساضاٖ اؾشفبزٜ ث٥ف اظ حس اظ ٚػٜٛ ٘مس زاذُ قطوز ٚ ٖسْ سمؿ٥ٓ آٖ، ٞع٤ٙٝ

ٞب٣٤ ٞؿشٙس وٝ ٔبِىبٖ ثٝ ذبَط اٖٕبَ ٘ٓبضر ثط ّٖٕىطز، ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ، ٞع٤ٙٝٙس. ٞع٤ٙٝوٙسح٥ُٕ ٣ٔ

قٛ٘س سب ا٥َٕٙبٖ د٥سا وٙٙس ٔس٤طاٖ زض ضاؾشب٢ حساوظط ضؾب٘سٖ ٞب ٚ السأبر ٔس٤طاٖ ٔشحُٕ ٣ٔفٗب٥ِز

ثطا٢ وٓ وطزٖ ا٢ اؾز وٝ ؾٟبٔساضاٖ وٙٙس ٚ ٤ب ثٝ ٖجبضس٣، ٞع٤ٙٝ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝٞب وبض ٣ٔ ٔٙبفٕ آٖ

ٞب٢ دطزاظ٘س. ثطا٢ ٔحبؾجٝ ٞع٤ٙٝسًبز ٔٙبفٕ ٕ٘ب٤ٙسٜ ثب ؾٟبٔساضاٖ ٚ اظ ث٥ٗ ثطزٖ ذُط اذلال٣ ٣ٔ

ٞب اؾشفبزٜ قسٜ اؾز. ا٤ٗ ٘ؿجز ٤ه ٞب٢ لج٣ّ اظ ٥ٗٔبض وبضا٣٤ زاضا٣٤ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ زض ثطذ٣ دػٚٞف

ىبض٥ٌط٢ ثطا٢ ث ض٢ ٚ سٛا٘ب٣٤ ٔس٤ط٤ز قطوزٌصا٥ٗٔبض و٣ٕ ثطا٢ اططثرك٣ سه٥ٕٕبر ؾطٔب٤ٝ

ضؾس وٝ ٞب ثٝ ٘ٓط ٣ٔىبض٥ٌط٢ زاضا٣٤ٞب ثب ٔمساض دب٥٤ٗ ٘ؿجز ثقطوز ثبقس.ٞب ٣ٔاططثرف زاضا٣٤

ا٘س ثٝ نٛضر اططثرف اؾشفبزٜ ٞب ٘شٛا٘ؿشٌٝصاض٢ ث٥ٟٙٝ اسربش ٘ىطزٜ ٚ ٤ب اظ زاضا٣٤سه٥ٕٕبر ؾطٔب٤ٝ

وٙٙس. دؽ ٕب٤ٙس٣ٌ ثٝ ؾٟبٔساضاٖ سح٥ُٕ ٣ٔٞب٢ ٘ثبقٙس. زض ٘ش٥ؼٝ ٞع٤ٙٝٞب زضآٔسظا ٣ٕٕ٘٘ب٤ٙس ٚ زاضا٣٤

ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ث٥كشط٢ ٥٘ع دطزاذز سٛاٖ ٌفز ثطا٢ ٔس٤طاٖ ث٥ف ا٥َٕٙبٖ، ؾٟبٔساضاٖ ثب٤س ٞع٣ٔٝٙ٤

 ٕ٘ب٤ٙس. 

ٌصاضاٖ زض ازث٥بر ٔب٣ِ سحم٥مبس٣ نٛضر ٌطفشٝ اؾز، زض ظ٥ٔٙٝ ث٥ف ا٥َٕٙب٣٘ ٚ سه٥ٕٕبر ؾطٔب٤ٝ

ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ زض ا٤ٗ ثٝ ثطضؾ٣ ا٤ٗ ٔٛيٛٔ ٚ ٕٞن٥ٙٗ سإط٥ط ٞع٤ٙٝأب زض ا٤طاٖ سحم٥مبر ثؿ٥بض ا٘سو٣ 

ا٘س. ثب سٛػٝ ثٝ ا٥ٕٞز ا٤ٗ ٔٛيٛٔ، دػٚٞف حبيط ثٝ ز٘جبَ ثطضؾ٣ ضاثُٝ ث٥ٗ ث٥ف ضاثُٝ دطزاذشٝ

ثبقس. ا٤ٗ ٔٛيٛٔ اظ ا٤ٗ ػٙجٝ زاضا٢ ٌصاض٢ اظ ز٤سٌبٜ سئٛض٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٣ٔا٥َٕٙب٣٘ ٚ ث٥ف ؾطٔب٤ٝ

ٞب٢ ضفشبض٢ ٔس٤طاٖ ٞؿشٙس. ٌصاض٢ ٞط زٚ اظ ػّٕٝ سٛضـ٥ٕٙب٣٘ ٚ ث٥ف ؾطٔب٤ٝا٥ٕٞز اؾز وٝ ث٥ف اَ
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ثبقس؛ ٞب٣٤ ػٟز انلاح ضفشبض ٔس٤طاٖ ث٥ف ا٥َٕٙبٖ ثؿ٥بض ٔف٥س ٣ٔاظ ؾ٢ٛ ز٤ٍط ٚػٛز چ٥ٙٗ دػٚٞف

ا٘س، قٙبذز ٞب٣٤ وٝ ضٚا٘كٙبؾبٖ ثطا٢ غّجٝ ثط سٛضـ ث٥ف ا٥َٕٙب٣٘ سٛن٥ٝ وطزٜظ٤طا ٤ى٣ اظ ضٚـ

ٟب چٍٛ٘ٝ ثط ّٖٕىطزقبٖ سإط٥ط           س٤طاٖ ثب زا٘ؿشٗ ا٤ٗ وٝ ضفشبض آ٘ثبقس. ٔائٝ ثبظذٛضز ٣ٔضفشبض ٚ اض

ظ٘ٙس. اظ َطف٣ ؾٟبٔساضاٖ ٥٘ع ثب قٙبذز ا٤ٙىٝ ضفشبض ث٥ف ٌصاضز، زؾز ثٝ انلاح ضفشبض ذٛز ٣ٔ٣ٔ

ط ٔس٤طاٖ ٚ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ سإط٥طٌصاض اؾز، زضنسز وٙشطَ ث٥كشا٥َٕٙب٣٘ ٔس٤طاٖ ثط افعا٤ف ٞع٤ٙٝ

آ٤ٙس. ٕٞن٥ٙٗ ثٝ ّٖز آ٘ىٝ زا٘ف ٔب٣ِ ضفشبض٢ زض ا٤طاٖ ؾبثمٝ ٞب٢ ث٥كشط ثط ٣ٔػ٥ٌّٛط٢ اظ ظ٤بٖ

ٞب٣٤ زض ٞب٢ چٙسا٣٘ زض ا٤ٗ ظ٥ٔٙٝ نٛضر ٍ٘طفشٝ اؾز، اػطا٢ چ٥ٙٗ دػٚٞفچٙسا٣٘ ٘ساقشٝ ٚ دػٚٞف

ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ثؿ٥بض  ٌؿشطـ ا٤ٗ زا٘ف ٚ قٙبذز وبضثطزٞب٢ آٖ ٚ ٔٗطف٣ آٖ ثٝ دػٚٞكٍطاٖ ٚ فٗب٥ِٗ

 ٔف٥س اؾز.

  ثیبن مسألٍ پضيَص
٥ٌط٢، قٙبذز ٚ زض٤بفز نح٥ح اَلاٖبر د٥طأٖٛ ٔٛيٛٔ اؾز. سط٤ٗ ٔطحّٝ زض فطآ٤ٙس سه٥ٕٓ ٟٔٓ

٥ٌط٢ سط ثبقس، ثس٣ٟ٤ اؾز زض ازأٝ ٔطاحُ سه٥ٕٓٞط چٝ قٙبذز ثٝ قىُ ثٟشط٢ ا٘ؼبْ قٛز ٚ وبُٔ

٥ٌط٢ د٥بٔس ٔٙبؾج٣ ٘رٛاٞس زاقز. ط ا٤ٗ نٛضر، سه٥ٕٓقٛز ٚ زض غ٥وبض ثٝ ٘حٛ ثٟشط٢ ز٘جبَ ٣ٔ

قٛز. زٞس ثٝ ُّٖ ٔرشّف، فطآ٤ٙس قٙبذز ثٝ زضؾش٣ ا٘ؼبْ ٣ٕ٘سحم٥مبر ٔحمم٥ٗ ضٚا٘كٙبؾ٣ ٘كبٖ ٣ٔ

ٞب٢ قٙبذش٣ وٝ ٔٙجٕ قٙبذز ٘بزضؾز اؾز، ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض ا٢ اظ سٛضـثٝ ٥ٕٞٗ ّٖز ٔؼٕٖٛٝ

ٞب٣٤ اظ ػّٕٝ ثبقس. افطاز زض ٔٛضز سٛا٘ب٣٤ث٥ف ا٥َٕٙب٣٘ ٣ٔ ،ٞب٢ قٙبذش٣ ٥ٌٟٓٔط٘س. ٤ى٣ اظ سٛضـ٣ٔ

ٞب ٚ زا٘ف وٙٙس؛ ثٝ ٖجبضر ز٤ٍط ثٝ سٛا٘ب٣٤ث٣ٙ٥ ٚ ازضان اَلاٖبس٣ ٚ زا٘ف ذٛز اغطاق ٣ٔلسضر د٥ف

ٌصاض٢ ذ٤ٛف اٖشٕبز ث٥ف اظ حس زاض٘س. چ٣ٍٍ٘ٛ ٚ چطا٣٤ اططار ث٥ف ا٥َٕٙب٣٘ ثط سه٥ٕٕبر ؾطٔب٤ٝ

ثبقس. زض ازث٥بر ٔب٣ِ ٔٛػٛز، ُٔبِٗٝ ث٥ف ا٥َٕٙب٣٘ زض ُٔبِٗبر ٔب٣ِ ٣ٔ ٥٣شقطوز، ٔٛيٛٔ ثب إٞ

ٔس٤طاٖ سحز ِٛا٢ سئٛض٢ ٔب٣ِ ضفشبض٢ قطوش٣ سٛؾٗٝ ٤بفشٝ وٝ ض٤كٝ زض ُٔبِٗبر ضٚاٖ قٙبذش٣ زاضز؛ ثب 

ٔحمم٥ٗ ثب ٌؿشطـ سحم٥مبر  (.Huang, et al., 2011)ث٥ٗ ٞؿشٙس ا٤ٗ ثبٚض وٝ ٔطزْ ثٝ َٛض و٣ّ ث٥ٟٙٝ

قٙبذش٣ زض حٛظٜ ٔب٣ِ ضفشبض٢ قطوش٣ زض٤بفشٙس وٝ ٔس٤طاٖ ثٝ ٖٙٛاٖ ٌط٣ٞٚ ذبل، ٘ؿجز ثٝ افطاز ضٚاٖ

ا٤ٗ ٔؿئّٝ  ).Landier, et al., 2009( زٞٙس٣ِٕٛٗٔ ثٝ احشٕبَ ث٥كشط ضفشبض ث٥ف ث٥ٟٙٝ اظ ذٛز ثطٚظ ٣ٔ

ٞب سحط٤ف قسٜ آٖ ثٝ َٛض ٌؿشطزٜ دص٤طفشٝ قسٜ اؾز وٝ ظٔب٣٘ وٝ لًبٚر ٔس٤طاٖ سٛؾٍ فطا اٖشٕبز٢

وٙٙس. ثٙبثطا٤ٗ، ٌصاض٢ اسربش ٣ٔٞب٢ ٔب٣ِ ٚ ؾطٔب٤ٝزاض زض ٔٛضز ؾ٥بؾزثبقس، سه٥ٕٕبس٣ سٛضـ

ٞب سه٥ٕٕبر ٔس٤طاٖ فطا اٖشٕبز ٘ؿجز ثٝ ٔس٤طاٖ ٖملا٣٤ زضثبضٜ ٍٟ٘ساض٢ ٚػٝ ٘مس ٚ ٍٟ٘ساض٢ زاضا٣٤

ٞب٢ زاضا٣٤ لبثُ سٛػ٣ٟ اظ٘مس٢ ٕٞٛاضٜ زضنس  ٞب٢ثب٤س ثٝ ٕٞبٖ ا٘ساظٜ ٔشفبٚر ثبقس. ٔٛػٛز٢
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ٞب٢ ٘مس٢ ٔٛػٛز٢ َٕٔٗٛ، ٔس٤طاٖ ثٝ ز٘جبَ ؾُح٣ اظ ا٘س. ثٝ َٛضقطوز ضا ثٝ ذٛز اذشهبل زازٜ

ٞب٢ ٘مس٢ حبِز ث٥ٟٙٝ زاقشٝ ثبقس )آلب٣٤ ٚ ٞؿشٙس وٝ ثب سٛػٝ ثٝ ٔعا٤ب ٚ ٔٗب٤ت ٍٟ٘ساض٢ ٔٛػٛز٢

ٔب٤ٝ ٘بوبضا، افعا٤ف سٛا٘ب٣٤ قطوز (. ٔع٤ز ٖٕسٜ ٍٟ٘ساض٢ ٚػٝ ٘مس زض ثبظاضٞب٢ ؾط1388ٕٞىبضاٖ، 

ٌصاض٢ اضظقٕٙس ٚ دط٥ٞع اظ سإ٥ٔٗ ٔب٣ِ ذبضػ٣ ٌطاٖ ل٥ٕز اؾز. ثب ٞب٢ ؾطٔب٤ٝثطا٢ اؾشفبزٜ اظ فطنز

ا٘س، ٍٟ٘ساض٢ ٚػٝ  اقبضٜ وطزٜ (Riddick, et al., 2009)ا٤ٗ حبَ ٕٞبٖ َٛض وٝ ض٤س٤ه ٚ ٕٞىبضاٖ 

 ثبقس.٘مس ايبف٣ ثسٖٚ ٞع٤ٙٝ ٣ٕ٘

قٙبؾب٘ٝ اظ ٘ٛٔ قٙبذش٣  ٞب٢ ضٚاٖٞب ٚ آظٔب٤ف ٥ٕٙب٣٘ زض ٔؼٕٖٛٝ ٚؾ٣ٗ٥ اظ ثطضؾ٣ٔفْٟٛ ث٥ف اَ

ث٣ٙ٥ ٚ ٞٓ زض ٔٛضز زلز ٞب٢ ذٛز زض د٥ف زٞس افطاز ٞٓ زض ٔٛضز سٛا٘ب٣٤ ثطضؾ٣ قسٜ اؾز وٝ ٘كبٖ ٣ٔ

زازٜ ٥ٌطز، ثطآٚضز٢ ث٥ف اظ ا٘ساظٜ زاض٘س. ُٔبِٗبر ٔشٗسز٢ ٘كبٖ  اَلاٖبس٣ وٝ زض اذش٥بض آ٘بٖ لطاض ٣ٔ

ٌصاض٢ ث٥ف اظ ا٘ساظٜ اٖشٕبز زاض٘س. ُٔبِٗبر ٞب٢ ذٛز زض ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ ثٝ سٛا٘ب٣٤اؾز وٝ ؾطٔب٤ٝ

ٞب٢ قطوز ضا ثسٖٚ آ٘ىٝ ٌصاض٥ٌ٢ط٢ زض ٔٛضز ؾطٔب٤ٝلج٣ّ ضاثُٝ ث٥ٗ ث٥ف ا٥َٕٙب٣٘ ٔس٤طاٖ ٚ سه٥ٕٓ

بِىبٖ قطوز )ؾٟبٔساضاٖ(، ا٘س. ٔفطي٣ زض ٔٛضز ضٚاثٍ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ زاقشٝ ثبقٙس، ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض زازٜ

ٞب٢ ٟب وبض وٙٙس؛ أب ٔس٤طاٖ زاضا٢ ٞسفزٞٙس سب زض ضاؾشب٢ ٔٙبفٕ آٖ٘ ٣ٔاذش٥بضار ذٛز ضا ثٝ ٔس٤طا

ٞب٢ قره٣ ٞؿشٙس ٚ ٕٔىٗ اؾز ثب حساوظط ضؾب٘سٖ ططٚر ؾٟبٔساضاٖ ٔغب٤ط ثبقس. ِصا سئٛض٢

ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ  ٞب٣٤ ثٝ ٘بْ ٞع٤ٌٙٝٝطزز. ا٤ٗ أط ٔٙؼط ثٝ ٞع٤ٕٙ٘ب٤ٙس٣ٌ ٔٛػت ثطٚظ سًبز ٔٙبفٕ ٣ٔ

ٞب٢ سٛاٖ ثٝ ٞع٤ٟٙٝب ٣ٔقٛ٘س وٝ اظ ػّٕٝ آ٘طٜٚ سمؿ٥ٓ ٣ٔٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ثٝ چٙس ٌقٛز. ٞع٣ٔٝٙ٤

ٞب٢ ٔطثٌٛ ثٝ ؾبذشبض ؾبظٔب٣٘ ػٟز ٔحسٚز ٘ٓبضر ثط ٥ّٕٖبر ٔس٤طاٖ )ٞع٤ٙٝ حؿبثطؾ٣(، ٞع٤ٙٝ

ٞب٣٤ اٖٕبَ بٔساضاٖ ٔؼجٛض ٞؿشٙس ٔحسٚز٤زٞب٢ فطنز وٝ ؾٟوطزٖ ضفشبض ٘بُّٔٛة ٔس٤طاٖ ٚ ٞع٤ٙٝ

سٛاٖ ث٥بٖ وطز وٝ حش٣ اٌط زض ػٟز ٔٙبفٕ ؾٟبٔساضاٖ ُٖٕ ٌطزز، وٙٙس، اقبٜ ٕ٘ٛز. زض ا٤ٗ ضاؾشب ٣ٔ

ٌصاض٢ ٚػٜٛ ٘مس زاض٘س. ٍٞٙب٣ٔ وٝ ٔٙبفٕ زاذ٣ّ وبف٣ ٔس٤طاٖ ث٥ف ا٥َٕٙبٖ سٕب٤ُ ث٥كشط٢ ثٝ ؾطٔب٤ٝ

ف اظ حس زاض٘س ٚ ٍٞٙب٣ٔ وٝ ٔٙبثٕ زاذ٣ّ ثٝ ٥ٔعاٖ وبف٣ ٌصاض٢ ث٥ٞب ٌطا٤ف ثٝ ؾطٔب٤ٝ اؾز، آٖ

ٞع٤ٙٝ  زض ثبلا ثحض قس، زض ازث٥بر ٔب٣ِ َٛض وٝ ٌصاض٢ ٘بچ٥ع٢ زاض٘س. ٕٞبٖ٘جبقس، ٌطا٤ف ثٝ ؾطٔب٤ٝ

سٛا٘س سٛن٥ف وٙٙسٜ ا٘حطاف ؾ٣٤ٛ ٔٙبفٕ ٔس٤طاٖ ٚ ؾٟبٔساضاٖ زاضز وٝ ٣ٔ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ اقبضٜ ثٝ ٖسْ ٞٓ

ٞب ثب ػط٤بٖ ٘مس٢ فطاٚاٖ ثطا٢ ٤ٌٛس وٝ ٔس٤طاٖ قطوزز٤سٌبٜ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٣ٔ ٞب ثبقس.ٌصاض٢ؾطٔب٤ٝ

 ,.Huang, et alزٞٙس )ٞب٢ ث٥ف اظ حس ا٘ؼبْ ٣ٌٔصاض٢زؾش٥بث٣ ثٝ اٞساف قره٣ ذٛز، ؾطٔب٤ٝ

2011.) 
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قٛز ا٤ٗ اؾز وٝ سإط٥ط ث٥ف ا٥َٕٙب٣٘ ٔس٤طاٖ ٚ ٞع٤ٙٝ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ثط سه٥ٕٕبر ؾؤا٣ِ وٝ ُٔطح ٣ٔ

ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٔرشّف ثشٛا٘ٙس ثط ض٢ ٔس٤طاٖ چٍٛ٘ٝ اؾز. ا٤ٗ احشٕبَ ٚػٛز زاضز وٝ ٞع٤ٌٙٝصاؾطٔب٤ٝ

ؿ٣٤ٛ ٕإط٥طٌصاض ثبقٙس. ذهٛنبً وٝ ٖسْ ٌٞصاض٢ ػط٤بٖ ٚػٜٛ ٘مس سلسضر ٘ؿج٣ سٕب٤ُ ثٝ ؾطٔب٤ٝ

        ٞب٢ قره٣ ٔس٤طاٖ زض اضسجبٌ ثب سه٥ٕٕبر          سٛا٘س اطط ٤ٚػ٣ٌٔٙبفٕ ٔس٤طاٖ ٚ ؾٟبٔساضاٖ ٣ٔ

ٌصاض٢ ضا سغ٥٥ط زٞس. ثٙبثطا٤ٗ ا٤ٗ دػٚٞف ثٝ ز٘جبَ ثطضؾ٣ ضاثُٝ ث٥ٗ ث٥ف ا٥َٕٙب٣٘ ٔس٤طاٖ ٚ ؾطٔب٤ٝ

ٌصاض٢ ٔس٤طاٖ ثط ّٖٕىطز ثبقس. اظ آ٘ؼب٣٤ وٝ سه٥ٕٕبر ؾطٔب٤ٌٝصاض٢ ٔس٤طاٖ ٣ٔسه٥ٕٕبر ؾطٔب٤ٝ

ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ثط ا٤ٗ ٞع٤ٙٝدص٤ط٘س، ثٙبثطقطوز سإط٥ط ٌصاقشٝ ٚ زض ٘ش٥ؼٝ ؾٟبٔساضاٖ اظ آٖ سإط٥ط ٣ٔ

ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ثط سه٥ٕٕبر ٌطزز. اظ َطف٣ ز٤ٍط، ؾٟبٔساضاٖ ثب نطف ٞع٤ٙٝؾٟبٔساضاٖ سح٥ُٕ ٣ٔ

ٌصاض٢ ٌصاض٘س. چ٣ٍٍ٘ٛ سه٥ٕٕبر ؾطٔب٤ٌٝصاض٢ ٚ ثٝ سجٕ آٖ ثط ّٖٕىطز قطوز سإط٥ط ٣ٔؾطٔب٤ٝ

ٞب٢ ا٥ٕٞز اؾز ٚ اظ ٥ٔعاٖ ٞع٤ٙٝٔس٤طاٖ ث٥ف ا٥َٕٙبٖ ٚ ٔس٤طاٖ ٖملا٣٤ ثطا٢ ؾٟبٔساضاٖ ثؿ٥بض ثب 

وبٞس. ٕٞن٥ٙٗ ٔس٤طاٖ ثب زا٘ؿشٗ ٔٗب٤ت ث٥ف ا٥َٕٙب٣٘ ٚ چ٣ٍٍ٘ٛ سإط٥ط آٖ ثط سه٥ٕٕبر ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٣ٔ

ٔب٣ِ ذٛز، ٕٔىٗ اؾز زض سه٥ٕٕبر ذٛز سؼس٤س ٘ٓط وٙٙس. زض ا٤ٗ دػٚٞف ضاثُٝ ث٥ٗ ث٥ف ا٥َٕٙب٣٘ ٚ 

ٌصاض٢ ٔٛضز ثطضؾ٣ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ثط سه٥ٕٕبر ؾطٔب٤ٝٞب٢ ٌصاض٢ ثب زض ٘ٓط ٌطفشٗ اطط ٞع٤ٙٝث٥ف ؾطٔب٤ٝ

 لطاض ذٛاٞس ٌطفز.

 

  پیطیىٍ پضيَص

ٌصاض٢ ثٝ ٔٙبثٕ زاذ٣ّ ثب اسىب زض٤بفشٙس حؿبؾ٥ز ؾطٔب٤ٝ( Hoshi, et al., 2001) ٞٛق٣ ٚ ٕٞىبضاٖ

 ٞب٣٤ وٝ سٟٙب ثب٤بثس ٚ حؿبؾ٥ز سر٣ٙ٥ٕ ثطا٢ قطوزٞب افعا٤ف ٣ٔقطوز ثط سإ٥ٔٗ ٔب٣ِ اظ َط٤ك ثب٘ه

ٞب٣٤ وٝ ثب چٙس٤ٗ ثب٘ه اضسجبٌ زاض٘س، ث٥كشط اؾز. ظٔب٣٘ ٤ه ثب٘ه زض اضسجبٌ ٞؿشٙس ٘ؿجز ثٝ قطوز

ٖ ٘مس٢ افعا٤ف ٌصاض٢ ثٝ ػط٤ب٤بثس، حؿبؾ٥ز ؾطٔب٤ٝوٝ اسىب ثٝ ثب٘ه ثطا٢ سإ٥ٔٗ ٔب٣ِ افعا٤ف ٣ٔ

ٜ ف دس٤سٟب ثطا٢ ٔكبٞسار ذٛز ا٤ٗ ثٛز وٝ اضسجبٌ ٘عز٤ه ثب٘ىساض٢ ثٝ وب٤ٞبثس. سٛػ٥ٝ آ٣ٔ٘

 ٥ٞشٖٛثركس. ثٙبثطا٤ٗ فطآ٤ٙس سره٥م ؾطٔب٤ٝ ضا ثٟجٛز ٣ٔ وٙس ٚاَلاٖبر ٘بٔشمبضٖ وٕه ٣ٔ

(Heaton, 2002) ٜٞب٢ قطوز ٘كبٖ زاز وٝ ٔس٤طاٖ ث٥ف ا٥َٕٙبٖ؛ سحز ا٤ٗ ثبٚض وٝ ثبظاض اضظـ دطٚغ

زاض٘س. زض  ظ٘س سٕب٤ُ ثٝ افعا٤ف ٚاوٙف )حؿبؾ٥ز( ذٛز ٘ؿجز ثٝ ػط٤بٖ ٘مس آظازضا وٓ سر٥ٕٗ ٣ٔ

ٌصاض٢، ٞب٢ ؾطٔب٤ٝز. ٔس٤طاٖ فطا اٖشٕبز ثطا٢ دطٚغٜق٥ٔٛٗ ٔب٣ِ ذبضػ٣ ثؿ٥بض ظ٤بز ٣ٔ٘ش٥ؼٝ ٞع٤ٙٝ سإ

ثٝ ز٘جبَ سإ٥ٔٗ ٔب٣ِ اظ زاذُ قطوز ثبقٙس ٚ احشٕبَ  ثٝ ػب٢ سإ٥ٔٗ اظ ذبضع قطوز، زٞٙس سطػ٥ح ٣ٔ

ا٤ٗ وٝ ٘ؿجز ثٝ ٔس٤طاٖ ز٤ٍط ثس٣ٞ ضا ث٥كشط اظ زاضا٣٤ افعا٤ف زٞٙس، ث٥كشط اؾز. ثٝ َٛض و٣ّ ثطا٢ 
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ٞب٢ ثب ٔحسٚز٤ز ٔب٣ِ، سإ٥ٔٗ ٔب٣ِ اظ ذبضع قطوز ٞع٤ٙٝ ثطسط اظ ٞب ذهٛنبً ثطا٢ قطوزقطوز

طاٖ فطا اٖشٕبز ثٝ اؾشفبزٜ اظ سإ٥ٔٗ ٔب٣ِ اظ ذبضع قطوز ث٥كشط اظ سإ٥ٔٗ ٔب٣ِ اظ زاذُ قطوز اؾز. ٔس٤

سط اظ ٔس٤طاٖ ٖملا٣٤ ث٣ ٥ُٔ ٞؿشٙس؛ ثٝ َٛض٢ وٝ ٖم٥سٜ زاض٘س اضظـ قطوز زض ثبظاضٞب٢ ٔب٣ِ دب٥٤ٗ

ٌطزز. اظ َطف٣ ٞط ٌصاض٢ ٣ٌٔصاض٢ ذبضػ٣ ث٥ف اظ حس ل٥ٕزحس زض ٘ٓط ٌطفشٝ قسٜ ٚ ٞع٤ٙٝ ؾطٔب٤ٝ

وٙس. سط ٍٟ٘ساض٢ ٣ٔفطا اٖشٕبزسط ثبقس، ٚػٝ ٘مس ث٥كشط٢ ثطا٢ ٔٗبٔلار ثعضيچٝ لسض وٝ ٔس٤ط٢ 

ث٥ٗ سٛضـ ظ٤بز٢ ٘ؿجز ثٝ زض٤بفشٙس ٔس٤طاٖ ث٥ٟٙٝ (Malmendier, et al., 2005)ٚ ٕٞىبضاٖ  ٔبِٕٙس٤ط 

ٌصاض٢ قطوز ضا ث٥ف اظ حس ذٛز ٞب٢ ؾطٔب٤ٝث٣ٙ٥ ػط٤بٖ ٘مس٢ زاقشٝ، ثٙبثطا٤ٗ اغّت فطنزد٥ف

ٞب، ُٔبِٗبر سؼطث٣ زض٤بفشٙس وٝ ذهٛن٥بر ث٣ٙ٥وٙٙس. ثٝ ٚؾ٥ّٝ ا٤ٗ لج٥ُ د٥فض٢ ٣ٌٔصااضظـ

سٛا٘س ٚاضز سه٥ٕٕبر                  قره٥ش٣ ٔس٤طاٖ، ثٝ ذهٛل ضفشبضٞب٢ ٔطسجٍ ثب ث٥ف ا٥َٕٙب٣٘ ٣ٔ

ٞب٢ ؾٟب٣ٔ ٚ ٤ب ث٥ٗ ثٝ ذهٛل زض قطوزٌٛ٘ٝ ٔس٤طاٖ ث٥ٌٟٙٝصاض٢ قطوز ٌطزز ٚ ا٤ٗؾطٔب٤ٝ

زاض٢ ٚاوٙف ث٥كشط٢ ثٝ            ٞب٣٤ وٝ ثب ٔحسٚز٤ز سإ٥ٔٗ ٔب٣ِ ضٚثطٚ ٞؿشٙس، ثٝ َٛض ٣ٙٗٔقطوز

زض٤بفشٙس  (Lyandres, et al., 2005)ٌصاض٢ ػط٤بٖ ٘مس٢ قطوز زاض٘س. ٥ِب٘سضؼ ٚ ٕٞىبضاٖ ؾطٔب٤ٝ

ٖلاٜٚ آٟ٘ب  زاض٢ ٚػٛز ٘ساضز. ثٌٝصاض٢ ثٝ ِحبِ آٔبض٢ ضاثُٝ ٣ٙٗٔوٝ ث٥ٗ اٞطْ ٔب٣ِ ٚ ث٥ف ؾطٔب٤ٝ

ٞب٣٤ وٝ اظ ا٘س، ٘ؿجز ثٝ قطوزٞب٣٤ وٝ اظ َط٤ك اٚضاق ٔبِىب٘ٝ سإ٥ٔٗ ٔب٣ِ وطزٜ٘كبٖ زاز٘س وٝ قطوز

ٌصاض٢ ٚ سٕب٤ُ ا٘س، سٕب٤ُ وٕشط٢ ثٝ افعا٤ف ؾطٔب٤َٝط٤ك اٚضاق ثس٣ٞ الساْ ثٝ سإ٥ٔٗ ٔب٣ِ ٕ٘ٛزٜ

زض دبؾد ثٝ ا٤ٗ  (Varouj, et al., 2005)ٌصاض٢ زاض٘س. ٚاضٚع ٚ ٕٞىبضاٖ ث٥كشط٢ ثٝ وبٞف ؾطٔب٤ٝ

ٌصاض٢ وٕشط اظ حس( ٌصاض٢ ث٥ف اظ حس ٤ب ؾطٔب٤ٌٝصاض٢ )آٖ اظ ؾطٔب٤ٝدطؾف وٝ آ٤ب ٍٞٙبْ ؾطٔب٤ٝ

ٞب٢ ثب فطنز ضقس وٕشط ٘ؿجز قٛز ٤ب ٘ٝ، زض٤بفشٙس وٝ اضسجبٌ ٔٙف٣ ثطا٢ قطوزثط اٞطْ ٔب٣ِ سٛػٝ ٣ٔ

سط اؾز. چ٥ٙٗ اؾشسلا٣ِ حبو٣ اظ سإ٥٤س ٥ٕٞش٣ ل٢ٛٞب٢ ضقس ث٥كشط ثٝ َٛض ثب اٞب٢ ثب فطنزثٝ قطوز

ٞب٢ ضقس ي٥ٗف٣                 ٞب٣٤ زاضز وٝ فطنزا٤ٗ ٔفْٟٛ اؾز وٝ اٞطْ ٘مف ٟٔبضوٙٙس٣ٌ ثطا٢ قطوز

ٞب٢ و٥ف٥ز ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٞٓ ثب ٘كبٖ زاز وٝ قبذم (Verdi, 2006)ضٚ زاض٘س. ٚضز٢ د٥ف

ٌصاض٢ ث٥ف اظ حس ضاثُٝ ٔٙف٣ زاضز. ٢ٚ زض٤بفز اضسجبٌ ث٥ٗ ب٤ٌٝصاض٢ وٕشط اظ حس ٚ ٞٓ ثب ؾطٔؾطٔب٤ٝ

ٞب٣٤ وٝ زاضا٢ ٔب٘سٜ ٚػٝ ٘مس ٌصاض٢ ث٥ف اظ حس ثطا٢ قطوزو٥ف٥ز ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثب ؾطٔب٤ٝ

ا٢ زاض٘س، ثؿ٥بض ل٢ٛ اؾز وٝ ا٤ٗ أط ذٛز ثٝ ا٤ٗ ٘ىشٝ اقبضٜ ٌصاضاٖ دطاوٙسٜث٥كشط٢ ٞؿشٙس ٚ ؾطٔب٤ٝ

ط٢ ٔب٣ِ، ٖسْ سمبضٖ اَلاٖبس٣ ٘بق٣ اظ ٔكىلار ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٚ زض ٘ش٥ؼٝ  زاضز وٝ و٥ف٥ز ٌعاضقٍ

ٞب ٔٙؼط ٞب٢ ؾٟبٔساضاٖ ثطا٢ ٘ٓبضر ٚ دب٤ف ٔس٤ط٤ز ضا وبٞف زازٜ، ثٝ ٌع٤ٙف نح٥ح دطٚغٜٞع٤ٙٝ

ٞب٣٤ ٌصاض٢ وٕشط اظ حس ثطا٢ قطوزٌطزز. ٢ٚ ٘كبٖ زاز ضاثُٝ و٥ف٥ز ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثب ؾطٔب٣ٔٝ٤
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سط اؾز. ٕٞن٥ٙٗ اطجبر ضاثُٝ ث٥ٗ و٥ف٥ز ا٘س، ل٢ٛسإ٥ٔٗ ٔب٣ِ ٔٛاػٝ ثٛزٜ وٝ ثب ٔحسٚز٤ز زض

ٞب٢ اَلاٖبس٣ ثب ا٥ٕٞز ثب ٞب٢ زاضا٢ ٔح٥ٌٍصاض٢ ثطا٢ قطوزٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٚ وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ

زض٤بفشٙس حؿبؾ٥ز ( Hovakimian, et al., 2003) ٕٞىبضاٖٞبٚاو٥ٕ٥بٖ ٚ سط اؾز. و٥ف٥ز دب٥٤ٗ، ل٢ٛ

ٞب٢ ٘مس٢ ٚ ٌصاض٢ وٕشط اظ حس زض ظٔبٖ دب٥٤ٗ ثٛزٖ ػط٤بٖس٢ ثب ٞط زٚ ٘ٛٔ ؾطٔب٤ٝٞب٢ ٘م ػط٤بٖ

ٞب٢ ٘مس٢ ٔطسجٍ اؾز. أىبٖ سإ٥ٔٗ ٔب٣ِ اظ ٔٙبثٕ ٌصاض٢ ث٥ف اظ حس زض ظٔبٖ ثبلا ثٛزٖ ػط٤بٖؾطٔب٤ٝ

ٞب٢ ٘مس٢ ضا سكس٤س  ٞب٢ ٘مس٢ ٕٞجؿش٣ٍ ٔظجز زاضز ٚ حؿبؾ٥ز ػط٤بٖذبضع اظ قطوز ثب ػط٤بٖ

ٞب٢ ٔب٣ِ ٍٞٙبْ ٔٛاػٟٝ قطوز  ٞب٢ ٘مس٢ ثٝ ٔحسٚز٤ز ٕب٤س. ا٤ٗ ٘شب٤غ ث٥بٍ٘ط حؿبؼ ثٛزٖ ػط٤ب٣ٖٔ٘

٘كبٖ زاز٘س ٔس٤طاٖ ث٥ف ( Lin, et al., 2008)٥ِٗ ٚ ٕٞىبضاٖ ثبقس. ٞب٢ ٘مس٢ دب٥٤ٗ ٣ٔ ثب ػط٤بٖ

زٞٙس. ح ٣ٔا٥َٕٙبٖ سإ٥ٔٗ ٔب٣ِ زاذ٣ّ ضا ثٝ سإ٥ٔٗ ٔب٣ِ ثس٣ٞ، ٚ ثس٣ٞ ضا ثٝ ضٚـ ا٘شكبض ؾٟبْ سطػ٥

( ٘كبٖ زاز٘س ٔس٤طاٖ ث٥ف ا٥َٕٙبٖ اغّت ظ٤بٖ ضا وٕشط اظ حس ٚال٣ٗ اضظ٤بث٣ 2008ٔبِٕٙس٤ط ٚ س٥ز )

 وٙٙس. زقٕبنٞب زض ػط٤بٖ ازغبْ ٚ اوشؿبة دطزاذز ٣ٔوطزٜ ٚ ٔجبِغ ث٥كشط٢ ثطا٢ اوشؿبة قطوز

(Deshmuck, 2009) وٙٙس. وٕج٥ُٓ ٣ٔزض٤بفز ٔس٤طاٖ ث٥ف ا٥َٕٙبٖ ٕٔٗٛلاً ؾٛز ؾٟبْ وٕشط٢ سمؿ 

(Campbell, 2009)  ٘كبٖ زاز ٔس٤طاٖ ث٥ف ا٥َٕٙبٖ احشٕبَ ث٥كشط٢ زاضز وٝ سغ٥٥ط وٙٙس ٚ اظ وبض ذٛز

ٞب٢ ٔس٤ط٤ش٣  ٘كبٖ زاز٘س وٝ ٤ٚػ٣ٌ (Malmendier, et al., 2011)ٔبِٕٙس٤ط ٚ ٕٞىبضاٖ ثطوٙبض قٛ٘س. 

قطوز، ذبضع اظ ٖٛأُ ؾٙش٣  زاض٢ ثطا٢ سه٥ٕٕبر ٔب٥ٌ٣ِط٢، لسضر سٛي٥ح٣ ٣ٙٗٔلبثُ ا٘ساظٜ

سط اظ اضظـ ٚال٣ٗ  س٥٥ٗٗ وٙٙسٜ ؾبذشبض ؾطٔب٤ٝ زاض٘س. اٚلاً ٔس٤طا٣٘ وٝ ٖم٥سٜ زاض٘س قطوشكبٖ دب٥٤ٗ

ٌصاض٢ سر٥ٕٗ ظزٜ قسٜ اؾز ثٝ سإ٥ٔٗ ٔب٣ِ ذبضػ٣ ذهٛنبً ؾٟبْ ثٝ نٛضر ٖب٣ّٔ ث٥ف اظ حس ل٥ٕز

٥ٔٗ ٔب٣ِ ذبضػ٣ وٕشط اؾشفبزٜ ٚ ٔكطٌٚ ثط وٙٙس. ا٤ٗ چ٥ٙٗ ٔس٤طاٖ فطا اٖشٕبز٢، اظ سإ قسٜ ٍ٘بٜ ٣ٔ

وٙٙس. طب٥٘بً ٔس٤طا٣٘ وٝ  زؾشطؾ٣ ثٝ ؾطٔب٤ٝ دطٔربَطٜ، ؾٟبْ وٕشط٢ ٘ؿجز ثٝ ٞٓ ضز٤فبٖ ذٛز ٔٙشكط ٣ٔ

 ٞب٢ ث٥ف اظ حس زض سإ٥ٔٗ ٔب٣ِ زاذ٣ّ ٌط٤عا٘ٙس. ٞٛاً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ سؼطثٝ ضوٛز زاض٘س اظ ثس٣ٞ ٚ ٚاْ

(Huang, et al,.2011)  ٌٝصاض٢ ثٝ ث٥ف ا٥َٕٙب٣٘ ٔس٤طاٖ ثب افعا٤ف حؿبؾ٥ز ؾطٔب٤ٝزض٤بفشٙس و

ٞب٢ زاضا٢ ٔبِى٥ز زِٚش٣ ٞب٢ ٘مس٢ ٕٞطاٜ اؾز. ٘شب٤غ ٘كبٖ زاز وٝ ا٤ٗ ضاثُٝ سٟٙب زض قطوزػط٤بٖ

ٞب٢ فبلس ٔبِى٥ز زِٚش٣ ٔكبٞسٜ ٘كس. ٕٞن٥ٙٗ زاض٢ زض قطوززاض ثٛزٜ، أب چ٥ٙٗ ضاثُٝ ٣ٙٗٔ٣ٙٗٔ

ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ثط ضاثُٝ ث٥ٗ ث٥ف ا٥َٕٙب٣٘ ٔس٤طاٖ ٚ حؿبؾ٥ز زاض ٞع٣ٙٗٝٙ٤٘شب٤غ حبو٣ اظ اططٌصاض٢ ٔ

زاض ٔظجش٣ ث٥ٗ ث٥ف ا٢ وٝ ٕٞنٙبٖ ضاثُٝ ٣ٙٗٔٞب٢ ٘مس٢ اؾز؛ ثٝ ٌٌٛ٘ٝصاض٢ ثٝ ػط٤بٖؾطٔب٤ٝ

ٞب٢ ٞب٢ زاضا٢ ٞع٤ٙٝٞب٢ ٘مس٢ زض قطوزٌصاض٢ ثٝ ػط٤بٖا٥َٕٙب٣٘ ٔس٤طاٖ ٚ حؿبؾ٥ز ؾطٔب٤ٝ

 زاضا٢ ٔس٤طاٖ زض٤بفشٙس (Hribar, et al., 2011) ٕٞىبضاٖ ٞط٤جبض ُٚ ٔكبٞسٜ اؾز. ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ثبلا لبث
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 ضا ٌصاض٢ٞب٢ ؾطٔب٤ٝدطٚغٜ ثبظزٜ ٞؿشٙس، ظ٤بز٢ ٘مس ٚػٝ وٝ زاضا٢ ٍٞٙب٣ٔ ث٥كشط ٘فؽ اٖشٕبز ثٝ

 ,Azouzi) ٕٞىبضاٖآظٚظ٢ ٚزٞٙس. ٣ٔ ا٘ؼبْ ث٥كشط٢ ٌصاض٢ٚ ؾطٔب٤ٝ وطزٜ ثطآٚضز ٚال٥ٗز اظ ث٥ف

et al., 2012) ٌط٤ع٢ ٚ فطا ث٣ٙ٥، ض٤ؿهٞب٢ ضفشبض٢ )ث٥ٟٙٝ ٘كبٖ زاز٘س ضٞجط٢ وٝ ثٝ ٚؾ٥ّٝ ؾٛء٥ٌط٢

٥ٌطز، ثطا٢ ذّك اضظـ ؾٟبٔساض ٚ ا٥َٕٙبٖ اظ ٚالٕ قسٖ ٢ٚ زض ضؤؼ س٥ٓ اٖشٕبز٢( سحز سإط٥ط لطاض ٣ٔ

ٞب )ث٥ف ا٥َٕٙب٣٘(  ٌع٤ٙٝ ٔس٤ط٤ش٣، ؾ٥بؾز ؾٛز سمؿ٣ٕ٥ ذٛز ضا ثط اؾبؼ سٛا٘ب٣٤ ذٛز زض زؾشطؾ٣ ثٝ

( Deshmukh, et al., 2013)وٙس. زقٕٛخ ٚ ٕٞىبضاٖ  ٌط٤ع٢( س٥ٓٙٓ ٣ٔث٣ٙ٥ ض٤ؿه )ض٤ؿهٚ د٥ف

ث٥ٙٙس؛ ثٙبثطا٤ٗ اظ َط٤ك دب٥٤ٗ آٚضزٖ  ٘كبٖ زاز٘س ٔس٤طاٖ فطا اٖشٕبز، سإ٥ٔٗ ٔب٣ِ ذبضػ٣ ضا ٌطاٖ ٣ٔ

ٟ٘ب زض٤بفشٙس  وٙٙس. آ ٌصاض٢ آس٣ اؾشفبزٜ ٥ٔ٣ٔعاٖ ؾٛز سمؿ٣ٕ٥، ٔٙبثٕ ٔب٣ِ ضا ثطا٢ احش٥بػبر ؾطٔب٤ٝ

قٛ٘س، ٤ه قكٓ  ٞب٣٤ وٝ ثٝ ٚؾ٥ّٝ ٔس٤طاٖ فطا اٖشٕبز ازاضٜ ٣ٔ ؾُح دطزاذز ؾٛز سمؿ٣ٕ٥ زض قطوز

ٞب٢ ثب فطنز  سط اؾز. ا٤ٗ وبٞف زض ؾٛز سمؿ٣ٕ٥ ٔطسجٍ ثب فطا اٖشٕبز٢ ٔس٤ط٤ز زض قطوز دب٥٤ٗ

ٞب٢ ثب ٖسْ ا٥َٕٙبٖ  ٕٞن٥ٙٗ ٘كبٖ زاز٘س زض ٔٛضز قطوز ٟبسط، ث٥كشط اؾز. آ٘ بٖ ٘مس٢ دب٥٤ٗضقس ٚ ػط٤

ٚ فطا اٖشٕبز٢ ثبلاسط، ٚاوٙف ٔظجز ثبظاض ثٝ آ٣ٌٟ افعا٤ف ؾٛز سمؿ٣ٕ٥ ث٥كشط اؾز. وٛس٥بؼ ٚ 

ٌصاض٢ ث٥ف اظ ٘كبٖ زاز٘س وٝ و٥ف٥ز ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ، ؾطٔب٤ٝ( Cutillas, et al., 2014) ٕٞىبضاٖ

ٌصاض٢ ضا ثٟجٛز سٛا٘س وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ، ؾطضؾ٥س ثس٣ٞ دب٥٤ٗ ٣ٔوٙس. ٖلاٜٚ ثط ا٤ٗ حس ضا سٗس٤ُ ٣ٔ

زاز  زٞس. ٘شب٤غ ٘كبٖ  ٌصاض٢ ث٥ف اظ حس ٚ وٕشط اظ حس ضا وبٞف ٣ٔا٢ وٝ ؾطٔب٤ٌٝٛ٘ٝثركس، ثٝ

سٛا٘ٙس سب حس٢ زض وؿت  و٥ف٥ز ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٚ ؾطضؾ٥س ثس٣ٞ ؾبظٚوبضٞب٣٤ ٞؿشٙس وٝ ٣ٔ

ٞب٢ وٛسبٜ ٔسر  ٞب٢ زاضا٢ ثس٣ٞ ٤ٍط ػب٘ك٥ٗ ثبقٙس؛ زض قطوزٌصاض٢ وبضاسط ٘ؿجز ثٝ ٕٞسؾطٔب٤ٝ

 ٔحٕس ٚ ٕٞىبضاٖثبقس. ثٗ ٌصاض٢ ث٥كشط سحز سإط٥ط و٥ف٥ز ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٣ٔدب٥٤ٗ، وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ

(Ben Mohamed, et al., 2014) ٌصاض٢ ٚ ث٣ٙ٥ ٔس٤ط٤ز ثط اضسجبٌ ث٥ٗ ؾطٔب٤ٝ٘كبٖ زاز٘س ذٛـ

زاض ث٥ٗ ٘كبٖ زاز اضسجب٣َ ٔؿشم٥ٓ ٚ ٣ٙٗٔ ب٢ٟ آ٘ٞبٕٙبً ٘شب٤غ ثطضؾ٣ػط٤بٖ ٘مس زاذ٣ّ ٔؤطط اؾز. ي

ضاثُٝ ث٥ٗ ا٥َٕٙبٖ  (Qin, et al., 2015)ٌصاض٢ ٚ ػط٤بٖ ٘مس٢ ثطلطاض اؾز. و٥ٗ ٚ ٕٞىبضاٖ ؾطٔب٤ٝ

ٞب ٘بق٣ ٞب زض٤بفشٙس وٝ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝٞب ضا ثطضؾ٣ وطز٘س. آٖث٥ف اظ حس ٔس٤طاٖ ٚ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ

ٞب ث٥كشط ضفشبض٢ ٔس٤طاٖ اؾز ٚ ظٔب٣٘ وٝ ٔس٤طاٖ ا٥َٕٙبٖ ث٥ف اظ حس زاض٘س، چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ اظ ز٤سٌبٜ

وٙس، ٔس٤طاٖ ثب ا٥َٕٙبٖ ث٥ف اظ حس ٘ؿجز ثٝ اؾز. زض حم٥مز ٍٞٙب٣ٔ وٝ ؾُح فطٚـ وبٞف د٥سا ٣ٔ

٢ ٚ ٞب٢ ٣ٕٖٔٛ، ازاضث٥ٗ ٞؿشٙس. زض ٘ش٥ؼٝ ؾُح ثبلاسط٢ اظ ٞع٤ٙٝثطٌكز ؾُح فطٚـ زض آ٤ٙسٜ ذٛـ

 قٛز.ٞب ٣ٔوٙٙس. ا٤ٗ ٔٛيٛٔ ٔٙؼط ثٝ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝفطٚـ ضا ٍٟ٘ساض٢ ٣ٔ
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( ٘كبٖ زاز٘س ٖلاٜٚ ثط ا٤ٗ وٝ ؾُح ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثب ؾُح وبضا٣٤ 1387ٔسضؼ ٚ ٕٞىبضاٖ )

ٌصاض٢ زاض ٚ ٔظجش٣ زاضز، و٥ف٥ز ٌعاضقٍط٢ ٔٛػت ثٟجٛز وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٌٝصاض٢ ضاثُٝ ٣ٙٗٔؾطٔب٤ٝ

زاض ٔٙف٣ ٚ ٣ٙٗٔ ٌصاض٢ ٚ و٥ف٥ز ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ضاثُٝث٥ٗ ث٥ف ٤ب وٓ ؾطٔب٤ٝ قٛز. ٕٞن٥ٙٗ،٣ٔ

سٛا٘س ٔٛػت ٌصاض٢ ٣ٔٚػٛز زاضز. ثٙبثطا٤ٗ، و٥ف٥ز ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ اظ َط٤ك ث٥ف )وٓ( ؾطٔب٤ٝ

( ثٝ ا٤ٗ ٘ش٥ؼٝ ضؾ٥س٘س وٝ ػط٤بٖ ٘مس٢ 1388ٌصاض٢ ٌطزز. سٟطا٣٘ ٚ ٕٞىبضاٖ )اضسمب٢ وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ

ٌصاض٢ وٕشط اظ حس ضا ٌصاض٢ ث٥ف اظ حس ٚ ؾطٔب٤ٝٔحسٚز٤ز زض سإ٥ٔٗ ٔب٣ِ ثٝ سطس٥ت ؾطٔب٤ٝآظاز ٚ 

ٞب٢ ثب ٔحسٚز٤ز ٔب٣ِ  ( ٘كبٖ زاز٘س وٝ قطوز1389ثٝ ز٘جبَ ذٛاٞٙس زاقز. وبقب٣٘ دٛض ٚ ٕٞىبضاٖ )

 ٞب٢ ٘مس٢ ثبلاسط٢ ٌصاض٢ ثٝ ػط٤بٖٞب٢ ثسٖٚ ٔحسٚز٤ز ٔب٣ِ، اظ حؿبؾ٥ز ؾطٔب٤ٝ ٘ؿجز ثٝ قطوز

ٞب٢ ٘مس٢ زاذ٣ّ سإو٥س ثبلا٣٤         ٌصاض٢ ثط ػط٤بٖٞب٢ ؾطٔب٤ٝ ٥ٌط٢ثطذٛضزاض٘س ٚ ٍٞٙبْ سه٥ٕٓ

زاض٢ ٥ٔبٖ و٥ف٥ز ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٚ ٘كبٖ زاز٘س ضاثُٝ ٣ٙٗٔ (1389وٙٙس. طمف٣ ٚ ٕٞىبضاٖ )٣ٔ

زاضا٢ اللاْ ٞب٢ ( ٘كبٖ زاز٘س زض قطوز1389ٌصاض٢ ٚػٛز ٘ساضز. ٞبق٣ٕ ٚ ٕٞىبضاٖ )وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ

ٞب٢ ا٢، حؿبؾ٥ز ث٥كشط٢ ثٝ ػط٤بٖٞب٢ ؾطٔب٤ٌٝصاض٢ زض زاضا٣٤سٟٗس٢ اذش٥بض٢ ٔظجز ثعضي، ؾطٔب٤ٝ

ٌصاض٢ ظ٤بز وٝ اظ ٞب٢ ثب ؾطٔب٤ٝ( ٘كبٖ زاز٘س قطوز1390٘مس٢ زاذ٣ّ زاضز. طمف٣ ٚ ٕٞىبضاٖ )

ٌصاض٢ ضا سؼطثٝ ذٛاٞٙسوطز. حؿبثطؾبٖ ثب و٥ف٥ز ثبلاسط اؾشفبزٜ وٙٙس، ؾُح ثبلاسط٢ اظ وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ

ا٤ٗ زض حب٣ِ ثٛز وٝ و٥ف٥ز حؿبثطؾ٣ ثبلاسط، ثطذلاف ا٘شٓبض سإط٥ط٢ زض وبٞف زؾشىبض٢ زض اللاْ 

( ٘كبٖ زاز٘س و٥ف٥ز ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثب 1391ا٥ٔط٢ ٚ ٕٞىبضاٖ )سٟٗس٢ اذش٥بض٢ ٘ساضز. ؾ٥ّٕب٣٘

ٞب٣٤ وٝ و٥ف٥ز ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ قطوزٔٙف٣ زاضز. ٕٞن٥ٙٗ  ٌصاض٢ ث٥كشط ٚ وٕشط اظ حس ضاثُٝؾطٔب٤ٝ

ٌصاض٢ وٕشط ٚ ث٥كشط اظ حس ضاث١ُ ٔٙف٣ زاضز. زض قطا٤ٍ وٙٙس، ثب ؾطٔب٤ٖٕٝسسبً  اظ ثب٘ه سإ٥ٔٗ ٔب٣ِ ٣ٔ

ٌصاض٢ وٕشط ٚ ث٥كشط اظ حس ضاث١ُ ٔظجز زاضز. ثٙبثطا٤ٗ فكبض ٔب٥ِبس٣، و٥ف٥ز ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثب ؾطٔب٤ٝ

قٛز. طمف٣ ٌصاض٢ ٣ٕ٘ضقٍط٢ ٔب٣ِ ثبٖض افعا٤ف وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝزض قطا٤ٍ فكبض ٔب٥ِبس٣،و٥ف٥ز ٌعا

ٞب ثبلاسط ثبقس، ٔؿإِٝ ( ٘كبٖ زاز٘س ٞطچٝ و٥ف٥ز اَلاٖبر حؿبثساض٢ قطوز1391ٚ ٕٞىبضاٖ )

ٞب٢ ٘مس آظاز ٞب٢ ثب ػط٤بٖآ٤س ٚ ا٤ٗ اضسجبٌ زض قطوزٌصاض٢ ث٥ف اظ حس، وٕشط ثٝ ٚػٛز ٣ٔؾطٔب٤ٝ

ٌصاض٢ ث٥ف اظ حس، اظ َط٤ك و٥ف٥ز اَلاٖبر حؿبثساض٢ ط٥ط وبٞف ؾطٔب٤ٝزٞس ٚ سإثبلا ث٥كشط ضخ ٣ٔ

( ٘كبٖ زاز٘س ث٥ٗ اٞطْ ٔب٣ِ ٚ ٘بوبضا٣٤ 1392حؿ٣ٙ ٚ ٕٞىبضاٖ ) .ٞب ثٝ ٔطاست ث٥كشط اؾززضا٤ٗ قطوز

ٌصاض٢ ٌصاض٢ ضاثُٝ ٔٗىٛؾ٣ ٚػٛز زاضز؛ ثٝ ٖجبضس٣ ٚػٛز اٞطْ ٔب٣ِ زض ثطٚظ ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝؾطٔب٤ٝ

ٌصاض٢ وٕشط اظ ٌصاض٢ )ؾطٔب٤ٝزٞس. ثٝ ا٤ٗ سطس٥ت وٝ اٞطْ ٔب٣ِ ثٝ وٓ ؾطٔب٤ٝؽ ٘كبٖ ٣ٔٚاوٙف ٖى

وٙس. حؿ٣ٙ ٌصاض٢ ث٥كشط اظ حس( ػ٥ٌّٛط٢ ٣ٌٔصاض٢ )ؾطٔب٤ٝحس( زأٗ ظزٜ ٚ اظ ثطٚظ ث٥ف ؾطٔب٤ٝ
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اض٢ ٌصٌصاض٢ ثٝ ٖٙٛاٖ ٥ٗٔبض ؾٙؼف وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ( ٘كبٖ زاز ث٥ٗ حؿبؾ٥ز ػط٤بٖ ٘مس ؾطٔب1392ٝ٤)

زاض٢ ٚػٛز زاضز. ا٤ٗ ٤بفشٝ ُٔٙجك ثط ز٤سٌبٜ لطاضزازٞب٢ وبض٢ حؿبثساض٢ ضاثُٝ ٔٙف٣ ٣ٙٗٔٚ ٔحبفٓٝ

وبضا٘ٝ، حؿبؾ٥ز ػط٤بٖ ٘مس ٞب٢ ثب زضػٝ ثبلاسط ٌعاضقٍط٢ ٔحبفٓٝا٢ وٝ قطوزوبضآ اؾز. ثٝ ٌٛ٘ٝ

ٌصاض٢  ٤ٝ( زض٤بفشٙس افك ؾطٔب1392ٌصاض٢ وٕشط٢ ذٛاٞٙس زاقز. حؿ٣ٙ ٚ ٕٞىبضاٖ )ؾطٔب٤ٝ

٘مس  ٔسر سإط٥ط ٔظجز، ٣ِٚ زض ثّٙسٔسر سإط٥ط ٔٙف٣ ثط حؿبؾ٥ز ػط٤بٌٖصاضاٖ ٟ٘بز٢ زض وٛسبٜ ؾطٔب٤ٝ

ٚ وبضا٣٤ ث٥كشط٢ ثطا٢ ٚاضز قسٖ ثٝ  ٌصاضاٖ ٟ٘بز٢ ثب افك ثّٙسسط ا٥ٍ٘عٜ ٌصاض٢ زاضز. ؾطٔب٤ٝ ؾطٔب٤ٝ

قٛز ٚ ثٝ ا٤ٗ ىلار قطوز ٣ٔ٘ٓبضس٣ ٔؤطط زاض٘س. ا٤ٗ ٘ٓبضر ثبٖض وبٞف ٖسْ سمبضٖ اَلاٖبس٣ ٚ ٔك

ٌصاض٢ ػط٤بٖ ٘مس زاذ٣ّ  زض ٘ش٥ؼٝ، حؿبؾ٥ز ؾطٔب٤ٝ زٞس.سإ٥ٔٗ ٚػٜٛ ضا وبٞف ٣ٔ سطس٥ت ٞع٤ٙٝ

( ٤1394بثس. حؿ٣ٙ ٚ ٕٞىبضاٖ )ٌصاضاٖ ٟ٘بز٢ ثب افك ثّٙسٔسر وبٞف ٣ٔ قطوز زض حًٛض ؾطٔب٤ٝ

ؿجز دطزاذز ؾٛز ؾٟبْ ثطلطاض اؾز. ثٝ ا٥َٕٙب٣٘ ٔس٤طاٖ ٚ ٘زاض ٚ ٔٙف٣ ث٥ٗ ث٥ف٘كبٖ زاز٘س ضاثُٝ ٣ٙٗٔ

ا٤ٗ سطس٥ت وٝ ٔس٤طاٖ زاضا٢ ا٥َٕٙبٖ ث٥كشط اظ حس زض ٔمب٤ؿٝ ثب ٔس٤طاٖ زاضا٢ ا٥َٕٙبٖ وٕشط اظ حس، 

( زض٤بفشٙس ضاثُٝ 1394سٕب٤ُ وٕشط٢ ثٝ دطزاذز ؾٛز ٘مس٢ ثٝ ؾٟبٔساضاٖ زاض٘س. حؿ٣ٙ ٚ ٕٞىبضاٖ )

ا٥َٕٙبٖ اٞطْ ٔب٣ِ ثطلطاض اؾز. زض حم٥مز، ٔس٤طاٖ ث٥ف ا٥َٕٙب٣٘ ٔس٤طاٖ ٚزاض ٚ ٔٙف٣ ث٥ٗ ث٥ف٣ٙٗٔ

اؾز. حؿ٣ٙ  ٞب زاض٘س. ا٤ٗ ٘ش٥ؼٝ ُٔبثك ثب ٘ٓط٤ٝ ؾّؿّٝ ٔطاسج٣سإ٥ٔٗ ٔب٣ِ اٞط٣ٔ وٕشط٢ اظ َط٤ك ثس٣ٞ

ٞب٢ ٘مس٢ زاض ٚ ٔظجش٣ ثٝ ػط٤بٌٖصاض٢ حؿبؾ٥ز ٣ٙٗٔ( ٘كبٖ زاز٘س ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب1394ٝ٤ٚ ٕٞىبضاٖ )

ٌصاض ٚ زاضا٢ ػط٤بٖ ٘مس آظاز ٔٙف٣ ثٝ ز٥ُِ ٞب٢ وٓ ؾطٔب٤ٝؾ٥ز زض قطوزآظاز زاضز. ا٤ٗ حؿب

ٌصاض ٚ زاضا٢ ػط٤بٖ ٘مس آظاز ٔظجز ثٝ ٞب٢ ث٥ف ؾطٔب٤ٝٞب٢ ٔب٣ِ ٚ ٕٞن٥ٙٗ زض قطوزٔحسٚز٤ز

 زاض ٚ ٔظجز اؾز.ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٥٘ع ٣ٙٗٔز٥ُِ ٞع٤ٙٝ

 

 َبی پضيَص فزضیٍ

(( 2008ٚ  2005(؛ ٥ِٗ ٚ ٕٞىبضاٖ )2005ٔبِٕٙس٤ط ٚ س٥ز )(؛ 2002٘شب٤غ ُٔبِٗبر ٔرشّف )٥ٞشٖٛ )

ٌصاض٢ ٚػٜٛ ٘مس زاذُ قطوز ٌٛاٜ ا٤ٗ ُّٔت اؾز وٝ ٔس٤طاٖ ث٥ف ا٥َٕٙبٖ سٕب٤ُ ث٥كشط٢ ثٝ ؾطٔب٤ٝ

ٞب٢                زاض٘س ٚ سٕب٣ّ٤ ثٝ سٛظ٤ٕ ؾٛز ٘مس٢ ٘ساض٘س. ٔس٤طاٖ ث٥ف ا٥َٕٙبٖ ثطا٢ سإ٥ٔٗ ٔب٣ِ دطٚغٜ

زٞٙس ثٝ ز٘جبَ سإ٥ٔٗ ٔب٣ِ اظ زاذُ قطوز ثبقٙس سب سإ٥ٔٗ ٔب٣ِ اظ ذبضع ػ٥ح ٣ٌٔصاض٢ سطؾطٔب٤ٝ

ٌصاض٢ ث٥ف اظ ٞب ٌطا٤ف ثٝ ث٥ف ؾطٔب٤ٝقطوز. ٍٞٙب٣ٔ وٝ ٔٙبثٕ ٚػٜٛ ٘مس زاذ٣ّ وبف٣ اؾز، آٖ

ٌصاض٢ ٘بچ٥ع٢ زاض٘س. ثب حس زاض٘س ٚ ٍٞٙب٣ٔ وٝ ٔٙبثٕ زاذ٣ّ ثٝ ٥ٔعاٖ وبف٣ ٘جبقس، ٌطا٤ف ثٝ ؾطٔب٤ٝ



 94ظٔؿشبٖ   32فهّٙبٔٝ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض قٕبض٠                                                                                                    

 

84 

ٌصاض٢ زاض٢ ث٥ٗ ٥ٔعاٖ ا٥َٕٙبٖ ٔس٤طاٖ ٚ ؾطٔب٤ٝضٚز ضاثُٝ ٣ٙٗٔثٝ ٔجبحض ُٔطح قسٜ، ا٘شٓبض ٣ٔ سٛػٝ

 سٛاٖ ثٝ نٛضر ظ٤ط سس٤ٚٗ ٕ٘ٛز:ا٘شٓبض٢ آ٘بٖ ٚػٛز زاقشٝ ثبقس. زض ٘ش٥ؼٝ فطي٥ٝ اَٚ دػٚٞف ضا ٣ٔ

 زاض٢ ٚػٛز زاضز.ٌصاض٢ ضاثُٝ ٣ٙٗٔث٥ف ؾطٔب٤ٝث٥ٗ ث٥ف ا٥َٕٙب٣٘ ٚ  فزضیٍ ايل:

وٙٙس ٚ ٞب٢ ٔرشّف ضا وٕشط اظ حس ٚال٣ٗ ذٛز اضظ٤بث٣ ٣ٔس٤طاٖ ث٥ف ا٥َٕٙبٖ ٕٔٗٛلاً ظ٤بٖ َطحٔ

(. ثب Malmendier, et al., 2008ٞب٢ ذٛز لبئُ ٞؿشٙس )ٞب ٚ دطٚغٜاضظـ ث٥ف اظ حس٢ ثطا٢ َطح

اٖ اظ اؾشفبزٜ ث٥كشط اظ ٚػٜٛ ٘مس زاذُ قطوز ٚ ٖسْ سمؿ٥ٓ آٖ سٛؾٍ ٔس٤طاٖ ث٥ف ا٥َٕٙبٖ، ؾٟبٔساض

ٞب٢ (. احشٕبلاً ػط٤بDeshmuk, et al., 2009ٌٖطز٘س )قٛز ٔحطْٚ ٣ٔٞب ٣ٔ ثبظزٜ ا٣ٙٔ وٝ ٘ه٥ت آٖ

سٛا٘س ثبظزٜ ٔٛضز ٘ٓط ؾٟبٔساضاٖ ضا سإ٥ٔٗ ٕ٘ب٤س؛ ٌطزز وٝ ٣ٌٕ٘صاض٢ ٣ٔٞب٣٤ ؾطٔب٤ٝ٘مس٢ زض دطٚغٜ

ٞب٢ ٌطزز وٝ ٞع٤ٙٝٝ ثبٖض ٣ٔث٥ٙٙس. ا٤ٗ ٔؿئّزض ٘ش٥ؼٝ اضظـ قطوز دب٥٤ٗ آٔسٜ ٚ ؾٟبٔساضاٖ ظ٤بٖ ٣ٔ

ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ث٥كشط٢ ثط ؾٟبٔساضاٖ سح٥ُٕ ٌطزز. حش٣ اٌط زض ػٟز ٔٙبفٕ ؾٟبٔساضاٖ ُٖٕ ٌطزز، ٔس٤طاٖ 

بثٕ ٚػٜٛ ٘مس زاذ٣ّ ٌصاض٢ ٚػٜٛ ٘مس زاض٘س. ٍٞٙب٣ٔ وٝ ٔٙسٕب٤ُ ث٥كشط٢ ثٝ ؾطٔب٤ٝ ٣ث٥ف ا٥َٕٙب٘

٘س ٚ ٍٞٙب٣ٔ وٝ ٔٙبثٕ زاذ٣ّ ثٝ ٥ٔعاٖ وبف٣ ٌصاض٢ ث٥ف اظ حس زاضٟب ٌطا٤ف ثٝ ؾطٔب٤ٝوبف٣ اؾز، آ٘

ٞب٢ ثب ٤ٌٛس وٝ ٔس٤طاٖ قطوزٌصاض٢ ٘بچ٥ع٢ زاض٘س. ز٤سٌبٜ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٣ٔ٘جبقس، ٌطا٤ف ثٝ ؾطٔب٤ٝ

-٣ٔ ٞب٢ ث٥ف اظ حس ا٘ؼبٌْصاض٢طٔب٤ٝػط٤بٖ ٘مس٢ فطاٚاٖ ثطا٢ زؾش٥بث٣ ثٝ اٞساف قره٣ ذٛز، ؾ

ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ زض ٔس٤طاٖ ( ٘كبٖ زاز٘س وٝ ٞعHuang, et al,. 2011ٝٙ٤زٞٙس. ٞٛاً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ )

زاض٢ زاضز. ثٙبثطا٤ٗ،             ث٥ف ا٥َٕٙبٖ ثب حؿبؾ٥ز ثٝ اؾشفبزٜ اظ ٚػٜٛ ٘مس زاذُ قطوز ضاثُٝ ٣ٙٗٔ

 سٛاٖ ثٝ نٛضر ظ٤ط سس٤ٚٗ ٕ٘ٛز:ٞب٢ زْٚ ٚ ؾْٛ دػٚٞف ضا ٣ٔفطي٥ٝ

 زاض٢ زاض٘س.ٌصاض٢ اطط ٣ٙٗٔ ٥ٕٙب٣٘ ٚ ث٥ف ؾطٔب٤ٝٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ثط ضاثُٝ ث٥ٗ ث٥ف اَٞع٤ٙٝفزضیٍ ديم: 

ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ثبلا ٞب٣٤ ثب ٞع٤ٌٙٝصاض٢ زض قطوزث٥ف ؾطٔب٤ٝضاثُٝ ث٥ٗ ث٥ف ا٥َٕٙب٣٘ ٚ فزضیٍ سًم: 

 ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ دب٥٤ٗ اؾز.ٞب٣٤ ثب ٞع٤ٙٝسط اظ قطوزل٢ٛ

 

 مذل ي متغیزَبی پضيَص

 ظ٤ط اؾشفبزٜ قس: ٞب اظ ٔسَ زض دػٚٞف حبيط ثطا٢ ثطضؾ٣ فطي٥ٝ
OINVit   α   β1OCONit   β2ACit-1   β3OCONit*ACit-1   β4CFit-1  β5INVOPit-1 

 β6INSOWit-1   β7BSIZEit-1   β8PERit-1   β9LEVit-1   β10SIZEit-1+ �it 

 

OINVitٌٝصاض٢ )ٚاوٙف ث٥ف اظ حس ثٝ  ٥ٌط٢ ث٥ف ؾطٔب٤ٌٝصاض٢؛ ثطا٢ ا٘ساظٜ: ث٥ف ؾطٔب٤          

( اؾشفبزٜ قس. ثطا٢ ٞط Richardson, 2006ٌصاض٢ ٚػٜٛ ٘مس( اظ ٔسَ اضا٤ٝ قسٜ ض٤نبضزؾٖٛ )ؾطٔب٤ٝ
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قٛز، اؾشرطاع قس. زض ٟ٘ب٤ز ثطا٢  قطوز ٔمساض دؿٕب٘س ٔسَ ضٌطؾ٣٘ٛ٥ وٝ زض ازأٝ سكط٤ح ٣ٔ

َ ٌصاض٢ اظ ٔشغ٥ط ٔؼبظ٢ نفط ٚ ٤ه اؾشفبزٜ قس. اٌط ٔمساض دؿٕب٘س ٔس٥ٌط٢ ث٥ف ؾطٔب٤ٝا٘ساظٜ

ٌصاض٢ لطاض ٌطفشٝ ٚ ثٝ آٖ ٞب٢ زاضا٢ ث٥ف ؾطٔب٤ٝضٌطؾ٣٘ٛ٥ قطوش٣ ٔظجز ثبقس، زض ٌطٜٚ قطوز

اذشهبل ٤بفز ٚ زض غ٥ط ا٤ٗ نٛضر، ٖسز نفط ثطا٢ آٖ زض ٘ٓط ٌطفشٝ قس. ٔسَ ضٌطؾ٣٘ٛ٥  1ٖسز 

 ٔطثَٛٝ ثٝ لطاض ظ٤ط اؾز:

NINVit   α   β1GROit-1   β2LEVit-1   β3CHit-1   β4AGEit-1  β5SIZEit-1   β6RETit-1 

  β7NINVit-1 + �it 

NINVitٝٞب٢ طبثز،  )ٚػٝ ٘مس دطزاذش٣ قطوز ثطا٢ سحه٥ُ ٤ب ؾبذز زاضا٣٤ٌصاض٢ ػس٤س : ؾطٔب٤

ٞب٢ اثشسا٢ زٚضٜ )٤بً٘ ٚ  ٞب٢ غ٥طػبض٢ سمؿ٥ٓ ثط وُ زاضا٣٤ ٞب٢ ٘بٔكٟٛز ٤ب ؾب٤ط زاضا٣٤ زاضا٣٤

 ((. 2008ػ٥ب٣٘، 

GROit-1 زضآٔس فطٚـ.: ضقس؛ ٘ؿجز سغ٥٥طار 

LEVit-1ٞب ٞب ثٝ اضظـ زفشط٢ زاضا٣٤ : اٞطْ ٔب٣ِ؛ ٘ؿجز اضظـ زفشط٢ ثس٣ٞ        . 

CHit-1.ٍٟ٘ساقز ٚػٝ ٘مس؛ ٍِبض٤شٓ َج٣ٗ٥ ٚػٝ ٘مس قطوز : 

AGEit-1.ٖٕط؛ ٍِبض٤شٓ َج٣ٗ٥ ؾٗ اظ ظٔبٖ سإؾ٥ؽ : 

SIZEit-1ٞب. : ا٘ساظٜ؛ ٍِبض٤شٓ َج٣ٗ٥ اضظـ زفشط٢ زاضا٣٤ 

RETit-1ٜؾٟبْ. : ثبظز 

�it دؿٕب٘س ٔسَ : ٔمساض 

OCONitٜا٥َٕٙب٣٘ اظ ز٤سٌبٜ ٞٛاً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ )٥ٌط٢ ث٥ف: ث٥ف ا٥َٕٙب٣٘؛ ثطا٢ ا٘ساظHuang, et 

al,. 2011 ثٝ نٛضر ٔشغ٥ط ٔؼبظ٢ نفط ٚ ٤ه اؾشفبزٜ قس. ثط ا٤ٗ اؾبؼ، اثشسا سفبٚر ث٥ٗ ؾٛز ٞط )

ث٣ٙ٥ س٘ٓط لطاض زازٜ، اٌط ؾٛز ٞط ؾٟٓ د٥فث٣ٙ٥ قسٜ ٚ ؾٛز ٞط ؾٟٓ ٚال٣ٗ ٔحمك قسٜ ضا ٔؾٟٓ د٥ف

اذشهبل زازٜ  1ا٥َٕٙبٖ زض ٘ٓط ٌطفشٝ ٚ ثٝ آٖ ٖسز سط اظ ٚال٣ٗ ثبقس، ٔس٤ط ضا ثٝ ٖٙٛاٖ ث٥فقسٜ ث٥ف

 قس ٚ زض غ٥ط ا٤ٗ نٛضر، ٖسز نفط ثطا٢ آٖ ٔٙٓٛض قس.

ACit-1ٝٙٞب٢ اً٘ ٚ ٕٞىبضا٥ٌٖط٢ آٖ ثب سٛػٝ ثٝ دػٚٞفٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ؛ ثطا٢ ا٘ساظٜ: ٞع٤(Ang, et 

al,. 2000( ٖؾ٥ٙك ٚ ٕٞىبضا ٚ )Singh, et al., 2003ٞب اؾشفبزٜ قس. ا٤ٗ ٘ؿجز ( اظ وبضا٣٤ زاضا٣٤

 ٞب اؾز.حبنُ سمؿ٥ٓ زضآٔس فطٚـ ثٝ اضظـ زفشط٢ زاضا٣٤

OCONit*ACit-1ب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ )ثٝ ٔٙٓٛض ثطضؾ٣ اططٞا٥َٕٙب٣٘ ٚ ٞع٤ٙٝ: ٔشغ٥ط ثطٞٓ وٙك٣ ث٥ف     

 ٌصاض٢(ا٥َٕٙب٣٘ ٚ ث٥ف ؾطٔب٤ٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ثط ضاثُٝ ث٥ٗ ث٥فٞع٤ٙٝ

CFit-1ٖٞب. ٞب٢ ٘مس٢ ٥ّٕٖبس٣ ثٝ اضظـ زفشط٢ زاضا٣٤ ٞب٢ ٘مس٢ ٥ّٕٖبس٣؛ ٘ؿجز ػط٤بٖ : ػط٤ب 
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INVOPit-1ٝاظ ٥ٗٔبض و٥ٛسٛث٥ٗ اؾشفبزٜ قس. و٥ٛسٛث٥ٗ ثطاثط اؾز ثب ػٕٕ اضظـ ٌصاض٢؛ : فطنز ؾطٔب٤

 .ٞب زاضا٣٤اضظـ زفشط٢ ٞب سمؿ٥ٓ ثط  حجبٖ ؾٟبْ ٚ اضظـ زفشط٢ ثس٣ٞثبظاض حمٛق نب

INSOWit-1.ٔبِى٥ز ٟ٘بز٢؛ زضنس ؾٟبْ زض اذش٥بض ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بز٢ : 

BSIZEit-1.ٜا٘ساظٜ ٥ٞإر ٔس٤طٜ؛ ٍِبض٤شٓ َج٣ٗ٥ سٗساز اًٖب٢ ٥ٞإر ٔس٤ط : 

PERit-1 ثطاثط ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ اؾشفبزٜ قس. ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ اظ ٥ٗٔبض : ّٖٕىطز؛

 ٘ؿجز ؾٛز ذبِم ثٝ اضظـ زفشط٢ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ.اؾز ثب 

LEVit-1ٞب ٞب ثٝ اضظـ زفشط٢ زاضا٣٤ : اٞطْ ٔب٣ِ؛ ٘ؿجز اضظـ زفشط٢ ثس٣ٞ 

SIZEit-1ٞب. : ا٘ساظٜ؛ ٍِبض٤شٓ َج٣ٗ٥ اضظـ زفشط٢ زاضا٣٤ 

 

 جبمعٍ ي ومًوٍ آمبری پضيَص

ٞب٢ س٥ِٛس٢ دص٤طفشٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ ٚ  ػبٔٗٝ آٔبض٢ دػٚٞف ػبض٢ و٥ّٝ قطوز

اؾز. ثب سٛػٝ ثٝ ٔب٥ٞز دػٚٞف ٚ ٚػٛز  1393سب  1381ٞب٢  لّٕطٚ ظٔب٣٘ دػٚٞف زٚضٜ قبُٔ ؾبَ

ثٟبزاض سٟطاٖ، قطا٤ٍ ظ٤ط ثٝ ٔٙٓٛض ٞب٢ دص٤طفشٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق  ٞب ٥ٔبٖ قطوزثطذ٣ ٘بٕٞب٣ٍٙٞ

ٌط٢  ٥ٌط٢ دػٚٞف اظ ٘ٛٔ غطثبَ س٥٥ٗٗ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبض٢ دػٚٞف زض ٘ٓط ٌطفشٝ قس. ثٙبثطا٤ٗ، ضٚـ ٕ٘ٛ٘ٝ

 )حصف ؾ٥ؿشٕبس٥ه( اؾز.

 زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ دص٤طفشٝ قسٜ ثبقٙس. 1381ٞب لجُ اظ ؾبَ  . قطوز1

ػٚٞف زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ حًٛض ٚ ظٔب٣٘ د ٞب٢ ٔٛضز ٘ٓط زض وُ زٚضٜ. قطوز2

 فٗب٥ِز زاقشٝ ثبقٙس.

 سغ٥٥ط فٗب٥ِز ٤ب سغ٥٥ط ؾبَ ٔب٣ِ ٘ساقشٝ ثبقٙس. 1393سب  1381ٞب٢ . ث٥ٗ ؾب3َ

ٞب٢ ٔٛػٛز زض فٟطؾز ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ ثب زض ٘ٓط ٌطفشٗ قطا٤ٍ اضائٝ  اظ سٗساز قطوز

ٞب٢ دػٚٞف ثبل٣ ٔب٘س. سٗساز قطوز ثطا٢ آظٖٔٛ فطي٥ٝ 99قسٜ ثطا٢ ٕ٘ٛ٘ٝ دػٚٞف، زض ٟ٘ب٤ز سٗساز 

ٞب٢ ٔٛضز اؾشفبزٜ ثط حؿت ٘ٛٔ نٙٗز ٔٛػٛز زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ ثٝ قطح ػسَٚ قطوز

 ثبقٙس: ( 1٣ٔ)
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 ٞب٢ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبض٢ دػٚٞف (: نٙب٤ٕ ٚ قطوز1ػسَٚ )

 ٞب سٗساز قطوز ٘ٛٔ نٙٗز  ٞب سٗساز قطوز ٘ٛٔ نٙٗز

 6 وبق٣ ٚ ؾطا٥ٔه  14 لُٗبرذٛزضٚ ٚ 

 3 ٞب٢ فّع٢وب٘ٝ  3 ٞب٢ ثطل٣ زؾشٍبٜ

 4 وب٣٘ غ٥طفّع٢  7 ؾ٥ٕبٖ، آٞه ٚ ٌچ

 3 لاؾش٥ه ٚدلاؾش٥ه  13 ق٥ٕ٥ب٣٤

 4 آلار ٚ سؼ٥ٟعارٔبق٥ٗ  7 غصا٣٤ ثؼع لٙس ٚقىط

 3 ٔحهٛلار فّع٢  2 ٞب٢ ٘فش٣فطآٚضزٜ

 21 ٔٛاز زاض٣٤ٚ  9 فّعار اؾبؾ٣

 

 پضيَصَبی  یبفتٍ

ٌصاض٢ ثط اؾبؼ ٌصاض٢ ٚ ثٝ د٥ط٢ٚ اظ آٖ ثطا٢ اؾشرطاع ث٥ف ؾطٔب٤ٝثطا٢ اؾشرطاع ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ

ٞب٢ سطو٥ج٣ اؾشفبزٜ ٞب٢ لجُ، اظ ٔسَ ضٌطؾ٣٘ٛ٥ چٙسٔشغ٥طٜ اظ ٘ٛٔ زازٜٔسَ قطح زازٜ قسٜ زض ثرف

اؾز وٝ ٘شب٤غ ا٤ٗ  ٞب٢ ٔمسٔبس٣ قس. ثطا٢ س٥٥ٗٗ ا٢ٍِٛ ٔٙبؾت ضٌطؾ٣٘ٛ٥ ٥٘بظ ثٝ ا٘ؼبْ آظٖٔٛ

 ا٘س:( اضائٝ قس2ٜٞب زض ػسَٚ )آظٖٔٛ

ٌصاض٢(: ٘شب٤غ ٔطثٌٛ ثٝ ا٘شربة ا٢ٍِٛ ٔسَ ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب2ٝ٤ػسَٚ )  

 ٘ش٥ؼٝ احشٕبَ آٔبضٜ ٔمساض آٔبضٜ ٘ٛٔ آظٖٔٛ ٚ آٔبضٜ

 ٞب٢ سبث٣٤ّٛزازٜ 000/0 483/2 آظٖٔٛ چبٚ Fآٔبضٜ 

 طبثزاططار  000/0 87/55 آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ χ2آٔبضٜ 

زاض٢ ضٚـ سبث٣٤ّٛ زض ٔمبثُ ضٚـ  ٔحبؾجٝ قسٜ حبو٣ اظ ٣ٙٗٔ F(، آٔبضٜ 2ثب سٛػٝ ثٝ ػسَٚ )

سّف٥م٣ اؾز. اظ ؾ٢ٛ ز٤ٍط، ٘ش٥ؼٝ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ حبو٣ اظ وبضا٣٤ اططار طبثز زض ٔمبثُ اططار 

بثز ٞب٢ سبث٣٤ّٛ ٔجش٣ٙ ثط اططار طسهبزف٣ اؾز. ثٙبثطا٤ٗ، ثطا٢ سر٥ٕٗ ٔسَ دػٚٞف اظ ضٚـ زازٜ

 اؾشفبزٜ قس.  

ٞب٢ اؾبؾ٣ ضٌطؾ٥ٖٛ، ٕٞؿب٣٘ ٚاض٤ب٘ؽ ػٕلار ذُب اؾز. ثطضؾ٣  ٤ى٣ اظ د٥ف فطو

قٛز  نفط ثطاثط٢ ٚاض٤ب٘ؽ ضز ٣ٔ  زٞسوٝ فطي٥ٝ ( ٘كبٖ 3٣ٔآظٖٔٛ زض ػسَٚ )2χٔمبز٤طآٔبضٜ

 .ٚٔكىُ ٘بٕٞؿب٣٘ ٚاض٤ب٘ؽ زض ٔسَ ٔكٟٛز اؾز
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ٌصاض٢آظٖٔٛ ٘بٕٞؿب٣٘ ٚاض٤ب٘ؽ زض ٔسَ ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٘شب٤غ(: 3ػسَٚ )  

 ٘ش٥ؼٝ احشٕبَ آٔبضٜ ٔمساض آٔبضٜ ٘ٛٔ آظٖٔٛ ٚ آٔبضٜ

 ٘بٕٞؿب٣٘ ٚاض٤ب٘ؽ 000/0 39/385 آظٖٔٛ ٘ؿجز زضؾشٕٙب٣٤ χ2آٔبضٜ 

ٞب٢ ضفٕ ٔكىُ ٘بٕٞؿب٣٘ ٚاض٤ب٘ؽ، ثطآٚضز ٔسَ ثٝ ضٚـ حسالُ  ثب سٛػٝ ثٝ ا٤ٗ وٝ ٤ى٣ اظ ضٚـ

ٌصاض٤بظ ضٚـ سبث٣٤ّٛ ثب اططار طبثز ٔجش٣ٙ ٔطثٗبر س٥ٕٗٓ ٤بفشٝ اؾز، ثطا٢ سر٥ٕٗ ٔسَ ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ

ٞب٢ ضٌطؾ٥ٖٛ، اؾشملاَ ذُبٞب  ثطحسالُ ٔطثٗبر س٥ٕٗٓ ٤بفشٝ اؾشفبزٜ قس. ٤ى٣ ز٤ٍط اظ د٥ف فطو

ٕٞجؿش٣ٍ زض  ٘شب٤غ آظٖٔٛ ِٚٚسض٤غ ضا ثٝ ٔٙٓٛض قٙبؾب٣٤ ٚػٛز ٤ب ٖسْ ٚػٛز ذٛز (،4اؾز. ػسَٚ )

ثبقس وٝ  زٞس. ثطٖٚ زاز آظٖٔٛ ِٚٚسض٤غ حبو٣ اظ آٖ ٣ٔ ٌصاض٢ ضا ٘كبٖ ٣ٔٔسَ ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ

قٛز. ثٙبثطا٤ٗ، زض  فطي٥ٝ نفط زض ا٤ٗ آظٖٔٛ ٔج٣ٙ ثط ٖسْ ٚػٛز ذٛز ٕٞجؿش٣ٍ ٔطسجٝ اَٚ ضز ٣ٕ٘

فشٝ ٔكىُ ذٛز ٕٞجؿش٣ٍ ٞب٢ سبث٣٤ّٛ ثب اططار طبثز ٔج٣ٙ ثط حسالُ ٔطثٗبر س٥ٕٗٓ ٤بثطاظـ ٔسَ زازٜ

 ٚػٛز ٘ساضز. 

 ٌصاض٢آظٖٔٛ ذٛز ٕٞجؿش٣ٍ زضٔسَ ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ  (: ٘شب٤غ4ػسَٚ )

 ٘ش٥ؼٝ احشٕبَ آٔبضٜ ٔمساض آٔبضٜ ٘ٛٔ آظٖٔٛ ٚ آٔبضٜ

 اؾشملاَ ذُبٞب 0826/0 012/3 ِٚٚسض٤غآظٖٔٛ  Fآٔبضٜ 

ٔجش٣ٙ ثط ضٚـ حسالُ ٔطثٗبر  ٌصاض٢ اظ ضٚـ سبث٣٤ّٛ ثب اططار طبثزثطا٢ ٔسَ ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ

ٞب٢ اؾبؾ٣  ( اضا٤ٝ ٌطز٤سٜ اؾز. ٤ى٣ اظ د٥ف فطو5س٥ٕٗٓ ٤بفشٝ اؾشفبزٜ قسٜ وٝ ٘شب٤غ آٖ زض ػسَٚ )

ضٌطؾ٥ٖٛ چٙس ٔشغ٥طٜ ا٤ٗ اؾز وٝ ٔشغ٥طٞب٢ سٛي٥ح٣ ثب ٤ىس٤ٍط ٕٞجؿشٝ ٘جبقٙس. زض اوظط ٔٛاضز ضاثُٝ 

بً زضػٝ و٣ٕ اظ ضاثُٝ ث٥ٗ ٔشغ٥طٞب٢ سٛي٥ح٣ ث٥ٗ ٔشغ٥طٞب٢ سٛي٥ح٣ غ٥ط نفط ذٛاٞس ثٛز، أب غبِج

ؾجت وبٞــف چٙسا٣٘ زض زلز ٔسَ ٘رـٛاٞس قس. أب ظٔب٣٘ وٝ ٕٞجؿش٣ٍ ث٥ٗ ٔشغ٥طٞب٢ سٛي٥ح٣ 

ٞب٢ آٔبض٢ ضا٤غ  قٛز. ٤ى٣ اظ آظٖٔٛ ذ٣ُ چٙسٌب٘ٝ ٣ٔثؿ٥بض ظ٤بز ثبقس، ؾجت ثطٚظ ٔكى٣ّ ثٝ ٘بْ ٞٓ

ؾشفبزٜ اظ آظٖٔٛ ٢ٚ ا٢ اف اؾز. ٘شب٤غ ا٤ٗ ذ٣ُ اثطا٢ قٙبؾب٣٤ ٚػٛز ٤ب ٖسْ ٚػٛز ٔكىُ ٞٓ

( اضا٤ٝ ٌطز٤سٜ اؾز. ٔمساض آٔبضٜ ٢ٚ ا٢ اف ثطا٢ و٥ّٝ 5آظٖٔٛ ثطا٢ ٔسَ ثطاظـ قسٜ زض ػسَٚ )

ثبقس وٝ ا٤ٗ ٔمساض حىب٤ز اظ ا٤ٗ زاضز وٝ زض  ٥ٌط٢( ٣ٔ)٥ٗٔبض سه٥ٕٓ 5ٔشغ٥طٞب٢ دػٚٞف وٕشط اظ 

 ٔسَ ثطاظـ قسٜ، ٔكىُ ٞٓ ذ٣ُ ٚػٛز ٘ساضز. 

 99سٛاٖ ٌفز ا٤ٗ ٔسَ ثب احشٕبَ  ثبقس، دؽ ٣ٔ زضنس ٣ٔ 1زاض٢ آٔبضٜ ف٥كط وٕشط اظ  ؾُح ٣ٙٗٔ

زاض اؾز. ثٝ ز٤ٍط ؾرٗ، ا٤ٗ ٔسَ اظ اٖشجبض ثبلا٣٤ ثطذٛضزاض اؾز. ٖلاٜٚ ثط ا٤ٗ، يط٤ت  زضنس ٣ٙٗٔ
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٥ط ٚاثؿشٝ زضنس اظ ٔمبز٤ط ٔشغ 56زٞس وٝ  زضنس اؾز؛ ا٤ٗ ٖسز ٘كبٖ ٣ٔ 56س٥٥ٗٗ سٗس٤ُ قسٜ ا٤ٗ ٔسَ 

زاض٢ يطا٤ت ٞط ٔشغ٥ط  ٚ  قٛز. ثب سٛػٝ ثٝ ؾُح ٣ٙٗٔ سٛؾٍ ٔشغ٥طٞب٢ سٛي٥ح٣، سٛي٥ح زازٜ ٣ٔ

زاض ثٛزٖ اوظط ٔشغ٥طٞب٢ سٛي٥ح٣ قبُٔ ضقس، اٞطْ ٔب٣ِ،  زضنس، ٣ٙٗٔ 5ٞب ثب ؾُح ذُب٢  آٖ ٔمب٤ؿٝ 

٢ ٔشغ٥طٞب٢ ٍٟ٘ساقز زاضٌطز٤س؛ أب قٛاٞس٢ اظ ٣ٙٗٔ ٌصاض٢ ػس٤س زٚضٜ لجُ سإ٥٤س ا٘ساظٜ ٚ ؾطٔب٤ٝ

ٌصاض٢ ٔمبز٤ط ٚػٝ ٘مس، ٖٕط ٚ ثبظزٜ ؾٟبْ ثسؾز ٥٘بٔس. زض ٟ٘ب٤ز دؽ اظ ثطاظـ ٔسَ ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ

ٌصاض٢ زض ٘ٓط ٌطفشٝ قس ٚ ثٝ نٛضر ٔشغ٥ط ٔؼبظ٢ نفط ٚ ٔظجز دؿٕب٘س ٔسَ ثٝ ٖٙٛاٖ ث٥ف ؾطٔب٤ٝ

 ٞب ِحبِ قس.٤ه زض ازأٝ سح٥ُّ

 ٌصاض٢بضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ(: ٘شب٤غ سر٥ٕٗ ٔسَ ٘بو5ػسَٚ )

 NINVitمتغیز ياثستٍ:

VIF َآٔبضٜ  احشٕبZ ٔشغ٥طٞب٢ سٛي٥ح٣ يطا٤ت ذُب٢ اؾشب٘ساضز 

 0278/0 317/3- 1570/0 5209/0- C
 

25/1 0000/0 055/7 0036/0 0254/0 GROit-1 
73/1 0117/0 0872/2 0172/0 0359/0 LEVit-1 
04/1 6894/0 3132/0- 0530/0 0166/0- CHit-1 
07/1 7251/0 2027/0- 0074/0 0015/0- AGEit-1 
61/1 0005/0 2734/4 0128/0 0547/0 SIZEit-1 
30/1 1473/0 5321/1 0109/0 0167/0 RETit-1 
14/1 0000/0 9018/3 0214/0 0835/0 NINVit-1 

 F :28/43آٔبضٜ     F :0000/0احشٕبَ آٔبضٜ R2: 5624/0آٔبضٜ 

ٞب٢ آٔبض ( ثطذ٣ قبذم6ذهٛن٥بر ٔشغ٥طٞب٢ دػٚٞف، زض ػسَٚ )ثطا٢ اضائٝ ٕ٘ب٢ و٣ّ اظ 

ٞب٢ ًٖٛ  ٌصاض٢ قطوزا٘س. ثب سٛػٝ ثٝ ٘شب٤غ، ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝسٛن٥ف٣ ا٤ٗ ٔشغ٥طٞب اضائٝ قسٜ

زضنس اؾز. ا٤ٗ ٔٛيٛٔ ثٝ ٔٗٙب٢ ا٤ٗ اؾز وٝ حسٚز  2/61ٞب٢ ٔٛضز ثطضؾ٣ ثطاثط ثب  ٕ٘ٛ٘ٝ ٣َ ؾبَ

ٌصاض٢ زاض٘س. ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٔشغ٥ط ث٥ف ا٥َٕٙب٣٘ ؾبَ ز٤سٌبٜ ث٥ف ؾطٔب٤ٝ-قطوزٞب٢ زضنس ٔكبٞسٜ 61

             زٞس وٝ ٔس٤طاٖ زض اوظط  بٖ ٣ٔثبقس. ا٤ٗ ٔمساض ٘ك زضنس ٣ٔ 6/71ٞب٢ ٕ٘ٛ٘ٝ ثطاثط ثب  قطوز

وٙٙس.  ث٣ٙ٥ ؾٛز ٞط ؾٟٓ قطوز ثٝ نٛضر ث٥ف ا٥َٕٙبٖ ُٖٕ ٣ٔٞب٢ ذٛز ثٝ ذهٛل د٥ف ث٣ٙ٥د٥ف

زٞس زضآٔس حبنُ اظ فطٚـ ثٝ َٛض زضنس اؾز وٝ ٘كبٖ ٣ٔ 79ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ حسٚز ٥ٔٝٙ٤ب٥ٍ٘ٗ ٞع

ٞب٢ ٔٛضز ثطضؾ٣ ثٝ َٛض ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٞب اؾز. ػط٤بٖ ٘مس ٥ّٕٖبس٣ قطوززضنس زاضا٣٤ ٥ٔ79ب٥ٍ٘ٗ حسٚز 

ٞب٢ ٔٛضز ثطضؾ٣ ثٝ َٛض ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٌصاض٢ قطوزٞب اؾز. فطنز ؾطٔب٤ٝزضنس زاضا٣٤ 13حسٚز 
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ٞب٢ ٔٛضز ثطضؾ٣ اؾز، ظ٤طا احس اؾز وٝ حبو٣ اظ اضظـ آفط٣ٙ٤ ٘ٝ چٙساٖ ظ٤بز قطوزٚ 42/1حسٚز 

زضنس اظ  65اضظـ ثبظاض قطوز سٟٙب حسٚز ٤ه ٚ ٥٘ٓ ثطاثط اضظـ زفشط٢ اؾز. ثٝ َٛض ٥ٔب٥ٍ٘ٗ حسٚز 

زضنس  41قٛز. ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ّٖٕىطز قطوز حسٚز  ٞب سٛؾٍ ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بز٢ ٍٟ٘ساض٢ ٣ٔ ؾٟبْ قطوز

ٌصاض٢ قسٜ سٛؾٍ نبحجبٖ ؾٟبْ اؾز. ٍ٘ط ٥ٔعاٖ ؾٛزآٚض٢ ذبِم ثٝ اظا٢ ٔجبِغ ؾطٔب٤ٝاؾز وٝ ث٥ب

زضنس  64ٞب٢ ٔٛضز ثطضؾ٣ ثٝ َٛض ٥ٔب٥ٍ٘ٗ حسٚز اٞطْ ٔب٣ِ ٥٘ع ث٥بٍ٘ط ا٤ٗ اؾز وٝ ثس٣ٞ قطوز

ٞب ثٝ َٛض ٞب ضا زض ثط ٌطفشٝ اؾز. ا٘ساظٜ قطوزٞب ٚ ثرف ٖٕسٜ ؾبذشبض ؾطٔب٤ٝ ا٤ٗ قطوززاضا٣٤

 ٚاحس ٍِبض٤ش٣ٕ اؾز. 53/27ٗ حسٚز ٥ٔب٥ٍ٘

 (: آٔبض سٛن٥ف٣ ٔشغ٥طٞب٢ دػٚٞف6ػسَٚ )

 ٞبٔكبٞسٜ حساوظط حسالُ ا٘حطاف ٥ٗٔبض ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٔشغ٥ط

OINVit 612/0 471/0 0 1 1287 

OCONit 716/0 109/0 0 1 1287 

ACit-1 790/0 298/0 016/0 815/1 1287 

CFit-1 127/0 145/0 412/0- 917/0 1287 

INVOPit-1 422/1 695/0 508/0 544/3 1287 

INSOWit-1 654/0 301/0 0 1 1287 

BSIZEit-1 551/1 1108/0 098/1 945/1 1287 

PERit-1 416/0 623/0 017/1- 487/3 1287 

LEVit-1 643/0 212/0 058/0 998/0 1287 

SIZEit-1 53/27 716/1 84/23 70/34 1287 

 

ٞب٢ ٕ٘ٛ٘ٝ ٚ ا٘ؼبْ اؾشفبزٜ اظ اَلاٖبر ٌطزآٚض٢ قسٜ اظ قطوزٞب٢ دػٚٞف حبيط ثب فطي٥ٝ

آظٖٔٛ ضٌطؾ٥ٖٛ ِؼؿش٥ه ثطضؾ٣ قس. لاظْ ثٝ شوط اؾز وٝ ٘ٛٔ زازٜ ٞب٢ دػٚٞف اظ ٘ٛٔ سطو٥ج٣ 

ٌصاض٢( ٤ه ٔشغ٥ط زٚ حبِشٝ )نفط ٚ ثبقس. ٘ٓط ثٝ ا٤ٗ وٝ ٔشغ٥ط ٚاثؿشٝ ٔسَ دػٚٞف )ث٥ف ؾطٔب٤ٝ ٣ٔ

ٞب٢ سطو٥ج٣ ٔجش٣ٙ ثط ضٚـ ِؼؿش٥ه زازٜ  ٞب٢ دػٚٞف اظ ٔسَؾ٣ فطي٥ٝثبقس، ثب٤س ثطا٢ ثطض ٤ه( ٣ٔ

ٔحبؾجٝ قسٜ  LR( اضا٤ٝ ٌطز٤سٜ اؾز. آٔبضٜ آظٖٔٛ 7اؾشفبزٜ قٛز. ٘شب٤غ آظٖٔٛ ٔسَ زض ػسَٚ )

زاض٢ آٖ وٕشط اظ ٚ ؾُح ٣ٙٗٔ  21/80زاض٢ ٔسَ ِؼؿش٥ه(، ٔٗبزَ )٘ؿجز زضؾشٕٙب٣٤ ثطا٢ ٣ٙٗٔ

ثبقس؛ ثٝ  زاض ٣ٔزضنس ٣ٙٗٔ 99زٞس ٔسَ ثب احشٕبَ  وٝ ا٤ٗ ٘كبٖ ٣ٔثبقس  زضنس ٣ٔ 1ؾُح ذُب٢ 

 ز٤ٍط ؾرٗ، ا٤ٗ ٔسَ اظ اٖشجبض ثبلا٣٤ ثطذٛضزاض اؾز. 
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اؾز وٝ ا٤ٗ ٔمــساض اظ ؾُح ذُب٢  0000/0ٔشغ٥ط ث٥ف ا٥َٕٙب٣٘ ثطاثط ثب  Zٔمساض احشٕــبَ آٔبضٜ 

زاض٢ زاضز. ٌصاض٢ ضاثُٝ ٣ٙٗٔثب ث٥ف ؾطٔب٤ٝسط ثٛزٜ ٚ حىب٤ز اظ ا٤ٗ زاضز وٝ ا٤ٗ ٔشغ٥ط   زضنس دب٥٤ٗ 5

اؾز وٝ ثب سٛػٝ ثٝ ٖلأز يط٤ت ٔشغ٥ط ٔصوٛض ٥٘ع چ٥ٙٗ  5241/1يط٤ت سإط٥ط ٔشغ٥ط ث٥ف ا٥َٕٙب٣٘ ٥٘ع 

زاض٢ زاضز. ا٤ٗ ضاثُٝ ٔظجز ٌصاض٢ ضاثُٝ ٔظجز ٣ٙٗٔسٛاٖ اؾشسلاَ ٕ٘ٛز وٝ ا٤ٗ ٔشغ٥ط  ثب ث٥ف ؾطٔب٤ٝ ٣ٔ

وٙٙس. ٕٞبٖ َٛض وٝ اظ ِحبِ  ٌصاض٢ ٣ٔا٥َٕٙبٖ الساْ ثٝ ث٥ف ؾطٔب٤ٝزٞس وٝ ٔس٤طاٖ ث٥ف  ٘كبٖ ٣ٔ

زاض٢ ٚػٛز زاقشٝ ٌصاض٢ ث٥ف اظ حس ضاثُٝ ٣ٙٗٔضفز ث٥ٗ ث٥ف ا٥َٕٙب٣٘ ٚ ؾطٔب٤ٝ ٘ٓط٢ ا٘شٓبض ٣ٔ

قٛز. ثٙبثطا٤ٗ، فطي٥ٝ اَٚ دػٚٞف  قٛز وٝ اظ ِحبِ سؼطث٣ ٥٘ع ا٤ٗ ا٘شٓبض سإ٥٤س ٣ٔ ثبقس، ٔلاحٓٝ ٣ٔ

قٛز. ثٝ ا٤ٗ سطس٥ت  ٌصاض٢ سإ٥٤س ٣ٔزاض ث٥ٗ ث٥ف ا٥َٕٙب٣٘ ٚ ث٥ف ؾطٔب٤ٝضاثُٝ ٣ٙٗٔٔج٣ٙ ثط ٚػٛز 

 ا٘س.ٌصاض٢ ٔٛاػٝ ثٛزٜٞب٢ زاضا٢ ث٥ف ا٥َٕٙب٣٘ ثٝ احشٕبَ ث٥كشط٢ ثب ث٥ف ؾطٔب٤ٝقطوز

 ٞب٢ اَٚ ٚ زْٚ(: ٘شب٤غ سر٥ٕٗ ٔسَ دػٚٞف ثطا٢ فطي7ٝ٥ػسَٚ )

 OINVit ٔشغ٥ط ٚاثؿشٝ:

 ٔشغ٥طٞب٢ سٛي٥ح٣ يطا٤ت ذُب٢ اؾشب٘ساضز Zآٔبضٜ  احشٕبَ

6986/0 3879/0 1451/3 2180/1 C 
0000/0 9977/6 2178/0 5241/1 OCONit 
5952/0 5968/0- 1198/0 0715/0- ACit-1 
0371/0 3180/2 04-e2/3 0007/0 OCONit*ACit-1 
3841/0 9470/0- 2190/0 2074/0- CFit-1 
0412/0 0206/2 0728/0 1471/0 INVOPit-1 
1539/0 1136/1- 3396/0 3782/0- INSOWit-1 
0325/0 1056/2 2952/0 6216/0 BSIZEit-1 
2091/0 0333/1 0599/0 0619/0 PERit-1 
0816/0 7130/1- 1359/0 2328/0- LEVit-1 
0000/0 6581/4 0588/0 2739/0 SIZEit-1 
 ٘شب٤غ ثطاظـ ٔسَ LRآٔبضٜ  21/80 احشٕبَ آٔبضٜ  0000/0

 

اؾز وٝ  0371/0ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ثطاثط ثب ٔمساض احشٕبَ ٔشغ٥ط ثط ٞٓ وٙك٣ ث٥ف ا٥َٕٙب٣٘ ٚ ٞع٤ٙٝ

ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ثط ضاثُٝ زاضز وٝ ٞع٤ٙٝ آٖسط ثٛزٜ ٚ حىب٤ز اظ  زضنس دب٥٤ٗ 5ا٤ٗ ٔمساض اظ ؾُح ذُب٢ 

٥ط  ٖلأز ٔظجز يط٤ت ٔشغزاض٢ زاضز. ثب سٛػٝ ثٝ ٌصاض٢، سإط٥ط٣ٙٗٔث٥ٗ ث٥ف ا٥َٕٙب٣٘ ٚ ث٥ف ؾطٔب٤ٝ

قٛز وٝ ٔشغ٥ط سٛاٖ اؾشسلاَ ٕ٘ٛز وٝ اططٌصاض٢ آٖ ٔؿشم٥ٓ اؾز. ٔكبٞسٜ ٣ٔ ٥٘ع چ٥ٙٗ ٣ٔ ٔصوٛض
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ٌصاض٢ ضا سحز سإط٥ط زاض، ضاثُٝ ث٥ٗ ث٥ف ا٥َٕٙب٣٘ ٚث٥ف ؾطٔب٤ٝٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ثٝ نٛضر ٣ٙٗٔٞع٤ٙٝ

ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ثط ضاثُٝ ث٥ٗ ث٥ف زاضٞع٣ٝٙ٤زٞس. ثٙبثطا٤ٗ، فطي٥ٝ زْٚ دػٚٞف ٔج٣ٙ ثط سإط٥ط ٔٗٙ لطاض ٣ٔ

           قٛز. ٕٞن٥ٙٗ ٘شب٤غ ٘كبٖ زاز وٝ ٔشغ٥طٞب٢ فطنز  ٌصاض٢، سإ٥٤س ٣ٔ ا٥َٕٙب٣٘ ٚ ث٥ف ؾطٔب٤ٝ

زاض٢ زاض٘س. ٌصاض٢ ضاثُٝ ٣ٌٙٗٔصاض٢، ا٘ساظٜ ٥ٞإر ٔس٤طٜ، اٞطْ ٔب٣ِ ٚ ا٘ساظٜ ثب ث٥ف ؾطٔب٤ٝؾطٔب٤ٝ

زاض ٚ زض ٌصاض٢، ا٘ساظٜ ٥ٞإر ٔس٤طٜ ٚ ا٘ساظٜ قطوز ٔظجز ٚ ٤٣ٙٗٔٝا٤ٗ ضاثُٝ زض ٔٛضز فطنز ؾطٔب

ٌصاض٢ وٕشط ٞب٢ زاضا٢ فطنز ؾطٔب٤ٝزاض اؾز. ثٝ ا٤ٗ سطس٥ت قطوزٔٛضز اٞطْ ٔب٣ِ ٔٙف٣ ٚ ٣ٙٗٔ

)ث٥كشط(، ا٘ساظٜ ٥ٞإر ٔس٤طٜ وٛچىشط )ثعضٌشط( ٚ ا٘ساظٜ قطوز وٛچىشط )ثعضٌشط(، ثب ٔمبز٤ط وٕشط 

ٞب٢ زاضا٢ اٞطْ ٔب٣ِ وٕشط ٌصاض٢ ٔٛاػٝ ذٛاٞٙس ثٛز، زض حب٣ِ وٝ قطوزٝ)ث٥كشط( ث٥ف ؾطٔب٤

ٌصاض٢ ٔٛاػٝ ذٛاٞٙس ثٛز. زض ا٤ٗ دػٚٞف قٛاٞس٢ ٔج٣ٙ )ث٥كشط(، ثب ٔمبز٤ط ث٥كشط )وٕشط( ث٥ف ؾطٔب٤ٝ

        ثط اططٌصاض٢ ٔشغ٥طٞب٢ ٘ؿجز ػط٤بٖ ٘مس ٥ّٕٖبس٣، ٔبِى٥ز ٟ٘بز٢ ٚ ّٖٕىطز قطوز ثط ث٥ف 

 ض٢ ٔكبٞسٜ ٘كس.ٌصاؾطٔب٤ٝ

ٞب٢ ٞب٢ حبيط زض ٕ٘ٛ٘ٝ ضا ثط ٔجٙب٢ ٥ٔب٘ٝ ٞع٤ٙٝ ثٝ ٔٙٓٛض ثطضؾ٣ فطي٥ٝ ؾْٛ دػٚٞف، و٥ّٝ قطوز

ثٙس٢ ٕ٘ٛزٜ ٚ ؾذؽ ٔسَ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ثبلا ٚ دب٥٤ٗ زؾشٝٞب٢ ثب ٞع٤ٙٝ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ثٝ زٚ زؾشٝ قطوز

ٞب٢ ثب ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ  ٞب ثطاظـ ٌطز٤س. ٘شب٤غ ثطا٢ زٚ زؾشٝ قطوز دػٚٞف ثطا٢ ٞطوساْ اظ آٖ

ٞب٣٤ ثب  ٔحبؾجٝ قسٜ ثطا٢ قطوز LR( اضا٤ٝ ٌطز٤سٜ اؾز. آٔبضٜ آظٖٔٛ 8ثبلا ٚ دب٥٤ٗ زض ػسَٚ )

ٞب وٕشط اظ  زاض٢ آٖٚ ؾُح ٣ٙٗٔ 85/43ٚ   51/87ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ثبلا ٚ دب٥٤ٗ، ثٝ سطس٥ت  ٔٗبزَ  ٞع٤ٙٝ

            ٞب٣٤ ثب  س وٝ ٔسَ دػٚٞف ثطا٢ قطوززٞٙ ثبقس؛ ا٤ٗ ٔمبز٤ط ٘كبٖ ٣ٔ زضنس ٣ٔ 1ؾُح ذُب٢ 

زاض زضنس ٣ٙٗٔ 99ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ دب٥٤ٗ ثب احشٕبَ ٞب٣٤ ثب ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ثبلا ٚ قطوزٞع٤ٙٝ

 ثبقس.  ٣ٔ

ٞب٢ ٞب٣٤ ثب ٞع٤ٙٝ ٞب )قطوز ٔشغ٥ط ث٥ف ا٥َٕٙب٣٘ ثطا٢ ٞط زٚ زؾشٝ قطوز Zٔمساض احشٕــبَ آٔبضٜ 

سط ثٛزٜ ٚ ا٤ٗ  زضنس دب٥٤ٗ 5ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ دب٥٤ٗ( اظ ؾُح ذُب٢ ٞب٣٤ ثب ٞع٤ٙٝ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ثبلا ٚ قطوز

ٌصاض٢ ث٥ف اظ حس ضاثُٝ ٞب ثب ؾطٔب٤ٝ ٟٔٓ حىب٤ز اظ آٖ زاضز وٝ ا٤ٗ ٔشغ٥ط زض ٞط زٚ زؾشٝ قطوز

 823/1ٞب )ٔمبز٤ط  زاض٢ زاضز. ثب ٔمب٤ؿٝ ثطآٚضز يط٤ت ٔشغ٥ط ث٥ف ا٥َٕٙب٣٘ زض ٞط زٚ زؾشٝ قطوز٣ٙٗٔ

ٞب٣٤ ثب  ٌصاض٢ زض قطوزقٛز وٝ ضاثُٝ ث٥ٗ ٔشغ٥ط ث٥ف ا٥َٕٙب٣٘ ٚ ث٥ف ؾطٔب٤ٝ ( ٔلاحٓٝ 075/1٣ٔ ٚ

سط اؾز. ثٙبثطا٤ٗ،  ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ دب٥٤ٗ ل٢ٛٞب٣٤ ثب ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ثبلا زض ٔمب٤ؿٝ ثب قطوزٞع٤ٙٝ

         ث٥ف اظ حس زض ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝفطي٥ٝ ؾْٛ دػٚٞف ٔج٣ٙ ثط ا٤ٗ وٝ ضاثُٝ ث٥ٗ ث٥ف ا٥َٕٙب٣٘ ٚ 

ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ دب٥٤ٗ اؾز، سإ٥٤س ٞب٣٤ ثب ٞع٤ٙٝسط اظ قطوزٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ثبلا ل٢ٛٞب٣٤ ثب ٞع٤ٙٝقطوز
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وٙٙس ٚ ثٝ ز٘جبَ قٛز. فطو ثط ا٤ٗ اؾز وٝ ٔس٤طاٖ سه٥ٕٕبر ذٛز ضا ثٝ نٛضر ٖملا٣٤ اذص ٣ٔ ٣ٔ

ٌٛ٘ٝ ٥٘ؿز؛ سلاـ ثؿ٥بض ظ٤بز٢ ثطا٢ ثٝ  ٤ٗذّك اضظـ ث٥كشط ثطا٢ ؾٟبٔساضاٖ ذٛز ٞؿشٙس، أب ٥ٕٞكٝ ا

ٞع٤ٙٝ ٌصاض٢ ثبظاض ضا ٘بز٤سٜ ٌطفشٝ ٚ ٌٕبٖ ثط دطٕ٘ب٤ٙس، ثٝ َٛض٢ وٝ اضظـٞب ٣ٔ اػطا زضآٚضزٖ آٖ

ٞب٣٤ وٝ ثٛزٖ سإ٥ٔٗ ٔب٣ِ ذبضػ٣ زاض٘س. زض ٘ش٥ؼٝ سٕبْ ٚػٜٛ ٘مس حبنُ اظ فٗب٥ِز قطوز ضا زض َطح

ٕ٘ب٤ٙس. د٥بٔس ا٤ٗ ُٖٕ وبٞف اضظـ قطوز ٚ ظ٤بٖ اض٢ ٣ٌٔصثٝ ٌٕبٖ ذ٤ٛف ؾٛزآٚض اؾز، ؾطٔب٤ٝ

ٌصاض٢ زضؾز، اؾشفبزٜ ث٥ف اظ حس اظ ٚػٜٛ ٘مس ؾٟبٔساضاٖ اؾز. ٔس٤طاٖ ث٥ف ا٥َٕٙبٖ ثب ٖسْ ؾطٔب٤ٝ

سٛاٖ ٌفز وٙٙس. دؽ ٣ٔٞب٢ ظ٤بز٢ ضا ثط ؾٟبٔساضاٖ سح٥ُٕ ٣ٔزاذُ قطوز، ٚ ٖسْ سمؿ٥ٓ آٖ ٞع٤ٙٝ

 ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ث٥كشط٢ ٥٘ع دطزاذز ٕ٘ب٤ٙس.ٔساضاٖ ثب٤س ٞع٤ٙٝثطا٢ ٔس٤طاٖ ث٥ف ا٥َٕٙبٖ ؾٟب

 (: ٘شب٤غ سر٥ٕٗ ٔسَ دػٚٞف ثطا٢ فطي٥ٝ ؾْٛ 8ػسَٚ)

 OINVitٔشغ٥ط ٚاثؿشٝ: 

 ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ دب٥٤ٗٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ثبلا ٞع٤ٙٝ
ٔشغ٥طٞب٢ 

 Zآٔبضٜ   احشٕبَ سٛي٥ح٣
ذُب٢ 

 اؾشب٘ساضز
 Zآٔبضٜ   احشٕبَ يطا٤ت

ذُب٢ 

 اؾشب٘ساضز
 يطا٤ت

000/0 975/4 366/0 823/1 001/0 380/3 318/0 075/1 OCONit 
332/0 214/1- 451/0 547/0- 792/0 244/0 298/0 073/0 CFit-1 
783/0 226/0- 115/0 026/0- 000/0 510/4 087/0 392/0 INVOPit-1 
514/0 782/0 418/0 327/0 219/0 132/1 379/0 429/0 INSOWit-1 
000/0 694/3 402/0 485/1 038/0 767/2- 694/0 921/1- BSIZEit-1 
009/0 135/2 118/0 252/0 005/0 583/2- 121/0 314/0- PERit-1 
000/0 543/5- 219/0 214/1- 012/0 317/2 228/0 528/0 LEVit-1 
000/0 439/4 082/0 364/0 085/0 614/1 125/0 201/0 SIZEit-1 

٘شب٤غ ثطاظـ  LRآٔبضٜ  LR 85/43آٔبضٜ  51/87

 LRاحشٕبَ آٔبضٜ  LR 0000/0احشٕبَ آٔبضٜ  0000/0 ٞبٔسَ

 

 وتبیج کلی ي پیطىُبدَبی پضيَص

َجك ٘شب٤غ ُٔبِٗبر دػٚٞكٍطاٖ ٔرشّف وٝ زض ثرف د٥ك٥ٙٝ دػٚٞف ُٔطح قس٘س، ا٘شٓبض ثط ا٤ٗ ثٛز وٝ 

٘مس زاذُ قطوز زاقشٝ ٚ سٕب٣ّ٤ ثٝ سٛظ٤ٕ ٌصاض٢ ٚػٜٛ ٔس٤طاٖ ث٥ف ا٥َٕٙبٖ سٕب٤ُ ث٥كشط٢ ثٝ ؾطٔب٤ٝ

ٌصاض٢ ٟب ٌطا٤ف ثٝ ؾطٔب٤ٝبثٕ ٚػٜٛ ٘مس زاذ٣ّ وبف٣ اؾز، آ٘ؾٛز ٘مس٢ ٘ساقشٝ ثبقٙس. ٍٞٙب٣ٔ وٝ ٔٙ

ٌصاض٢ ٘بچ٥ع٢ ث٥ف اظ حس زاض٘س ٚ ٍٞٙب٣ٔ وٝ ٔٙبثٕ زاذ٣ّ ثٝ ٥ٔعاٖ وبف٣ ٘جبقس، ٌطا٤ف ثٝ ؾطٔب٤ٝ
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سٛاٖ ث٥بٖ ٕ٘ٛز وٝ زض  دػٚٞف ٥٘ع ٌٛاٜ ٥ٕٞٗ ُٔبِت اؾز ٚ ٣ٔٞب٢ ٔطثٌٛ ثٝ فطي٥ٝ اَٚ زاض٘س. ٤بفشٝ

ٌصاض٢ زاض٘س. ا٤ٗ ٘ش٥ؼٝ ُٔٙجك ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ، ٔس٤طاٖ ث٥ف ا٥َٕٙبٖ ٌطا٤ف ثٝ ث٥ف ؾطٔب٤ٝ

(، 2005(، ٔبِٕٙس٤ط ٚ س٥ز )2002ثب ا٘شٓبضار ٔجش٣ٙ ثط ٘شب٤غ دػٚٞف  دػٚٞكٍطا٣٘ ٔب٘ٙس ٥ٞشٖٛ )

ٔحٕس ٚ ٕٞىبضاٖ ( ٚ ث٤2011ٗبً٘ ) ٚ (، ٞط٤جبض2011(، ٞٛاً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ )2008ٔبِٕٙس٤ط ٚ س٥ز )

ٞب٣٤ ثب ػط٤بٖ ٘مس٢ زاضز وٝ ٔس٤طاٖ قطوزثبقس. ٕٞن٥ٙٗ ز٤سٌبٜ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ث٥بٖ ٣ٔ( 2014٣ٔ)

زٞٙس. ٘شب٤غ ٞب٢ ث٥ف اظ حس ا٘ؼبْ ٣ٌٔصاض٢فطاٚاٖ ثطا٢ زؾش٥بث٣ ثٝ اٞساف قره٣ ذٛز، ؾطٔب٤ٝ

ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ زض ٔس٤طاٖ ث٥ف ا٥َٕٙبٖ ثب حؿبؾ٥ز ثٝ اؾشفبزٜ اظ ٘كبٖ زاز٘س وٝ ٞع٤ٙٝٞب ثطذ٣ دػٚٞف

ٞب٢ زْٚ ٚ ؾْٛ دػٚٞف ٥٘ع ٞب٢ ٔطثٌٛ ثٝ فطي٥ٝزاض٢ زاضز. ٤بفشٝٚػٜٛ ٘مس زاذُ قطوز ضاثُٝ ٣ٙٗٔ

ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ثط ضاثُٝ ث٥ٗ ث٥ف ٌٛاٜ ا٤ٗ ُٔبِت اؾز وٝ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ، ٞع٤ٙٝ

ٌصاض٢ ث٥ف ؾطٔب٤ٝ زاض٢ زاقشٝ ٚ ضاثُٝ ث٥ٗ ث٥ف ا٥َٕٙب٣٘ ٚ ٌصاض٢ اطط ٣ٙٗٔ ٥َٕٙب٣٘ ٚ ث٥ف ؾطٔب٤ٝا

 ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ دب٥٤ٗ اؾز.ٞب٣٤ ثب ٞع٤ٙٝسط اظ قطوزٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ثبلا ل٢ٛٞب٣٤ ثب ٞع٤ٙٝزض قطوز

 ( اؾز.2011ٞٛاً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ ) ا٤ٗ ٘ش٥ؼٝ ُٔٙجك ثب ا٘شٓبضار ٔجش٣ٙ ثط ٘شب٤غ دػٚٞف

ٌطاٖ ٔب٣ِ وٝ ثٝ ز٘جبَ حساوظط وطزٖ ططٚر ذٛز ٞؿشٙس، ثب قٙبذز ثٟشط ٌصاضاٖ ٚ سح٥ُّؾطٔب٤ٝ

ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٚ ؾب٤ط ٔشغ٥طٞب٢ ثطضؾ٣ قسٜ اظ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ ٚ اطط ث٥ف ا٥َٕٙب٣٘ ٚ ٞع٤ٙٝ

ٌصاض٢ قطوز زض ا٤ٗ )اثعاضٞب٢ حبو٥ٕز قطوز، اٞطْ ٔب٣ِ، فطنز ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٚ ...(  ثط ؾطٔب٤ٝ

ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ثط زاض ٞع٤ٙٝثبظاض سه٥ٕٓ ٔٙبؾت ضا ذٛاٞٙس ٌطفز. ٕٞن٥ٙٗ ثب سٛػٝ ثٝ سإط٥ط ٣ٙٗٔ

ٌصاض٢، ثٝ ش٤ٙفٗبٖ قطوز ٚ سه٥ٕٓ ٥ٌط٘سٌبٖ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٢ ث٥ٗ ث٥ف ا٥َٕٙب٣٘ ٚ ث٥ف ؾطٔب٤ٝ ضاثُٝ

ٌصاض٢ ٚ احشٕبلاً وٝ ٔٙؼط ثٝ ث٥ف ؾطٔب٤ٝٞب٣٤ اظ ث٥ف ا٥َٕٙب٣٘ ٔس٤طاٖ  قٛز ثب اسربش ض٤ٚٝ د٥كٟٙبز ٣ٔ

                    قٛز زض فطآ٤ٙس قٛز، ػ٥ٌّٛط٢ ٕ٘ب٤ٙس. ثٝ ٔس٤طاٖ د٥كٟٙبز ٣ٔ ٌصاض٢ ٣ٔ٘بوبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ

ا٥َٕٙب٣٘ ظ٤بز دط٥ٞع ٕ٘ب٤ٙس سب ثشٛا٘ٙس ثب ٞب زچبض سٛضـ ضفشبض٢ قس٤س ٘كٛ٘س ٚ اظ ث٥فٌصاض٢ؾطٔب٤ٝ

ٌصاض٢ ثىبض ٥ٌط٘س ٚ ٞٓ ٞب٢ ؾطٔب٤ٝز ضا ٞٓ زض ضاؾشب٢ اػطا٢ دطٚغٜسه٣ٕ٥ٕ ؾٙؼ٥سٜ، سلاـ ذٛ

ٞب الساْ ٔٙس٢ ؾٟبٔساضاٖ ٘ؿجز ثٝ دطزاذز ٔجبِغ ٔٙبؾت ؾٛز ٘مس٢ ثٝ آٖثشٛا٘ٙس ػٟز ػّت ضيب٤ز

ٞب ضا اظ ؾُح ٌصاض٢ا٥َٕٙب٣٘ ٔس٤طاٖ ٔٙشغ ثٝ ثبظز٣ٞ ٔٙبؾت ٘كٛز، ؾطٔب٤ٝوٙٙس. ثس٣ٟ٤ اؾز اٌط ث٥ف

ٌطزز. زض ٘ش٥ؼٝ، ثٝ ٔس٤طاٖ د٥كٟٙبز ٌصاض٢ ٣ٔاٞس وطز ٚ ٔٙؼط ثٝ ٚلٛٔ ٘بوبضآ٣٤ ؾطٔب٤ٝث٥ٟٙٝ زٚض ذٛ

زاض دط٥ٞع ٕ٘ب٤ٙس. ثٝ ٔؼط٤بٖ قٛز ثٝ ا٤ٗ ٔٛيٛٔ ٥٘ع سٛػٝ زاقشٝ ثبقٙس ٚ اظ اسربش سه٥ٕٕبر سٛضـ٣ٔ

س٤طاٖ ضا ٞب٢ ضفشبض٢ ٔسط، ٚلٛٔ سٛضـقٛز ثب ٘ٓبضر ثٟشط ٚ ٔٙبؾت٘ٓبْ ضاٞجط٢ قطوش٣ د٥كٟٙبز ٣ٔ

 وٙشطَ ٕ٘ب٤ٙس.
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