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 چکیذٌ
 ی ثْیٌِ ػٌحسٔییي  ثٌبثشایي. دّذ س ایشاى سـىیل هیٓوَهی سا دای اص ول هخبسج  ػْن ٓوذُ ،هخبسج دفبٓی

سَاًذ ًمؾ هْوی دس سخلیق ثْیٌِ اهىبًبر هبلی ثخؾ ٓوَهی ٍ دس ًشیدِ سؿذ الشلبدی  هخبسج دفبٓی هی

ثشسػی اثشگزاسی غیشخٌی هخبسج دفبٓی ثش سٍی سؿذ  ،هٌبلِّٔذف اكلی ایي دس ایي ساػشب،  وـَس داؿشِ ثبؿذ.

 الگَیثِ ایي هٌَِس اص  اػز. 1338-1391ّبی  ًی ػبل ،آى دس ایشاى ی ثْیٌِ الشلبدی ٍ سٔییي ػٌح

، هوي LSTR ًشبیح حبكل اص ثشآٍسد الگَیاػشفبدُ ؿذُ اػز.  (LSTR)سگشػیَى اًشمبل هلاین لاخؼشیه 

وِ ػْن هخبسج دفبٓی اص سَلیذ ًبخبلق  سؿذ الشلبدی، ًـبى داد سٍی سأییذ سأثیش غیشخٌی هخبسج دفبٓی ثش

دسآهذ ػشاًِ اثش گزاؿشِ سٍی ، ثش دسكذ 21ای ٍ ثْیٌِ  ثب همذاس آػشبًِاخلی دس لبلت یه ػبخشبس دٍ سطیوی د

سأثیش هثجز ثش دسآهذ ػشاًِ دس ایشاى ای وِ ػْن هخبسج دفبٓی اص سَلیذ ًبخبلق داخلی دس سطین اٍل،  گًَِ اػز؛ ثِ

هیِ اثشگزاسی هخبسج دفبٓی ثش سٍی سؿذ الشلبدی ثِ . لزا فشاػزوِ دس سطین دٍم ایي اثش هٌفی  ، دسحبلیداؿشِ

 ؿَد. هٔىَع،  دس ایشاى سأییذ هی Uؿىل 

 ثٌذی ًجمِ ،(STR)سگشػیَى اًشمبل هلاین  الگَیهخبسج دفبٓی، سؿذ الشلبدی، ایشاى، کلیذی:  َای ياطٌ

JEL: O4 ،H5. 

                                                            
 ـگبُ لشػشبىىذُ ٓلَم الشلبدی ٍ اداسی داً، داًـٓلَم الشلبدی داًـدَی دوششی 1
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 مقذمٍ -1

ای اػز وِ اص صٍایبی  دیچیذُگشی، ثحث ثؼیبس هْن ٍ  ی آى ثب ًِبهی هَهَّ الشلبد ٍ ساثٌِ

سَاًذ سؿذ یبثذ ٍ ّن  ّبی ًِبهی هی هخشلف لبثل سأهل ٍ ثشسػی اػز. الشلبد اص ًبحیِ فٔبلیز

اًذ اسص  هَسد آػیت لشاس گیشد. ثٔوی اص وـَسّب اص ًشیك سَلیذ ٍ فشٍؽ سؼلیحبر خٌگی سَاًؼشِ

ف خْبى سب حذٍدی هشأثش اص خٌگ دس ًمبى هخشل ٍس ؿذى آسؾِ دػز آٍسًذ. ؿٔلِ لبثل سَخْی ثِ

ًیل ثِ  :ّبػز وِ دس وٌبس َٓاهل دیگشی اص لجیل هلاحِبر الشلبدی سَلیذوٌٌذگبى ایي ػلاح

ّب ٍ فشاّن آهذى ثؼشش لاصم ثشای سحمیمبر ثیـشش دس  اّذاف ػیبػی، آصهبیؾ ٓولی ػلاح

ی ّبی دیـشفشِ، ّویـِ هَسد سَخِ سَلیذوٌٌذگبى ثَدُ اػز. دس وـَسّب خلَف ػلاح

وِ دس وـَسّبی  ًَسی  صیبدی هشفبٍر اػز. ثِ حذٍد سَػِٔ ٍهٔیز سب هبًذُ ٍ دسحبل ٓمت

ؿَد، سَاى الشلبدی وـَسّب  كشف هی اهٌیّزثشای سأهیي  ّبی ًِبهی وِ هٔوَلاً یبدؿذُ، ّضیٌِ

ٍ  خٌذاى دّذ )گل هٔیـز ٍ فشآیٌذ سَػِٔ سا سحز سأثیش لشاس هی ،ٍ دس ًشیدِ دادُسا سحلیل 

هٌشح  1ًَس وِ آدام اػویز ، یه وبلای ٓوَهی اػز ٍ ّوبىاهٌیزّ(. 32: 1394، ىّوىبسا

ؿْشًٍذاى خَد سا  اهٌیّزوٌٌذ سب ثب كشف هخبسج دفبٓی،  ّب سلاؽ هی وشدُ اػز، ّوِ دٍلز

ای اص الشلبد ثخؾ ٓوَهی  سَاى الشلبد دفبّ سا صیشهدوَِٓ هی اهٌیّزسأهیي وٌٌذ. ثِ سجْ 

دفبٓی یه وـَس ثشای دیگش وـَسّب حبئض  ، سمَیز سَاىِاهٌیّزار خبسخی داًؼز. ثب سَخِ ثِ اثش

سَاًذ سجٔبر هثجز یب هٌفی  ؿذى یه وـَس ثشای دیگش وـَسّب هی هؼلح  یٌٔیاّویز اػز؛ 

حبوی اص آى  ،ؿَد هخشلف آوبل هی ّبی دٍلزّبی وِ اص خبًت  داؿشِ ثبؿذ. اهشٍصُ ػیبػز

دفبٓی  ؿىل سلبثشی ثبلا ثجشًذ. هخبسجِ َاى دفبٓی خَد سا ثِوٌٌذ سب س ّب سلاؽ هی اػز وِ دٍلز

 :Smith, 1995) ای سٍثِ افضایؾ اػز، گَیبی ایي ٍالٔیز اػز ًَس فضایٌذُ  وـَسّب وِ ثِ

هخبسج دفبٓی وِ هٌدش ثِ ثبلاسشیي ػٌح سؿذ  ی دس ایي ساػشب، سٔییي ػٌح ثْیٌِ 2.(70

هخبسج  ی ثْیٌِ وِ ثب سٔییي ػٌح ز؛ چشاؿَد، اص اّویز خبكی ثشخَسداس اػ الشلبدی هی

خلَگیشی دس ایي ثخؾ  سَاى اص اسلاف هٌبثْ ای دٍلز هی ، ثب سَخِ ثِ هحذٍدیز ثَدخِدفبٓی

هبًٌذ آهَصؽ، ثْذاؿز،  ،ن سؿذ الشلبدیّبی هحشّ ػبیش ثخؾ ثب سخلیق ایي هٌبثْ ثِ وشد ٍ

 .(Menla Ali & Dimitraki, 2014: 3409) سفبُ ٍ ...، سؿذ الشلبدی سا سؼشیْ ثخـیذ

                                                            
1. Adam Smith  

ِ 2010الوللی سحمیمبر كلح اػشىْلن ) . ثشاػبع گضاسؽ ػبلاًِ هؤػؼِ ثیي3 ّهبی ًِهبهی خْهبى دس ػهبل      (، هیضاى ّضیٌه

ِ  2001ٍ  2008ّبی  سشیلیَى دلاس ثَدُ اػز وِ ایي هیضاى ًؼجز ثِ ػبل 63/1، 2010 دسكهذ   50دسكهذ ٍ   3/1سشسیهت   ثه

 .(SIPRI Yearbook, 2010)افضایؾ داؿشِ اػز 
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ی ثٔوی اص اهٌیّشٍ سٍیبسٍیی ثب سْذیذار  ساّجشدیای حؼبع ٍ  لشاس گشفشي ایشاى دس هٌٌمِ

ٓوَهی اص ثخؾ ٍ ثبلا ثَدى ػْن هخبسج دفبٓی اص ول هخبسج  ،اص یه ػَ ی ثیگبًِوـَسّب

اّویز  ػَی دیگش، ثبٓث ؿذُ سب هٌبلِٔ ٍ ثشسػی اثش هخبسج دفبٓی ثش سؿذ الشلبدی ایشاى اص

 دس ایي ٔبر داخلی هشٔذدی كَسر گشفشِ اػز.الجشِ دس ایي ساػشب هٌبل خبكی ثشخَسداس ثبؿذ.

اًذ  ّبی خٌی اػشفبدُ وشدُ الگَاص دفبٓی ثش سؿذ الشلبدی،  أثیش هخبسجِثشسػی سهٌبلٔبر، ثشای 

بٓی ثش ثش هثجز هخبسج دفا ی دٌّذُ دس ثشخی هَاسد ًـبىًَس ولی  ثِهشٌبلن ٍ ّب  آىًشبیح  ٍ

 اثش هٌفی هخبسج دفبٓی ثش سؿذ الشلبدی اػز. ی دٌّذُ سؿذ الشلبدی ٍ دس ثشخی دیگش ًـبى

 2ٍ ّوىبساى آگَػشیٌَ ( ٍ دی2014) 1ٍ ّوىبساى دادی سدشثی ًِیش:هٌبلٔبر  اهب ًشبیح ثشخی اص

 Uؿىل   سأثیش هخبسج دفبٓی ثش سؿذ الشلبدی ثِ ،لحبٍ ًِشی ثِ دّذ وِ ًـبى هی( 2011)

ٍ هخبسج دفبٓی هیبى سَاى ثِ سجییي اسسجبى  ّبی خٌی ًوی ٍ دس لبلت چبسچَة اػزَع هٔى

سب یه ػٌح  هخبسج دفبٓیدشداخز. ایي دػشِ اص هٌبلٔبر هٔشمذًذ وِ افضایؾ سؿذ الشلبدی 

دّذ ٍ ثٔذ اص سػیذى ثِ  هی افضایؾسا  سؿذ الشلبدی، 3«آػشبًِ ػٌح»ًبم  ثِ ٍ ثْیٌِ هـخق

  .یبثذ هی وبّؾ هخبسج دفبٓیثب افضایؾ  دیسؿذ الشلبایي ػٌح، 

سگشػیَى اًشمبل  الگَیوبسگیشی  ؿَد سب ثب ثِ حبهش سلاؽ هی ی ثِ ایي هٌَِس دس همبلِ

، ایشادّبی هَخَد دس هٌبلٔبر 1338-1391ّبی  صهبًی ػبل ّبی ػشی ٍ دادُ (STR) 4هلاین

اػشفبدُ ؿذُ دس ایي  STR لگَیالجلی سب حذٍد صیبدی سفْ ٍ ًشبیح لبثل آشوبدسشی اسائِ ؿَد. 

سٌْب یه ؿىل سبثٔی خبف ٍ هحذٍدوٌٌذُ  ، 5ًِسغییش سطیوی الگَیسشیي  ٌَٓاى ثشخؼشِ همبلِ ثِ

هشغیشّب سا ثب هیبى غیشخٌی هحشول  ی وٌذ، ثلىِ ساثٌِ هشغیشّب سحویل ًوی هیبى ی سا ثش ساثٌِ

ػبصی  ای دیَػشِ الگَ ثِ ؿیَُای  آػشبًِ ٍ هجٌبی هـبّذار هشغیش 6اػشفبدُ اص سبثْ اًشمبل

 هخبسج دفبٓی ی هٌَِس سٔییي ػٌح ثْیٌِ گًَبگًَی ثِ دس هٌبلٔبر سدشثی وٌذ. ایي الگَ هی

( ثشای آهشیىب 2011) ػشیٌَ ٍ ّوىبساىآگَ ( ثشای ایشبلیب ٍ دی2014) ٍ ّوىبساى دادیًِیش: 

ًؼجز ثِ  STRبی ّگفشٌی اػز وِ ػِ ٍیظگی اػبػی الگَهَسد اػشفبدُ لشاس گشفشِ اػز. 

                                                            
1. Daddi et al. 

2. D'agostino et al. 

3. Threshold Level 

4. Smooth Transition Regression (STR)  

5. Regime-Switching  
6. Transition Function  
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گیشد. ایي  ؿَد سب هَهَّ سحمیك ثب دلز ثیـششی هَسد ثشسػی لشاس ثبٓث هی ،ّبی هشٔبسف الگَ

 ػِ ٍیظگی ٓجبسسٌذ اص:

 َُثِ ٍهٔیز ػیؼشن ثؼشگی داسد ٍ  سؿذ الشلبدیثش  هخبسج دفبٓیگزاسی  اثش ی ًح

داؿشِ ثبؿذ وِ الشلبد دس سَاًذ ثبثز ًجبؿذ ٍ ثِ سطین ٍ ٍهٔیشی ثؼشگی  هیّب  آى هیبى ی ساثٌِ

 آى لشاس داسد.

  الگَیدس STR صا اص ًشیك الگَ كَسر دسٍى شبسی ثِّبی ػبخ ّب یب ؿىؼز سغییش دس سطین 

ؿَد. ثٌبثشایي ًیبصی ثِ ٍاسد ًوَدى هشغیش هََّهی ٍ یب ثشسػی خذاگبًِ ؿىؼز  هـخق هی

 ػبخشبسی ًیؼز.

 الگَی STR اد دفٔبر ٍ صهبى سغییش سطین سا داسد، ٓلاٍُ ثش ایٌىِ لبثلیز هـخق ًوَدى سٔذ

 دّذ. ػشٓز اًشمبل اص یه سطین ثِ سطین دیگش سا ًیض ًـبى هی

 پظيَص مباوی وظشی -2

ای خذیذ اص هٌبلٔبر الشلبدی اػز وِ هذیشیز هخبسج دفبٓی سا ًی  ؿبخِ ،دفبّ الشلبدِ

. ػٌدذ ی الشلبد هیّب سا ثش ػبیش ثخؾّبی خٌگ ٍ كلح هٌبلِٔ ٍ آثبس خبسخی ایي هخبسج  دٍسُ

 ؿًَذ یه الشلبد دس ًِش گشفشِ هی ٌَٓاى هخبسج وبلاّبی ٓوَهی ًَس ولی هخبسج دفبٓی ثِ ثِ

ى ّبی هخشلف آ هخبسج دفبٓی ٍ سؿذ الشلبدی سا اص ًشیك وبًبل ی ساثٌِ ،دفبّ ٍلی الشلبدِ

 .(Ando, 2009: 142) ػٌدذ هی

ثب سَخِ ثِ هؼبئلی دس خلَف سدْیض ٍ ی هٌبلٔبسی خذیذ،  ٌَٓاى یه ؿبخِ الشلبد دفبّ ثِ

خْبًی دٍم سَػِٔ دیذا وشد.  خٌگِاًؼبًی ٍ سدْیضار دفبٓی، دس  ثشداسی اص هٌبثْ، ًیشٍی ثْشُ

ّبی ػیبػشی اص هبّیشی دػشَسی ثشخَسداس ثَد ٍ  الشلبد دفبّ دس آى دٍسُ ثٌب ثِ هشٍسر

ّبی  بد دفبّ دس ؿبخِالشلؿذ. دس چٌیي ؿشایٌی، ٓلن  ّبی ولاى الشلبدی سا ؿبهل هی خٌجِ

ّبی  . دس ػٌح خشد ًیض سحمیك دس ٓولیبر، هَخت دیـشفز سحلیلهخشلفی گؼششؽ یبفز

ای دس اسسجبى ثب  یذُؿذ. دس وٌبس آى، ًىبر دلیك ٍ دیچ ّبی ّضیٌِ ه فبیذُ الشلبدی ٍ سحلیل

دٍساى ٓلاٍُ ثش  خَد خلت وشد. ثِ ایي سشسیت، دس ایي هَهَّ ثبصداسًذگی، سَخِ الشلبدداًبى سا ثِ

اثضاسی خْز ثْجَد ٍهٔیز  ی ّبی الشلبدی ًیض ثِ هٌضلِ اػشفبدُ اص اثضاس ًِبهی، آوبل ػیبػز

(. ثب 27: 1387كذسآثبدی ٍ وبؿوشی،  هلی وـَسّب هٌبػت سـخیق دادُ ؿذ )حؼٌی اهٌیّز

دشداخشٌذ، ًیف ّب  آىثِ  اهٌیزَُّْس خٌگ ػشد، هَهبٓبسی وِ الشلبدداًبى دس خلَف 
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ّبی ًِبهی،  ای یبفز. ثشخی اص ایي هَهَٓبر، اص لجیل سمؼین ثبس هبلی، وبسایی اسحبدیِ ؼششدُگ

گیشی  ّب ٍ خٌگ الشلبدی ثب ّذف نی كٌبیْ دفبٓی، سحشی آهبدگی ًیشٍی ًِبهی ٍ سَػِٔ

الوللی، هحبفِز اص غشة، ًِن خْبًی ٍ ثمب دس  ّبی ثیي وـَسّبی غیشدٍػز، حفَ هشصثٌذی

ّبی  الوللی، وبّؾ فٔبلیز ّبی ثیي ای، دفبّ هَؿىی، سدبسر ػلاح ّؼشِّبی  وٌبس ػلاح

ّبی اخیش ثب  سشٍسیؼشی ٍ وبّؾ ػبخز سؼلیحبر هَؿىی هَسد سَخِ خبكی ٍالْ ؿذ. ًی ػبل

ٓبر اكلی الشلبد دفبّ َهَه ی الوللی، داهٌِ ّبی ثیي ػیبػز ی ٍلَّ سحَلار خذیذ دس ٓشكِ

ىِ ثب دبیبى خٌگ ػشد ٍ فشٍدبؿی ایٌ ًْبیزسش ًیض ؿذُ اػز؛ ُ ِ، ثلىِ گؼششدسٌْب سغییش ًیبفش ًِ

ؿَسٍی، سغییشی ٓویك دس هٌٌك، اّذاف ٍ دس ًشیدِ اثضاس دػشیبثی ثِ ایي اّذاف ایدبد وشد 

(Sandler and Hartley, 1995: 13).  

دّذ. ًوَداس ثبلایی لؼوز  هفیذی اص الشلبد دفبّ سا ًـبى هی ی خلاكِكفحِ ثٔذ ( 1ؿىل )

هخبسج  هیبى ،دٍلز دس سخلیق دسآهذ هلی ی هحذٍدیز ثَدخِ ی دٌّذُ ( ًـبى1ؿىل ) چخ

گزاسی ثیـشش سٍی لؼوز دفبٓی  دفبٓی ٍ غیشدفبٓی اػز. حبل اگش دٍلز سلوین ثِ ػشهبیِ

داؿشِ ثبؿذ، ثبیذ هخبسج دفبٓی خَد سا افضایؾ دّذ. ایي ٓول ثبٓث افضایؾ رخیشُ )اًجبؿز( 

( ًـبى دادُ ؿذُ اػز. افضایؾ 1یلِ ًوَداس دبییٌی لؼوز چخ ؿىل )ٍػ ؿَد وِ ثِ ًِبهی هی

دّذ. اهب  سا افضایؾ هی اهٌیّز( 1ًِبهی، هٌبثك ًوَداس دبییٌی لؼوز ساػز ؿىل ) ی رخیشُ

( 1ثبٓث وبّؾ هخبسج غیشًِبهی خَاّذ ؿذ. ًوَداس ثبلایی لؼوز ساػز ؿىل ) اهٌیّزافضایؾ 

 .(Anwar et al., 2012: 165) ایي هَهَّ اػز ی دٌّذُ ًـبى
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 (: مخاسج دفاػی1کل )ض

 

 (165: 2112) 1َمکاسان ي مأخز: اوًس

ٓوذُ دس ساثٌِ ثب هخبسج دفبٓی ٍ سؿذ الشلبدی هٌشح  ی ثش ایي اػبع دٍ دػشِ ًِشیِ

هخبسج دفبٓی اص  اٍل، ثب سَخِ ثِ هحذٍدیز ثَدخِ دٍلز، افضایؾ ی ؿَد. ثش اػبع ًِشیِ هی

ایي هخبسج ثب هخبسج غیشًِبهی ثخؾ ٓوَهی )هبًٌذ هخبسج آهَصؿی ٍ  2ًشیك اثش خبیگضیٌی

ّبی خبسخی ٍ گؼششؽ حدن دَل، ثبٓث وبّؾ سؿذ  ّب ٍ ثذّی ثْذاؿشی(، افضایؾ هبلیبر

سَاى ثش اػبع هثبل  ایي هؼئلِ سا هی. (Yildirim et al., 2011: 811) ؿَد الشلبدی هی

ًیض سـشیح وشد. ثش ایي اػبع خشیذ اػلحِ ثب سَخِ ثِ  3«خبیگضیٌی اػلحِ ثب سفبُ» ولاػیىی

گزاسی دس خْز ثْجَد  ای ٍ ػشهبیِ ووجَد اسص، هٌبثْ هَخَد سا ثشای ٍاسد وشدى وبلاّبی ٍاػٌِ

. ٓلاٍُ ثش (Narayan & Smyth, 2009: 2)دّذ  سؿذ الشلبدی ثلٌذهذر دبیذاس، وبّؾ هی

ّبی ًِبهی كشف ٍاسدر سدْیضار ٍ ادٍار ًِبهی ؿَد )وِ دس وـَسّبی ِ چِ ّضیٌ ایي، چٌبى

                                                            
1. Anwar et al. 

2. Crowding Out Effect 

3. Guns Verses Butter Trade Off 
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سَاًذ  چٌیي اػز(، ثب سَخِ ثِ سأثیش هٌفی آى ثش سٍی سشاص  سدبسی، هی ایي سَػِٔ، هٔوَلاً دسحبل

 . (Myo, 2013: 9) سؿذ الشلبدی سا وبّؾ دّذ

ًیشٍی وبس هدشة، دٍم هٔشمذ اػز وِ افضایؾ هخبسج ًِبهی ثب اػشفبدُ اص  ی اهب ًِشیِ

ًَس ولی افضایؾ  ٍ ثِ اهٌیّزافضاسّبی دفبٓی، ایدبد  ّبی هٌبػت، كبدسار خٌگ گزاسی ػشهبیِ

ی دیگش اص ػَ .(Yildirim et al., 2011: 811)دّذ  ػٌح سمبهب، سؿذ الشلبدی سا افضایؾ هی

ّذ. ایي اثش ، سؿذ الشلبدی سا افضایؾ د1«ػبصی ثخـِ»سَاًذ اص ًشیك اثش  ّبی ًِبهی هی ّضیٌِ

ًمل، ٍ ّب، حول ّبی فیضیىی ٍ اخشوبٓی هبًٌذ خبدُ ّبی ًِبهی دس صیشػبخز ًبؿی اص سأثیش ّضیٌِ

ٍ  اػزاػز وِ ثشای ثخؾ غیشًِبهی هفیذ  اهٌیّزچٌیي افضایؾ ثٌبدس ٍ سحمیك ٍ آهَصؽ ٍ ّو

ًِبهی  ّبی ىِ، اگش ّضیٌِٓلاٍُ ایٌ ثِ. (Deger, 1986: 365)ؿَد  هٌدش ثِ سؿذ الشلبدی هی

سَاًذ ثبٓث ثْجَد سشاص سدبسی  كشف سَلیذ سدْیضار ٍ ادٍار ًِبهی ًیض ؿَد، كبدسار آى هی

 . (Dunne et al., 2005: 451)ؿذُ ٍ سؿذ الشلبدی سا افضایؾ دّذ 

سأثیش هثجز یب هٌفی هخبسج ًِبهی سا ثش سؿذ  ی ًَس ولی دس ادثیبر الشلبد دفبّ، ًحَُ ثِ

 ّبی صیش هَسد سَهیح لشاس داد: وبًبلسَاى اص ًشیك  الشلبدی، هی

گزاسی  ؿَد وِ اص ػشهبیِ اخشلبف هٌبثْ الشلبدی ثِ ثخؾ دفبٓی ٍ هخبسج ًِبهی ثبٓث هی -1

ؿَد وِ ثش  افضایؾ سمبهبی ول اص ًشیك هخبسج ًِبهی ثبٓث هی -2ول خبهِٔ وبػشِ ؿَد. 

ٍسی ًبؿی اص آى  یؾ ًشخ ثْشُّبی الشلبدی وـَس افضٍدُ ؿَد ٍ افضا ثشداسی اص ُشفیز هیضاى ثْشُ

 -3هَخت گشدد وِ افضایؾ سمبهب ثذٍى افضٍدى ثش ًشخ سَسم، هَخت اسسمبی ػٌح سَلیذ ؿَد. 

ؿَد وِ اص هخبسج  آیذ، ثبٓث هی حؼبة هی هخبسج ًِبهی وِ ًَٓی هخبسج هلشف ٓوَهی ثِ

ًذاص هلی ا ضایؾ هخبسج هلشفی، ًشخ دغًشیدِ اص ًشیك اف ای ٍ ٓوشاًی دٍلز ٍ دس ػشهبیِ

افضایؾ هخبسج ًِبهی اص ًشیك ایدبد وؼشی ثَدخِ ٍ اثش خبًـیٌی خجشی دس  -4وبّؾ یبثذ. 

ؿَد.  اًذاص هلی هی اًذاص دٍلشی ٍ اص ایي ًشیك دغ اللام هلبسف ولاى الشلبدی، ثبٓث وبّؾ دغ

دٍلز ٍ فشاّن  ی ٍخَد آٍسدى اثش خبًـیٌی خجشی دس ثَدخِ هخبسج ًِبهی اص ًشیك ثِ -5

 ی وبّؾ هخبسج غیشًِبهی دٍلز اص خولِ هخبسج هشثَى ثِ سـىیل ػشهبیِ ی شي صهیٌِػبخ

اگش  -6گزاسد.  خبی هی اًؼبًی )ثْذاؿشی ٍ آهَصؿی( ًَٓی سأثیش هٌفی ثش سؿذ الشلبدی ثِ

ٍخَد  افضایؾ هخبسج ًِبهی ثب ػیبػز سَلیذ سؼلیحبر ًِبهی ّوشاُ ؿَد، هوىي اػز ثبٓث ثِ

سَاًذ وبّؾ هٌبثْ هبلی  آى هی ی بیْ خبیگضیي ٍاسدار ؿَد وِ ًشیدِآهذى ٍ سىَیي ًَٓی كٌ

                                                            
1. Spin-Off 
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افضایؾ  -7 .خْز سـَیك كبدسار ٍ سمَیز وـبٍسصی ٍ ٍاسد ؿذى آػیت ثِ سًٍذ سَػِٔ ثبؿذ

ٍسی ثخؾ  گشدد ٍ چَى ثْشُ هخبسج ًِبهی هَخت افضایؾ ػْن ثخؾ دٍلشی دس الشلبد هی

ؿَد.  ٍسی الشلبد هی یي ًشیك هَخت وبّؾ ثْشُسش اص ثخؾ غیشدٍلشی اػز، اص ا دٍلشی دبییي

كَسر خبسخی ثش سؿذ الشلبدی  گؼششؽ ثخؾ ًِبهی هوىي اػز اثش هثجز هْوی ثِ -8

ٍػیٔی اص َٓاهل غیشهلوَع هبًٌذ ًَػبصی ٍ  ی داؿشِ ثبؿذ. ایي ًَّ اثشار خبسخی هثجز، داهٌِ

ؿَد. اثشار  د، ؿبهل هیآٍس ًِن ٍ سشسیجی سا وِ ثخؾ ًِبهی ثشای ثخؾ غیشًِبهی حبكل هی

دس خبهِٔ سا هثجز خبسخی روش ؿذُ ّوچٌیي هضایبی الشلبدی حبكل اص ثخؾ ًِبهی لَی 

ّبی غیشًِبهی ُ طخلَف دس هَاسدی وِ ثخؾ ًِبهی ثِ اًدبم دشٍ ثِ سَاًذ دس ثش گیشد؛ هی

ٍسصد،   ٓلاٍُ دس وـَسّبیی وِ ثخؾ ًِبهی ثِ سَلیذ سؼلیحبر ًِبهی اؿشغبل هی اؿشغبل ٍسصد. ثِ

ّبی سَػِٔ ٍ سحمیك  گیشی غیشًِبهی اص فٔبلیز هَاسدی چَى اسسجبى هیبى كٌبیْ ٍ ثْشُ

یىی كٌبیْ سَلیذ سؼلیحبر دیـشفشِ طّبی سىٌَلَ ًَس ثبصسبة چٌذهٌَِسُ ثخؾ ًِبهی ٍ ّویي

 (.60-61: 1380سَاى اص اثشار هثجز هخبسج ًِبهی ثشؿوشد )ثیوبیی،  ثش ػبیش كٌبیْ سا هی

 ی ّبی ًِبهی ثش سؿذ الشلبدی، ًِشیِ اثشگزاسی ّضیٌِ ی فَق دس صهیٌِ ی دٍ ًِشیِ ٓلاٍُ ثش

ّبی آى ؿىل گشفشِ اػز. ثش ایي اػبع، افضایؾ  ػَهی ًیض ثش اػبع سشویت هٌبفْ ٍ ّضیٌِ

ّبی هؼشمین ٍ غیشهؼشمیوی اػز وِ  داسای هٌبفْ هؼشمین ٍ ّضیٌِ ّبی ًِبهی یٌِّض

 . (كفحِ ثٔذ (2)هٌبثك ؿىل ) وٌذ ؽ سغییش هیالشلبدی سا دػشخَ ّبی فٔبلیز
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 َای وظامی بش سضذ اقتصادی (: اثشگزاسی غیشخطی َضیى2ٍضکل )

 
 (336: 2111) 1مأخز: استشيپ ي َکلمه

ّبی آى  یؾ هٌبفْ آى اص ّضیٌِدب وِ ًخؼز ثب افضایؾ اًذاصُ ثخؾ ًِبهی، ػشٓز افضااص آً

 M1یبثذ. ثب افضایؾ اًذاصُ ثخؾ ًِبهی سب ًمٌِ  ذ الشلبدی ًیض افضایؾ هیشش اػز، سؿثیـ

وِ فبكلِ  سٍد )خبیی )اًذاصُ ثْیٌِ ثخؾ ًِبهی(، ایي سؿذ الشلبدی سب هبوضیون خَد دیؾ هی

ّبی ًِبهی ثیـششیي  ّبی هؼشمین ٍ غیشهؼشمین ّضیٌِ هٌحٌی هٌبفْ هؼشمین اص هٌحٌی ّضیٌِ

ّبی هؼشمین ٍ  دلیل افضایؾ ػشٓز ّضیٌِ ثِ ،ایي ًمٌِ ثِ ثٔذ همذاس سا داساػز(؛ اهب اص

ثخؾ ًِبهی،  ی ّبی ًِبهی اص هٌبفْ هؼشمین آى، ّوگبم ثب افضایؾ اًذاصُ غیشهؼشمین ّضیٌِ

غیشخٌی ثِ ؿىل  ی دیگش ثش اػبع ایي ًِشیِ، یه ساثٌِ ٓجبسر یبثذ. ثِ سؿذ الشلبدی وبّؾ هی

U سؿذ الشلبدی ثشلشاس اػز  ثخؾ ًِبهی ٍ ی اًذاصُ هٔىَع هیبى(Stroup & 

Heckelman, 2001: 336). 
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 ی تحقیق پیطیىٍ -3

هخبسج ًِبهی ٍ سؿذ الشلبدی سا  ساثٌِ ی ؿذُ دس صهیٌِ ًَس ولی هٌبلٔبر سدشثی اًدبم ثِ

 ثٌذی وشد: سَاى دس ػِ دػشِ ولی ًجمِ هی

بی ًِبهی ٍ سؿذ الشلبدی ّ ّضیٌِ ی ٓلیز هیبى ، ثِ ثشسػی ساثٌِهٌبلٔبرالف( دػشِ اٍل ایي 

اٍل هٔشمذ اػز وِ یه  ی دس ایي ساػشب چْبس فشهیِ هٌشح ؿذُ اػز: فشهیِاًذ.  دشداخشِ

ّبی ًِبهی ثِ سؿذ الشلبدی ٍخَد داسد )فشهیِ اػلحِ ٍ  ًشفِ اص ّضیٌِ ٓلیز یه ی ساثٌِ

 ی دٌّذُ بىًبهٌذ وِ ًـ ّبی ًِبهی هی سؿذ، هٌدش ثِ ّضیٌِ ی دٍم سا فشهیِ ی فشهیِ. 1سفبُ(

اػلحِ یب سفبُ(.  فشهیِ) ّبی ًِبهی اػز ًشفِ اص ػوز سؿذ الشلبدی ثِ ّضیٌِ ٓلیز یه

ّبی ًِبهی ٍ سؿذ الشلبدی اػز  ى ّضیٌِی ٓلیز دًٍشفِ هیب ػَم هٔشمذ ثِ ساثٌِ ی فشهیِ

ى بیی ٓلیشی ه چْبسم هٔشمذ اػز وِ ّیچ ساثٌِ ی . ػشاًدبم، فشهی2ِ)فشهیِ ثبصخَسد(

 .(Chang et al, 2014: 178) 3ًِبهی ٍ سؿذ الشلبدی ٍخَد ًذاسد )فشهیِ خٌثی(ّبی  ّضیٌِ

اص ایي  ای گیشًذ وِ دس اداهِ خلاكِ لشاس هیای دس ایي دػشِ  گؼششدُ بًهٌبلٔبر سدشثی ًؼجش

 هٌبلٔبر آهذُ اػز.

ّبی ًِبهی ٍ سؿذ  ّضیٌِ هیبىٓلیز  ی ای ساثٌِ ( دس هٌبل2014ِٔ) 4چبًگ ٍ ّوىبساى

هَسد ثشسػی لشاس  1988-2010ی صهبًی  ی سا دس وـَسّبی چیي ٍ گشٍُ ّفز ًی دٍسُالشلبد

، حبوی اص 5اػششاح ثش ثَر اًذ. ًشبیح ایي هٌبلِٔ ثب اػشفبدُ اص سٍیىشد ٓلیز گشًدشی هجشٌی دادُ

ّبی ًِبهی هٌدش  ّضیٌِ ی خٌثی ثشای وـَسّبی ایشبلیب، فشاًؼِ ٍ آلوبى، فشهیِ ی سأییذ فشهیِ

ّبی  ًشفِ اص ػوز سؿذ الشلبدی ثِ ّضیٌِ ثشای وـَسّبی وبًبدا ٍ اًگلیغ، ٓلیز یهثِ سؿذ 

 ًِبهی ثشای وـَس چیي ٍ فشهیِ ثبصخَسد ثشای وـَسّبی طادي ٍ آهشیىبػز. 

                                                            
1. Guns & Butter 

2. Feedback 

3. Neutrality Hypothesis 

4. Chang et al. 

، اگش همبدیش گزؿشِ ػشی صهبًی هشغیشی Granger Causality)(ًَس خلاكِ ثش اػبع هفَْم آصهَى ٓلیز گشًدشی  ثِ. 5

اػز. ثش ایي  yٓلز گشًدشی  xگَیٌذ  هی ثیٌی وٌذ، آًگبُ سا دیؾ (y)ثشَاًذ همبدیش ثب ٍلفِ یه هشغیش دیگش هبًٌذ  (x)هبًٌذ 

ّبی ٓلیز گشًدشی هخشلفهی دس الشلبدػهٌدی هٌهشح ؿهذُ اػهز وهِ آصههَى ٓلیهز گشًدهشی هجشٌهی ثهش             آصهَى ،اػبع

هٌَِس آؿٌبیی ثیـشش ثب هفَْم ٓلیز گشًدشی هجشٌی ثش ثَر اػششاح ثِ هٌبلٔهِ   ّب اػز. ثِ اػششاح ًیض ًَّ خبكی اص آى ثَر

  ( سخَّ وٌیذ.1394ى )خٌذا هَلایی ٍ گل
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 8ّبی ًِبهی ٍ سؿذ الشلبدی سا دس  ى ّضیٌِی ٓلیز هیب ( ساث1394ٌِخٌذاى ) هَلایی ٍ گل

اًذ. ًشبیح ایي هٌبلِٔ  هَسد ثشسػی لشاس دادُ 1995-2012ی صهبًی  وـَس ٓوَ اٍده ًی دٍسُ

سؿذ  ی سأییذ فشهیِ ی دٌّذُ ًـبى اػششاح ثش ثَر ٓلیز گشًدشی هجشٌیثب اػشفبدُ اص سٍیىشد 

 ی ّبی ًِبهی ثشای وـَسّبی الدضایش، ًیدشیِ، ایشاى ٍ وَیز ٍ سأییذ فشهیِ هٌدش ثِ ّضیٌِ

سؿذ هٌدش ثِ  ی شبى ٍ اوَادٍس اػز. ّوچٌیي فشهیِخٌثی ثشای وـَسّبی آًگَلا، ًٍضٍئلا، ٓشثؼ

 ؿَد.   ّبی ًِبهی ثشای ول دبًل سأییذ هی ّضیٌِ

ّبی ًِبهی ٍ  ى ّضیٌِی ٓلیز هیب ( ساث2012ٌِ) ( ٍ فشصاًگبى1393) ّوىبساى ٍ هَلایی

-2007( ٍ )1338-1389ّبی صهبًی ) سشسیت ًی دٍسُ سؿذ الشلبدی سا دس وـَس ایشاى ثِ

اًذ.  ( هَسد ثشسػی لشاس داد1995ُ) 1اػشفبدُ اص آصهَى ٓلیز گشًدشی سَدا ٍ یبهبهَسَ( ٍ ثب 1957

ى ایي هشغیشّب ی ٓلیز دًٍشفِ هیب ( حبوی اص ساث1393ٌِهَلایی ٍ ّوىبساى ) ی ًشبیح هٌبلِٔ

ٓلیز  ی ٍخَد ساثٌِ ی دٌّذُ ( ًـبى2012) 2وِ ًشبیح سحمیك فشصاًگبى دس ایشاى اػز؛ دس حبلی

 ّبی ًِبهی ثِ سؿذ الشلبدی اػز.  ضیٌِاص ػوز ّ

، سأثیش ایي هخبسج ًِبهی ٍ سؿذ الشلبدی ی ساثٌِ ی دٍم هٌبلٔبر سدشثی دس صهیٌِ ی ة( دػشِ

اًذ. ًشبیح ایي هٌبلٔبر ثِ اثش  ّبی خٌی ثشسػی وشدُ ّب سا ثش سؿذ الشلبدی دس لبلت الگَ ّضیٌِ

 بًهٌبلٔبر سدشثی ًؼجششلبدی اؿبسُ داسد. ّبی ًِبهی ثش سؿذ ال هٌفی ٍ یب ثِ اثش هثجز ّضیٌِ

اص ایي هٌبلٔبر ثِ سفىیه  ای گیشًذ وِ دس اداهِ گضیذُ لشاس هیای ًیض دس ایي دػشِ  گؼششدُ

 ًشبیح آهذُ اػز.

 وتیدٍ مىفی

سَػِٔ ًی   حبل وـَس دس 35ّبی ًِبهی سا ثش سؿذ الشلبدی  ( اثش ّضی2013ٌِ) 3َّ ٍ چي

ػَلَی  لبلت یه الگَی ّبی ایي سحمیك دس اًذ. یبفشِ دُثشسػی وش 1975-2009ّبی  ػبل

ّبی ًِبهی ثش سؿذ  حبوی اص اثش هٌفی ٍ هٌٔبداس ّضیٌِ GMMیبفشِ ٍ سٍؽ الشلبدػٌدی  سٔوین

 الشلبدی ایي وـَسّبػز.

                                                            
ّبی خبف ٓلیز گشًدشی اػز وِ ثش اػبع ًَل ٍلفِ ثْیٌِ ثیي هشغیشّب ٍ ههبوضیون   . ایي آصهَى ًیض، یه ًَّ اص آصهَى 1

( سخهَّ  1393هٌَِس آؿٌبیی ثیـشش ثب ایي آصهَى، ثِ هٌبلِٔ هَلایی ٍ ّوىبساى ) ؿَد. ثِ ّب سٔشیف هی دسخِ ایؼشبیی ثیي آى

 وٌیذ.
2. Farzanegan 

3. Hou & Chen 
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هٌٌمِ  ّبیّبی ًِبهی سا ثش سؿذ الشلبدی وـَس ( اثش ّضی1394ٌِ) ٍ ّوىبساى خٌذاى گل

 لبلت یه الگَی ّبی ایي سحمیك دس اًذ. یبفشِ ثشسػی وشدُ 1975-2009ّبی  ًی ػبل 1هٌب

ّبی ًِبهی  حبوی اص اثش هٌفی ٍ هٌٔبداس ّضیٌِ GMMیبفشِ ٍ سٍؽ الشلبدػٌدی  ػَلَی سٔوین

 ثش سؿذ الشلبدی ایي وـَسّبػز.

دفبٓی ٍ سأثیش آى ثش سؿذ  ی ای ثِ ثشسػی ّضیٌِ ( دس هٌبل1386ِٔ) حؼٌی ٍ ٓضیضًظاد

هٌَِس ًشاحی  اًذ. دس ایي هٌبلِٔ ثِ دشداخشِ 1350-1382ی صهبًی  اى ًی دٍسُالشلبدی ایش

ّبی دفبٓی ٓوَهی ثش سؿذ الشلبدی، دػشگبّی ثب  الگَیی ثشای سٔییي اثشار الشلبدی ّضیٌِ

ٍ سٍؽ دػشگبُ هٔبدلار  OLS  ٍ2SLSای  ّبی سه هٔبدلِ چْبس هٔبدلِ ٍ ثب اػشفبدُ اص سٍؽ

دظٍّؾ  ّبی  هشغیشّب اسصیبثی ؿذُ اػز. یبفشِهیبى سٍاثي هَخَد ثشای سـشیح  3SLSّوضهبى 

ّبی دفبٓی ثش سؿذ الشلبدی ٍ ّن اثشار  حبوی اص ایي اػز وِ ّن اثش هؼشمین ّضیٌِ

 ًَس لبثل سَخْی هٌفی اػز. اًذاص ٍ سشاص سدبسی وـَس، ثِ غیشهؼشمین آى ثش دغ

 وتیدٍ مثبت

وـَس خٌَة  5ّبی ًِبهی سا ثش سؿذ الشلبدی  ٌِای اثش ّضی ( دس هٌبل2011ٍِٔیدَسا ٍ ٍة )

 1988-2007ی صهبًی  لاًىب ٍ ثٌگلادؽ( ًی دٍسُ آػیب )ؿبهل: ٌّذ، دبوؼشبى، ًذبل، ػشی

اًجبؿشگی دبًلی حبوی اص سأثیش هثجز، اهب  اًذ. ًشبیح ایي هٌبلِٔ دس لبلت سّیبفز ّن ثشسػی وشدُ

دسكذ افضایؾ دس  ای وِ ثب یه گًَِ سّبػز؛ ثِّبی ًِبهی ثش سؿذ الشلبدی ایي وـَ ًبچیض ّضیٌِ

  یبثذ. دسكذ افضایؾ هی 04/0سؿذ الشلبدی  ،ّبی ًِبهی ّضیٌِ

ّبی ًِبهی سا ثش سؿذ الشلبدی ایشاى ًی  سأثیش ّضیٌِ( 1386) ٍ ّوىبساى دَسكبدق

ػی ػذشبهجش ثشس 11ی  ٍ ثب سَخِ ثِ اثشار خٌگ سحویلی ٍ ٍالِٔ 1353-1384ّبی  ػبل

اػشفبدُ ؿذُ اػز.  OLSسَلیذ ػٌشی ٍ سٍؽ الشلبدػٌدی  ثِ ایي هٌَِس اص الگَی اًذ. وشدُ

ّبی ًِبهی دس سَلیذ ًبخبلق داخلی،  دّذ، افضایؾ ػْن ّضیٌِ ّبی ایي سحمیك ًـبى هی یبفشِ

   هٌدش ثِ ثْجَد سشاص سدبسی ٍ دس ًشیدِ سؿذ الشلبدی ؿذُ اػز.

ّبی  ثش سؿذ الشلبدی ایشاى ًی ػبلسا  هخبسج دفبٓیسأثیش ( 1393) ٍ ّوىبساى هَلایی

ٍ سٍؽ الشلبدػٌدی یبفشِ  ػَلَی سٔوین اًذ. ثِ ایي هٌَِس اص الگَی ػی وشدُثشس 1389-1338

                                                            
 ًبهیذى ثشای وِ اػز آفشیمب ؿوبل ٍ خبٍسهیبًِ هٌٔی ثِ (Middle East and North Africa) . هخفف ٓجبسر1

 .سٍد هی وبس ثِ داسًذ، لشاس آفشیمب ؿوبل ٍ خبٍسهیبًِ هٌٌمِ دس وِ وـَسّبی
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افضایؾ ػْن دس ثلٌذهذر دّذ،  ّبی ایي سحمیك ًـبى هی اػشفبدُ ؿذُ اػز. یبفشِ یَّبًؼي

 اػز. سَلیذ ًبخبلق داخلی، هٌدش ثِ سؿذ الشلبدی ؿذُ هخبسج دفبٓی اص

ى هىبى ٍ ثَد سَاى دس هشفبٍر آهذُ دس ایي دػشِ اص هٌبلٔبر سا هی دػز ٓلز سفبٍر ًشبیح ثِ

ٍ ػٌح  ، اثشگزاسی غیشخٌی هشغیشّبسخویي آى ٍ سٍؽ سحمیك ی صهبًی سحمیك، الگَی ثبصُ

لاح ّؼشٌذ یب كبدسوٌٌذُ، ثیبى ػ ی ىِ وـَسّبی هَسد هٌبلِٔ ٍاسدوٌٌذُیبفشگی ٍ ایٌ سَػِٔ

دّذ  سم ًـبى هی ˚( ثب اػشفبدُ اص یه الگَی فذس1393ٌذاى )خ گل ی دس ایي ساػشب، هٌبلِٔوشد. 

سشسیت اثش هٌفی ٍ هثجز ثش  یبفشِ، ثِ سَػِٔ ٍ سَػِٔ ّبی ًِبهی دس وـَسّبی دسحبل وِ ّضیٌِ

 داؿشِ اػز. 1994-2010ی  سؿذ الشلبدی ًی دٍسُ

ی ّب سأثیش ّضیٌِهٌفی هخبسج ًِبهی، هٌبلٔبر دػشِ ػَم، ثب سشویت دیبهذّبی هثجز ٍ ( ج

ثؼیبس هٌبلٔبر سدشثی اًذ.  ّبی غیشخٌی ثشسػی وشدُ سا ثش سؿذ الشلبدی دس لبلت الگَ دفبٓی

 ایي هٌبلٔبر آهذُ اػز. هْوششیيگیشًذ وِ دس اداهِ  دس ایي دػشِ لشاس هی اًذوی

وـَس  44( دس ثشسػی سأثیش هخبسج دفبٓی ثش سؿذ الشلبدی 2001اػششٍح ٍ ّىلوي )

اًذ وِ ایي  ثِ ایي ًشیدِ سػیذُ دیشب ّبی دبًل ، ثب اػشفبدُ اص سحلیلآفشیمبیی ٍ آهشیىبی لاسیي

یي هخبسج دفبٓی، سؿذ الشلبدی سا ای وِ ػٌَح دبی گًَِ شخٌی اػز؛ ثِكَسر غی اثشگزاسی ثِ

   وبّؾ سؿذ الشلبدی ؿذُ اػز. ٍ ػٌَح ثبلای هخبسج دفبٓی ثبٓثدادُ افضایؾ 

هی دسآهشیىب: ًِب ی هخبسج ثْیٌِ»ای ثب ٌَٓاى  ( دس همبل2011ِ) ّوىبساى ٍ ػشیٌَآگَ دی

ًـبى  (LSTR)سگشػیَى اًشمبل هلاین لدؼشیه  ثب اػشفبدُ اص الگَی ،«یه سحلیل ػشی صهبًی

هخبسج ًِبهی ٍ سؿذ الشلبدی دسآهشیىب  هٔىَع هیبى Uاًذ وِ هوي سأییذ فشهیِ ؿىل  دادُ

 065/0هخبسج ًِبهی دس ایي وـَس  ی اص خٌگ خْبًی دٍم، همذاس ثْیٌِصهبًی ثٔذ  ی ًی دٍسُ

 سَلیذ ًبخبلق داخلی اػز. 

َس ایشبلیب، ّبی ًِبهی ثش سؿذ الشلبدی وـ ( دس ثشسػی سأثیش ّضی2014ٌِ)دادی ٍ ّوىبساى 

اًذ وِ ایي  ثِ ایي ًشیدِ سػیذُ (LSTR)سگشػیَى اًشمبل هلاین لدؼشیه  ثب اػشفبدُ اص الگَی

ّبی ًِبهی، سؿذ الشلبدی  یي ّضیٌِای وِ ػٌَح دبی گًَِ شخٌی اػز؛ ثِكَسر غی شگزاسی ثِاث

 ّبی ًِبهی ثبٓث وبّؾ سؿذ الشلبدی ؿذُ اػز.   سا افضایؾ دادُ ٍ ػٌَح ثبلای ّضیٌِ
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سأثیش غیشخٌی هخبسج ًِبهی ثش سؿذ  ی ؿذُ دس صهیٌِ هٌبلٔبر سدشثی اًدبمدیگش اص 

ٍ  ( ثشای وـَس چیي ٍ یبًگ2014) 1هٌلآلی ٍ دیویششاوی ٔبرسَاى ثِ هٌبل الشلبدی هی

  ( ثشای وـَسّبیی ثب ػٌَح دسآهذی هخشلف، اؿبسُ وشد.2011) 2ّوىبساى

 فشضیٍ تحقیق

یه ساثٌِ ثِ ؿىل  1338-1391ّبی  دفبٓی ٍ سؿذ الشلبدی دس ایشاى ًی ػبل هخبسجِ هیبى

U یه ػٌح ثِ ًبم ػٌح ثْیٌِ، سؿذافضایؾ هخبسج دفبٓی سب  هٔىَع ثشلشاس اػز؛ یٌٔی 

سا افضایؾ ٍ اص ایي ػٌح ثِ ثٔذ ثب افضایؾ هخبسج دفبٓی، سؿذ الشلبدی وبّؾ  الشلبدی

 یبثذ. هی

 تحقیق اصلی َذف

 .1338-1391ّبی  هخبسج دفبٓی دس ایشاى اص هٌِش الشلبدی ًی ػبل ی سٔییي ػٌح ثْیٌِ

 َذف فشػی تحقیق

دس همبیؼِ ثب ػٌح ثْیٌِ آى چگًَِ  1338-1391 ّبی ٍهٔیز هخبسج دفبٓی وـَس ًی ػبل

 ثَدُ اػز؟

 تحقیق ضىاسی سيش -4

ٍ سٔییي ػٌح  هٌَِس ثشسػی سأثیش غیشخٌی هخبسج دفبٓی ثش سؿذ الشلبدی دس ایي هٌبلِٔ، ثِ

، STR اػشفبدُ ؿذُ اػز. دس الگَی (STR)سگشػیَى اًشمبل هلاین  دس ایشاى اص الگَی ثْیٌِ آى

ّب ػشبًِ ًجَدُ ٍ سغییشار دس هشغیشآ ی ًمٌِ ّب داسای سغییشار ؿذیذ دیشاهَىفشآیٌذ لضٍهبً ّوِ

ّبی هخشلف سَػي سبثْ  ى سطینآساهی ًیض كَسر گیشد. دس ایي الگَّب، اًشمبلار هیب سَاًذ ثِ هی

 ٍ ّوىبساى دادیگشدد. ثش ایي اػبع ٍ ثِ دیشٍی اص  سجییي هی 4یب سبثْ ًوبیی 3لاخؼشیه

صیش ثشای ثشسػی اثشگزاسی غیشخٌی  STRالگَی ( 2011) ٍ ّوىبساى ٌَآگَػشی ( ٍ دی2014)

 لحبٍ ؿذُ اػز: سؿذ الشلبدی سٍی ثش هخبسج دفبٓی

Growtht   � ���t � (� ′�t).G(�,c,st) � ut    (1  )                                            

                                                            
1. Menla Ali & Dimitraki 

2. Yang et al. 

3. Logestic Function 

4. Exponential Function 
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)هخبسج دفبٓی( ٍ همبدیش  DSغیشّبی : ثشداسی اص هش: سؿذ الشلبدی، Growthوِ دسآى 

ثشداس هشایت  اػز.  Growthداس  اًووبم همبدیش ٍلفِ داس آى ثِ ٍلفِ

خضء اخلال  ثشداس هشایت لؼوز غیشخٌی اػز.  خٌی ٍ  لؼوز

یه سبثْ وِ  Gسبثْ  بًوٌذ. هوٌ سا سأهیي هی ؿَد ؿشى  اػز وِ فشم هی

ثبؿذ، ثِ فشم صیش اػز وِ اًشمبل هلاین ثیي  لدؼشیه، دیَػشِ ٍ وشاًذاس ثیي كفش ٍ یه هی

دّذ: ّب سا ًـبى هی سطین
 

 

(2 )                               

ِ یب ی حذ آػشبً دٌّذُ ًـبى cػشٓز اًشمبل ٍ  هشغیشِ گش هشغیش اًشمبل،ًـبً sدس ایي سبثْ، 

 دّذ ًیض سٔذاد دفٔبر سغییش سطین سا ًـبى هی K هشغیش. اػزهحل ٍلَّ سغییش سطین 

(Terasvirta, 2004: 5). 

وٌین  (، فشم هی1999) 1دیه ، هٌبثك سٍؽ ٍىLSTR الگَیّبی  هٌَِس ثشسػی ٍیظگی ثِ

سبثْ كَسر ثب فشم یه  داس خَدؽ ثبؿذ. دس ایي سٌْب سبثٔی اص همبدیش ٍلفِ yهشغیش ٍاثؼشِ 

 اًشمبل دٍ سطیوی داسین:

(3) 

 

 
 هیبىِای  ، ًمcٌِهىبى،  هشغیشِؿَد وِ  دٍ سطیوی ًبهیذُ هی LSTR الگَییه  الگَ،ایي 

اػز.  دّذ وِ  سا ًـبى هی ٍ  دٍسطین حذی 

. اػزسش سطین  گش سغییش ػشیْثیبً یـشش ّب ثَدُ ٍ همبدیش ث سطین هیبىػشٓز اًشمبل  گشًِـبً 

دّذ.  سا ًـبى هی ای اص سبثْ اًشمبل لاخؼشیه دٍ سطیوی ثب همبدیش هخشلف  ( ًو3ًَِؿىل )

آساهی ٍ ثب افضایؾ همبدیش  دٍ سطین ثِ هیبىاًشمبل  ًَس وِ اص ًوَداس هـخق اػز ثب  ّوبى

 ؿَد. سش هی ػشٓز اًشمبل اص یه سطین ثِ سطین دیگش ػشیْ 25ٍ  5، 5/2آى ثِ 
خَاّذ ثَد؛  اػز،  وِ  ٍ صهبًی ثَدُ گبُ  آى ٍ  وِ ٌّگبهی

                                                            
1. Van Dijk 
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( 2ساثٌِ ) وِ  ؿَد. ٌّگبهی سجذیل هی (TR) 1ای آػشبًِ الگَی( ثِ یه 2ثٌبثشایي ساثٌِ )

 ؿَد. سگشػیَى خٌی سجذیل هی الگَیثِ یه 

 ای  ي مقذاس آستاوٍ (: تابغ اوتقال لاخستیک دي سطیمی با مقادیش متفايت 3ضکل )

 (9: 1999مىبغ: ين دیک )

 داسای ػِ گبم اػبػی اػز. STR الگَیًَس ولی ثشآٍسد  ثِ

ٌَٓاى  اػز وِ ثِ ARخٌی  الگَیایي گبم ثب سٌِین یه . ؿشٍّ الگَػزگبم اٍل سـخیق 

ایي گبم ؿبهل آصهَى ٍخَد  ی گیشد. اداهِ ی ؿشٍّ ثشای سحلیل هَسد اػشفبدُ لشاس هی ًمٌِ

گیشی دس هَسد سٔذاد دفٔبر سغییش سطین  ٍ سلوین هشغیشّب، اًشخبة هیبى ی غیشخٌی  ساثٌِ

، سـخیق هشغیش LSTRی غیشخٌی اص ًَّ  ی ٍخَد ساثٌِهٌَِس ثشسػ . دس ایي هشحلِ ثِاػز

( 2ّب، سگشػیَى سمشیجی صیش ثش اػبع ثؼي سیلَس سبثْ اًشمبل ساثٌِ ) اًشمبل ٍ سٔییي سٔذاد سطین

ؿَد: وبس ثشدُ هی ثِ
 

 

(4)   

 ّین داؿز:ًجبؿذ، خَا لؼوشی اص  اػز. اگش  وِ دس آى: 

(5)  

                                                            
1. Threshold Regression 
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اػز وِ آهبسُ آصهَى  كَسر:  ثِ الگَثَدى  كفش خٌی ی فشهیِ

ثَدى  . ثٔذ اص آًىِ فشهیِ خٌیاػز Fهَسد اػشفبدُ ثشای آصهَى فشهیِ ًیض آهبسُ آصهَى 

ثش  ّبی صیش غیشخٌی ػلؼلِ آصهَى الگَیثبیذ ثشای سـخیق ًَّ  ،هشغیشّب سد ؿذ هیبى ی ساثٌِ

 ( اًدبم گیشد:4ووىی ساثٌِ ) الگَیسٍی 

 

 

 

ًـبى دادُ  ٍ  ، سشسیت ثب  ّبی كفش فَق ثِ ّبی هشثَى ثِ فشهیِ آهبسُ آصهَى

ثب دٍثبس سغییش سطین( یب  LSTR الگَی) LSTR2 الگَی، ؿَد. دس كَسر سد فشهیِ  هی

ESTR (سأییذ هی الگَی )سَاى  هی ؿَد وِ ثب آصهَدى فشهیِ كفش  اًشمبل سطین ًوبیی

 الگَی) LSTR1 الگَی  ٍ ّبی  یىی اص ایي دٍ سا اًشخبة ًوَد. دس كَسر سد فشهیِ

LSTR ؿَد. ثبس سغییش سطین( اًشخبة هی ثب یه 

ثَدُ وِ ایي هشحلِ ؿبهل یبفشي همبدیش هٌبػت  َالگسخویي  STR الگَیگبم دٍم دس سخویي 

ٍ سٍؽ  1ثب اػشفبدُ اص الگَسیشن ًیَسي ه سافؼَى الگَاٍلیِ ثشای سخویي غیشخٌی ٍ سخویي 

 .اػزًوبیی  حذاوثش دسػز

ّبی  ؿبهل آصهَى اػز. ایي هشحلِ هٔوَلاً الگَ، اسصیبثی STR الگَیثشآٍسد  دبیبًیی  هشحلِ

ّبی هخشلف،  سطین هیبى هشغیشّبی خَدّوجؼشگی، ثبثز ثَدى خٌبّب ًجَدىهخشلفی ًِیش 

 . اػزی غیشخٌی ثبلیوبًذُ دس دؼوبًذّب  ساثٌِ ًجَدى

 مؼشفی متغیشَا

گیشی هخبسج دفبٓی، اص ًؼجز هخبسج دفبٓی ثِ سَلیذ ًبخبلق ُ  هٌَِس اًذاص دس ایي هٌبلِٔ ثِ

بخق سایح آى یٌٔی دسآهذ هلی اص ؿ ،گیشی سؿذ الشلبدی هٌَِس اًذاصُ ثٍِ  (DS/GDP)داخلی 

اػشفبدُ ؿذُ اػز.  (INpc))ثش حؼت ّضاس سیبل(  1383ّبی ثبثز ػبل  ػشاًِ ثِ لیوز

هی اص ثبًه هشوضی خوَْسی اػلا 1338-1391ی صهبًی   اًلآبر هَسد ًیبص سحمیك ثشای دٍسُ

ّب  آىٔی ّب اص لگبسیشن ًجی سش ؿذى دادُ هٌَِس ّوگي چٌیي ثِّوایشاى گشدآٍسی ؿذُ اػز. 

                                                            
1. Newton-Raphson 
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ّبی آهبسی  ٍسحلیل هٌَِس ثشآٍسد الگَ ٍ سدضیِ ثِ هَسد ًیبص ًیض افضاسّبی ًشماػشفبدُ ؿذُ اػز. 

EXCEL  ٍJMALTI ُاًذ. ثَد 

هَسد اػشفبدُ دس ایي  خبم ّبی آهبسی هشغیشّبی هفیذی اص ؿبخق ی (، خلاك1ِدس خذٍل )

 آهبسُ ثش اػبع همذاس چٌیي، ّو ز.آهذُ اػ ًِیش وویٌِ، ثیـیٌِ، هشَػي ٍ اًحشاف هٔیبس سحمیك

ٍ ػٌَح  هشغیش هَسد ثشسػی اػز(ًشهبل ثَدى دٌّذُ  فشهیِ كفش ًـبى آى)وِ دس  ثشا خبسن

سَصیْ  ،دسكذ 10ی سحمیك دس ػٌح ؿَد وِ هشغیشّب آهذُ ًیض ًشیدِ گشفشِ هی دػز ثِ احشوبل

 ًشهبلی ًذاسد.

 (1338-1391َای آماسی متغیشَای مًسد استفادٌ تحقیق ) (. ضاخص1خذيل )

 .باوک مشکضیَای  دٌمحاسبات تحقیق با استفادٌ اص دا مأخز:

 بش مخاسج دفاػی دس ایشان گزسا مشيسی

ًی دس ایشاى  (DS/GDP)دفبٓی اص سَلیذ ًبخبلق داخلی  هخبسج(، سًٍذ سؿذ ػْن 4دس ؿىل )

ّبی  ، وـَس ایشاى اص لحبٍ خٌجِدادُ ؿذُ اػز. ًی ایي دٍسُ ًـبى 1338-1391ّبی  ػبل

 8سَاى ثِ سحَلار اًملاة اػلاهی،  وِ هی الشلبدی ٍ ػیبػی دس ؿشایي خبكی لشاس داؿشِ اػز

ّب ٍ ؿشایي  ظگیػبل خٌگ سحویلی ٍ دسآهذّبی اسصی حبكل اص كبدسار ًفز اؿبسُ وشد. ایي ٍی

صهبًی یبدؿذُ ثب  ی ّبی دفبٓی اص سَلیذ ًبخبلق داخلی ًی دٍسُ ثبٓث ؿذُ اػز وِ ػْن ّضیٌِ

ػْن هخبسج دفبٓی اص سَلیذ سشیي  ؾ( ثی4ثب سَخِ ثِ ؿىل ) سٍ ثبؿذ. سٍثِ ّبی صیبدی ىًَػب

  ّبی خٌگ سحویلی اػز. ًبخبلق داخلی هشٔلك ثِ ػبل

 آماسٌ 

 بشا خاسک

 )احتمال(

 متغیش کمیىٍ )سال( ىٍ )سال(بیطی متًسط اوحشاف مؼیاس

(000/0 )

92/22 
018/0 033/0 (1360 )094/0 (1352 )011/0 DS/GDP 

(078/0 )37/5 29/7945 51/16331 
(1355 )

89/37362 

(1338 )

02/5247 
INpc 
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 (1338-1391(: سُم مخاسج دفاػی اص تًلیذ واخالص داخلی دس ایشان )4ضکل )

 
 َای باوک مشکضی َای تحقیق با استفادٌ اص دادٌ مأخز: یافتٍ

ی صهبًی  ٓوَهی ًی دٍسُّبی هخشلف سا اص ول هخبسج  ثخؾ ( ًیض هشَػي ػْن5ؿىل )

ّبی هخشلف، هشَػي ػْن  ثخؾ هیبىدّذ. ثش اػبع ایي ؿىل دس  ًـبى هی 1391-1338

 ی دٌّذُ سشیي همذاس ثَدُ اػز وِ ایي ًـبى ثیؾ ،دسكذ 24همذاسی ثیؾ اص ثخؾ دفبّ ثب 

 اّویز ثبلای ثخؾ دفبٓی دس وـَس اػز.

 (1338-1391می )َای مختلف اص کل مخاسج ػمً (: متًسط سُم بخص5ضکل )

 
 َای باوک مشکضی َای تحقیق با استفادٌ اص دادٌ مأخز: یافتٍ
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 ي وتایح تدشبی الگًبشآيسد  -5

. اػز الگَّبی هشغیشّبی هَسد اػشفبدُ دس  ، سٔییي ٍلفSTRِ الگَیاٍلیي گبم دس ثشآٍسد یه 

گیشد. ثب سَخِ ثِ  یاًدبم ه 3وَئیي ٍ حٌبى 2، ؿَاسسض1ایي وبس ثب اػشفبدُ اص هٔیبسّبی آوبئیه

وٌذ ٍ ثشای ایي  دیشٍی هی 4«خَیی كشفِ»ون، هٔیبس ؿَاسسض وِ اص اكل  ًؼجشبًسٔذاد هـبّذار 

ثش اػبع  ِ ثْیٌِ دس ًِش گشفشِ ؿذُ اػز.ٌَٓاى هلان سٔییي ٍلف سٔذاد دادُ هٌبػت اػز، ثِ

ثِ سَلیذ ًبخبلق  هخبسج دفبٓیًؼجز ٍ  دسآهذ ػشاًِثْیٌِ ثشای هشغیشّبی  ی ایي هٔیبس، ٍلفِ

 ؿَد. سٔییي هی 3ٍ  2سشسیت  ثِ داخلی

ى هشغیشّب هَسد آصهَى لشاس گشفشِ ٍ دس كَسر غیشخٌی هیب ی دس گبم ثٔذی ٍخَد ساثٌِ

ًشمبل ، هشغیش اغیشخٌی، ثبیذ اص هیبى هشغیشّبی هَسد اػشفبدُ دس الگَ ی سأییذ ٍخَد ساثٌِ

سٔییي  ٍ  ، ، Fّبی آصهَى  آهبسُغیشخٌی ثش اػبع  ّبی الگَی هٌبػت ٍ سٔذاد سطین

 5( اسائِ ؿذُ اػز.2. ًشبیح ثشآٍسد ایي هشحلِ اص سحمیك دس لبلت خذٍل )ؿَد

                                                            
1. Akaike Info Criterion 

2. Schwarz Criterion  
3. Hannan-Quinn Criterion  

4. Parsimony  
گهش چهِ هَههَٓی ّؼهشٌذ دس لؼهوز سٍؽ       ثیبى ٍ  ، ، Fّبی آصهَى  آهبسُوِ فشهیِ كفش ٍ همبثل  . دس هَسد ایي5

ثبؿذ، فشهیِ كفش آصهَى هَسد ًِش  05/0ّب ووشش اص  چِ همذاس ایي آهبسُ ًَس دلیك ثِ آى دشداخشِ ؿذُ اػز. چٌبى سحمیك ثِ

دٌّهذُ خٌهی    وِ فشهیِ كفش آى ًـبى Fًَس هثبل دس هَسد آصهَى  ؿَد ٍ ثبلٔىغ. ثِ آى سد ٍ فشهیِ همبثل آى دزیشفشِ هی

 LINpcدٌّذُ غیشخٌی ثَدى هذل اػز، چَى اسصؽ احشوبل ایي آهبسُ ثشای هشغیشّبی  ٍ فشهیِ همبثل آى ًـبى الگََدى ث

(t-1) ، LINpc (t-2) ٍL(DS/GDP) (t-3)  دزیشفشِ ٍ چهَى ثهشای    الگَاػز، فشهیِ كفش خٌی ثَدى  05/0ثیـشش اص

  ؿَد. دزیشفشِ هی الگَهمبثل غیشخٌی ثَدى اػز، فشهیِ  05/0ػبیش هشغیشّب ایي اسصؽ احشوبل ووشش اص 
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 ي متغیش اوتقال (: وًع الگ2ًخذيل )

 الگًی

 پیطىُادی

اسصش 

احتمال 

 آماسٌ 

اسصش 

احتمال 

 آماسٌ 

صش اس

احتمال 

 آماسٌ 

اسصش 

احتمال 

 آماسٌ 

 متغیش اوتقال

Linear 455/0 028/0 011/0 185/0 LINpc (t-1) 

Linear 092/0 008/0 055/0 125/0 LINpc (t-2) 

LSTR1 001/0 188/0 018/0 001/0 L(DS/GDP) (t) 

LSTR1 000/0 221/0 000/0 000/0 L(DS/GDP) (t-1) 

LSTR1* 000/0 451/0 001/0 028/0 L(DS/GDP) (t-2) 

Linear 000/0 104/0 188/0 442/0 L(DS/GDP) (t-3) 

 مأخز: محاسبات تحقیق

(، فشهیِ كفش ایي آصهَى 1ؿذُ دس خذٍل ) گضاسؽ Fثب سَخِ ثِ اسصؽ احشوبل آهبسُ آصهَى 

ٍ  (LINpc) ػشاًِ سآهذدلگبسیشن ثشای هشغیشّبی ٍلفِ اٍل ٍ دٍم  الگَثَدى  ثش خٌی هجٌی

 همبثل ٍ فشم (L(DS/GDP)) ثِ سَلیذ ًبخبلق داخلی دفبٓی ًؼجز هخبسجػَم   ی ٍلفِ

 ؿَد.  ثشای ػبیش هشغیشّب دزیشفشِ هی ،غیشخٌی ی ٍخَد ساثٌِ

 الگَیهشغیشّبی اًشمبل هوىٌِ ثشای  هیبىگبم ثٔذی اًشخبة هشغیش اًشمبل هٌبػت اص 

ای سا لحبٍ ًوَد؛ اهب اٍلَیز  سَاى ّش هشغیش ثبلمَُ ش اًشمبل هی. ثشای اًشخبة هشغیاػزغیشخٌی 

سشی سد ؿَد. ثش ایي اػبع  ًَس لَی آى ثِ Fكفش آصهَى  ی ثب هشغیش اًشمبلی اػز وِ فشهیِ

ًؼجز هخبسج دفبٓی ثِ سَلیذ ًبخبلق  اٍل ٍلفِ ،(1سشیي هشغیش اًشمبل ثب سَخِ خذٍل ) هٌبػت

 ؿَد.  هی سٔییي (L(DS/GDP) (t-1))داخلی 

اٍل ًؼجز هخبسج دفبٓی ثِ سَلیذ ًبخبلق اًشمبل الگَی هٌبػت ثشای هشغیش اًشمبل ٍلفِ 

. ثب سَخِ ًشبیح خذٍل اػز الگَگبم ثٔذی دس سخویي  ٍ  ، ّبی  ثب سَخِ ثِ آهبسُداخلی 

دیـٌْبدی هٌبػت ثشای هشغیش اًشمبل ؿذُ دس ثخؾ سٍؽ سحمیك، الگَی  ( ٍ سَهیحبر اسائ1ِ)

(L(DS/GDP) (t-1)) الگَی LSTR1 ای اًشخبة  لاخؼشیه ثب یه ًمٌِ آػشبًِ الگَی، یٌٔی
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 (L(DS/GDP) (t-1))ثشای هشغیش اًشمبل  ٍ  ، ّبی  ؛ صیشا اسصؽ احشوبل آهبسُؿَد هی

 هحبػجِ ؿذُ اػز. 000/0ٍ  221/0، 000/0سشسیت  ثِ

. ثب سَخِ ثِ هبّیز اػزی سخویي  ، هشحلSTRِ الگَیػبصی یه  الگَی دٍم دس  هشحلِ

ؿَد.  ؿشٍّ هی الگَّب، ایي هشحلِ ثب یبفشي همبدیش هٌبػت اٍلیِ ثشای سخویي  الگَغیشخٌی ایي 

اهششّب ثشآٍسد دبس MLثب اػشفبدُ اص ایي همبدیش اٍلیِ، الگَی ًیَسي ه سافؼَى ٍ حذاوثشػبصی سبثْ 

 اًذ.  ( گضاسؽ ؿذ3ُؿًَذ وِ ًشبیح دس لبلت خذٍل ) هی

 الگً(: وتایح تخمیه 3خذيل )

 متغیش ضشیب تخمیىی tآماسٌ  اسصش احتمال

 بخص خطی

000/0 81/3 65/0 CONST 

048/0 04/2 88/0 LINpc (t-1) 

005/0 01/3- 12/0- LINpc (t-2) 

075/0 84/1 25/0 L(DS/GDP) (t) 

000/0 94/3- 14/0- L(DS/GDP) (t-1) 

000/0 11/4- 08/0- L(DS/GDP) (t-2) 

001/0 77/3 16/0 L(DS/GDP) (t-3) 

 بخص غیشخطی

078/0 80/1- 12/0- CONST 

000/0 28/4 14/0- LINpc (t-1) 

001/0 51/3- 06/0- LINpc (t-2) 

005/0 09/3 08/0 L(DS/GDP) (t) 

000/0 14/4- 52/0- L(DS/GDP) (t-1) 
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091/0 72/1 14/0 L(DS/GDP) (t-2) 

001/0 88/3 21/0- L(DS/GDP) (t-3) 

    

 مأخز: محاسبات تحقیق

 ای ٍ ثشای همذاس آػشبًِ 85/12، همبدیش ًْبیی سخویي صدُ ؿذُ ثشای دبساهشش یىٌَاخشی

)وِ همذاس  اػز -86/3، (c)لگبسیشن ًؼجز هخبسج دفبٓی ثِ سَلیذ ًبخبلق داخلی  )ثْیٌِ(

 كَسر صیش خَاّذ ثَد: . ثٌبثشایي سبثْ اًشمبل ثِاػز( 021/0لگبسیشن آى حذٍد  آًشی

 

Gؿٌبػی سحمیك، دس سطین اٍل  ثب سَخِ ثِ ًىبر اؿبسُ ؿذُ دس  ثخؾ سٍؽ ٍ دس سطین دٍم  0

G  اػز. ثٌبثشایي ثشای سطین اٍل داسین: 1

 
 دٍم خَاّین داؿز: ٍ ثشای سطین

 
ًؼجز هخبسج ىِ هدوَّ هشایت یَى ثشآٍسد ؿذُ ٍ ثب سَخِ ثِ ایٌثش اػبع هٔبدلار سگشػ

ثبؿذ،  هی -32/0ٍ  19/0سشسیت ثشاثش ثب  دس سطین اٍل ٍ دٍم ثِ دفبٓی ثِ سَلیذ ًبخبلق داخلی

ًی  ًؼجز هخبسج دفبٓی ثِ سَلیذ ًبخبلق داخلیسَاى چٌیي اػشٌجبى وشد وِ افضایؾ  هی

 021/0یٌٔی  ٍ ثْیٌِ ٍ هٌٔبداس ثش ًبثشاثشی دسآهذ سب ػٌح آػشبًِ هثجزهَسد ثشسػی اثش  ی دٍسُ

ثیؾ اص ًؼجز هخبسج دفبٓی ثِ سَلیذ ًبخبلق داخلی داؿشِ اػز؛ اهب دس سطین دٍم )ٌّگبهی وِ 

ز.  ٍ ثش ؿذر آى افضٍدُ ؿذُ اػ هٌفیثَدُ اػز( ایي اثشگزاسی  021/0ای یٌٔی  همذاس آػشبًِ
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ًؼجز هخبسج دفبٓی ثِ  هیبى هٔىَع U ای ثِ ؿىل ٍخَد ساثٌِسَاى گفز وِ  ثٌبثشایي هی

دس ایشاى  ػشاًِ )ؿبخق سؿذ الشلبدی( ٍ دسآهذسَلیذ ًبخبلق داخلی )ؿبخق هخبسج دفبٓی( 

ٍ  ی ًِیش: دادیآهذُ ثب ًشبیح هٌبلٔبس دػز ًشیدِ ثِؿَد.  هَسد ثشسػی سأییذ هی ی ًی دٍسُ

( ثشای وـَس آهشیىب 2011) ٍ ّوىبساى آگَػشیٌَ ( ثشای وـَس ایشبلیب ٍ دی2014) ّوىبساى

دلایل هشٔذدی اص لجیل سفبٍر  ػَ اػز. الجشِ ػٌح ثْیٌِ هخبسج دفبٓی دس ایي هٌبلٔبر ثِ ّن

هخبسج  ی ٌَٓاى ًوًَِ ػٌح ثْیٌِ دس ػٌَح هخبسج دفبٓی ٍ ػبخشبس الشلبدی هشفبٍر اػز؛ ثِ

سَلیذ  065/0( ثشای وـَس آهشیىب حذٍد 2011) ٍ ّوىبساى آگَػشیٌَ دفبٓی دس هٌبلِٔ دی

هخبسج  ی دػز آهذُ اػز وِ چیضی حذٍد ثیؾ اص ػِ ثشاثش ػٌح ثْیٌِ ًبخبلق داخلی ثِ

 دفبٓی دس ایشاى ثش اػبع ًشبیح سحمیك حبهش اػز.

دّذ.  هی ای ًـبى ّبی هشثَى ثِ سطین اٍل ٍ دٍم سا ثب سَخِ ثِ همذاس آػشبًِ ( دٍس6ُؿىل )

)ثِ خلَف  ٍالْ ؿذُ اػز دٍمدس سطین  ّب ػبل ثیـشش ،ًَس وِ اص ایي ؿىل دیذاػز ّوبى

دلیل ًیبص ثِ افضایؾ ثَدخِ دفبٓی، ػْن هخبسج دفبٓی اص سَلیذ  ّبی خٌگ سحویلی وِ ثِ ػبل

ّبی اخیش ثب وبّؾ  ؛ ّش چٌذ وِ دس ػبلحذ ثْیٌِ آى ثؼیبس فشاسش سفشِ اػز( ًبخبلق داخلی اص

)دس ایي سطین  ْن هخبسج دفبٓی اص سَلیذ ًبخبلق داخلی، وـَس ٍاسد سطین اٍل ؿذُ اػزػ

ثش ایي  .افضایؾ ػْن هخبسج دفبٓی اص سَلیذ ًبخبلق داخلی ثبٓث سؿذ الشلبدی ؿذُ اػز(

هَسد ثشسػی دس خْز وبّؾ سؿذ  ی هخبسج دفبٓی ًی دٍسُ اغلتِسَاى گفز وِ  اػبع هی

یح هٌبلٔبر سدشثی ای ثشای سأییذ ًشب سَاًذ دلیل هَخِ ي خَد هیالشلبدی ٓول وشدُ اػز. ای

اًذ ٍ ثِ اثش هٌفی هخبسج دفبٓی ثش سٍی سؿذ الشلبدی  ّبی خٌی اػشفبدُ وشدُ داخلی وِ اص الگَ

 اًذ، ثبؿذ. سػیذُ



 1394 صهؼشبى، دبًضدّن ػبل، 60 ؿوبسُ، ًِبهی هذیشیز فللٌبهِ/  200

-1391ی )بُیىٍ( آن ) (: سيوذ وسبت مخاسج دفاػی بٍ تًلیذ واخالص داخلی ي مقذاس آستاو6ٍضکل )
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 َای تحقیق مأخز: یافتٍ

ایي . الگَػزی اسصیبثی  ، هشحلِالگَاص سخویي  دغی  ٓجبسسی هشحلِ ی ػَم ٍ ثِ هشحلِ

ثب سَخِ ثِ سبثْ لاخؼشیه هشثَى ثِ سغییش سطین دس ؿَد.  لؼوز ثب سحلیل گشافیىی آغبص هی

 َی ثشآٍسدؿذُ هلاحِِ ًوَد.سَاى لحِِ سغییش سطین سا ثشای الگ (، هی7ؿىل )

 (: ومًداس تابغ لاخستیک مشبًط بٍ تغییش سطیم7ضکل )
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سخویي  ی ی اسصیبثی ٓلاٍُ ثش سحلیل گشافیىی ثِ ثشسػی خٌبّبی احشوبلی دس هشحلِ دس هشحلِ

. اػزخٌبی خَدّوجؼشگی  ًجَدى اٍلیي آصهَى هَسد ثشسػی، آصهَىؿَد.  ًیض دشداخشِ هی

، 72/0، 34/0سشسیت ثشاثش ثب  ّبی یه سب ّـز ایي آصهَى ثِ ثشای ٍلفِ Fاسصؽ احشوبل آصهَى 

كفش ایي  ی ثشآٍسد ؿذُ اػز وِ ثش اػبع آى فشهیِ 81/0ٍ  22/0، 36/0، 38/0، 42/0، 25/0

ّب سد  ی ٍلفِخَدّوجؼشگی دس ػٌح اًویٌبى هٌبػجی ثشای سوبه ًجَدىثش   آصهَى هجٌی

 ؿَد.  ًوی

ػز. ثب الگَغیشخٌی دس دؼوبًذّبی  ی ًوبًذى ساثٌِ دٍهیي آصهَى هَسد ثشسػی، آصهَى ثبلی

 ًجَدىثش   كفش ایي آصهَى هجٌی ی (، فشهی52/0ِثشآٍسد ؿذُ ) Fسَخِ ثِ اسصؽ احشوبل آصهَى 

ولی سَاًؼشِ  ًَس ثِ الگَؿَد. لزا  ساثٌِ غیشخٌی اهبفی دس ػٌح اًویٌبى هٌبػجی سد ًوی

 هشغیشّب سا سلشیح وٌذ.  هیبىغیشخٌی  ی ساثٌِ

ّبی هخشلف اػز. اسصؽ  دس سطین هشغیشّبآصهَى هَسد ثشسػی دیگش هشثَى ثِ ثبثز ثَدى 

ثش  ثشآٍسد ؿذُ وِ ثش اػبع آى فشهیِ كفش ایي آصهَى هجٌی 008/0ایي آصهَى  Fاحشوبل آهبسُ 

 ؿَد.  دسكذ سد هی 99دس ػٌح احشوبل یىؼبى ثَدى هشایت دس لؼوز خٌی ٍ غیش خٌی 

 STR الگَیّبی دیگش وِ ثِ ثشسػی خٌبّبی احشوبلی دس هشحلِ سخویي دس  اص آصهَى

اؿبسُ ًوَد وِ  Jarque-Beraٍ آصهَى  ARCH-LMّبی  سَاى ثِ آصهَى هی ،دشداصًذ هی

وبس ثشدُ  ّب ثُِ ّب ٍ ًشهبل ًجَدى ثبلیوبًذ سشسیت ثشای ثشسػی خٌبّبی ٍخَد ًبّوؼبًی ٍاسیبًغ ثِ

ٍ  71/0سشسیت  ثِ ٍ  Fّبی  ، اسصؽ احشوبل آهبسARCH-LMُؿًَذ. ثش اػبع آصهَى  هی

كفش ایي آصهَى  ی ّب، فشهیِ ثشآٍسد ؿذُ اػز. ثش اػبع اسصؽ احشوبل ّش دٍ ایي آهبسُ 85/0

ًویٌبى دس ػٌح ا (ARCH)ًبّوؼبًی ٍاسیبًغ هـشٍى ثِ خَدسگشػیًَی  ًجَدىثش   هجٌی

ثشآٍسد  Jarque-Bera ،84/0آصهَى  هوي اسصؽ احشوبل آهبسُ  ؿَد. دس هٌبػجی سد ًوی

ثَدى دؼوبًذّب دس ػٌح اًویٌبى هٌبػجی  ثش ًشهبل ؿذُ اػز وِ ثش اػبع آى فشهیِ كفش هجٌی

ؿذُ اص غیشخٌی سخویي صدُ  الگَی، الگَّبی اسصیبثی  ًَس خلاكِ هٌبثك آصهَى ؿَد. ثِ سد ًوی

 ؿَد. ًِش ویفی لبثل لجَل اسصیبثی هی
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 پیطىُادَا ی بىذی ي اسائٍ خمغ -6

ثب سَخِ ثِ اّویز ثحث اثشگزاسی هخبسج دفبٓی ثش سؿذ الشلبدی ٍ هٌبلـبر ًِشی ٍ سدشثی دس 

ًِ ّبی ػبلا ٍ دادُ (STR)سگشػیَى اًشمبل هلاین  الگَیایي صهیٌِ، هٌبلِٔ حبهش ثب اػشفبدُ اص 

ثِ ثشسػی اثشگزاسی غیشخٌی هخبسج دفبٓی ثش سؿذ الشلبدی ٍ  1338-1391هبًی ی ص دٍسُ

 سٔییي ػٌح ثْیٌِ آى دس ایشاى دشداخشِ اػز. 

ًشبیح حبكل اص ثشآٍسد الگَی سحمیك ًـبى دادُ وِ ًؼجز هخبسج دفبٓی ثِ سَلیذ ًبخبلق 

( 021/0 ٍ ثْیٌِ كَسر غیشخٌی ٍ دس لبلت یه ػبخشبس دٍ سطیوی )ثب ػٌح آػشبًِ داخلی، ثِ

وِ ًؼجز هخبسج ىِ هدوَّ هشایت اثش گزاؿشِ اػز. ثب سَخِ ثِ ایٌ ثش سؿذ الشلبدی دس ایشاى

ثشآٍسد ؿذُ اػز،  -32/0ٍ  19/0سشسیت  دس سطین اٍل ٍ دٍم ثِدفبٓی ثِ سَلیذ ًبخبلق داخلی 

ثِ سَلیذ افضایؾ ًؼجز هخبسج دفبٓی  ،هَسد ثشسػی ی سَاى چٌیي اػشٌجبى وشد وِ ًی دٍسُ هی

ٍ دغ اص گزؿز اص ایي ػٌح، ثبٓث  دسآهذ ػشاًًِبخبلق داخلی سب ػٌح آػشبًِ اثش هثجز ثش 

ًؼجز هیبى  هٔىَع U ای ثِ ؿىل ٓجبسر دیگش ٍخَد ساثٌِ ؿذُ اػز. ثِ دسآهذ ػشاًِوبّؾ 

ًی  ،دس ایشاى (سؿذ الشلبدی)ؿبخق  دسآهذ ػشاًِ ٍهخبسج دفبٓی ثِ سَلیذ ًبخبلق داخلی 

  ؿَد. سد ثشسػی سأییذ هیدٍسُ هَ

((، همذاس هشَػي ًؼجز هخبسج دفبٓی ثِ 1اص آًدب وِ ثش اػبع هحبػجبر سحمیك )خذٍل )

 021/0هحبػجِ ؿذُ ٍ همذاس ثْیٌِ ایي ًؼجز ثش اػبع ًشبیح سحمیك،  033/0سَلیذ ًبخبلق داخلی 

ًی ی دس ایشاى سَاى گفز وِ ًؼجز هخبسج دفبٓی ثِ سَلیذ ًبخبلق داخل ، هیاػز آهذُ دػز ثِ

یبثی ثِ  هٌَِس سخلیق ثْیٌِ هٌبثْ هبلی ٍ دػز شش اص حذ ثْیٌِ اػز؛ لزا ثِثیـدٍسُ هَسد ثشسػی 

وبّؾ دس ثِ ایي ًىشِ سَخِ وشد وِ  ثبیذ هیایي هخبسج وبّؾ یبثٌذ. اهب  ، ثبیذسؿذ الشلبدی ثبلاسش

ی اهٌیّشِ ثب سْذیذار ایشاى دس هٌٌمِ ٍ هَاخ ساّجشدیدلیل هَلٔیز  وـَس، ثِهخبسج دفبٓی 

هذاساى ٍ  ؿَد ػیبػز دس ایي ساػشب سَكیِ هیدزیش ًیؼز.  ثیگبًگبى، سب حذٍد صیبدی اهىبى

ؿذُ سا كشف گؼششؽ كٌبیْ ًِبهی دیـشفشِ وٌٌذ ٍ ثب  ّبی ًِبهی خشج سیضاى وـَس، ّضیٌِ ثشًبهِ

 اسسمبی وبسایی ی یٌِّبی خبسی سأهیي ًیشٍی اًؼبًی ٍ سذاسوبر ثخؾ ًِبهی، صه سدذیذًِش دس سٍؽ

سَاى ثب سَلیذ اػلحِ ٍ ادٍار ًِبهی  دس ایي ثخؾ سا فشاّن ًوبیٌذ. سحز چٌیي ؿشایٌی هی ثبلاسش

ّبی ًِبهی خْبى، ثب ایدبد  دیـشفشِ دس داخل وـَس، هوي وبّؾ ٍاثؼشگی ًِبهی وـَس ثِ لذسر

سشاص سدبسی، ثب آثبس  اؿشغبل، سًٍك الشلبدی ٍ كبدسار اػلحِ ثِ وـَسّبی هخشلف خْبى ٍ ثْجَد

 سا فشاّن وشد. ثبلاسشی اص ثخؾ ًِبهی، سؿذ الشلبدی ثجز حبكلسشاٍؿی ه
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 مىابغفُشست 

-1376بی الشلبدی دس ایشاى )ی ثیي هخبسج ًِبهی ٍ ثشخی هشغیشّ ساثٌِ(، 1380ثیوبیی، اثشاّین ). 1

 .(38ٍ  37، فللٌبهِ ٓلَم اًؼبًی داًـگبُ الضّشا، ؿوبسُ )(1351

ّبی ًِبهی ثش سؿذ  سأثیش ّضیٌِ(، 1386ؿبّی، خبثش ) افشخبسی، ًبكش؛ وبؿوشی، ٓلی ٍ  دقدَسكب. 2

، فللٌبهِ هذیشیز ًِبهی، ؿوبسُ ػذشبهجش 11ی  خٌگ سحویلی ٍ ٍالِٔب سَخِ ثِ اثشار ثالشلبدی ایشاى 

(28). 

لشلبدی )هذل ّبی دفبٓی ٍ سأثیش آى ثش سؿذ ا ّضیٌِ(، 1386ٓضیضًظاد، كوذ ) وذحؼیي؛، هح حؼٌی. 3

             .(30ّبی الشلبدی ایشاى، ػبل ًْن، ؿوبسُ ) ، فللٌبهِ دظٍّؾبهبی ول ثشای ایشاى(ٓشهِ ٍ سم

سأثیش هخبسج دفبٓی ثش سؿذ الشلبدی ٍ اثش (، 1387وبؿوشی، ٓلی ) هحوذحؼیي؛كذسآثبدی،  حؼٌی. 4

ّبی  ، فللٌبهِ دظٍّؾد(شاى )ثشسػی هذل ًشف ٓشهِ الشلبغیشهؼشمین آى ثش هلشف خلَكی دس ای

 .  .(2الشلبدی، ػبل ّـشن، ؿوبسُ )

ش سؿذ الشلبدی ّبی ًِبهی ث ِ سٌجیمی سأثیش ّضیٌِثشسػی ٍ همبیؼ(، 1393خٌذاى، اثَالمبػن ) گل. 5

 .(15)، فللٌبهِ سحمیمبر سَػِٔ الشلبدی، ؿوبسُ یبفشِ هٌشخت سَػِٔ ٍ سَػِٔ دسحبلوـَسّبی 
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