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 های تورم در اقتصاد ايراننقش اطلاعات چسبنده در پويايي
 

  ***حسین توکلیان و**مهدی پدرام ،*مریم همتی

 
 01/04/1395  پذيرش: تاريخ 27/08/1394  دريافت: تاريخ

 چكيده
سبندگ ينهدر زم يمطالعات تجرب صاد  يمتق ييردارند که تواتر تغ يندلالت بر ا يراندر ا يمتق يبرآورد درجه چ در اقت
س يماندگار هايمتق يگر،د يانبالاست. به ب صابت تكانه پول يينيپا يارب سرعت ت يدارند و در اثر ا  ين. اکننديم ييرغبه 

 يرورم تاثبر نرخ ت يربا تاخ يراندر اقتصـــاد ا يدارند که تكانه پول يندلالت بر ا ياســـت که مطالعات تجرب يحالدر 
ذشته، گ باشد. در طول دو دهه يراناطلاعات در اقتصاد ا يوجود چسبندگ توانديتناقم م ين. علت بروز اگذارديم

س سبندگ يتحول اهم ياريمطالعات ب شكلاطلاعات و نقش آن  يچ  يدپد صاديبه انتظارات کارگزاران اقت يدهدر 
( نشــان دادند 2002) يسو ر يومنك ياطلاعات مانند الگو يبا فرض چســبندگ ييانتظارات عقلا يآمده اســت. الگوها
حت اطلاعات ت يبا الگوها يسهرا در مقا يمتفاوت ياستگذاريس يهادلالت تواندياطلاعات م يکه به چه نحو چسبندگ

شد. بنابراکامل به  شته با ست ينهمراه دا شتن در  در سبندگ ينا يزاناز وجود و م يدا ص ينوم از چ اد حائز در هر اقت
م نشده است. انجا يراناقتصاد ا يبرا ياطلاعات تاکنون مطالعه تجرب ياست. در رابطه با برآورد درجه چسبندگ يتاهم

 يون( و کوب2006شــده توســط خان و چو ) يشــنهادپ يكرداز رو يرويمقاله، به پ ينشــكاف، در ا ينبه منظور پر کردن ا
زده  ينماطلاعات است، تخ يتحت اطلاعات چسبنده که همان درجه چسبندگ يليپسف يمنحن يدي( پارامتر کل2010)
وجود  يننابراب شود،ياطلاعات رد م يبر عدم وجود چسبندگ يصفر مبن يهبه دست آمده، فرض يج. بر اساس نتاشوديم

رآوردها نشان . بشوديم ييدتا يراناقتصاد ا يهاها با استفاده از دادهبنگاه گذارييمتق يندطلاعات در فرآا يچسبندگ
خود را  يلاکا يمتق يينتا بنگاه مجموعه اطلاعات مورد استفاده در تع کشديبه طور متوسط دو فصل طول م دهديم
 .روز کند به

 
 .JEL: E31 ،E37 ،C53 ،D84 بندیطبقه
يد ندگ ها:واژهکل ـــب نده،  يليپسف ياطلاعات، منحن يدرجه چس ـــب تحت اطلاعات چس
 .بوت استرپ يقي،حق يچسبندگ ي،انمونهبرون بينييشپ
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 مقدمه -1

هاي اسمي، هنوز اجمام کاملي ميان اقتصاددانان اتفاق نظر بر سر اهميت چسبندگي با وجود

ــب ــازگارترين مدل قيمتپولي در مورد مناس رات براي ارزيابي اث داري که بايگذترين و س

 مورد استفاده قرار گيرد، وجود ندارد. در يك اقتصاد هاي پولي سياست

ستفاده قرار مدل قيمت سيع در ادبيات کينزين جديد مورد ا گذاري که به طور و

ـــبندهمي کند در هر دوره ( اســـت که فرض مي1983) 2کالوو 1گيرد، مدل قيمت چس

ـــوند قادر خواهند بود تا قيمت به طور تصـــادفي انتخاب مي ها کهتعدادي از بنگاه ش

 ســازي ازگذاري به دليل ســادگي در مدلکالاهايشــان را تعديل کنند. اين مدل قيمت

شتري  ساير مدل-مقبوليت بي سبت به  سياري -هان ست. با اين حال مطالعات ب  برخوردار ا

(، ديكسون و 2002) 3و ريس اند )منكيوبه اشكالات و نقاب ضعف اين مدل اشاره کرده

((. اين مطالعات نشــان دادند که واکنش نرخ تورم به تكانه ســياســت پولي 2010) 4کارا

مدل ياي تصــــادفيدر  عادل عمومي پو فاده DSGE)  5هاي ت ـــت کالوو اس مدل  که از   )

ـــنجي )نظير مدلاند بر خلاف مدلکرده ـــادس ـــيوني برداريهاي اقتص  6هاي خودرگرس

(VARاز پايداري ))  ست به نحوي که اثر سيار کمي برخوردار ا ند تكانه پس از چاين ب

عاً از بين مي ـــري که دوره س کالوو وارد اســــت  مدل  قاد کلي بر  نابراين اين انت رود. ب

 . کندسازي تواند پايداري نرخ تورم را مدلنمي

هاي چســبنده هســتند کاملاً يك تصــريح هاي تعادل عمومي که مبتني بر قيمتمدل

يايي  7جلونگر ئه ميرا براي پو به اين تصـــريح، منحني هاي تورم ارا يات  که در ادب ند  ده

. اين دســته از الگوها که مبتني بر الگوي شــودمي( اطلاق NKPC) 8فيليپس کينزين جديد

                                                                                                                   
1- Sticky Price Model 

2- Calvo 

3- Mankiw and Reis 

4- Dixton and Kara 

5- Dynamic Stochastic General Equilibrium (DSGE) 

6- Vector Auto-Regressive  

7- Forward-looking 

8- New Keynesian Phillips Curve (NKPC) 
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شنهادي توسط کالوو )قيمت ستند تا اينرسي تورم1983گذاري پي ستند، قادر ني شان  1( ه را ن

ــريح  2دهند. ــكاف دلالت  NKPCتص بر اين دارد که نرخ تورم در دوره جاري تابعي از ش

ـــت. در نتيجه، نرخ تورم در اين  توليد در دوره جاري و انتظارات از نرخ تورم در آينده اس

سريع به تكانه سيار  شان ميالگو ب ست پولي واکنش ن سيا شواهد  در تناقم کهدهد هاي  با 

آن  حاتي در اين الگو انجام گرفت که ازتجربي است. به منظور غلبه بر اين مشكلات، اصلا

گ، هندرســـون و لوين1999) 3توان به مطالعات گلي و گرتلرجمله مي و  (2000) 4(، ارســـ 

 ( اشاره کرد. 2001) 5ريستيانو، ايچنبام و اوانزک

نه پولي،  كا به ت ـــريع نرخ تورم  به بر واکنش س تاي غل ـــ با در راس کالوو  مدل 

شهايي که قادر به بهينهبنگاهکه در آن  شدمعرفي  6بنديشاخص ان يابي مجدد قيمت کالاي

اي تورم هنيســـتند، قيمت کالاي خود را با نرخ تورم دوره قبل )و يا ميانگين موزوني از نرخ

ـــته( تعديل مي ـــود تا تكانهکنند. اگرچه لحاظ اين فرض باعث ميگذش ثر هاي پولي اش

 گذاري، درجه چســبندگي قيمت راقيمت ين مدل، اما پايدارتري بر نرخ تورم داشــته باشــند

 بنابراين. کندقابل استخراج است، برآورد مي 7هاهاي خرد قيمتبسيار بيشتر از آنچه از داده

ـــد تا در  ـــبندگي باعث ش ـــتيابي به ميزان قابل قبولي از پايداري نرخ تورم و درجه چس دس

ـــال ـــتر با گذاري مختلف به منظور انطهاي قيمتهاي اخير طيفي از مدلس باق هر چه بيش

  شواهد تجربي پيشنهاد شوند.

هاي تورم در اقتصــاد ايران دلالت بر اين حقايق آشــكارشــده در رابطه با پويايي

، 8زادهمانز) گذارندهاي سياست پولي با وقفه روي نرخ تورم تأثير ميتكانه -1دارد که 

                                                                                                                   
1- Inflation Inertia 

 ها را نشان دهد.تواند اينرسي موجود در سطح قيمتاين الگو مي - 2

3- Gali and Gertler 

4- Erceg, Henderson, and Levin 

5- Christiano, Eichenbaum, and Evans 

6- Calvo with Indexation 

7- Micro-Price Data 

در دوره زماني فصل ( VECMXزا )صحيح خطاي برداري با متغيرهاي برون( با استفاده از مدل ت1390زاده )زمان - 8

 هاي پولي بر عملكرد متغيرهاي اقتصاد کلان از جمله نرخ تورمبه بررسي اثرات شو  1387تا فصل دوم  1367اول 
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بالايي دارد ) -2 .(1390 يداري  پا و الهي و  1392، 1ارانطهرانچيان و همكتورم درجه 

بررسي مطالعات انجام شده در اقتصاد ايران با اين در حالي است که  .(1393همكاران، 

دهد که با فرض هاي تعادل عمومي پوياي تصــادفي نشــان مياســتفاده از رهيافت مدل

صل ميرا ف دونرخ تورم پس از گذشت تنها اثر تكانه پولي بر گذاري کالوو، مدل قيمت

  2.شودمي

( 2002که توســـط منكيو و ريس )« اطلاعات چســـبنده»گذاري مبتني بر مدل قيمت

 رائه دهد.شده ا حقايق آشكاراين تواند يك توضيح ساختاري براي مي ،پيشنهاد شده است

شان داد که اين 2002( با بررسي مدل اطلاعات چسبنده منكيو و ريس )2006) 3کويبيون ( ن

ا به خوبي نشان دهد. لحاظ دو ويژگي مهم شامل چسبندگي مدل قادر است اينرسي تورم ر

ــبندگي حقيقيبه ــاني اطلاعات و چس ــود تا اين مدل بتواند در اين مدل باعث مي 4روزرس ش

 سازي کند.حقايق آشكار شده در رابطه با اينرسي تورم را شبيه

ساس الگوي  الاي کها در هر دوره قادر به تعديل قيمت ، بنگاهاطلاعات چسبندهبر ا

ديدي راجع به وضــعيت ج در هر دوره، اطلاعات هاتنها کســري از بنگاه، اما خود هســتند

د و در آورندســـت ميه گذاري بنگاه( باقتصـــاد )و متغيرهاي اثرگذار بر تصـــميمات قيمت

راجع  ها که اطلاعات جديدي. بقيه بنگاهکنندنتيجه قادرند قيمت بهينه جديدي را محاســـبه 

انيزم دهند. تحت مكهاي قبلي ادامه مياند با همان قيمتدست نياوردهه دي ببه شرايط اقتصا

                                                                                                                   
م بر نرخ تور کشد تا اثر تكانه پولي به طور کاملفصل طول مي 8تقريبا پرداخت. نتايج مطالعه حاکي از آن است که 

 مطالعات ديگر هم مويد اين حقيقت است. تخليه شود.

( پايداري تورم را با استفاده از دو روش حداک ر درستنمايي و حداک ر درستنمايي 1392طهرانچيان و همكاران ) - 1

ي در هر دو مدل، مورد آزمون قرار دادند. بر اساس نتايج آنها، درجه انباشتگ 1390تا  1351تعديل شده در دوره زماني 

به دست آمد که مويد پايداري نرخ تورم در اقتصاد ايران است. به عبارت ديگر، اثر يك تكانه بر نرخ تورم  5/0کمتر از 

 تا مدتي طولاني باقي خواهد ماند.
 1391توکليان،  و کميجاني به شود رجوم نمونه براي - 2

3- Coibion 

4- Real Rigidities 
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عديل بنابراين ت ،گيرداطلاعات چســبنده، انتشــار اطلاعات در اقتصــاد به کندي صــورت مي

 افتد. قيمت به دليل وجود چسبندگي در اطلاعات به کندي اتفاق مي

ش اطلاعات جديد براي بنگاه آوري و پردازدر اين الگو فرض بر اين است که جمع

ست. پويايي سط منحني فيليپس با هزينه همراه ا  حتتهاي تورم در الگوي منكيو و ريس تو

شان داده ميSIPC) 1اطلاعات چسبنده ست  SIPCترين ويژگي تصريح شود. مهم( ن اين ا

ـــته ـــكاف توليد جاري بلكه به انتظارات گذش ي بر )يا مبتن 2که نرخ تورم جاري نه تنها به ش

 شكاف توليد در دوره جاري نيز بستگي تغييراتهاي گذشته( از نرخ تورم و اطلاعات دوره

با دشواري مواجه شود.  SIPCشود تا برآورد تجربي پارامترهاي دارد. اين ويژگي باعث مي

ندگي اطلاعات  ـــب گاهکه دلالت بر -درجه چس ـــري از بن که در هر دوره از کس ها دارد 

 SIPCر ترين پارامتکليدي -کنندتعيين قيمت کالاي خود اســتفاده مياطلاعات قديمي در 

 است.

ـــنهادي   (2010کويبيون )و ( 2006) 3خان و چودر اين مقاله به پيروي از روش پيش

شــود. در اين روش، براي محاســبه درجه چســبندگي اطلاعات در اقتصــاد ايران برآورد مي

اي گذشته هوره جاري مبتني بر اطلاعات دورهبيني( شرايط اقتصادي در دانتظارات )يا پيش

 ،( پيشنهاد شده است2003) 5که توسط استا  و واتسون 4اينمونه بيني بروناز روش پيش

 هاي توزيعاي از الگوهاي خودرگرســيوني با وقفهشــود. در اين روش، مجموعهاســتفاده مي

هر يك از اين الگوها  اي برايهاي برون نمونهبينيبرآورد و ســـپس پيش (ARDL) 6شـــده

ـــبه و در نهايت تمامي اين پيش ـــوند. در مرحلهها با يكديگر ترکيب ميبينيمحاس دوم با  ش

ـــتفاده از اين پيش ـــبندگي اطلاعات به ها و همچنين دادهبينياس هاي دنياي واقع، درجه چس

 شود. صورت تجربي برآورد مي

                                                                                                                   
1- Sticky Information Phillips Curve (SIPC) 

2- Past Expectation 

3- Khan and Zhu 

4- Out-of-Sample Forecast 

5- Stock and Watson 

6- Autoregressive-Distributed Lag 
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 1صــله اطمينان بوت اســترپفا ،، براي برآوردهامطرح شــده اير روش دو مرحلهد

در مرحله اول نيز در نظر گرفته  2ه شدهشود تا نااطميناني حول رگرسورهاي ساختساخته مي

ر دبر عدم وجود چســبندگي اطلاعات  مبنيبر اســاس نتايج اين مقاله، فرضــيه صــفر  شــود.

 ،ديگر به عبارت .برآورد شده است 51/0ميزان اين نوم چسبندگي شود. رد مياقتصاد ايران 

ها در تعيين قيمت کالاي خود از اطلاعات درصــد از بنگاه 51در هر دوره به طور متوســط 

 ودکنند. اين نتيجه دلالت بر اين دارد که به طور متوسـط روز نشـده اسـتفاده ميقديمي و به

ستفاده در تعيين قيمت کالاي خود را فصل طول مي کشد تا بنگاه مجموعه اطلاعات مورد ا

و مقايســه آنها با  SIPC. همچنين بررســي تابع خودهمبســتگي تورم در الگوي کند روزبه

ري تواند پايداهاي واقعي دلالت بر اين دارد که الگوي اطلاعات چســبنده به خوبي ميداده

 نرخ تورم در اقتصاد ايران را نشان دهد. 

 تمطالعادوم بخش پس از مقدمه در  ؛بخش تشــكيل شــده اســت شــشاين مقاله از 

ررســي مورد ب ،که در رابطه با برآورد درجه چســبندگي اطلاعات انجام گرفته اســت تجربي

( 2002منكيو و ريس )گذاري قيمتالگوي  ســـوم چارچوب نظريگيرد. در بخش قرار مي

هاي داده روش برآورد تجربي الگوي اطلاعات چســبنده و، چهارمشــود. در بخش ارائه مي

ـــتفاده   نتايج برآورد الگو به پنجمشـــود. در بخش توضـــيح داده ميدر اين مطالعه مورد اس

سا و ارائه  تايجنبندي به جمع نيز شود. بخش پاياني مقالهيت نتايج ارائه ميسهمراه تحليل ح

 پردازد.ميهاي سياستي توصيه

 

 ادبيات موضوع -2

ـــبندگي اطلاعات ـــاد  ،در رابطه با برآورد درجه چس يران اتاکنون مطالعه تجربي براي اقتص

ي اسمي هاکاربرد الگوي اطلاعات چسبنده در معرفي چسبندگي با وجودانجام نشده است. 

ــبنده )نظير مدل از الگوهاي قيمتمطالعات داخلي  اک رهاي کينزين جديد، در در مدل  چس

                                                                                                                   
1- Bootstrapped Confidence Intervals 

2- Generated Regressors 
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( براي نشــان دادن چســبندگي اســمي بهره گرفته 1مدل هزينه ليســتگذاري کالوو يا قيمت

  2.شده است

ان مطالعات تجربي که از الگوي اطلاعات چسبنده براي معرفي چسبندگي در مي

ستفاده کرده صاد ايران ا سمي در اقت صمدي  و (1393صارم )توان به دو مطالعه اند، ميا

ــتفاده از روش1394مهر )و اوجي ــاره کرد که با اس هاي متفاوت به دو نتيجه عكس ( اش

ند ـــب يت الگوي اطلاعات چس قابل با  طه  يايدر راب ـــيح پو  هاي نرخ تورم دره در توض

 ايران رسيدند. 

ـــارم ) ـــهبراي اولين بار  (1393ص ـــبنده  به ارزيابي و مقايس ا بالگوي اطلاعات چس

 3بريديهي بندي( و)يا همان مدل کالوو با شاخص نگرگذاري کالوو، گذشتهي قيمتهاالگو

يايي ـــيح پو يد در توض خت. او هاي تورم و تول عهپردا طال هاي  در اين م با فرض الگو

اثر  بريديهي بندي وکالوو با شاخصکالوو، ، اطلاعات چسبنده گذاري مختلفي شاملقيمت

 . را در اقتصاد ايران مورد بررسي قرار دادسياست پولي 

شبيه شان مي سازينتايج  مدل اطلاعات چسبنده در توضيح دهد که در اين مطالعه ن

عملكرد بهتري دارد. همچنين نتايج مربوب به آثار ســياســت پولي نســبت به ســاير الگوها 

ســازي اثر تكانه ســياســت پولي دلالت بر اين دارد که رفتار تورم و شــكاف توليد در شــبيه

شاهده  ست پولي م سيا شتري با آنچه در واقعيت از  سازگاري بي سبنده  الگوي اطلاعات چ

ــود داردمي ــب زيرا اولا، ش ــبنده تورم با وقفه نس ــتدر مدل اطلاعات چس ــياس ي پول ت به س

نش نگر( واکدر اين مدل )نســبت به مدل هيبريدي و گذشــته دهد و ثانياواکنش نشــان مي

 تر و انطباق بيشتري با واقعيت دارد. شكاف توليد مناسب

( با اســتفاده از روش تعادل عمومي پوياي تصــادفي به 1394مهر )صــمدي و اوجي

سبندگي قيمت هيب سي و ارزيابي دو الگوي چ سبنده منكيو و ريسبرر  ريد و اطلاعات چ

هاي اقتصاد ايران و مقايسه سكون و پايداري نرخ ( پرداختند. آنها با استفاده از داده2002)

                                                                                                                   
1- Menu Cost 

 (1389و متوسلي و همكاران )( 1391رجوم شود به کميجاني و توکليان ) -2

3- Hybrid  
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تورم در دو الگوي مطرح شــده به اين نتيجه رســيدند که الگوي چســبندگي قيمت هيبريد 

م دهد. در مجموميبهتر از الگوي اطلاعات چسبنده، سكون و پايداري نرخ تورم را نشان 

به  بت  ـــ يد نس مت هيبر ندگي قي ـــب که الگوي چس عه دلالت بر اين دارد  طال تايج اين م ن

چسبندگي اطلاعات، تطابق بيشتري با اقتصاد ايران دارد. اين نتيجه در تضاد با يافته مطالعه 

 ( است.1393صارم )

هاي دلباق مبا توجه به عدم انجام مطالعات کافي در رابطه با شناسايي ميزان انط 

نده در اقتصـــاد ايران، نميقيمت ـــب مدل اطلاعات چس به ويژه  با گذاري مختلف  توان 

ـــيح پويايي ـــحبت کرقطعيت در رابطه با عملكرد اين الگو در توض د. هاي نرخ تورم ص

شاره، به دليل فقدان نكته ست که در مطالعات مورد ا شود اين ا اي که بايد به آن توجه 

ص برآورد درجه چســبندگي اطلاعات در اقتصــاد ايران، درجه مطالعه تجربي در خصــو

اين نوم از چسبندگي بر اساس مطالعات خارجي مقداردهي شده است )و يا در برآورد 

(. بنابراين در 1بيزي، ميانگين پيشــين اين پارامتر از مطالعات خارجي اقتباس شــده اســت

 زم اســت پارامتر کليديگذاري در گام نخســت لاراســتاي مقايســه بهتر الگوهاي قيمت

 هايبا اســتفاده از داده -يا همان درجه چســبندگي اطلاعات-الگوي اطلاعات چســبنده 

 اقتصاد ايران برآورد شود.

جه  با برآورد تجربي در طه  هاي ديگر در راب ـــور که در کش عاتي  طال مه م در ادا

از  العاتگيرد. در اين مطمورد بررســـي قرار مي ،چســـبندگي اطلاعات انجام گرفته اســـت

تفاده اطلاعات چسبنده اس تحتهاي مختلفي به منظور برآورد منحني فيليپس ها و دادهروش

 شده است که در اين بخش به طور جامع به آنها پرداخته خواهد شد.

هاي ادبيات تجربي مربوب به برآورد درجه چســـبندگي اطلاعات را بر حســـب داده

ــان دادن انتظارات  ــتفاده براي نش ــته نگر ميمورد اس ــته کلي طبقهگذش بندي توان به دو دس

                                                                                                                   
( در برآورد بيزين پارامترهاي مدل تعادل عمومي پوياي تصادفي به پيروي از مطالعه 1394مهر )صمدي و اوجي - 1

 در نظر گرفتند.  75/0( ميانگين پيشين را براي درجه چسبندگي اطلاعات معادل 2002منكيو و ريس )
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ـــطپيش -1کرد:  ــــده توس ئه ش مايش پيشپ بيني ارا فهبينيي گان حر ند  ، 1(SPFاي )کن

ـــتفاده از روش پيشبرآورد پيش -2  در ادامه  اي.هنمون بيني برونبيني متغيرهاي الگو با اس

 گيرد.ار ميبندي مورد بررسي قربرخي از مطالعات انجام شده در هر طبقه

ـــبندگي 2003) 2کارول ( اولين مطالعه تجربي در زمينه برآورد کمي درجه چس

ـــنهادي منكيو و ريس ) هاي . کارول از دادهرا انجام داد( 2002اطلاعات در الگوي پيش

ـــي درجه کنندگان حرفهبينيو همچنين پيش 3مربوب به پيمايش خانوارها اي براي بررس

ندگي اطلاعات در اقتصــــاد ـــب با بهره چس فاده کرد. وي  ـــت كا اس مدل آمري گيري از 

ظارات يدميولوژي انت كايي   4اپ هاي آمري خانوار ظارات تورمي  ـــي تحولات انت به بررس

فاده  ـــت خت. الگوي مورد اس ها کارول پردا خانوار که  نا شــــده اســــت  بر اين فرض ب

ساس پيش شان را در مورد تورم آتي بر ا صبينيانتظارات سط متخ شده تو ان صهاي ارائه 

 دهند. ها شكل مياقتصادي در رسانه

جديد را از  خانوارها اطلاعات  ـــري از  ها کس به عبارت ديگر، در هر دوره، تن

ـــانه ـــتفاده از اين تعديل انجام مي خود ها دريافت و در انتظارات تورميرس دهند. با اس

ـــان داد که تقريبا يك چهارم خانوارها ) وز در ( از اطلاعات به ر27/0الگو، کارول نش

ستفاده مي خود دهي انتظارات تورميشكل شواهدي دال بر تأخير ا کنند. به بيان ديگر، 

به خانوارها در اقتصـــاد کنندگان حرفهبينييك ســـاله در انتقال اطلاعات از پيش اي 

 آمريكا وجود دارد.

( SPFاي )کنندگان حرفهبيني( با استفاده از پيمايش پيش2008و همكاران ) 5دوپكه

يا(  SIPCبرآورد  به تال مان، فرانســـه، انگليس و اي براي چهار اقتصـــاد بزرگ اروپايي )آل

ـــيون نامرتبطپرداختند. آنها از روش رگرس به ظاهر  ـــتفاده SUR) 6هاي  ( براي برآورد اس

                                                                                                                   
1- Survey of Professional Forecasters 

2- Carroll 

3- Household Survey 

4- Epidemiology Model of Expectations 

5- Dopke 

6- Seemingly Unrelated Regressions 



 1395، بهار 60شماره  ،شانزدهمفصلنامه پژوهشنامه اقتصادی، سال    116

 

 

 

 

 

 رات تورميها انتظادر فرانســه، آلمان و انگليس، بنگاه آنها به اين نتيجه رســيدند کهکردند. 

ماه  ششکنند در حالي که در ايتاليا اين تعديل تقريباً هر روز ميسال به بار در را يك خود

 گيرد.بار صورت مييك

کارول )2012)  1کاريرا هادي  ـــن به پيروي از الگوي پيش فاده از 2003(  ـــت با اس ( و 

در پرو، به برآورد درجه چســبندگي  2ها و موســســات ماليهاي مربوب به پيمايش بنگاهداده

قال اطلاعات از  اطلاعات در اين ـــي انت به بررس که  کارول  اقتصـــاد پرداخت. بر خلاف 

گيري انتظارات پرداخت، کاريرا جريان اطلاعات از متخصصان به خانوارها در فرآيند شكل

ــســات مالي  ــياري را صــرف به-موس ــاني اطلاعات ميکه منابع بس ن به مديرا -کنندروزرس

ي درجه چســـبندگ او به اين نتيجه رســـيد که. درا مورد ارزيابي قرار داهاي اقتصـــادي بنگاه

صل  ست و اطلاعات تقريباً دو ف صريحا سبت به ت سيتاين نتيجه ن سا شان  هاي مختلف ح ن

گاهنمي مديران بن يان ديگر،  به ب هد.  ـــط هر د به طور متوس باً  ـــشها تقري يك ش ار ب ماه 

 کنند.اطلاعاتشان را به روز مي

ـــد، تعدادي از مطال اي مونهن بيني برونعات تجربي از روش پيشهمانطور که بيان ش

ـــته ـــان دادن انتظارات گذش ـــبندگي اطلاعات براي نش ـــتفادنگر در برآورد درجه چس ه اس

ندکرده عات ميا طال خان و چو ). از اين م به  کاريرا و  و (2010کويبيون )،(2006توان 

 بينيآوري پيشجمعهاي مربوب به معمولاً در پيمايش اشــاره کرد. (4201) 3روندان-راميرز

ـــادي، ـــل در نظر گرفته مي چهار بيني کوتاه و عموماافق پيش کارگزاران اقتص ـــودفص  ،ش

يد  با فاده از اين منبع داده، محقق  ـــت با اس ـــبندگي اطلاعات  نابراين در برآورد درجه چس ب

به بيني بنگاه را يكحداک ر افق پيش عات  به اين علت تعدادي از مطال ـــال فرض کند.  س

بيني رفتند. غلبه بر اين محدوديت به سمت استفاده از روش مستقيم براي برآورد پيشمنظور 

 شود.در ادامه بيشتر راجع به اين مطالعات توضيح داده مي

                                                                                                                   
1- Carrera 

2- Financial Institutions and Firms Survey Data 

3- Ramirez-Rondan 
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ني ارائه بياي و مدل پيشنمونه بيني برون( با اســتفاده از روش پيش2006خان و چو )

 درجه˚تاري مدل اطلاعات چسبنده (، پارامترهاي ساخ2003شده توسط استا  و واتسون )

ـــبندگي ـــتقيم طور به را -اطلاعات چس بيني . آنها با فرض چهار افق پيشکردند برآورد مس

شامل  صل( به برآورد درجه چسبندگي اطلاعات پرداختند. نتايج  20و  12، 8، 5مختلف ) ف

شان مي صل( ت پنجبيني ) براي افق پيش سهدهد که به طور متوسط بين آنها ن صل  هفتا ف ف

ه . بکندروزرســـاني کشـــد تا بنگاه اطلاعاتش را بهفصـــل( طول مي 20بيني )براي افق پيش

ـــري از بنگاه روز گذاري خود از اطلاعات بهها که در تصـــميمات قيمتعبارت ديگر، کس

ـــتفاده مي ـــد )در افق پيش 33کنند بين اس ـــد )در افق  13بيني کوتاه مدت( تا درص درص

 ( برآورد شده است.بيني بلندمدتپيش

ـــــ شــامل  SIPCبه منظور آزمون تجربي  (2010کويبيون ) از دو منبع مختلف ـ

ده اي و برآورد مستقيم ــــ براي برآورد انتظارات استفاکنندگان حرفهبينيپيمايش پيش

ــادي در رابطه با پيش SPFکرد. با توجه به اينكه در پيمايش  ــان اقتص ــص  بينياز متخص

سوال ميآنها از متغيرهاي  ر شود، کويبيون به منظور غلبه بکليدي در چهار فصل آينده 

سبه پيش ستقيم به منظور محا شكاين محدوديت از روش برآورد م اف بيني نرخ تورم و 

ـــاس نتايج اين  12تر )بيني طولانيهاي پيشتوليد در افق ـــتفاده کرد. بر اس ـــل( اس فص

درجه چسبندگي اطلاعات به روش ميزان  1/0مطالعه، با فرض درجه چسبندگي حقيقي 

ستقيم در افق  صل،  12برآورد م سطح  53/0ف ضريب در  ست )اين  صد معنادار  99ا در

ــــت(، يعني در هر دوره  گاه 47اس ــــد از بن ــــده در درص به روز ش عات  ها از اطلا

 کنند.هايشان استفاده ميگيريتصميم

 هايا استفاده از الگوي( درجه چسبندگي اطلاعات را ب4201روندان )-کاريرا و راميرز

تورم »و « تورم بالا»برآورد کردند. آنها دو رژيم  OECDکشــور عضــو  12براي  1ايآســتانه

ـــبندگي اطلاعات متفاوت اســـت. « پايين را در نظر گرفتند که در هر کدام از آنها درجه چس

 ن و درلافرضــيه آنها براي در نظر گرفتن اين دو رژيم اين بود که در شــرايط ثبات اقتصــاد ک
 

                                                                                                                   
1- Threshold Regression 
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 مروری بر ادبیات تجربی مربوط به برآورد درجه چسبندگی اطلاعات -(1)جدول 

مدت زمان 

چسبندگی 

 )فصل( 1اطلاعات

 مطالعه کشور های مورد استفادهداده الگو

 فصل 4
اپیدمیولوژی 

 انتظارات

خییانییوارهییا و پیییییمییایییش 

 ایکنندگان حرفهبینیپیش
 آمریکا

 کارول

 (2003) 

 VARگوی ال فصل 7تا  3

نرخ تورم، نرخ بهره، بازده سهام، 

بانکی یه سیییود  ، نرخ 2حاشییی

، 3بیکاری، نرخ استفاده از ظرفیت

 شکاف تولید

 آمریکا
 خان و چو 

(2006) 

و آلمان، فرانسه  -

  فصل 4انگلیس 

 فصل 2ایتالیا  -

های روش رگرسیون

 به ظاهر نامرتبط

یمییایش پیش نیپ ی ننییدگییان ب ک

 ایحرفه

آلمان، 

فرانسه، 

انگلیس و 

 ایتالیا

دوپکه و 

 همکاران 

(2008) 

 فصل 2

روش برآورد 

متغیرهای ابزاری 

الگوی - 4غیرخطی

VAR 

یش پ یمییایش  نیپ ی ننییدگییان ب ک

فه های اقتصییییاد  -ایحر متغیر

کاری،  کلان )نرخ تورم، نرخ بی

نرخ بهره کوتاه مدت، حاشییییه 

سیییود بانکی، قیمت نفت، نرخ 

استفاده از ظرفیت، شکاف تولید 

 ص تولید صنعتی(و شاخ

 آمریکا
 کویبیون

 (2010) 

 فصل 2
اپیدمیولوژی 

 انتظارات

ها و موسیییسیییات پیمایش بنگاه

 مالی
 (2012کاریرا ) پرو

 2در رژیم تورم بالا: 

در رژیم تورم 

 3پایین: 

 ایهای آستانهالگو

)دو رژیم تورم بالا 

 و پایین(

تاه یه نرخ بهره کو حاشییی مدت، 

، مسود بانکی، شاخص بازار سها

 نرخ ارز و رابطه مبادله

کشور  12

عضو 

OECD 

کاریرا و 

 روندان -رامیرز

(2014) 

 

                                                                                                                   
1- Durations of Information Stickiness 

2- Spread 

3- Capacity Utilization Rate 

4- Nonlinear Instrumental Variables (IV) 
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صادي انگيزه کمتري براي بهنتيجه نرخ تورم پايين، بنگاه ساني اطلاهاي اقت عات خود در روزر

ـــبندگي اطلاعات در اين دوره  رابطه با وضـــعيت اقتصـــاد کلان دارند و در نتيجه درجه چس

ــتفاده از دادههايمتفاوت از دوره ــت. با اس ــت که نرخ تورم بالا اس ــلي در دوره ي اس هاي فص

ــبندگي قيمت در دوره 2007تا  1971 ــيدند که درجه چس  هاي مختلف وآنها به اين نتيجه رس

براي کشورهاي مختلف متفاوت است. بر اساس نتايج اين مطالعه، درجه چسبندگي اطلاعات 

ها اطلاعات به عبارت ديگر، در شـــرايط تورمي، بنگاه در محيطي با تورم پايين، بالاتر اســـت.

 کنند. روز ميخود را با سرعت بيشتري به

ـــار عمومي پيمايش ـــاهاي مربوب به پيشبا توجه به عدم انتش ير بيني نرخ تورم و س

عه از روش  براي  ايبرون نمونهبيني پيشمتغيرهاي کليدي در اقتصـــاد ايران، در اين مطال

 نگر بهره گرفته شده است.ت گذشتهبرآورد انتظارا
 

 مباني نظري -3

ــبندهپيش از  ــت تا در گام نخبرآورد تجربي منحني فيليپس تحت اطلاعات چس ســت، ، لازم اس

فروض بنيادين الگوي اطلاعات چســبنده مورد بررســي قرار گيرد، به همين منظور در اين بخش 

 شود.( بحث مي2002گذاري منكيو و ريس )در خصوص چارچوب نظري الگوي قيمت

 

 الگوي اطلاعات چسبنده منکيو و ريس  -3-1

ها در يك محيط رقابت انحصـــاري در الگوي منكيو و ريس، فرض بر اين اســـت که بنگاه

ـــ-قيمت بهينه  ،کنند. در اين الگو، بنگاه در هر دورهفعاليت مي ود قيمت حداک رکننده س

ـــب .کندرا براي کالاي توليديش انتخاب مي -بنگاه ه البته مجموعه اطلاعاتي که براي محاس

ـــتفاده قرار مي ـــتهنگام بگذاري دهد لزوماً در زمان قيمتاين قيمت بهينه مورد اس به  .نيس

ستف سبنده ا خود گذاري کالاياده بنگاه براي قيمتعبارت ديگر، اطلاعات مورد ا ست. چ

لاعات پردازش اطدر توضيح علل اين نوم از چسبندگي اين نظريه مطرح است که کسب و 
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ـــ نظير الگوي هزينه ليست ر هو بنابراين بنگاه مجموعه اطلاعاتش را  -با هزينه همراه است ـ

 کند. به روز مي از چندي

 ،ها در هر دوره توانايي تعديل قيمت دارندبر خلاف مدل قيمت چســـبنده، بنگاه

ــتفاده ــتند تا مجموعه اطلاعات مورد اس ــري از آنها قادر هس  در تعيين قيمت اما تنها کس

ـــاني بهينه خود را به مبتني بر  کنند کهها قيمتي را انتخاب ميو مابقي بنگاه کنندروزرس

قديمي گاه .اســــت  1اطلاعات  که بن حالي  نددر  ظارات عقلايي دار ما ها انت يل ، ا به دل

گذاري، انتظاراتشان به روزرساني مجموعه اطلاعات مورد استفاده در قيمتهاي بههزينه

 يابد. ي تغيير ميکند

ــبنده کالوو ) اطلاعاتش را (، احتمال اينكه يك بنگاه 1983همانند الگوي قيمت چس

ـــن پيروي مي کنددر هر دوره بهنگام  )کند. اين احتمال که با از يك فرآيند پوآس )λ−1 

اه عات توسط بنگروزرساني اطلاشده از آخرين به سپريمستقل از زمان  ،شودنشان داده مي

ست بنابراين  ،ا
λ−
1

1
ساني کشد تا بنگاه مجموعه اطلاعاتش را بهدوره طول مي . کندروز ر

سطح کلان، پارامتر  شان λدر  سري از بنگاهن صميمات مربوب به دهنده ک ست که در ت ها ا

کنند. همچنين اســتفاده مي شــدهيا منســوخقديمي گذاري کالاهايشــان از اطلاعات قيمت

λ−1 گيرند.در تعيين قيمت بهره مي هنگامبهها از اطلاعات درصد از بنگاه 

 ( است:1قيمت بهينه بنگاه در هر دوره به صورت معادله )

(1 )           o

t t tp p yα= + 

دوران رونق )رکود(  ها اســت. درســطح عمومي قيمت :tpشــكاف توليد و  :ty که در آن

تر( لاتر )پايينها باکه شــكاف توليد م بت )منفي( اســت، قيمت بهينه نســبت به ســطح قيمت

صفر و يك قرار دارد αرود. پارامترمي شان ،که بين  سبندگي حقيقين ر د دهنده درجه چ

نه به شرايط هاي نسبي بهياقتصاد است. چسبندگي حقيقي به صورت حساسيت پايين قيمت

                                                                                                                   
1- Outdated 
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شود. اين پارامتر به ساختار اقتصاد )براي م ال ترجيحات، تكنولوژي و اقتصادي تعريف مي

 1پارامترهاي ساختار بازار( بستگي دارد.

ـــبنده دلالت بر اين دارد که بنگاهي که دوره از آخرين  jفرض اطلاعات چس

ــپري شــده اســت در دوره بهنگام ــازي اطلاعاتش س ( 2قيمت را به صــورت معادله ) tس

 :کندميتعيين 

(2 )               ][ o

tjt

j

t pEx −= 

ـــاس اطلاعات قديمي ) ـــكل jبه عبارت ديگر، انتظاراتش را بر اس دوره قبل( ش

ــطح عمومي قيمتدمي ــط ميانگيني از تمامي قيمت tها در دوره هد. س ــت که توس هايي اس

 :((3)رابطه ) شودها تعيين ميبنگاه

(3 )          
( ) ( ) [ ] ( ) [ ]

... ( ) [ ] ... ( )

o o o

t t t t t t

j o j j

t j t t

j

p p E p E p

E p x

λ λ λ λ λ

λ λ λ λ

− −

∞

−
=

= − + − + −

+ + − + = − ∑

2
1 2

0

1 1 1

1 1
 

ـــبنده )ت (، منحني فيليپس3( تا )1با ترکيب معادلات ) ( به SIPCحت اطلاعات چس

 شود:( استخراج مي4صورت معادله )

(4 )      ( )
( ) [ ]j

t t t j t t

j

y E y
λπ α λ λ π α
λ

∞

− −
=

−
= + − + ∆∑ 1

0

1
1 

است و به صورت  شكاف توليد تغييراتهمان  ∆tyکه در آن 
1−−=∆ ttt yyyشودتعريف مي.  

ساس معادله ) شكاف توليد در دوره جاري 4بر ا (، نرخ تورم در دوره جاري توسط 

ه و تغييرات شـــكاف توليد در دور و انتظارات شـــكل گرفته در گذشـــته راجع به نرخ تورم

]جاري ) ]t j t tE yπ α− − + تاري ( تعيين مي1∆ پارامتر ســــاخ ـــود.  جه ، λش لت بر در دلا

ـــاد دارد. با افزايش اين پارامتر، بنگاه ـــبندگي اطلاعات در اقتص  هاي کمتري در زمانچس

ـــان از اطلاعات جديد و به ـــتفاده مي روزانتخاب قيمت کالايش کنند و در نتيجه ميزان اس

 چسبندگي اطلاعات در اقتصاد بالا است. 

                                                                                                                   
ريس  . منكيو وشود( مراجعه 2003به وودفورد ) αجهت مطالعه بيشتر در خصوص عوامل ساختاري تعيين پارامتر  -1 

 در نظر گرفتند.  1/0را  α( در مطالعه خود2002)
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توان اســـتنتاج کرد که با کاهش درجه چســـبندگي اطلاعات، نرخ ( مي4از معادله )

ه از نرخ دهد و کمتر به انتظارت گذشتتورم بيشتر به شكاف توليد جاري حساسيت نشان مي

ــكاف توليد در دوره  ــت. پارامتر تورم و تغييرات ش ــاس اس بر  (4در معادله ) αجاري حس

سبت ) سيت ن حسا
t

o

t

p

p )- سطح عمومي قيمت سبت قيمت بهينه به  شكاف -هايا همان ن  به 

يد دلالت دارد و مي بال و تول ـــود ) ـــير ش ندگي حقيقي تفس ـــب به عنوان درجه چس ند  توا

 (.1،1990رومر

ــورتي که در ــد يا به عبارت ديگردر ص ــبندگي حقيقي بالا باش  αامتر پار ،جه چس

شد شان را بهبنگاه، کوچك با نند کروز ميهايي که در يك دوره مفروض مجموعه اطلاعات

ه ب ر به دريافت اطلاعات جديد نيســـتندها قادبه دليل آگاهي از اين واقعيت که ســـاير بنگاه

 .(2002، دهند )منكيو و ريسرا تغيير مي ميزان کمتري قيمتشان

  

 برآورد تجربي منحني فيليپس تحت اطلاعات چسبنده -4

نده ) ـــب ـــط منكيو و ريس )SIPCمنحني فيليپس تحت اطلاعات چس که توس ( در 2002( 

ادبيات اقتصادي وارد شد، چارچوب جايگزيني براي توضيح حقايق آشكارشده در رابطه با 

 دهد. ه ميهاي تورم ارائپويايي

له ) SIPC برآورداز نقطه نظر تجربي،  عاد جه ( 4در م با دو چالش عمده موا ما را 

بيني نهايت ادامه دارد، دلالت بر اين دارد که افق پيشکه تا بي  jاول، انديس زمان  کند؛مي

ست. براي برخي از بنگاه سيار طولاني ا شاهداتها ب ه منظور ب با فرض محدود بودن تعداد م

گاهين افق پيشتعي تا بيني براي بن طه برشيك ها لازم اســــت  يان ديگر يا   2نق قدار به ب م

)j maxبراي  يحداک ر )j .البته تقريب مجموم انتخاب شود( [ ])j

t j t t

j

E yλ π α
∞

− −
=

+ ∆∑ 1
0

 

                                                                                                                   
1- Ball and Romer 

2- Truncation Point 
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شــود که در بخش بعدي راجع به آن مي 1( باعث ايجاد تورش يا خطاي تقريب4در معادله )

شد.صحب شته گرفته در شكلشامل انتظارات  SIPCدوم،  ت خواهد   شرايط راجع بهگذ

مبتني ه کشكاف توليد( است. اين انتظارات  تغييراتاقتصادي در دوره جاري )نرخ تورم و 

ــته بر اطلاعات دوره ــت هاي گذش ــتر  SIPCبراي برآورد اس ــت. در ادامه بيش مورد نياز اس

 .شودبحث مي مطرح شده،ن مقاله در رابطه با حل موارد راجع به روش مورد استفاده در اي

 

)maxانتخاب نقطه برش  -4-1 )j 

ـــت تا مقدار حداک ري براي SIPCبه منظور برآورد تجربي  ـــود. به  jلازم اس انتخاب ش

  ( بازنويسي کرد:5ورت )توان با فرض يك نقطه برش به ص( را مي4عبارت ديگر، معادله )

(5 )           
max

( )
( ) [ ]

j
j

t t t j t t t

j

y E y u
λπ α λ λ π α
λ − −

=

−
= + − + ∆ +∑ 1

0

1
1 

tu: جزء اخلال است که دربردارنده خطاي تقريب
max

( ) [ ]j

t j t t

j j

E yλ λ π α
∞

− −
= +

− + ∆∑ 1
1

1 

)maxبا فرض نقطه برش  )j اســت. با فرض يك مقدار داده شــده برايλطاي تقريب با ، خ

ـــتفاده در اين مقاله، بيني کاهش ميافزايش افق پيش ـــاس دوره زماني مورد اس يابد. بر اس

maxjفصـــل ) 12بيني حداک ر افق پيش ( در نظر گرفته شـــده اســـت. همانطور که در 11=

د تا شــوفصــل باعث مي 12بيني انتخاب افق پيش ،شــودبخش نتايج تحقيق نشــان داده مي

( يا همان 5روش متداول براي برآورد معادله )تورش مربوب به تقريب بســـيار ناچيز باشـــد. 

SIPC ـــت. در اين مقاله از نرم 2روش حداقل مربعات غيرخطي به منظور  Stata13 افزاراس

 استفاده شده است. SIPCبرآورد 

  

                                                                                                                   
1- Approximation Error 

2- Nonlinear Ordinary Least Square  
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 انتظارات بر پايه اطلاعات گذشته گيري شکل -4-2

له )به منظور برآورد  عاد عداد5م مان، ت maxj(، در هر دوره از ز يا پيش  1+ ظارات  بيني انت

ها به يبينبر پايه اطلاعات گذشته مورد نياز است. هر کدام از اين پيش ∆tyو  tπمتغيرهاي 

tترتيب مبتني بر اطلاعات گذشــته از دوره  maxtتا  1− j− هاي مورد نياز اســت. داده 1−

 (6)هاي به صــورت ماتريس داده 1393:4تا  1384:1( در طول دوره 5براي برآورد معادله )

 است: 
 

(6 )
max max

max max

max max

[ ] [ ][ ] [ ]

[ ] [ ][ ] [ ]

[ ] [ ][ ]

t tt j t j
t t t tt t

t tt t t tt t t j t j

T T T TT T TT j T j

E E yE E yyt Q

E E yE E yyt Q

E E yyT Q E E

πππ
πππ

ππ π

− − − −− −

− −− − − −

− −− − − −

∆∆=
∆∆=

∆=

1 11 1 1 11 1 1 1 1 11 11

2 22 1 2 2 1 22 2 2 1 2 12

1 11 1

1384 1

1384 2

1393 4 [ ]Ty

 
 
 
 
 
 ∆ 

 

 

 بررسی عوامل تاثیرگذار بر تورم -4-3

صادي آنچن ست که نميروابط بين متغيرهاي اقت د يك متغير توان فرض کران فراگير و پيچيده ا

ــت. اين موضــوم در مورد نرخ تورم  خاص تنها با تعداد محدودي از ديگر متغيرها در ارتباب اس

يش توانند به پها هســتند که مياي از دادهکند. در عمل حجم گســتردهاهميت مضــاعفي پيدا مي

به همين منظور اين ند.  عات تجربي در  بيني تورم کمك کن به مرور مختصـــري بر مطال بخش 

 ردازد. پبيني نرخ تورم ميحوزه تعيين محتواي اطلاعاتي متغيرهاي اقتصادي براي پيش

عات تجربي را مي طال ـــي، م هاي مورد بررس هارتوان در از نظر نوم متغير گروه  چ

 بندي کرد. ههاي قيمت دستو شاخص 1متغيرهاي بخش واقعي، پولي و اعتباري، مالي :شامل

خالص  نا يد  هاي گروه بخش واقعي )تول عات مختلف بر عملكرد خوب متغير طال م

ـــتغال و ...( در پيش ـــاخص توليد صـــنعتي، اش بيني تورم اجمام دارند )به برونا و داخلي، ش

 (. 2003، 3گرلا  و اسونسون و 2007، 2همكاران

                                                                                                                   
1- Financial Variables 

2- Bruneau et al. 

3- Gerlach and Svensson 
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طالعات تجربي اجمام در خصوص عملكرد خوب متغيرهاي بخش واقعي، م با وجود

( 2009) 1ناند. براي م ال هافممتناقضي رسيده گاهدر رابطه با متغيرهاي گروه پولي به نتايج 

ـــون ) تا  و واتس ـــ يابي 1999و اس به طور کلي خوب ارز هاي پولي را  ( عملكرد متغير

( به اين نتيجه رسـيدند که شـكاف پول 2003با اين وجود گرلا  و اسـونسـون ) ،اندنكرده

 بيني قابل توجهي است. اراي محتواي پيشحقيقي د

ـــان دادند که اين متغيرها 2003) 2در رابطه با متغيرهاي مالي، فورني و همكاران ( نش

ست کننده براي ناحيه يورو ابيني شاخص قيمت مصرفداراي محتواي اطلاعاتي براي پيش

وب د. عملكرد خشــوها ميبيني در تمام افقو کنار گذاشــتن آنها موجب افت عملكرد پيش

  3.متغيرهاي اين گروه در ساير مطالعات نيز تاييد شده است

شان دادند متغيرهاي 2002) 4در مورد گروه متغيرهاي قيمتي، آنجليني و همكاران ( ن

ــتمزد و قيمت ــاخص دس بيني قابل توجهي براي ها( داراي محتواي پيشاســمي )از جمله ش

( نشــان 2010) 5ايبارا راميرز اســت. همچنيننده براي ناحيه يورو کنشــاخص قيمت مصــرف

شاخص قيمت در مدل بيني هاي عامل باعث بهبود عملكرد پيشدادن در نظر گرفتن اجزاي 

 شود.نرخ تورم مي

شــود طيف وســيعي از متغيرهاي اقتصــادي بر تحولات نرخ در مجموم مشــاهده مي

عي تلزم انجام مطالعات جامتورم اثرگذار هســتند و شــناســايي دقيق تاثير هر يك از آنها مســ

اســت. اين در حالي اســت که در بيشــتر مطالعات داخلي که به بررســي عوامل موثر بر تورم 

ندکي از متغيرها )مي ـــترپردازند تنها تعداد ا ناخالص کل بيش يد  هاي پولي، نرخ ارز و تول

 اند. داخلي( مورد ارزيابي قرار گرفته

ستتنها مطالعه (1390فر و برکچيان )عطريانمطالعه  سبتا جامعي اي ا صورت ن  که به 

ـــادي براي پيش ـــيعي از متغيرهاي اقتص تورم در  بينيبه ارزيابي محتواي اطلاعاتي طيف وس

                                                                                                                   
1- Hofmann 

2- Forni et al. 

 2003واتسون،  ه شود به استا  وبراي نمونه مراجع - 3

4- Angelini et al. 

5- Ibarra-Ramirez 
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ـــاد ايران مي ـــاس نتايج اين مطالعه در پيشاقتص بيني با )پيش 1بيني زمان حقيقيپردازد. بر اس

متغيرهاي گروه حسابداري ملي بهترين  هاي در دسترس در آن لحظه از زمان(،استفاده از داده

ساير گروه شتبيني ها از لحاظ معيار ميانگين مجذور خطاي پيشعملكرد را در ميان  اند. در هدا

ـــاير گروهپيش ـــاخص قيمت بهترين عملكرد را در ميان س ها بيني معمولي، متغيرهاي گروه ش

شته سپردهدا سپردههاي ديداراند. به طور کلي متغيرهاي حجم پول،  ها هاي ديداري بانكي، 

ـــبه پول از گروه متغيرهاي پولي و اعتباري در اک ر افق بيني و يشهاي پنزد بانك مرکزي و ش

شـــوند. همچنين در متغير برتر ديده مي 10بيني معمولي و زمان حقيقي در بين در دو نوم پيش

اختمان و يرهاي گروه ســهاي صــفر تا چهار فصــل، متغبيني زمان حقيقي به ترتيب در افقپيش

سابداري  شتغال و متغيرهاي گروه ح سكن، گروه ا ساختمان و م سكن، گروه انرژي، گروه  م

اند. با اســتفاده از اين حقايق آشــكار شــده در اقتصــاد ايران، در ملي بهترين عملكرد را داشــته

 نگر نرخ تورم خواهيم پرداخت.هاي گذشتهبينيبخش بعد به برآورد پيش
 

 بينيآيند پيشفر -4-4

از اســتراتژي  ((6هاي )انتظارات مبتني بر اطلاعات گذشــته )ماتريس دادهبه منظور محاســبه 

 شود.استفاده مي ،( پيشنهاد شده2003اي که توسط استا  و واتسون )برون نمونه بينيپيش

صاد تدر گام اول متغيرهايي که حاوي اطلاعات مفيدي در رابطه با وضعيت اق به اين منظور،

ــتند و در نتيجه مي ــوندتوانند در پيشهس ــكاف توليد مفيد واقع ش ، بيني بهتر نرخ تورم و ش

 شوند. انتخاب مي

ـــاديدر اين مقاله، متغيرها ـــوندکلي انتخاب مي بنديطبقه هفتاز  ي اقتص ه ک ش

ـــكن،  -3متغيرهاي پولي و اعتباري،  -2، بخش حقيقي -1: عبارتند از ـــاختمان و مس  -4س

. با 2انرژي -7 و هاي ماليدارايي -6، و دســتمزد هاي قيمتشــاخص -5، الي دولتوضــع م

                                                                                                                   
1- Real-time Forecasting 

( استفاده شده است. 1390فر و برکچيان )بيني از مطالعه عطريانانتخاب متغيرهاي اقتصادي حاوي اطلاعات براي پيشدر  - 2

 ته است.م در ايران مورد تحليل و ارزيابي قرار گرفبيني نرخ تورمطالعه محتواي اطلاعاتي متغيرهاي اقتصادي براي پيشاين در 
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سي به داده ستر صلي، توجه به محدوديت د صاد کلان در اين  59در مجموم هاي ف متغير اقت

  .که ليست کامل آنها در پيوست الف آورده شده استگروه کلي استخراج شده  هفت

ها، دو متغير دام فاده قرار گرفبينيي نيز در پيشعلاوه بر اين متغير ـــت ته ها مورد اس

ـــت. متغير دامي اول مربوب به فازهاي مختلف اجراي قانون هدفمندي يارانه ـــت.اس  1ها اس

ــال  ــت )براي فصــل چهارم س تا پايان دوره مورد  1390متغير دامي دوم مربوب به تحريم اس

ــت(. ــده اس ــفر در نظر گرفته ش ــي يك و براي بقيه فصــول ص تا  1369:1 زماني رهدو بررس

 مورد استفاده قرار گرفته است. بينيدر فرآيند پيش 1393:4

سكات -در اين مقاله از فيلتر هادريك شده  2پر ستفاده  شكاف توليد ا سبه  براي محا

ست شكاف ب. 3ا سيت  شده ه در پيوست ب، حسا ستفاده آورده  دست آمده به فيلتر مورد ا

ـــتر ـــت. اعمال فيلتر بكس ـــل بر لگاريتم توليد  32و  6ب بالا و پايين کينگ با تناو-اس فص

ـــدهناخالص داخلي فصـــلي ـــتفاده از فيلتر هادريك ،زدايي ش  -نتايجي منطبق بر دو بار اس

بر اين متغير دارد. علت اينكه در مقاله حاضــر از اين روش  1و  677پرســكات با پارامترهاي 

مشاهده  12از ابتداي نمونه و  مشاهده 12فيلترينگ استفاده نشده اين است که در اين روش 

هاي مورد اســـتفاده از شـــود و با توجه به محدوديت دادهاز انتهاي نمونه کنار گذاشـــته مي

 کرد.مشكل ميها، برآوردها را دچار دست دادن اين تعداد مشاهده

                                                                                                                   
ي و بيني تورم )انتشارات پژوهشكده پولبه پيروي از گزارش ادواري متغيرهاي اقتصاد کلان و گزارش ماهانه پيش - 1

ش، متغير بر اين گزار نا. باست بيني تورم در نظر گرفته شدهبانكي( اين متغير دامي به دليل بهبود نتايج مربوب به پيش

 و 19/0 و 49/0( به ترتيب برابر يك، 94:1( و فاز سوم )93:1(، فاز دوم )89:4ها براي فاز اول )دامي هدفمندي يارانه

 است.ده شارقام با توجه به ميزان تعديل قيمت انرژي محاسبه  اين .شودمي گرفته نظر در صفر فصول ساير براي

2- Hodrick˚ Prescott filter 

(، شكاف توليد پس از حذف نوسانات فصلي از لگاريتم توليد ناخالص داخلي 1393به پيروي از عينيان و برکچيان ) - 3

نظم کوتاه مدت )با ( و حذف نوسانات نام677 ؛حقيقي، حذف روند )با فيلتر هادريك پرسكات با پارامتر هموارسازي

 آيد.دست ميه ( ب1 ؛فيلتر هادريك پرسكات با پارامتر هموارسازي

https://en.wikipedia.org/wiki/Hodrick%E2%80%93Prescott_filter
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ار با ب به منظور ارزيابي حســاســيت نتايج به تعريف نرخ تورم، اين نرخ يكهمچنين 

ستفاده از ت صرفا شاخص قيمت م ضل لگاريتمي  ستفاده از  کننده و يكفا اخص شبار با ا

 محاسبه شده است. 1توليد ناخالص داخلي کنندهتعديل

ست تا دادهدر گام دوم،   ؛مرحله مورد پردازش قرار گيرند سهها به ترتيب در لازم ا

ــري ــياري از س ــانات فصــلي قاباول، با توجه به اينكه بس ــاي ل ملاحظهها، نوس ان از خود نش

تعديل فصلي انجام گيرد تا عناصر فصلي از  ،هابايد در مورد هر کدام از اين سري دهندمي

( Census X12هاي زماني از روش )ســري زماني حذف شــود. براي تعديل فصــلي ســري

ست. دوم، از تمام متغيرها شده ا ستفاده  ستفاده از لگاريتم گرفته مي ا سوم، با ا  زمونآشود. 

شه وا شود متغيرها آزمون مي مانايي، 3و آزمون فيليپس پرون 2حد ديكي فولر تعميم يافتهري

بر پذيرد. گيري از متغيرها انجام ميکه در صورت وجود ريشه واحد، تبديلاتي نظير تفاضل

ساس س ، تماميهايآزمون اين ا شته از درجه يك ه ضبنابراين  ،تندمتغيرها انبا ل مرتبه از تفا

 استفاده شده است.  الگوغيرها در اول لگاريتم مت

سوم،  دهنده، يك الگوي خودرگرسيوني متغير توضيح 59براي هر کدام از در گام 

ـــده )با وقفه ـــته نرخ تورم )معادله ARDLهاي توزيع ش ( و يك الگوي (7)( با متغير وابس

ARDL  شود:( برآورد مي8شكاف توليد در قالب معادله )تغييرات با متغير وابسته 

(7 )            ( ) ( ) , ,...,t h i i it i t it hL x L iπ β β β π ε+ += + + + =0 1 2 1 59 

(8 )         ( ) ( ) , ,...,t h i i it i t it hy L x L y iγ γ γ ν+ +∆ = + + ∆ + =0 1 2 1 59 
 

افق  hو پيوست الف  از جدول امiهمان متغير توضيح دهنده  itxدر اين معادلات، 

ـــت. پيش )بيني اس )Lβ1،( )Lβ2 ،( )Lγ1 و( )Lγ  4داروقفه هايايلت بر چندجملهدلا2

) دندار ( ) ... )i it i it i it pi it pL x x x xβ β β β− − += + + +1 11 12 1 1 فهبراي تعيين . 1 نه  طول وق بهي

                                                                                                                   
1- GDP-Deflator 

2- Augmented Dickey Fuller 

3- Phillips Perron 

4- Lag Polynomial 
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شود. مي استفادهاز معيار آکائيك ( 8( و )7متغير وابسته و متغيرهاي توضيحي در معادلات )

ـــتفاده در اين مقاله، روي طول وقفهالبته با توجه  ه عادلماين دو ها در به دوره زماني مورد اس

 گذاشته شده است.  چهارقيد کمتر از 

ـــتا  و با يكديگر ترکيب مي متغير iبيني هر يك از پيش گام چهارم،در  ـــوند. اس ش

ـــان دادند که ميانگين پيش2003واتســـون ) گوي ال nهاي نرخ تورم که از برآورد بيني( نش

ARDL ( دارد. 1عملكرد بهتري نسبت به الگوي پايه )الگوي خودرگرسيون ،آيددست ميه ب

با در نظر گرفتن افق ها  عههاي دادهبيني و همچنين هاي مختلف براي پيشآن ز اي امجمو

 . ردندبيني را تاييد ک، عملكرد بهتر روش ترکيب پيشهاي زماني مختلفکشورها در دوره

مبتني بر  هايبينيها اين اســـت که با ادغام پيشبينيکيب پيشمنطق پشـــت ســـر تر

ايي بيشتري بنابراين کار ،شودبيني استفاده ميهاي مختلف، از اطلاعات بيشتري در پيشداده

 هاي انفرادي دارد. بينينسبت به پيش

يب پيش جام شــــده روي ترک عات تجربي ان طال يت از بينيم که  آنها حكا دارد 

ساد دست آمده از ه ب هايبينياغلب عملكرد بهتري از پيش ،ه نظير ميانگين يا ميانهترکيبات 

يك متغير اقتصـــادي دارد )کلمن و  1998،   3ديبولد ؛1989، 2رگرس کردن نرخ تورم بر 

  (.2002 ،4نيوبلد و هاروي

گيري، بيشترين و کمترين (، در هنگام ميانگين2003از استا  و واتسون ) يبه پيرو

 شــود. علت اين امر کاهشگيري انجام ميشــود و ســپس ميانگينبيني حذف مييشمقدار پ

 است.  5حساسيت نتايج به مشاهدات پرت

                                                                                                                   
1- Auto-regressive Model 

2- Clemen 

3- Diebold 

4- Newbold and Harvey 

5- Outliers 
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م الي که در ادامه  1شده است.اي استفاده بيني برون نمونهدر اين مقاله از روش پيش

ظر نفصــل در چهار بيني را اگر افق پيش .دهدتوضــيح ميآيد اين روش را به ســادگي مي

)maxبگيريد )j = ( لازم اســـت 5که براي برآورد معادله ) هاييبينيپيش يكي ازآنگاه 3

]يا 8413فصـــل اول  جلوي تورمدوره به  4بيني پيش ]Q QE π1383 1 1384 طور اســـت )و همين 1

گيرد يماي به اين صــورت انجام بيني برون نمونهشــكاف توليد(. روش پيشتغييرات براي 

 1383:4تا  1369:1هاي متغير توضــيحي با اســتفاده از داده 59براي  ARDLکه ابتدا الگوي 

ستفاده از ضرايب برآورد شده، پيشبرآورد مي راي بيني هر يك از الگوها بشود. سپس با ا

هار عد چ ئه مي 1384:1يعني  ،فصــــل ب يب اين پيشارا با ترک يت  ها ـــود و در ن ها بينيش

]ري از آنها(، مقدار گي)ميانگين ]Q QE π1383 1 1384 ـــبه  1 ـــوميمحاس ـــابه براي ش د. به طور مش

ـــبه پيش ـــل محاس ]بيني با افق يك فص ]Q QE π1383 4 1384 ـــتفاده از  ARDL ، الگوهاي1 با اس

شوند و با استفاده از ضرايب برآورد شده، نرخ تورم برآورد مي 1383:4تا  1369:1هاي داده

سبه و ميانگينمح1384:1 هاي ينيبدست آوردن تمامي پيشه شود. اين روش تا بگيري ميا

 يابد. ( ادامه مي5لازم در معادله )

 

 نتايج تحقيق -5

حداقل مربعات غيرخطي اســـت. به پيروي از خان و چو  ،SIPCروش متداول براي برآورد 

ـــبندگي اطلاعات با فرض يك درجه2010( و کويبيون )2006) ـــبندگي  ( درجه چس چس

شده برآورد مي شود. مقداري که براي درجه چسبندگي حقيقي در نظر گرفته حقيقي داده 

ـــده  ـــت. در جدول  1/0ش مقاديري که براي اين پارامتر در مطالعات تجربي در نظر  (2)اس

شده ست.  ،گرفته  شده ا ساس اينآورده  سبندگي دولج برا ، مقدار مفروض براي درجه چ

عات تجر طال نه حقيقي در م عات  2/0تا  1/0بي در دام كه الگوي اطلا قرار دارد. براي آن

 α زم است تالا کندهاي پولي را شبيه سازي چسبنده بتواند واکنش کند نرخ تورم به تكانه

                                                                                                                   
ي( انجام شده بيني تورم )بيات و کرماي با استفاده از جعبه ابزار پيشهاي برون نمونهبينيبه پيشمحاسبات مربوب  - 1

 است. Matlabاست. اين جعبه ابزار تحت برنامه 
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ـــد يا به عبارت ديگر ـــتراتژيكميزان  ،به قدر کافي کوچك باش در  1خاصـــيت مكملي اس

 (.2002، ها زياد باشد )منكيو و ريسهگذاري در ميان بنگاقيمت

 
 در مطالعات تجربی مقداردهی به درجه چسبندگی حقیقی -(2)جدول 

 مقدار مطالعه

 13/0 (1990بال و رومر )

 13/0 (1997) 2رتمبرگ و ووفورد

 1/0 (2002منکیو و ریس )

 15/0تا  1/0بین  (2003وودفورد )

 11/0 (2006ریس )

 1/0 (2006) چوخان و 

 2/0 و 1/0 (2008دوپکه و همکاران )

 2/0 (2010کویبین )

 

ـــتفـاده از داده SIPCبرآورد حـداقـل مربعـات غيرخطي  هـاي مربوب بـه بـا اس

ــيحي)به معادله )بينيپيش ــته به عنوان متغيرهاي توض ( نگاه 6هاي مبتني بر اطلاعات گذش

(. به دليل 1986 ،3شــود )پاگانکنيد( باعث ايجاد مشــكل رگرســورهاي ســاخته شــده مي

سبه  ست محا صل اطمينان نادر ستاندارد و فوا ست خطاهاي ا شكل، ممكن ا وجود اين م

شوند، به همين دليل در اين مقاله از روش بوت استرپ براي محاسبه خطاهاي استاندارد و 

در نظر گرفته شده است(.  1000فواصل اطمينان ضرايب استفاده شده است )دوره تكرار 

ستاند ستتر در پيشخطاهاي ا شده نااطميناني م سترپ  اي را ونههاي برون نمبينيارد بوت ا

 دهند.پوشش مي

 

                                                                                                                   
1- Strategic Complementarity 

2- Woodford and Rotenberg 

3- Pagan  
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 برآورد درجه چسبندگي اطلاعات در اقتصاد ايراننتايج  -5-1

ست. در اين بخش، 3در جدول ) SIPCنتايج برآورد  شده ا صفر ( آورده  H:فرضيه  λ =0 0 

H:عات( در برابر فرضــيه مقابل )يا عدم وجود چســبندگي اطلا λ >1 )يا وجود چســبندگي  0

تايج برآورد  گيرد.اطلاعات( مورد آزمون قرار مي مامي افقSIPCبر اســـاس ن هاي ، براي ت

کننده و شـــاخص فصـــل( و تعاريف مختلف نرخ تورم )شـــاخص مصـــرف 12تا  4بيني )پيش

ــبنGDPکننده تعديل دگي اطلاعات م بت و کمتر از يك اســت. با توجه به (، مقدار درجه چس

: بنگاه هر H0، فرضيه صفر )1درصد و همچنين نتايج مربوب به آزمون والد 95فواصل اطمينان 

ــبندگي اطلاعات در تمامي حالات فصــل اطلاعاتش را به روز مي کند( مبني بر عدم وجود چس

ــريح آخر ــل لگاريتمي  12افق ( )3جدول ) بجز تص ــاس تفاض ــل و تعريف نرخ تورم بر اس فص

ـــاخص تعديل شـــود. بنابراين وجود چســـبندگي اطلاعات در فرآيند ( رد ميGDPکننده ش

 شود.هاي اقتصاد ايران تاييد ميها با استفاده از دادهگذاري بنگاهقيمت

ـــان مي تايج نش به تعاري λدهند برآورد ن ـــبت  ف مختلف نرخ تورم و همچنين نس

ــت. در افقهاي پيشافق ــاس اس ــده در  λفصــل، هشــت و  هشــتهاي بيني حس برآورد ش

اخالص کننده توليد نکه نرخ تورم بر اســـاس تفاضـــل لگاريتمي شـــاخص تعديل الگوهايي

صرف شاخص قيمت م سبت به  شده ن سبه  ست. م( بزرگCPIکننده )داخلي محا يزان تر ا

فصــل نســبت به  هشــتدرجه چســبندگي اطلاعات براي هر دو تعريف نرخ تورم در افق 

 12تر اســـت. کمترين ميزان چســـبندگي اطلاعات در افق در دو افق ديگر بزرگλمقادير 

کننده توليد ناخالص داخلي براي شــود. همچنين وقتي از شــاخص تعديلفصــل مشــاهده مي

ــبه نرخ ــتفاده مي محاس ــيحتورم اس ــود، قدرت توض ( به طور معناداري 2Rدهندگي الگو )ش

بد.کاهش مي ـــط در افق يا به طور متوس عاريف مختلف نرخ هاي پيشدر مجموم  بيني و ت

ـــبندگي اطلاعات بين λتورم، ميزان  قرار دارد )اين برآوردها  81/0تا  51/0 2يا درجه چس

                                                                                                                   
1- Wald Test 

فصل است که با توجه به اينكه  12در افق  GDP Deflatorوب به برآورد درجه چسبندگي اطلاعات مربکمترين  - 2

 لحاظ نشده است. مورد اشارهاين برآورد به لحاظ آماري معنادار نيست در دامنه 
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سطح اط ستند( 95مينان همگي در  صد معنادار ه صل طول  5/3تا  2بين  ،به بيان ديگر .در ف

ـــتفاده در تعيين قيمت کالاي خود را به روز مي ـــد تا بنگاه مجموعه اطلاعات مورد اس کش

بـه طور  - در تعـاريف مختلف نرخ تورم  λگيري از مقـادير . همچنين بـا ميـانگينکنـد

ـــط به -متوس تاهبراي افق پيش زرســــاني اطلاعاتروتواتر  براي افق  و 7/3مدت بيني کو

 شود.برآورد مي 1فصل دو بيني بلندمدتپيش
 

 SIPCنتایج برآورد  -(3جدول )

افق 

 بینیپیش

 )فصل(

 λ نرخ تورم

خطای 

استاندارد بوت 

 استرپ شده

 فاصله اطمینان

 درصد 95
2R S 

D 

 )فصل(

4 
CPI 69/0 0787/0 *] 0.5140.858[ 67/0 77/0 2/3 

GDP 

Deflator 
76/0 124/0 *] 0.5221.007[ 33/0 67/0 2/4 

8 
CPI 74/0 033/0 *] 0.6810.809[ 69/0 91/0 8/3 

GDP 

Deflator 
81/0 222/0 *] 0.3761.246[ 41/0 81/0 3/5 

12 
CPI 51/0 126/0 *] 0.2590.754[ 80/0 99/0 2 

GDP 

Deflator 
42/0 359/0 *] 0.2871.12-[ 41/0 99/0 7/1 

 گرفته نظر در 1/0توضیییحات: روش برآورد حداقل مربعات غیرخطی اسییت. درجه چسییبندگی حقیقی 

نشان داده شده است.  کروشهدرصد بوت استرپ شده برای ضرایب در  95ده است. فواصل اطمینان ش

S: های مبتنی بر اطلاعات گذشییته دربینیمجموع ضییرایب پیش SIPC  .اسییتD:  فرکانس یا تواتر به

)روز رسانی اطلاعات است که به صورت  )λ−1  شود. تعریف می 1

سطح اطمینان  ضرایب در  ست. در برآورد الگو از نرم 95* بیانگر معنادار بودن  صد ا  Stataافزار در

 استفاده شده است.  13.0

 منبع: محاسبات تحقیق

                                                                                                                   
به لحاظ آماري معنادار است،  CPIفصل تنها درجه چسبندگي اطلاعات برآورد شده از  12در افق با توجه به اينكه  - 1

 افق بلندمدت تنها مربوب به اين تعريف از نرخ تورم است. روزرساني درتواتر به
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هاي مبتني بر اطلاعات بينيمجموم ضــرايب پيش ((3)فتم جدول )ســتون ه Sآماره 

شته در  ) SIPCگذ [ ])t j t tE yπ α− − + شان مي1∆ ساس نظريه، را ن بايد نزديك  Sدهد. بر ا

ـــد انتخاب يك نقطه برش  ـــد. همانطور که در بخش الگوي تحقيق عنوان ش ا ببه يك باش

ـــت. نزديك به يك  SIPCرد تجربي ايجاد تورش در برآوردها از الزامات برآو وجود اس

دلالت بر اين دارد که انتخاب نقطه برش تورش معناداري در برآوردها ايجاد  Sبودن آماره 

ست. همانطور که از جدول ) ست، در دو افق پيش3نكرده ا شخص ا شتو  چهاربيني ( م  ه

ست که در افق پيش Sمقدار  سبتا زيادي با يك دارد. اين در حالي ا صل 12 ينيبتفاوت ن  ،ف

ــت. بنابراين مي ــتنتاميزان اين آماره به طور قابل قبولي نزديك به يك اس ج کرد که توان اس

 فصل تورش کمتري دارد. 12برآورد درجه چسبندگي اطلاعات در افق 

است که به  1رساني اطلاعاتروز(( مربوب به تواتر به3))ستون آخر جدول  Dآماره 

) صـــورت معكوس )λ−1شـــود )تعريف ميD
λ

=
−
1

1
دهنده مدت (. اين آماره نشـــان

کشـد تا بنگاه مجموعه اطلاعات مورد اسـتفاده در زماني اسـت که به طور متوسـط طول مي

به ـــاني کندروز تعيين قيمت کالاي خود را  به روز رس تايج برآوردها، تواتر  ـــاس ن . بر اس

 فصل است.  3/5تا  7/1اطلاعات بين 

شده، آماره سترپ  ستاندارد بوت ا ،  2Rو  Sهاي در مجموم، با توجه به خطاي ا

فصـــل اســـت که دلالت بر اين دارد که درجه  12در افق  CPIبهترين الگو مربوب به 

اســت. به بيان ديگر، تقريبا دو فصــل طول  51/0چســبندگي اطلاعات در اقتصــاد ايران 

عه اطلاعاتمي گاه مجمو تا بن کالاي خود را  کشــــد  مت  فاده در تعيين قي ـــت  مورد اس

 روز کند.به

مدي و اوجي که قبلا عنوان شـــد، صـــ مدل 1394مهر )همانطور  يك  لب  قا ( در 

DSGE  سبندگي اطلاعات پرداختند. آنها در ستفاده از روش بيزي به برآورد درجه چ و با ا

ـــين  )براي  25/0برآورد بيزي پارامترهاي مدل با فرض ميانگين پيش )λ−1  که از مطالعه(

                                                                                                                   
1- Frequency of Information Updates 
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ــين براي اين پارامتر را  2002، منكيو و ريس ــت( ميانگين پس ــده اس ــتخراج ش ه ب 529/0اس

فاده از روش بيزي ـــت با اس عه  طال بارت ديگر در اين م به ع ند.  يا درجه   λ ،دســـت آورد

ــبندگي اطلاعات  ــده که از ميزان 437�0چس ــبندگي اطلاعاتي که در مطالعه  برآورد ش چس

هاي مورد استفاده تواند تفاوت در دادهعلت آن مي و ( کمتر است51/0حاضر برآورد شده )

 باشد. 

هاي تورم در برآورد درجه چسبندگي اطلاعات بهره گرفته در مطالعه حاضر از داده

سيكل تورم در1394مهر )شده در حالي که در مطالعه صمدي و اوجي الگوي لگاريتم  ( از 

ــده  ــت رفته  DSGEخطي ش ــده و در نتيجه به ناچار مقداري از اطلاعات از دس ــتفاده ش اس

 .شودتواند منجر به ايجاد اين تفاوت است که مي

 

 بررسي پايداري تورم در الگوي اطلاعات چسبنده -5-2

ستگي تورم داده سه تابع خودهمب سي و مقاي شبيههاي واقعي و دادهبرر ده در شسازي هاي 

توانســته اســت تا حد قابل قبولي پايداري  SIPCمطالعه حاضــر بيانگر آن اســت که الگوي 

 نرخ تورم در اقتصاد ايران را نشان دهد. 

ـــاس جدول ) و در وقفه اول به ميزان  SIPC(، خودهمبســـتگي تورم در الگوي 4بر اس

ــتگي تورم در داده 59/0 ــه با ميزان خودهمبس اي واقع در همين وقفه هاي دنياســت که در مقايس

شود که اين الگو قادر به توضيح پايداري تورم در اقتصاد ايران است. اين در ( مشاهده مي69/0)

ــاس نتايج مطالعه صــمدي و اوجي مهر ) ــت که بر اس ــتگي داده1394حالي اس هاي ( خودهمبس

سبندگي اطلاعات در تمامي وقفهشبيه شده تورم در الگوي چ ضعيسازي  ست.  فها منفي و  ا

-( 1394مهر )تواند آن باشــد که در مطالعه صــمدي و اوجيعلت بروز اين تناقم در نتايج، مي

ست سته ا صاد ب ست پولي بهره گر -که مبتني بر يك مدل اقت سيا سود به عنوان ابزار  فته از نرخ 

ــت که با توجه به ميزان انعطاف پذيري اند  اين متغير در طول زمان و همچنين منفي  ــده اس ش

 رسد. هاي مورد بررسي انتخاب مناسبي به نظر نميبودن نرخ سود حقيقي براي بيشتر سال
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ستگذاري پولي در با توجه به اينكه هيچ سيا سود به عنوان ابزار  گاه در ايران از نرخ 

ـــده، اين نرخ نميکوتاه ـــتفاده نش ـــيح دهدتواند به خوبي تكانهمدت اس  . هاي پولي را توض

ـــاد ايران انت به بيان ديگر، ـــت پولي با واقعيات اقتص ـــياس ـــود به عنوان ابزار س  خاب نرخ س

 همخواني ندارد.

و  SIPCدر مجموم با توجه به نتايج مربوب به تابع خودهمبســـتگي تورم در الگوي 

تواند توان اســتنتاج کرد که الگوي اطلاعات چســبنده ميهاي واقعي ميمقايســه آنها با داده

شين مناسبي براي الگو ر شده که قادر به توضيح حقايق آشكا-ي قيمت چسبنده کالوو جان

 باشد.  -در رابطه با نرخ تورم نيست

 
 های واقعی و الگوی اطلاعات چسبنده(مقایسه تابع خودهمبستگی تورم )داده -(4جدول )

 وقفه پنجم وقفه چهارم وقفه سوم وقفه دوم وقفه اول 

 -124/0 003/0 194/0 430/0 686/0 های واقعیداده

سازی شده تورم های شبیهداده

 در مطالعه حاضر
587/0 188/0 034/0 172/0 287/0- 

سازی شده تورم های شبیهداده

مهر در مطالعه صمدی و اوجی

(1394) 

1186/0- 028/0- 008/0- 0027/0- 0003/0- 

با  SIPCگوی النتایج برآورد ز با استفاده ا توضیحات: مقادیر مربوط به تابع خودهمبستگی تورم در مطالعه حاضر

 .محاسبه شده است CPIو تعریف تورم بر اساس تفاضل لگاریتمی فصل  12بینی فرض افق پیش

 منبع: محاسبات تحقیق

 

 تحليل حساسيت نتايج -5-3

ـــبندگي حقيقي و  به تغيير در مقدار درجه چس ـــبت  تايج الگو نس در اين بخش، قوت ن

ـــنجي ـــود. به همين منظور در زيربخش اول ده ميهمچنين تعديل در تصـــريح الگو س ش

ــود. در تغيير و الگو دوباره برآورد مي 2/0و  05/0به مقادير  1/0از  αمقدار پارامتر  ش
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شــود و نتايج آن با حالت پايه با لحاظ شــو  عرضــه برآورد مي SIPCزيربخش دوم، 

 شود.(( مقايسه مي5)معادله )
 

 هاي مختلف به درجه چسبندگي حقيقيهيمقدارد -5-3-1

جدول ) به برآورد 5در  تايج مربوب  جه  SIPC( ن قدار مختلف براي در با فرض ســــه م

ه شود حساسيت نتايج مربوب بچسبندگي حقيقي آورده شده است. همانطور که مشاهده مي

 برآورد درجه چسبندگي اطلاعات نسبت به تغيير در مقدار چسبندگي حقيقي اند  است.

 ها اين اختلاف چند دهم درصد است.در بسياري از تصريح
 

 تحلیل حساسیت نتایج نبست به تغییر درجه چسبندگی حقیقی -(5جدول )

بینی افق پیش

 )فصل(
 λ نرخ تورم

( / )α =0 1 

λ 
( / )α =0 2 

λ 
( / )α =0 05 

4 

CPI 

*686/0 

(087/0) 

*688/0 

(095/0) 

*684/0 

(721/0) 

GDP Deflator 
*764/0 

(124/0) 

*765/0 

(102/0) 

*763/0 

(109/0) 

8 

CPI 

*74/0 

(033/0) 

*756/0 

(027/0) 

*739/0 

(036/0) 

GDP Deflator 
*811/0 

(222/0) 

*812/0 

(203/0) 

*809/0 

(211/0) 

12 

CPI 

*507/0 

(126/0) 

*596/0 

(138/0) 

**0���/� 

(235/0) 

GDP Deflator 
418/0 

(359/0) 

*508/0 

(26/05) 

375/0 

(468/0) 

 بیانگر معنادار بودن ضرایب در **و *توضیحات: اعداد داخل پرانتز، خطای استاندارد بوت استرپ شده هستند. 

 درصد است. 90و 95سطح اطمینان 

 بات تحقیقمنبع: محاس
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ــي ــان ميهمچنين بررس ــبندگي حقيقي، مقدار ها نش دهد که با کاهش مقدار درجه چس

هاي يابد. در توضـيح علل آن بايد يادآور شـد که بر اسـاس دادهکاهش ميλبرآود شـده براي 

ن ضــريب ياقتصــاد ايران، ارتباب م بت و ضــعيفي ميان نرخ تورم و شــكاف توليد وجود دارد )ا

)شـــود(. نيز مشـــاهده مي NKPCکوچك در برآوردهاي مربوب به  )λ α
λ
ضـــريب جزء 1−

بايد کوچك ، αنزديك به صــفر باشــد، آنگاهλاســت. اگر برآورد  SIPCشــكاف توليد در 

ه ف توليد جلوگيري شود. هنگامي کاز ايجاد يك ضريب بزرگ براي شكا باشد به نحوي که

باشـــد براي جبران اثري که اين ميزان درجه چســـبندگي  مقدار بزرگيαمقدار مفروض براي 

 برآورد شده بزرگ باشد. λحقيقي بر افزايش ضريب شكاف توليد دارد بايد ميزان 
 

 ليپس تحت اطلاعات چسبندهتصريح شوک عرضه در منحني في -5-3-2

 ها دارند، تصريح اينهاي سمت عرضه نقش موثري در تحولات قيمتبه دليل آنكه شو 

دو روش متداول  ،شــو  در منحني فيليپس از اهميت خاصــي برخوردار اســت. در ادبيات

 2( و روش بال و منكيو1975) 1براي کنترل شو  عرضه پيشنهاد شده است: روش گوردن

ـــامل  (. در1995) ـــبد کالاي ثابت که معمولا ش ـــبي يك س روش اول تغييرات قيمت نس

ضه تعريف مي شو  عر شاخصي از  ست به عنوان  شود. کالاهاي وارداتي، غذا و انرژي ا

مت اســــت، ميزان اختلاف تورم از  که مبتني بر چولگي توزيع تغييرات قي در روش دوم 

سته شده به اقتصاد در نظر گرفته به عنوان معياري از ميزان شو  عر 3ميانگين پيرا ضه وارد 

ــود. به عبارت ديگر، مي ــه )5در معادله ) tuش ــو  عرض ( و جزء tω( قابل تفكيك به ش

 است: (9معادله )( به صورت tεاخلال )

(9 )             
max

( )
( ) [ ]

j
j

t t t j t t t t

j

y E y
λπ α λ λ π α θω ε
λ − −

=

−
= + − + ∆ + +∑ 1

0

1
1 

                                                                                                                   
1- Gordon 

2- Ball and Mankiw 

3- Trimmed Mean 
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( اگر تعديل قيمت براي بنگاه با 1995يل ارائه شــده توســط بال و منكيو )اســاس تحل

ــد، بنگاه ــو هزينه همراه باش ــان ميها به ش ــابت هاي بزرگ واکنش نش دهند و در اثر اص

ـــو  ـــو هاي کوچك تغييري در قيمت کالاي خود ايجاد نميش اي هکنند. بنابراين ش

ـــطح قيمت دارند.  ـــبي روي س به عبارت ديگر، تورم کل به توزيع بزرگ اثرات غيرمتناس

شد ست چوله با سمت را ستگي دارد. نرخ تورم زماني که توزيع به  سبي ب  ،تغييرات قيمت ن

يابد. شــاخصــي که بال و منكيو کاهش مي ،افزايش و زماني که به ســمت چپ چوله باشــد

هاي مرســوم در گيري شــو  عرضــه پيشــنهاد دادند نســبت به شــاخص( براي اندازه1995)

سبي غذا و انرژي( نظور بنابراين در اين مقاله به م ،عملكرد بهتري دارد ادبيات )مانند قيمت ن

 شود.از اين روش پيشنهادي استفاده مي SIPCتصريح شو  عرضه در معادله 

صورت اختلاف ميان تورم و  ضه در اين روش به  شو  عر شد،  همانطور که گفته 

سته آن تعريف  ست ابراين در قدم اول بايدشود. بنميميانگين پيرا . شوده محاسبه ميانگين پيرا

ميانگين پيراسته مبتني بر توزيع تورم است. روش محاسبه به اين ترتيب است که ابتدا توزيع 

کننده محاسبه شده و سپس اجزايي که در تغييرات قيمت زيراجزاي شاخص قيمت مصرف

ــد از دو طرف دم توزيع قرار گرفته ــده و با وزن کنار ،اندبتا درص ــته ش به  دهي مجددگذاش

د )کرمي و آيگيري وزني از آنها، ميانگين پيراســته به دســت مياجزاي باقيمانده و ميانگين

در دسترس بودن  با وجوددرصد در نظر گرفته شده است. 15. در اين مقاله بتا 1(1392، بيات

تا فصـــل چهارم  به متغيرهاي اقتصـــاد کلان  ب1393اطلاعات مربوب  که ،  به اين  ا توجه 

 2در دسترس بوده 1393کننده تا فصل اول سال اطلاعات زير اجزاي شاخص قيمت مصرف

                                                                                                                   
)پيوست الف(  102تا  101براي اطلام بيشتر از جزئيات مربوب به محاسبه ميانگين پيراسته به همين منبع صفحات  - 1

 .شودمراجعه 

شاخص قيمت مربوب به اقلام موجود در سبد مصرفي خانوارهاي شهري از اداره آمار بانك مرکزي دايره شاخص  - 2

 است. شدهکننده دريافت قيمت مصرف
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 1شــده اســت. 1393:1محدود به  ،با لحاظ شــو  عرضــه SIPCدوره زماني برآورد معادله 

 نمودار مربوب به تحولات شو  عرضه در پيوست ج آورده شده است.

براساس ( آورده شده است. 6ه در جدول )با لحاظ شو  عرض SIPCنتايج برآورد 

با لحاظ شــو  عرضــه، نتايج مربوب به برآورد درجه چســبندگي اطلاعات در  اين جدول،

محاسبه شده تفاوت چنداني نكرده  CPIالگوهايي که نرخ تورم بر اساس تفاضل لگاريتمي 

فصل تنها يك صدم  12 و در افقثابت باقي مانده است λفصل ميزان  هشتاست )در افق 

 تغيير کرده است(.

ندگي دهبيني قدرت توضيحهاي پيشبا لحاظ شو  عرضه، در تمامي افق همچنين

تعريف  GDPکننده شاخص تعديل ،در الگوهايي که نرخ تورم بر اساس تفاضل لگاريتمي

سبندگي درجه چشده نسبت به الگوي پايه افزايش يافته است. اين در حالي است که همانند 

تفاوت معناداري نداشــته  CPIاطلاعات، قدرت توضــيح دهندگي نيز در الگوهاي مبتني بر 

ست. در مجموم،  شو  عرضه در  SIPCرساني اطلاعات در الگوي روزتواتر بها با لحاظ 

ــته 2/4تا  1/2دامنه بين  ــبت به الگوي پايه دامنه بس ته تري اســت. البفصــل قرار دارد که نس

الگو  2Rو  Sهترين برآورد با توجه به خطاي اســتاندارد بوت اســترپ شــده، آماره کماکان ب

کشد فصل طول مي دوفصل است که دلالت بر اين دارد که تقريبا  12و افق  CPIمربوب به 

  .کندتا بنگاه مجموعه اطلاعات مورد استفاده در تعيين قيمت کالاي خود را به روز 

  

                                                                                                                   
مربوب به برآورد شو  عرضه به دليل کمبود فضا در اين مقاله گزارش نشده و به درخواست خواننده  محاسبات - 1

 قابل ارسال است.
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 با لحاظ شو  عرضه SIPCنتايج برآورد  -(6جدول )

افق 

 بينيپيش

 )فصل(

 λ نرخ تورم

خطاي 

استاندارد 

بوت استرپ 

 شده

 فاصله اطمينان

95� 
2R S 

D 

 )فصل(

4 
CPI 66/0 093/0 *] 0.4770.842[ 67/0 81/0 9/2 

GDP 

Deflator 
0�64 0�107 *] 0.4320.856[ 49/0 83/0 8/2 

8 
CPI 0�74 0�035 *] 760.8120.6[ 68/0 91/0 8/3 

GDP 

Deflator 
0�76 0�109 *] 0.5450.973[ 52/0 89/0 2/4 

12 
CPI 0�52 0�212 *] 0.0990.932[ 80/0 99/0 1/2 

GDP 

Deflator 
0�55 0�436 *] 0.3021.41-[ 53/0 99/0 2/2 

سبندگي حقيقي  ست. درجه چ ضيحات: روش برآورد حداقل مربعات غيرخطي ا شده در نظ 1/0تو ر گرفته 

: فرکانس يا تواتر Dاســت.  SIPCهاي مبتني بر اطلاعات گذشــته در بيني: مجموم ضــرايب پيشSاســت. 

)روزرساني اطلاعات است که به صورت به )λ−1  شود. تعريف مي 1

استفاده  Stata 13.0فزار ادرصد است. در برآورد الگو از نرم 95بيانگر معنادار بودن ضرايب در سطح اطمينان  *

 درصد بوت استرپ شده براي ضرايب در کروشه نشان داده شده است. 95شده است. فواصل اطمينان 

 منبع: محاسبات تحقيق

 

 

 گيريبندي و نتيجهجمع -6

شكل سبندگي اطلاعات و نقش آن در  شته، ادبياتي حول اهميت چ به  دهيدر طول دو دهه گذ

ــ ــت. تصــميمات کارگزاران اقتصــادي در رابطه با انتظارات کارگزاران اقتص ادي پديد آمده اس

يا پس نداز، قيمتمصـــرف  يا اخراج نيروي کار همگي ا گذاري کالا يا خدمت، اســـتخدام 

به انتظارات  ســازند وهايي از تصــميمات بنياديني اســت که پويايي اقتصــاد کلان را متاثر ميم ال

گيري د. بهترين روش براي مدلســازي فرآيند شــكلکارگزاران اقتصــادي از آينده بســتگي دار
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ــترده ــت. طيف گس ــادي، محل بحث اس  اي از الگوها )از فرآيندانتظارات هنوز در ادبيات اقتص

شرفته انتظارات عقلايي با لحاظ اطلاعات کاملساده انتظارات تطبيقي تا مدل ( به منظور 1هاي پي

شكلمدل شده که نتايج متفاوتي را براي تحگيري انتظارات در ادبيات سازي فرآيند  ليل مطرح 

 هاي اقتصادي دربر دارند. هاي اقتصاد کلان و سياستپويايي

ـــبندگي اطلاعات مانند  مطالعات اخير روي الگوهاي انتظارات عقلايي با فرض چس

ـــبندگي اطلاعات مي2002الگوي منكيو و ريس ) ـــان دادند که به چه نحو چس تواند ( نش

ذاري متفاوتي را در مقايســه با الگوهاي تحت اطلاعات کامل به همراه هاي ســياســتگدلالت

ـــبنده  ـــد. الگوي اطلاعات چس ـــته باش ـــري از بنگاه-داش ها که در آن در هر دوره تنها کس

به روز مي کالاي خود را  نه  مت بهي فاده در تعيين قي ـــت ندمجموعه اطلاعات مورد اس  -کن

 ط جاري مبتني بر اطلاعات گذشــته )انتظاراتبيني شــرايدلالت بر اين دارد که اســاســا پيش

 هاي تورم دارد. گذشته( نقش مهمي در توضيح پويايي

ـــبندگي قيمت در ايران دلالت بر اين  مطالعات تجربي در زمينه برآورد درجه چس

ي بسيار پاييني ها ماندگارقيمت ،به بيان ديگر .دارند که تواتر تغيير قيمت در اقتصاد بالاست

ن در حالي است که مطالعات تجربي در اقتصاد ايران دلالت بر اين دارد که تكانه . اي2دارند

انه پولي به کشـــد تا اثر تكگذارد يا چند فصـــل طول ميپولي با تاخير بر نرخ تورم تاثير مي

تواند وجود چسبندگي اطلاعات ها ظاهر شود. علت بروز اين تناقم ميطور کامل بر قيمت

 شد. در اقتصاد ايران با

دهي به انتظارات، تاکنون با وجود اهميت چســـبندگي اطلاعات و نقش آن در شـــكل

جام نتاييد وجود اين نوم از چســبندگي و ميزان آن در اقتصــاد ايران امطالعه تجربي در رابطه با 

به منظور پر کردن اين شــكاف، در اين مقاله، به پيروي از رويكرد پيشــنهاد شــده  نشــده اســت.

که همان درجه چســبندگي  SIPC( پارامتر کليدي 2010( و کوبيون )2006چو )توســط خان و 

                                                                                                                   
1- Full-information Rational Expectations Models 

قلم کالاها و خدمات سبد مصرفي خانوارهاي شهري  359هاي قيمت ماهانه بررسي داده( با 2013همتي و بيات ) - 2

کننده درصد از کالاها و خدمات مصرفي در سبد مصرف 75به طور متوسط  1391:7تا  1383:1نشان دادند که در دوره 

 اند.داشتهماه ماندگاري  يكبا تغيير همراه بوده است يا قيمت اقلام مصرفي کمتر از  در هر ماه قيمتشان
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اطلاعات است، تخمين زده شد. بر اساس نتايج به دست آمده، فرضيه صفر مبني بر عدم وجود 

H:چســبندگي اطلاعات يا به عبارت ديگر،  λ =0 شــود. بنابراين وجود چســبندگي رد مي 0

 شود. هاي اقتصاد ايران تاييد ميها با استفاده از دادهگذاري بنگاهند قيمتاطلاعات در فرآي

شان مي سط تواتر بهبرآوردها ن سط بنگاه دهد متو ساني اطلاعات تو صل ف دوروزر

ـــت.  ـــتگي تورم در الگوي  همچنيناس و  SIPCبا توجه به نتايج مربوب به تابع خودهمبس

ن اســتنتاج کرد که الگوي اطلاعات چســبنده به خوبي تواهاي واقعي ميمقايســه آنها با داده

ـــان دهد و در نتيجه اين الگو ميمي ـــاد ايران را نش اند توتواند پايداري نرخ تورم در اقتص

شين مناسبي براي الگوي قيمت چسبنده کالوو  ر شده که قادر به توضيح حقايق آشكا-جان

 باشد.  -در رابطه با نرخ تورم نيست

ست در در مجموم، با توج صاد ايران، لازم ا سبندگي اطلاعات در اقت ه به تاييد وجود چ

 تر اثرات ســياســت پولي الگوي انتظارات عقلاييالگوهاي تعادل عمومي به منظور تحليل دقيق

تحت اطلاعات چســـبنده جايگزين اطلاعات کامل شـــود. برآوردهايي که در اين مقاله براي 

ــد، مي ــبندگي اطلاعات ارائه ش ــيون )يا مقداردهي( مدلتودرجه چس هاي اند به منظور کاليبراس

گذاري اطلاعات چســـبنده براي ( که از الگوي قيمتDSGEتعادل عمومي پوياي تصـــادفي )

 اند، مورد استفاده قرار گيرد.نشان دادن منبع اصطكا  اسمي بهره گرفته

 

  منابع

 فارسي -الف

صر ضل، نجارزاده، االهي، نا سگري، مبوالف ارزيابي ماندگاري تورم در » ،(1393) هدي، و ع

 .47-68، صص 3، شماره ريزي و بودجهفصلنامه برنامه، «ايران

ـــو مدل» ،(1390) زمان زاده، حميد ـــازي ش ـــاد کلان ايران س هاي پولي و نفتي در اقتص

(VECMX)» ،9، شماره هاي پولي و بانكيپژوهش. 



 1395، بهار 60شماره  ،شانزدهمفصلنامه پژوهشنامه اقتصادی، سال    144

 

 

 

 

 

سب انتخاب الگوي قيمت» ،(1393صارم، مهدي ) صاد ايرانگذاري منا صلن، «براي اقت امه ف
ستپژوهش سيا صاديها و  شماره هاي اقت ست و دوم،  سال بي ستان 70،  ، 1393، تاب

 .180-161صص

بررسي پايداري و سكون تورم در ايران: » ،(1394) كينهمهر، سو اوجي لي حسينصمدي، ع

ـــبندگي اطلاعات ـــبندگي قيمت هيبريد و چس ـــه دو الگوي چس امه فصـــلن، «مقايس
 .72-41،صص 94، بهار 19، شماره ات مدلسازي اقتصاديتحقيق

آزمون » ،(1392) وزبه، و بالونژاد نوري، راحمد، جعفري صــميمي، طهرانچيان، اميرمنصــور

ــايــداري تورم در ايران ) ، «ARFIMA(: کــاربردي از الگوهــاي 1351-1390پ

 .11، شماره فصلنامه پژوهش هاي رشد و توسعه اقتصادي

ـــيدمهدي حامد و فر،عطريان ارزيابي محتواي اطلاعاتي متغيرهاي »، (1390) برکچيان، س

ال سوم، ، سهاي پولي و بانكيپژوهش ،«بيني نرخ تورم در ايراناقتصادي براي پيش

 .41-1، صص 1390، تابستان 8شماره 

هاي تجاري شناسايي و تاريخ گذاري چرخه» ،(1393) عينيان، مجيد و برکچيان، سيدمهدي

 .194-161، صص 20، شماره هاي پولي و بانكيفصلنامه پژوهش، «اقتصاد ايران

سه روش»(، 1392کرمي، ه. و بيات، س. ) سته در ايرانهاي اندازهارزيابي و مقاي ، «گيري تورم ه

 .103-83، صص 1392، پاييز 17، سال ششم، شماره هاي پولي و بانكيپژوهش

گذاري پولي تحت ســلطه مالي و تورم ســياســت» ،(1391) حســين و توکليان،اکبر کميجاني، 

صاد ايران صادفي براي اقت ضمني در قالب يك مدل تعادل عمومي پويايي ت ، «هدف 

 .8، شماره سازي اقتصاديفصلنامه تحقيقات مدل

طراحي » ،(1389. )صــغر و کميجاني، کبر، شــاهمرادي، ايلناز، ابراهيمي، امتوســلي، محمود

ان يك ران به عنول عمومي پوياي تصــادفي نيوکينزي براي اقتصــاد اييك مدل تعاد

 .87-116، صص 4، شماره هاي اقتصاديفصلنامه پژوهش ،«نفت کشور صادرکننده

شماره  (، 1393) سيد علي و ديگران زاده،مدني صاد کلان،  صلي متغيرهاي اقت ، 7گزارش ف

 ، پژوهشكده پولي و بانكي.1393زمستان 



 145های تورم در... نقش اطلاعات چسبنده در پويايي

 

 

 

 

 

ــ زاده،مدني ــ بيات، ،يدعليس بيني تورم، (. گزارش ماهانه پيش1393) ومنه کرمي،و  عيدس

 ، پژوهشكده پولي و بانكي.1393، اسفند 8شماره 
 

 انگليسي -ب
Angelini , E., Henry, J., & Mestre, R. (2002), �Diffusion Index-

Based Inflation Forecasts for the Euro Area�, ECB Working 
Paper, No. 61. 

Ball, L., & Mankiw, N.G. (1995), �Relative Price Changes as 
Aggregate Supply Shocks�, Quarterly Journal of Economics, 

Vol. 110, No. 1, 161-193.  
Ball, L., & Romer, D. (1990), �Real Rigidities and the Non-Neutrality 

of Money�, Review of Economic Studies, No. 57, 183-203. 

Bruneau, C., O. De Bandt, A. Flageollet, and E. Michaux. (2007), 

�Forecasting Inflation Using Economic Indicators: the Case of 
France�, Journal of Forecasting, 26, No. 1, 1-22. 

Calvo, G. A. (1983), �Staggered Prices in a Utility Maximizing 

Framework�, Journal of Monetary Economics, XII (1983), 

383˚ 398. 

Carrera, C. (2012), �Estimating Information Rigidity Using Firms' 
Survey Data�, The BE Journal of Macroeconomics, 12(1). 

Carrera, C., & Ramirez-Rondan, N. (2014), �Inflation, Information 
Rigidity and the Sticky Information Phillips Curve�, Peruvian 
Economic Association, Working Paper No. 1, January 2014. 

Carroll, C. (2003), �Macroeconomic Expectations of Households and 
Professional Forecasters�, Quarterly Journal of Economics, 118, 

269 ˚  298. 

Christiano, L. J., Eichenbaum, M., & Evans, C.L. (2001), �Nominal 
Rigidities and the Dynamic Effects of a Shock to Monetary 

Policy�, NBER Working Paper Series, 8403. 
Clemen, R.T. (1989), Combining Forecasts: A Review and Annotated 

Bibliography, Journal of Forecasting, 5, 559-83. 

Coibion, O. (2006), �Inflation Inertia in Sticky Information 
Models�, Contributions in Macroeconomics, 6(1), 1-29. 

Coibion, O. (2010), �Testing the Sticky Information Phillips Curve�, 
Review of Economics and Statistics, 92(1), 87˚ 101. 



 1395، بهار 60شماره  ،شانزدهمفصلنامه پژوهشنامه اقتصادی، سال    146

 

 

 

 

 

Diebold, F. X. (1998), Elements of Forecasting, South-Western College 

Pub., 1˚ 392. 

Dixon, H., & Kara, E. (2010), �Can We Explain Inflation Persistence in a 
Way that Is Consistent with the Micro evidence on Nominal 

Rigidity?�, Journal of Money, Credit and Banking, 42(1), 151-170. 

Dopke, J., Dovern, J., Fritsche, U., & Slacalek, J. (2008), �Sticky 
information Phillips Curves: European Evidence�, Journal of 

Money, Credit and Banking, 40(7), 1513-1520. 

Erceg, C. J., Henderson, D. W., & Levin, A. T. (2000), �Optimal 
Monetary Policy with Staggered Wage and Price Contracts�, 
Journal of Monetary Economics, 46, 281-313. 

Forni, Mario, Hallin, M., Lippi, M. & Reichlin, L. (2003), �Do Financial 
Variables Help Forecasting Inflation and Real Activity in the Euro 

Area?�, Journal of Monetary Economics, 50, 1243˚ 1255. 

Gali, J., & Gertler, M. (1999), �Inflation Dynamics: A Structural 

Econometric Analysis�, Journal of Monetary Economics, 

44:2,195˚ 222. 

Gerlach, S., & Svensson, L.E.O. (2003), �Money and Inflation in the 
Euro Area:A Case for Monetary Indicators?�, Journal of 

Monetary Economics, 50, 1649-1672. 

Gordon, R. J. (1975), �Alternative responses of policy to external supply 
shocks�, Brookings Papers on Economic Activity, 1, 83-206. 

Hemmaty, M., & Bayat, S. (2013), �Price Setting in Iran: Some Stylized 

Facts from CPI Micro Data�, Journal of Money and Economy, 

Vol. 8, No.1, 75-108. 

Hofmann, B. (2009). �Do Monetary Indicators Lead Euro Area 

Inflation?�, Journal of International Money and Finance, 28, 

1165-1181.  

Ibarra-Ramirez, R. (2010), �Forecasting Inflation in Mexico Using 
Factor Models: Do Disaggregated CPI Data Improve Forecast 

Accuracy?�, Bank of Mexico Working Paper, No. 2010-1. 

Khan, H., & Zhu, Z. (2006), �Estimates of the Sticky-Information 
Phillips Curve for the United States�, Journal of Money, Credit, 

and Banking, 38:1, 195˚ 207. 

Mankiw, G. N. & Reis, R. (2002), �Sticky Information versus Sticky 
Prices: A Proposal to Replace the New Keynesian Phillips 

Curve�, The Quarterly Journal of Economics, Vol. 117, No. 4, 

1295-1328. 

https://en.wikipedia.org/wiki/Bank_of_Mexico


 147های تورم در... نقش اطلاعات چسبنده در پويايي

 

 

 

 

 

Newbold, P., & Harvey, D. I. (2002), Forecast Combination and 

Encompassing, in a Companion to Economic Forecasting, M.P. 

Clements and D.F. Hendry, eds. Oxford: Blackwell Press. 

Pagan, A. (1986), �Two Stage and Related Estimators and Their 
Applications�, The Review of Economic Studies, 53(4), 517-538. 

Reis, R. (2006b), �Inattentive Producers�, Review of Economic Studies, 

73 (3), 793-821. 

Rotemberg, J., & Woodford, M. (1997), �An Optimization-based 

Econometric Framework for the Evaluation of Monetary Policy�, 
In NBER Macroeconomics Annual 1997, Vol. 12 (pp. 297-361). 

MIT Press. 

Stock, J. H., & Watson, M. (1999), �Forecasting Inflation�, Journal of 

Monetary Economics, 44, No. 2, 293-335. 

Stock, J. H., & Watson, M. (2003), �Forecasting Output and Inflation: 
The Role of Asset Prices�, Journal of Economic Literature, 41:3, 

788-829. 

Woodford, M. (2003) �Interest and Prices: Foundations of a Theory of 
Monetary Policy�, Princeton University Press. 

 

  



 1395، بهار 60شماره  ،شانزدهمفصلنامه پژوهشنامه اقتصادی، سال    148

 

 

 

 

 

 گذشته هاي مبتني بر اطلاعاتبينيمتغيرهاي مورد استفاده در پيشليست  -الف وستپي
 

 بینی نرخ تورم و شکاف تولیدمتغیرهای مورد استفاده در پیش
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ثابت  به قیمت  ارزش افزوده بخش کشیییاورزی )

  ریال( میلیارد) (76سال 
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  )میلیارد ریال( 

صنعتی شاخص کل تولید کارگاه  100های بزرگ 
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 وی دامدار ،یشییاخص بهای تولیدکننده )کشییاورز
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 ارتباطات(

بانكسیییپرده بانك های دیداری  ها نزد 

  مرکزی )میلیارد ریال(

 شاخص بهای تولیدکننده )آموزش(
 بدهی بخش غیردولتی به سیستم بانکی

  )میلیارد ریال( 

نده یدکن های تول کاری  شیییاخص ب مدد هداشیییت و  )ب

 اجتماعی(

 بدهی بخش دولتی به بانك مرکزی 

  )میلیارد ریال(

مات مصیییرفی شیییهری دشیییاخص قیمت کالاها و خ

 ها( ها و آشامیدنی)خوراکی

 ها به بانك مرکزیبدهی بانك

 )میلیارد ریال(  

مات مصیییرفی شیییهری دشیییاخص قیمت کالاها و خ

 )دخانیات(

 مرکزی های خارجی بانك خالص دارایی

  )میلیارد ریال(

مات مصیییرفی شیییهری دشیییاخص قیمت کالاها و خ

 )پوشاک و کفش(
 وضع مالی دولت

مات مصیییرفی شیییهری دشیییاخص قیمت کالاها و خ

 ها()مسکن، آب، برق و گاز و سایر سوخت
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