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 چكيده
ا به طور تورم ر يهدفگذار ياستس ي،که بانك مرکز يزمان يدر بلندمدت حت هايمتحفظ ثبات ق
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 مقدمه -1

ست. ترين نگرانيکنترل نرخ تورم همواره از عمده صادي بوده ا ستگذاران اقت سيا هاي 

اي ناشي هتر از هزينهيار جديتواند بسکند، ميهايي که تورم بر جامعه تحميل ميهزينه

از کند شدن رشد اقتصادي باشد. تورم بالا و پرنوسان موجب اختلال در نظام تخصيص 

ـــط قيمت ـــود. بيها و برهم خوردن توزيع درآمد جامعه ميتوس ثباتي نه تنها موجب ش

شود، بلكه دار شدن اعتبار سياستگذاران کلان اقتصادي به ويژه بانك مرکزي ميخدشه

شود. بنابراين، تواند موارد حاد بيداوم آن ميت سي کشور را نيز موجب  سيا بات ثثباتي 

کشورها به عنوان هدف اصلي سياستگذاري پولي در نظر گرفته تمام  ها تقريبا درقيمت

رند. اختيار دا گذاران براي دستيابي به اين هدف، ابزارهاي محدودي درسياست شده است.

ياســـت پول ،براي م ال ـــ با وقفهس نهاي متغير و طولاني بر تورم اثر دارد و نميي  د در توا

ورم تواند اجزاي دائمي تمي البتههاي موقتي وارده به تورم را جبران کند. مدت شو کوتاه

ورم ثير قرار دهد. از اين رو بايد بر ت بيت تتا را از طريق لنگر زدن به انتظارات تورمي تحت

 مدت تمرکز کرد.در ميان

ست و ب سي ا سا شارهاي ا شي از ف سازي تورم به يك جزء دائمي که نا نابراين جدا

ي رسياستگذا مدت هستند از ديدگاههاي کوتاهزودگذر که اغلب ناشي از شو  1نويزهاي

به اين منظور که  - 2پولي اقدام مفيدي است. اين همان چيزي است که معيارهاي تورم هسته

 ســعي در دســتيابي به آن -تورم جاري و آينده فراهم کننداطلاعات قابل قبولي را در مورد 

ستاورو)دارند  سازوکاري دقيق و هدفمند از .(2010، 3ا ستلزم ايجاد  ستيابي به اين مهم، م  د

ستگذار سيا ستاندارد خود پيشفرآيند  شكل ا ست که در  در و  4ريبيني، هدفگذاي پولي ا

 . ودشمي تحليل سياستي را شامل نهايت

                                                                                                                   
1- Noise 

2- Core Inflation Criteria  

3- Stavrev 

4- Targeting  
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اقتصادي  دها شرب لازم براي دستيابي به سطوح پايدار رشثبات قيمت ،علاوه بر اين

 و ثرؤاي ممســتلزم توانايي اســتفاده از ابزاره ،. دســتيابي به تورم پايين و باثباتشــودميتلقي 

ــتگذار امر کارا در ــياس ــتگذار ي پولي اســت. اجراي صــحيحس ــياس ي ي پولي و بكارگيرس

 . استتورم  مستلزم شناسايي عوامل اصلي اثرگذار بر ،هدفمند ابزارهاي پولي

ـــان مي ينهمچننتايج مطالعات  ـــطح پايين يك پيش نش دهدکه تورم پايدار و در س

بيت شود. بنابراين سياست پولي بايد بر ت شرب مهم براي پايداري اقتصاد کلان محسوب مي

ــتر از قيمت معياري ــته( که بيش ــت،)تورم هس ــده اس ــكيل ش ــبنده تش  کند تمرکز هاي چس

 .(2007، 1ميشكين)

شان مي سي مطالعات داخلي و خارجي انجام گرفته، ن شيوهتا دهد کهبرر هاي کنون 

 در ايران .اســت شــدهتورم هســته اتخاذ  ههاي مرکزي جهت محاســبمتعددي توســط بانك

که يك ابزار قوي در جداســازي نويزها اســت، اســتفاده نشــده  فيلترکالمن از شــيوهتاکنون 

ست که  ست. اين فيلتر يك الگوريتم بازگشتي ا ساني روزسازي نويزها با بهضمن غربالا ر

قدرت پيش ـــتن هر دو ويژگي بيني را افزايش مياطلاعات موجود،  با داش نابراين  هد. ب د

ارگيري اين كتورم هسته باشد. اين تحقيق با بتواند معيار کارآمدي براي محاسبه کليدي مي

 برآورد تورم هسته است.نوين درصدد  شيوه

ــر ــتمقاله حاض ــده اس ــمت تنظيم ش بر  کيدتا ، مباني نظري باادامهدر  ؛، در پنج قس

ــته ارائه  ــبه تورم هس ــته ورويكرد پارامتري بكار رفته در تحقيق جهت محاس مفهوم تورم هس

ر د به طور مختصر، به ساير مطالعات انجام شده اشاره شده و سومشود. سپس در بخش مي

سمت ستفاده معرفي ميچهار ق س، تبخش پنجمشوند. در م، مدل و متغيرهاي مورد ا ته ورم ه

نيز حقيق ت پايانيشود. بخش غيرقابل مشاهده برآورد و تحليل مي با استفاده از روش اجزاي

 گيري و برخي پيشنهادات اختصاص يافته است.به نتيجه

 

 

                                                                                                                   
1- Mishkin 
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 مباني نظري  -2

ـــابقهتورم پديده ـــت که س ـــادي دارد وموضـــوع اي اس کنون تا ي زيادي در ادبيات اقتص

ها در ســـه هاي مختلفي پيرامون ماهيت و علل آن به وجود آمده اســـت. اين ديدگاهديدگاه

 وند. شمي بنديدسته« ساختارگرايان»و  «فشار هزينه»،  «جاذبه تقاضا»گروه 

 غييراتت بودن علي نقش بر که مقداري تئوري دســته دو به تقاضــا جاذبه هايتئوري

يدتا پول ـــو  بر که تورم کينزي هايتئوري و دارد ک يدتا پوليغير هايش  ،دارد ک

 با هک اســـت مقداري اين دو در پويايي تئوري يكي از وجوه تمايز شـــوند.مي بنديتقســـيم

ـــا بعتا انتقال به منجر پول مداوم تزريق ـــمي تورم ايجاد و بالا به تقاض  در ،لمقاب در. ودش

ـــطح در افزايش کينزي، تورمي هايمدل ـــطه به ها قيمت س  وليپغير يا مالي اختلالات واس

 در فزايشا يك ود،شمي واقعي اثرات ايجاد سبب تورم فرآيند که آنجايي افتد. ازمي اتفاق

 تورم ،م ال براي. شــود منجر حقيقي محصــول در افزايش به تواندمي تقاضــا از ناشــي قيمت

 پيش ببس و شده هاقيمت افزايش نتيجه در کار نيروي هنهاد افزايش به منجر دتوانمي پولي

 .(1976گردن،) شود اقتصاد روي

شار تورم شارهاي مختلف انوام به هزينه ف ستمزد ف  واجهم در کوچك هاياتحاديه د

ضاي منحني با شار کار، نيروي براي کششبي تقا  به يا قيمت انکنندگتعيين از ناشي سود ف

بارزه معمول طور ـــهم ايبر م مدي هايس يان در درآ عه هايگروه م عه زيرمجمو  جام

 .(1976ردن،گ) گرددبرمي

 رايب و پذيرندمي را تورم ايجاد در پول نقش که حال عين در گروه ســاختارگرايان

ـــار ـــكيل در هاهزينه فش ـــتند، قائل نقش تورم تش  رحمط را ديگري مهم علل تورم براي هس

 فرآيند،انآن هعقيد به. کند کمك تورمهاي پيچيدگي اختشن در را ما تواندمي که کنندمي

 جاريت کالاهاي و کشاورزي محصولات براي تقاضا شهري، زندگي توسعه و شدن صنعتي

ـــب افزايش امكان ها،بخش اين در موجود تنگناهاي دليل به اما ،دهدمي افزايش را  متناس

 افزايش ناي. يابدمي افزايش طهمربو محصــولات نســبي قيمت ندارد، بناربراين وجود توليد

 .(1374 نيا،طيب) کندمي سرايت اقتصادي هايبخش ساير به دوم مرحله در قيمت
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ــرايط در ــاختاري، تورم ش ــتي س ــياس ــت)س ــياس ــي مالي و پوليهاي س  هک( انقباض

ـــمي رکود باعث و داده افزايش را بيكاري دهد، کاهش را تورم واهدخمي  عبارت به. ودش

 عرضه ناسبمت رشد مانع و يافته گسترش اقتصادي رشد فرآيند در موجود ايتنگناه ديگر،

ست اجرايدر وايع، . وندشمي شد فقط مالي و پوليهاي سيا صادي ر  و داده کاهش را اقت

صلي علت ضه ناپذيريکشش و محدوديت يعني تورم ا ص کليديهاي بخش در عر  را اداقت

 .(1374نيا،طيب) بردنمي بين از

 آثــار داراي برابري و حقيقي متغيرهــاي بر تورم ايجــادکننــده علــل زا کــدام هر

 و اليم پولي،) اقتصادي هايسياست از علل اين که صورتي در از اين رو است، گوناگوني

 هاسـياسـت تورمي آثار تحليل بر مبتني بايد هاگذاريسـياسـت باشـند، گرفته نشـأت( ارزي

ــد ــورهاي مختلف براي جلوگيري از بر همين . (1383 همكاران، و اميري) باش ــاس، کش اس

شيوه سياست پولي خود از   هايها و نظامتورم و مشكلات ناشي از آن و هدايت و راهبري 

گذاري تورم گذاري حجم پول و هدفگذاري نرخ ارز، هدفپولي متفاوتي چون هدف

 اند.بهره جسته

ول ارز و حجم پ ريخي در رابطه با بكارگيري دو روش هدفگذاري نرختا تجربيات

هايي براي کنترل اند که کارايي چنين روشدر کشـــورهاي مختلف به وضـــوح نشـــان داده

هاي در سـال ،کنون ضـعيف بوده اسـت. در همين راسـتاتا هاي تورميتورم و حذف تورش

 اي بهو پس از آن به طور فزاينده شــدتورم معرفي هدفگذاري  چارچوب 1990 ابتدايي دهه

به طور وســـيعي توســـط  ناســـب براي ســـياســـت پولي شـــناخته شـــد وعنوان چارچوب م

در اين . (2004، 1)پترســون ســياســتگذاران کشــورهاي مختلف مورد پذيرش قرار گرفت

اگر تورم  ؛گيرندچارچوب، مقامات پولي يك هدف مقداري براي تورم آتي در نظر مي

ـــد، آنها براي افق زماني خاص در آينده، متفاوت از هد بينيمورد پيش ـــده باش ف اعلام ش

د بيني تورم، منطبق بر مقدار مورپيش تا اقدام به اعمال ســياســت پولي جديدي خواهند کرد

هاي متغير گنجانده گذاري تورم در قالب ســـياســـتهدف شـــود. در مباحث نظري، هدف

                                                                                                                   
1- Petursson,T.G. 
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ين مفهوم که مقامات پولي در انتخاب و تغيير ابزار مناسـب جهت نيل به هدف ه اشـود. بمي

 (.1995 ،1شده، آزاد و مختارند )اسونسون اعلام

شان مي  هايگذاري تورم، ويژگيد که چارچوب سياستگذاري هدفدهمطالعات ن

ـــت به ثبات قيمت ؛مهمي را داراس ها، تعيين اهداف کمي براي تورم از جمله، تعهد قوي 

ــفافيت )ميان ــيدن به اهداف، ش ــخگويي بانك مرکزي از جهت رس مدت و بلندمدت(، پاس

ـــ ـــت و ارتباب کارآ با عموم، اعمال يك روش آيندهس هاي نگر با در نظر گرفتن وقفهياس

 مدت اقتصاد.هاي کوتاهپذيري در واکنش به شو انعطاف سياست پولي و

ــياســت هدفيكي از مولفه ــاســي اجراي س گذاري تورم، انتخاب شــاخص هاي اس

هنگام کننده اگرچه بمصرفتورمي بهنگام و قابل اتكا به عنوان هدف است. شاخص قيمت 

ما برخي از اقلام آن همچون غذا و  ـــت، ا ـــط مردم قابل در  اس ـــاني توس به آس بوده و 

هاي عرضــه( بســيار واســطه شــرايط آب و هوايي( و انرژي )به واســطه تكانهه ســبزيجات )ب

 ثبات يا پرنوسان است. بي

ــرف ــاخص قيمت مص ــانات بالاي ش نوان آن به عکننده، در نظر گرفتن به دليل نوس

ستگذار هدف، شكل ميسيا کند، زيرا که تمام تغييرات رخ داده در آن، ي پولي را دچار م

هاي شــايســته تغيير ســياســت نيســت. بر اين اســاس وجود معياري که اثر اختلالات يا تكانه

شدهگموقتي را از تورم اندازه شت اين شود. ايدهل حذف کند، نمايان ميک يري  سي پ سا  ا

تا  شودشاخص مناسبي براي تورم، باعث مي استفاده از اين معيار با ارائه است که قضيه آن

ست پولي، کاراتر عمل کند، چرا ستگذار کهسيا س سيا سبت به نو شاخص تنها ن انات با اين 

ـــان داده و اختلالات موقتي را ناديده مي ـــته تورم کل واکنش نش گيرد. بنابراين تورم هس

سير بلندم ست که م شان داده و شاخصي ا صاد( را ن سي اقت سا شارهاي تورمي ا دت تورم )ف

جا نشـــأت مي يد بودن آن از آن که علامتمف به اختلال )در تورم گيرد  بت  ـــ دهي را نس

 (.1389 نژاد و همكاران،دهد )عباسيگيري شده( افزايش مياندازه

                                                                                                                   
1-Svensson 



 57 تفكيک تورم هسته از اجزای موقتي در ايران با...

 

 

 

 

 

ـــامل در مجموم مي ـــته ش ـــته را در دو دس  جزء پايدار تورم»توان مفاهيم تورم هس

 طبقه بندي کرد. «گيري شدهجزء تعميم يافته تورم اندازه»و  «گيري شدهاندازه

تورم هسته به عنوان تورم پايدار: نقطه شروم مناسب براي بيان اين مفهوم، تعريف فريدمن * 

 ،است. در اين تعريف «هاافزايش پايدار و مستمر در سطح عمومي قيمت»از تورم به صورت 

ائمي کيد شــده اســت. جزء پايدار و دتا تورم پايدار و نيز نرخ تورم متناوبنرخ  بر تمايز بين

زء بيني اســـت، اما جتورم تمايل دارد با انتظارات هماهنگ شـــود و به همين دليل قابل پيش

بيني است. بر اين اساس، يك مفهوم تورم هسته براساس تمايز گذراي تورم کمتر قابل پيش

ـــت. به عبارتبين جزء ماندگار و جزء گذرا  ـــتوار اس ـــته به عنوان جزء ديگر اس ، تورم هس

موقتي بر قيمت  ثيراتتا هاي قيمتي که تنهاگيري شده بر تمايز بين تكانهماندگار تورم اندازه

 (.1998 ،1کيد دارد )راجرتا هايي که آثار پايدارتري دارند،دارند و تكانه

ـــته به عنوان تورم عمومي: مفهوم ديگر از ت*  ـــانات تورم هس ـــته بر عموميت نوس ورم هس

سط آرتور اوکانقيمت شده تو شرايط افزايش عمومي ) ها تمرکز دارد و در تعاريف ارائه 

ها در کل اقتصــاد در حال نرخي که درآن ســطح عمومي قيمت) و جان فلمينگ (هاقيمت

ــت ــط پولي منعكس مي (تغيير اس ــته با تورم مورد انتظار بس ــود. در اين نگرش، تورم هس ش

کند، يهاي عرضه را منعكس مها که به طور اساسي تكانهعلاوه يك تغيير نسبي در قيمتبه

 .(1390 تشكيني و همكاران،)مرتبط است 

ـــته وجود دارد، که مجموعه آنها را هاي متعددي براي اندازهروش گيري تورم هس

لب دو رويكرد مي قا ماري»توان در  مدل»و   2«آ ته  3«مبتني بر  ـــ ندي کرد. در رويكرد دس ب

ي دهشـــاخص قيمت کل، برخي از اقلام، حذف و يا از طريق وزنآماري، با در نظر گرفتن 

سنجي هاي اقتصادشود. رويكرد مبتني بر مدل نيز بر مدلمجدد، شاخص جديدي ساخته مي

 شوند، استوار است.هاي اقتصادي طراحي ميچند متغيره که بر اساس نظريه

                                                                                                                   
1- Roger 

2- Statistical Approach  

3- Model-Based Approach 
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ـــود، رويكرد پارامتريارائه م تحقيقآنچه در اين  و  کار اپل يمبنابر  يجديد يش

ـــون ـــت (1999) جانس ـــمي بنديکه جزء رويكردهاي مبتني بر مدل طبقه اس در اين . ودش

سه دسته فاکتورها( CPIگيري شده )تورم اندازه، رويكرد ساس يبه  ستگ يا ورم ت ؛دارد يب

 و هاي طرف تقاضــا هســتندشــو  که نماينده محصــول حقيقياجزاي زودگذر  بلندمدت،

شو  1ويژه يفاکتورها شامل م يهاکه  ستهشوند. هيچيطرف عرضه را  سه د  يك از اين 

صل شوند، اما هر يك ازينم يا شاهده  ستقيم م سنج توانند به طور م صاد ناخته ش يلحاظ اقت

يا روش  يساختار يزمان يهايچون سر ياين رويكرد با عناوين .شده و قابل تخمين هستند

 .(1999اپل وجانسون، ) شودينيز شناخته م غيرقابل مشاهده ياجزا

 

 مطالعات تجربي -3

ـــبه ـــده در رابطه با چگونگي محاس ـــته بر مبناي هر يك از رويكردهاي گفته ش  ،تورم هس

 . ودشمي ترين آنها اشارهمهم مطالعات گوناگوني انجام گرفته است که به برخي از

ــچتي ــهدر مقاله ي خود  ،(1997) 2س ــبهمقايس تورم  اي بين انوام رويكردهاي محاس

ـــاخص غذا و انرژي CPIگيرد که انجام داده و نتيجه مي ترين نوم ضـــعيف ،با حذف ش

 . تورم است گيري روند يا اجزاي هستهاندازه

تورم هسته  هاي مختلف محاسبهخود شيوه ( درمقاله2002) 3لي بيهان و سديلوت

هد که از بين دميتحقيق نشــان  . نتيجهکردندفرانســه با يكديگر مقايســه  را براي کشــور

ــاختاريVARمعيارهاي تورم بدون شــاخص غذا وانرژي، ميانگين اصــلاح شــده،  و  4س

ورم ت گيري هسته، معيار ميانگين اصلاح شده براي اندازه5(DFI) شاخص پوياي عوامل

  تر است.در فرانسه مناسب

                                                                                                                   
1- Special Factors 

2- Cecchetti 

3- Le Bihan and Sedillot 

4- Structural VAR 

5- Dynamic Factor Index (DFI) 
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نا يانو و مورا يك1995) (، روش دو متغيره گواه و وهي2003)  1باگل به  روش  ( را 

اند. آنها با اســـتفاده از الگوي روند مشـــتر  و با کمك عوامل چند متغيره گســـترش داده

ي اين مقاله، از روش همگراي . درزدندکننده تورم در بلندمدت، تورم هســته را تخمين تعيين

سطح قيمت ست. بلندمدت بين متغيرهاي  شده ا ستفاده  ها، حجم پول، توليد و قيمت نفت ا

ـــيح تورم  يق برنتايج اين تحق غيرهاي کيد دارد و اثر متتا بلندمدتنقش حجم پول در توض

  داند.طرف عرضه را بيشتر در نوسانات موقتي تورم مي

با اســـتفاده از روش  را مريكاآخود تورم هســـته براي  هدرمقال (2006) 2دود و کوتر

هت به روشــي ج تورم هســته هبراي محاســب با اين تحليل که ،اســت محاســبه کرده 3دارموج

براي  دارموجهاي روش هســت.نياز هاي زماني تورم بدرفتار جداســازي اختلالات از ســري

 . استهاي زماني نامانا مفيد زدايي از چنين سرياختلال

ـــي دي  معيار برآورد(، به 1995) اتخاذ رويكرد گواه ووهي با (2009) 4ديو و فليس

SVAR هفوري تا 1990 هزماني ژانوي هنروژ طي دور تورم هســته براي کشــور هجهت محاســب 

ن تورم بي متمايزســازيي ارائه شــده اســت که توانايدر اين تحقيق، دو مدل  .پرداختند 2006

ــته و ــته و غيرهس ــان  .را فراهم کردبين تورم داخلي و وارداتي  همچنين هس نتايج تحقيق نش

سته، مي صلي هتكاندهد که تورم ه ست در 5تورم ا شو ک حالي ا سا ه  سا سته ا هاي غيره

 است.محصول  هايتكانهناشي از 

ستراليا 2010) 6کايرکر سته را براي کشورهاي نيوزيلند و ا ( تخمين جديدي از تورم ه

ـــته در اين مطالعه، وي  کند.ارائه مي DFIبرمبناي مدل پوياي عوامل  عوامل مدل به دو دس

شده سيم  ست.  عوامل قابل مبادله و غيرقابل مبادله تق شان ميا سا درنتايج ن سا  دو هر دهد که ا

                                                                                                                   
1- Bagliano and Morana 

2- Dowd and Cotter 

3- Wavelet 

4- Di Dio and Felici 

5- Prime Mover Movement  

6- Kirker 
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ستخراج مي سط عوامل غيرقابل مبادله ا سته تو شور، تورم ه  شود. همچنين عوامل غير قابلک

 دهد.را بيشتر از عوامل قابل مبادله توضيح مي( CPI)مبادله، انحرافات موجود در تورم 

چگونگي محاســـبه مطالعات صـــورت گرفت در رابطه با داخلي هاي نمونه از جمله

ــته بر مبناي رويكردهاي نامبرده، مي ــم اميري وتوان به تورم هس ــاره کرد. 1383) يچش ( اش

به  1342-1380 هدر دور SVAR با استفاده از روش خودرگرسيون برداري ساختاري ايشان

يران، توسط ا تورمي در فرآيند ند. اين تحقيق، نشان داده است کهتتورم هسته پرداخ همحاسب

ـــكل گرفته و به خوبي مي درآمدهاي نفتي و مخارج عمومي و از ـــير پول ش  دتواند رونمس

 .کلي تورم را توضيح دهد

ته در (1386) محمودي ـــ با ايران  تورم هس تهرا  ياف يانگين وزني اصـــلاح   1روش م

  مقايسه کرده است. 1362-1386 هدور با تورم کلي در را و آنمحاسبه 

ــي ــكيني)عباس ــاد ايران  (1390نژاد و تش براي  SVAR به روشرا تورم پايه در اقتص

ندازه 1352-1386زماني  هدور ندا به عنوان جزئي از گيري کرد يه  پا عه، تورم  . دراين مطال

ندازه کهتورم ا تاهتا گيري شـــده  ندمدتي بر تا مدتثيرات کو ندارد بل يد حقيقي   در تول

 است. ،دهگيري شتر ازتورم اندازهفشارهاي تورمي اساسي اقتصاد بالا نظرگرفته شده است.

ــل از ــتفاده از درآمدهاي حاص ــد بالاي نقدينگي و نيز تخفيف تورم با اس  علت اين امر، رش

  است. کشور صادرات نفت در اقتصاد

 

 معرفي و برآورد مدل -4

سري ساختاري، هاي طبق رويكرد  صاد يارتباب بين تورم و متغيرهازماني  توان مي را ياقت

 کرد.خلاصه  (1)در مدل 

(1)          ( )( ) ( ) ( )LR TRAN

t t t t tL L y L Zα π π β δ ε− = + + 

 ((:2به عبارت ديگر )رابطه )

(2 )         ( ) ( ) ( ) ( ) ( )LR TRAN

t t t tL L y L L Z Lπ π α β α δ α ε− − −= + + +1 1 1 

                                                                                                                   
1- Weighted Trimmed Mean 
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ــت، اجزاي کوتاهعملگر  Lکه  حالي در ــدهمدت تورم اندازهوقفه اس )گيري ش )LR

t tπ π−  از

 املش اجزاي زودگذر آيد که بهآن به دست ميگيري شده و جزء بلندمدت تفاضل تورم اندازه

TRANمحصول حقيقي -الف

ty  برداري از فاکتورهاي ويژهب وtZ وابسته است . 

ـــدهتورم اندازه ،به عبارت ديگر LRبه تورم بلندمدت tπگيري ش

tπ،
TRAN

ty وtZ 

ستگي دارد. شود که در ب TRANاينجا بايد توجه 

ty  شكاف بيكاري همان شكاف محصول يا 

ضا در اقتصاد است که به تورم منجر مي ست که بيانگر وجود مازاد تقا  نيز tZ بردار. شودا

 دارد. هاي طرف عرضه در معادله حضورشو  هبه عنوان نمايند

ــتتوان ميرا  tZبردار ــيم  هبه دو دس ــته؛ کردفرعي تقس ــامل اجزاي 1tZ,اولين دس ش

 ي نفت وهاي اسممدت، تغييرات در قيمتمانند تغييرات در نرخ بهره اسمي کوتاه نامطلوبي

ستواردات  سته ا ست.دومين د سته ا  2tZ,که بانك مرکزي خواهان حذف آنها از تورم ه

ـــامل ديگر نماينده ـــو ش ـــه هاي ش کار و وري نيرويمانند تغيير در بهرههاي طرف عرض

 . شوندجهت تكميل مدل وارد مي تنهاکه  هاي نسبي نفت استقيمت

شو انتخاب متغيرهايي که به عنو ضه انتخابهاي ان  ست ک ،وندشمي عر ه امري ا

 تواند متفاوت باشد.توجه به هر کشور مي با

وجود دارد که در سه ديدگاه متفاوت به تورم هسته بر اساس اجزاي برآوردي مدل 

 شود.توضيح داده ميادامه 

ستين سته که با نام تورم بلندمدت توسط اک  ( معرفي1981) 1اولين ديدگاه به تورم ه

 چنين است:  شد

(3)                  CORE LR

t tπ π= 

نرخي قلمداد شود که در مسير رشد بلندمدت  تواندتورم هسته مي ،طبق اين ديدگاه

صاد اتفاق مي سيراقت شروب به اينكه م شو  ،افتد، م ضخالي از  ضعيت تقا شد و و ا در ها با

ستنشرايطي که بازارها در ت شد. بنابراعادل بلندمدت ه سته يا رود خن ي با ند قيمت ين نرخ ه

ه هاي روندي افزايش قيمت عوامل توليد است. بکل، تقريباً برابر ميانگين موزون نرخ هعرض

                                                                                                                   
1- Eckstein 
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اين جزء حاصل توالي يا امتداد اثرات شو  عرضه و تقاضاي زودگذر است  ديگر، عبارت

ــه در انتظارات بلندمدت تورمي در ذهن خانوار و بن ــته و تمايل زيادي به گاهکه ريش ها داش

 پايداري دارد.

ــته را تورم 1995) 1گواه و وهي مطالعاتديدگاه دوم که حاصــل  ( اســت، تورم هس

 کند.( تعريف مي4رابطه )ناشي از تقاضا و به شكل 

(4)               ( ) ( )CORE TRAN

t tL L yπ α β−= 1 

ــته ــوم يا همان ديدگاه بانك مرکزي، تورم هس ــل تورم منهاي حا طبق ديدگاه س ص

 ((.5اجزاي نامطلوب است )رابطه )

(5)               ( ) , ,  

CORE

t t tL Zπ π α δ−= − 1

01 1 

ـــته به عنوان تورم بلندمدت طبق  ـــازي پارامتري اين تحقيق، جزء تورم هس در مدلس

ستين ) سريمدلگونه اين درشود. ( در مدل وارد و برآورد مي1981تعريف اک هاي سازي 

اين است که متغيرهاي بلندمدت غيرقابل مشاهده دائمي  و بهتر فرض رايج ،زماني ساختاري

در ه مســالکه اين  کنندتبعيت  ،همانند آنچه در زير نشــان داده شــده اســت از گام تصــادفي

 ((.6)رابطه ) شودسازي تحقيق، مورد آزمون واقع ميبخش مدل

(6)           LR LR LR

t t tπ π ε−= +1 

فرم حالت فضا شامل  .شودبازنويسي مي 2حالت فضامين، مدل در فرم براي انجام تخ

ـــت ـــاهده که ارتباب بين داده؛ دو مجموعه معادلات اس ـــده، معادلات مش ـــاهده ش هاي مش

شخص مي دوم از معادلات، به عنوان  هسازد. مجموعمتغيرهاي حالت و يك جزء مبهم را م

ـــناخته مي ـــوند که قانون حرکت رامعادلات حالت ش ـــخص  براي متغيرهاي حالت ش مش

با ســـرانجام  .(2009، 3چمبرلين)تواند هر نوم مدل خطي باشـــد ميمســـاله ســـازند. اين مي

                                                                                                                   
1- Quah and Vahey 

2- State-space Form 

3- Chamberlin, G 
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ـــتفاده از فيلتر ـــتنمايي کالمن و حداک ر اس ـــناخته و تخمين 1راس ناش پارامترهاي  هايي از 

 آيد.دست ميه بمدل  همتغيرهاي غير قابل مشاهد

 اين است که چون ساختار اقتصاد ايرانکرد توجه  به آنحائز اهميتي که بايد مساله 

ــ ــتبه ويژه در روابط پولي با س ــورها تفاوت دارد، لازم اس ر برخي متغيرهايي که د اير کش

 مدل وارد خواهد شد با توجه به شرايط کشور انتخاب شود.

ـــود، در نظر گرفته مي 1390 تا 1353زماني  هکلي که براي تورم در دور همعادل ش

 ((:7)رابطه ) عبارت است از

(7)         LR TRAN

t t t t t tLcpi Lcpi y Loil Lexβ δ γ ε= + + + +

ندازهtLcpiکه در آن  فاده از: تورم ا ـــت با اس که  گاريتم شـــاخص قيمت  گيري شـــده  ل

ـــبه و گزارش مي  CPIکننده مصـــرف ـــود، محاس LRش

tLcpi ـــته يا همان : جزء تورم هس

ـــاهده بلند ـــت که غيرقابل مش مراه با تخمين مدل برآورد و به طور همزمان ه بودهمدت اس

ــود ومي TRANش

tyــول زودگذر ــا يا همان محص ــكاف تقاض ــت : ش که از تفاوت توليد  اس

ست مي شو   هو نمايند ((8)رابطه ) آيدناخالص داخلي و روند توليد ناخالص داخلي به د

 تقاضا است.

(8 )             TRANy LGDP HPTREND= − 

ست (HP TREND) روند توليد ناخالص داخلي سكات فادبا ا ه از فيلتر هودريك پر

 استخراج شده است. 7افزار ايويوزدر نرم

شد قيمت بنزين tloilهمچنين ضه در مدل وارد  هبه عنوان نمايند: نرخ ر شو  طرف عر

ضه tlexشود ومي شو  طرف عر سمي، ديگر نماينده  شد نرخ ارز بازار غير ر در : نرخ ر

 مدل است. 
 

 
 

                                                                                                                   
1- Maximum Liklihood 
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 های آماری متغیرهاویژگی -(1جدول )

 متغیر میانگین واریانس حداکثر حداقل

37/0  67/6  24/146  43/3  
tLcpi  

15/0-  136/0  16/0  002/0  TRAN

ty  

8/1  61/8  55/134  91/3  
tloil  

21/4  51/9  04/11  40/7  
tlex  

 منبع: محاسبات تحقیق

 

شود، واريانس متغيرهاي لگاريتم شاخص ( نيز مشاهده مي1همانطور که در جدول )

ـــيار بالا و فراتر از قيمت مصـــرف ـــت. اين  واحد 100کننده و لگاريتم قيمت بنزين بس اس

ـــيار متفاوت  ي هاهاي دادهاز ويژگيواريانس بالا و همچنين مقادير حداقل و حداک ر بس

 اقتصاد ايران است که بيانگر شدت نوسانات و حساسيت بالاي آنها است.

 

 واحد آزمون ريشه -4-1

واحد و تعيين مانايي و عدم مانايي متغيرهاي مورد اســتفاده در اين  هبراي انجام آزمون ريشــ

 شود.استفاده مي 1(ADFمقاله، از آزمون ديكي فولر تعميم يافته )

، اند. براســاس اين جدولآورده شــده(2) ، در جدولADFتايج حاصــل از آزمون ن

TRANهاي محصـــول زودگذرســـري زماني داده

ty هاي باشـــد اما ســـري زماني دادهپايا مي

و لگاريتم نرخ  tloil، لگاريتم قيمت بنزينtLcpiلگاريتم شـــاخص قيمت مصـــرف کننده

سطح tlexارز بازار موازي ستند 10، در  صد معناداري، ناپايا ه  هاما به دليل وجود رابط ،در

ــتگي ميان متغيرها طبق گفتهم ــل هانباش ــيمز، نيازي به تفاض ــتس زيرا اطلاعات  ،گيري نيس

 رود.مهمي از دست مي

 

                                                                                                                   

1- Augmented Dickey-Fuller (ADF) 

 



 65 تفكيک تورم هسته از اجزای موقتي در ايران با...

 

 

 

 

 

 واحدنتایج آزمون ریشه  -(2جدول )

 متغیر محاسبه شده tآماره  سطح احتمال وضعیت پایایی

 -53/0 87/0 ناپایا
tLcpi  

TRAN -83/5 0/0 پایا

ty  
 87/0 99/0 ناپایا

tloil  

 -17/2 22/0 ناپایا
tlex  

 منبع: محاسبات تحقیق

 

 فضا -برآورد مدل حالت -5

سي شخص در برر شيوهتا که شدهاي به عمل آمده م هاي ديگري همچون خارج کنون از 

تورم هســـته در ايران  هبراي محاســـب SVARاي از تورم، ميانگين وزني و کردن مقادير ويژه

ــت ــده اس ــتفاده ش ــيو ،اس ــازي  هاما به ش فيلترينگ که يكي از بهترين راهكارها براي جداس

ستن سبه ،ويزها از روند تورم ا سبمحا ست. در اين تحقيق جهت محا صورت نگرفته ا  هاي 

براي . کنيمفضا بازنويسي مي _تورم هسته با روش فيلتر کالمن ابتدا مدل را در شكل حالت

د. براي حالت باشــ همشــاهده و معادل هاين کار به دو معادله مجزا نياز اســت که معرف معادل

ــه جزء در نظر گرفته  انجام اين کار ــامل س ــده در تحقيق، تورم ش بر مبناي رويكرد اتخاذ ش

 دهد. را تشكيل مي مشاهده ه( نشان داده شده است، معادل9) هشود. اين مدل که در معادلمي

(9)          LR TRAN

t t tlcpi lcpi y loilβ δ= + + 

ـــت، در گام اول تنها متغير قيمت 9همانطور که در معادله ) ـــخص اس بنزين به ( مش

ضه وارد مدل شو  عر شتن معادلعنوان  ست. با دا شده ا شاهده هسازي  ، اکنون نوبت به م

ـــد. حالت مدل مي هطراحي معادل ـــري هدليل پنهاني بودن متغير حالت، نوم معادل بهرس  س

 .زماني آن نيز مجهول است

ـــري زماني روابط بلندمدت غالبابا توجه به اينكه متغيرها ـــادفي ي س يا  و گام تص

سيون  ستندخودرگر شود و حالت مدل در نظر گرفته مي ه، روابط مختلفي به عنوان معادله

ـــاس معيارهاي انتخاب الگو از جمله معيارهاي  انتخاب  HQو  AIC  ،SICمدل بهينه براس



 1395، بهار 60شماره  ،شانزدهمفصلنامه پژوهشنامه اقتصادی، سال    66

 

 

 

 

 

 و با معادلات حالت گام تصادفي بدون عرض فضا، پنج مرتبه -شود. بنابراين مدل حالتمي

ــادفي با عرض از ، گام مبدااز  ــيوني مرتبمبداتص ــيوني مرتب ه، خودرگرس  هاول، خود رگرس

 .(14( تا )10)معادلات ) شوددوم و خودرگرسيوني مرتبه سوم تصريح مي

(10)                    
 

LR LR

t t tlcpi lcpi u−= +1 

(11)          LR LR

t t tlcpi a lcpi v−= + +0 1 

(12)           LR LR

t t tlcpi a blcpi z−= + +1 1 1 

(13)              LR LR LR

t t t tlcpi a blcpi b lcpi Q− −= + + +2 1 1 2 2 

(14)         LR LR LR LR

t t t t tlcpi a blcpi b lcpi b lcpi w− − −= + + + +3 1 1 2 2 3 3 

ـــاهد ههر يك از معادلات حالت مزبور اين قابليت را دارند که به همراه معادل  همش

فضاي مدل را تشكيل داده و به روش فيلتر کالمن تخمين زده شوند.  _، حالتتصريح شده

ندف در اين که  رآي هاي  𝜀𝑡فرض بر اين اســـت  يك از خطا twو  tu ،tv ،tz ،tQ با هيچ 

 همبستگي ندارد.
 

 غير حالتتخمين پارامترهاي مدل، انتخاب مدل بهينه و تخمين مت -5-1

ــده هبا در نظر گرفتن معادلات اولي ــاهده ه، اکنون معادلمطرح ش ( به همراه هر 9) مش

ــوديك از معادلات حالت، تخمين زده مي ــت آيد. جدولمدل بهينه به تا ش (، مقادير 3) دس

AIC  ،SIC  وHQ ها را به همراه ســاير اطلاعات مورد نياز نشــان مربوب به هر يك از مدل

ــده، همراه با احتمال آنها آورده 4جدول ) دهد. درمي ( نيز مقادير پارامترهاي تخمين زده ش

 شده است.
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 های آماریها، ریشه میانگین مربعات خطا، لگاریتم درستنمایی و ویژگیمقادیر آماره -(3) جدول

 

rw0 

گام 

 تصادفی

rw1 

گام تصادفی با 

 عرض از مبدا

ar1 

خودرگرسیون 

 مرتبه اول

ar2 

رسیون خودرگ

 مرتبه دوم

ar3 

خودرگرسیون 

 مرتبه سوم

AIC 375/0-  994/0-  936/1-  683/1-  7/1-  

SBC 246/0-  822/1-  72/1-  242/1-  399/1-  

HQ 33/0-  933/1-  86/1-  591/1-  593/1-  

Root MSE 258/0  109/0  109/0  182/0  199/0  

Log 

Likelihood 
138/10  88/44  78/41  97/37  31/39  

Final sv1 83/3  994/3  999/6  01/7  622/6  

Average 48/124  56/15  34/124  38/121  18/104  

MAX 82/660  05/53  93/659  86/640  06/531  

MIN 36/1  82/0  36/1  35/1  31/1  

Long Run 

VAR 
67/23  17/9  6/23  26/17  3/20  

 منبع: محاسبات تحقیق

 

 ن و حنان کوئين،برمبناي هر ســه معيار، آکايك، شــوارتز بيزي ،(3) جدول براســاس

ــادفي با عرض از  ــه ميانگين مربعات خطا 1برتري دارد. مبدامدل گام تص نيز که  2مقدار ريش

بيني مدل اســـت با داشـــتن کمترين مقدار از بين حالات مختلف، نشـــان بيانگر قدرت پيش

ـــادفي با عرض ازمي ـــت. جهت پيش مبدا دهد که حالت گام تص بيني هم مدل بهتري اس

 ي هم دارد.بيشتر ، مقدار لگاريتم درستنماييمبدال با گام تصادفي با عرض از همينطور مد
 

                                                                                                                   
شتري مي - 1 سادهمعيار آکائيك به خوبي برازش اهميت بي شوارتز،  و دهد سازي را در اولويت قرار ميدهد و معيار 

 کوئين نيز بين اين دو است.˚معيار هنان 

2- Root MSE 
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 zمقادیرتخمین پارامترها و محاسبه آماره  -(4جدول )

 منبع: محاسبات تحقیق

 فضای حالت پارامتر مقدار پارامتر انحراف معیار zآماره  احتمال

58/0  54/0  55/0  3/0  B 
rw0 

 گام تصادفی
0/0  02/4  082/0  33/0  δ  
0/0  85/0-  43/0  Exp (8/3-)  )tuVar( 

2/0  15/1-  24/0  27/0-  B 
rw1 

گام تصادفی با 

 عرض از مبدا

6/0  5/0  038/0  019/0  δ  
0/0  44/1  014/0  167/0  

0a  

0/0  23/63-  23/0  Exp (52/5-)  ( )  tVar v  

2/0  14/1-  24/0  27/0-  B 

ar1 
خودرگرسیون 

 مرتبه اول

6/0  47/0  04/0  019/0  δ  
0/0  86/7  02/0  165/0  

1a  

0/0  02/165  006/0  1 
1b  

0/0  5/23-  23/0  Exp (5/5-)  ( )  tVar Z  

14/0  44/1-  17/0  25/0-  B 

ar2 
خودرگرسیون 

 مرتبه دوم

3/0  95/0  02/0  02/0  δ  
0/0  14/3  0.01 04/0  

1a  

0/0  6/17  09/0  73/1  
1b  

0/0  19/7-  1/0  73/0-  
2b  

0/0  92/21-  25/0  Exp (6/5-)  ( )  tVar Q  

26/0  1/1-  17/0  19/0-  B 

ar3 
خودرگرسیون 

 مرتبه سوم

14/0  46/1  03/0  04/0  δ  
73/0  34/0  03/0  01/0  

1a  

0/0  3/40  33/0  34/1  
1b  

0/0  73/2  07/0  21/0  
2b  

0/0  46/11-  04/0  56/0-  
3b  

0/0  5/15-  33/0  Exp (1/55.1-)  ( )  tVar w  
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فضا با روش -حالت و استفاده از مدل 7ايويوزافزار ، بر اساس نرمهاي ارائه شدهمدل

( و 15معادلات )آن به صــورت  هبرآورد شــده که نتيج 1353-1390ترکالمن براي دوره فيل

 است: (16)

(15)               / /LR TRAN

t t ty oilπ π= − +0 274 0 0192 

(16 )             ( ). /LR LR

t t VAR EXPπ π −= + + = −  10 167 5 52 

سته در نمودار )تورم اندازه شده قبل از فيلترينگ به همراه تورم ه ( ترسيم 1گيري 

 است.شده 

 
 گیری شده و تورم هسته در ایرانروند تغییرات نرخ تورم اندازه -(1نمودار )

 
 منبع: برآورد تحقیق        

 

ساس نمودار ) سته بخش زيادي از تورم اندازه(1برا ضيح ، تورم ه شده را تو گيري 

ـــت که عوامل مؤثر بر تورم غالبامعن به آندهد. اين مي ـــتن اس و  دداراي اثرات پايداري هس

 تورم در ايران، ساختاري است.

به  بازار غيرموازي نيز  نان از صـــحت مدل، جزء نرخ ارز  درگام بعدي جهت اطمي

ثير بر تا شــود. نرخ ارز بازار موازي باشــو  عرضــه در مدل وارد مي هعنوان ديگر نمايند

ضه را تحتاوليه مي قيمت مواد سمت عر غيير در ت مدل با کمي هثير قرار دهد. نتيجتا تواند 
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حالت گام  هنظر گرفته شده باز هم معادل مشابه مدل قبل است. از بين پنج حالت در ،ضرايب

صادفي با عرض از  ست و مبدات ست آمده از ييد ميتا از برتري برخوردار ا شود. مدل به د

 است: (18( و )17معادلات )اين روش به شرح 

(17)       / / /LR TRAN

t t t ty oil lexπ π= − + +0 185 0 0143 0 154 

(18 )            ( )/ /LR LR

t t VAR EXPπ π −= + + = −  10 145 5 63 

 
 گیری شده و تورم هستهروند تغییرات نرخ تورم اندازه -(2نمودار )

 
 منبع: برآورد تحقیق         

 
ساس نمودار ) سته بخش اعظمي از تورم اندازه(2برا ضيح ، تورم ه شده را تو گيري 

سازد هاي عرضه را نمايان ميدهد. وجود جزء نرخ ارز بازار موازي اندکي بيشتر شو مي

ضومتا که البته باز هم به دليل  ،ثيرات اند  اين اجزاي موقتي بر تورم، چيزي از اهميت مو

 کاهد.تورم نمي هدهندترين توضيحيعني تورم هسته به عنوان مهم

  

0
10
20
30
40
50
60

13
55
13
57
13
59
13
61
13
63
13
65
13
67
13
69
13
71
13
73
13
75
13
77
13
79
13
81
13
83
13
85
13
87
13
89

تورم اندازه گيري شده تورم هسته



 71 تفكيک تورم هسته از اجزای موقتي در ايران با...

 

 

 

 

 

 گيرينتيجه -6

به دو جزء موق 1990برمبناي مباح ي که از دهه  ـــت، نرخ تورم  يافته اس تي و دائمي رواج 

سيم سته( تق شو تا ود. جزء موقتي تحتشمي )ه اد موقتي مانند قيمت انرژي و موهاي ثير 

س نقدينگي و ،غذايي است و جزء دائمي آن به عوامل اساسي مانند پايه پولي تگي نرخ ارز ب

شو  سي ميهاي دارد. بنابراين اندازه  سا سانات آن موقتي و عوامل ا تواند مقدار تورم ونو

 مشخص سازد.را 

دهند که نرخ تورم در ايران هم هســته و هم جزء موقتي بزرگي نتايج مدل نشــان مي

يا  ته تورم  ـــ ندمدت تورم هماندارد. هس ـــور و رويه ب ،جزء بل ماهيت اقتصـــاد کش يانگر 

ست ست. پايه پولي در ايران چه هنگام افزايش دلارهاي هاي گذاران حوزهسيا پولي و مالي ا

ـــير افزا ـــالهاي يش خالص دارايينفتي از مس هايي که خارجي بانك مرکزي و چه در س

انك دولتي به بهاي يابند با افزايش بدهي دولت و بدهي بانكدرآمدهاي نفتي کاهش مي

يابد. از اين رو لازم اســت، رژيم هدفگذاري تورم همراه با قواعد پولي افزايش مي مرکزي،

اطمينان  ات کشور پذيرفته و اعلام شود اراناز طرف سياستگذ به طور رسميو مالي متناسب 

از الزام بانك مرکزي به نرخ تورم هدف اعلام شــده، مانع از رشــد بيش از حد انتظارات و 

ــودنقدينگي  ــت که مي . درش ــبي اس ــاخص مناس ــته ش ــتا، تورم هس  تواند در اينهمين راس

 بكار رود. هدفگذاري 

سابقه چه شت که  سترش پايه بايد اين واقعيت را در نظر دا شور در گ ار دهه اخير ک

ورم هسته ايران ت هاي آتي باشد، بنابراينتواند مبناي مناسبي براي سالپولي و نقدينگي نمي

 درصد باشد.  15تواند نرخي بسيار پايين تر از بر اساس قواعد پولي جديد مي

ر هاي انرژي و نرخ ارز نيز از ماهيتي ســـياســـي دهاي مرتبط با قيمت حاملشـــو 

هاي انرژي و کاهش ارزش دولت از افزايش قيمت حامل، زيرا اقتصاد ايران برخوردار است

 ات ســبب شــده اســت که کنداي خود اســتفاده ابزاري ميريال در جهت رفع نيازهاي بودجه

 رفع اثرات تورمي اين عوامل با سختي مواجه باشد.
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