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 چکیدٌ

جّطی ضطکتی  ًی ثب زض ایي تحمیك، ضاثغِ سبظٍ کبضّبی ًظبم ضا کیفیت سَز زض  ٍ تغییط ثستط لبًَ

جّطی سبظٍ ک هؼیبض ّبی زض ًظط گطفتِ ضسُ ثطای4زٍلتی ثطضسی ضس ضطکت ّبی سلجمبً بض ّبی ًظبم ضا

بزی، هبلکیت هسیطیتی ، ،استملال ّیبت هسیطُ توطکع هبلکیتضطکتی ضبهل  ع حسبثطس هبلکیت ًْ ًٍَ 

ٍ هؼیبض ّبی زض ًظط گطفتِ ضسُ ثطای کیفیت سَز ضبهل  هحتَای اعلاػبتی سَز، لبثلیت پیص ثیٌی 

ٌٌسگی سَز ٍ اللام تؼْسی سَزهی ثبضس کت پصیطفتِ ضسُ زض ضط <9زض ایي ضاستب اعلاػبت  4ک

 :96)ثب زض ًظط گطفتي ثطذی ٍیژگی ّب ?<8379<79ثَضس اٍضاق ثْبزاض تْطاى ثطای زٍضُ 

ب، ضٍش زازُ ّبی 4 هَضز ثطضسی لطاض گطفت( سبل 3ضطکت  ّ  تطکیجیثطای تدعیِ ٍ تحلیل زازُ

 کلیِ ًتبیح ًطبى هی زّس4 ٍخْت آظهَى فطضیِ ّب اظ ضگطسیَى حسالل هطثؼبت ػبزی استفبزُ ضس 

جّطی ضطکتی ٍ تغیسبظ ًی ٍ کبضّبی ًظبم ضا توطکع هبلکیت ،   ؛هحتَای اعلاػبتی سَز ثب یط ثستط لبًَ

ٌٌسگی سَز ٍ  بزی ثب لبثلیت پیص ثیٌی ک ٍ  استملال ّیئت هسیطُ استملال ّیئت هسیطُ ٍ هبلکیت ًْ

ع)کیفیت  گبُ  اللام تؼْسی ثبحسبثطس ( ًَ   4زضزا بی سبثمبً زٍلتی ضاثغِ هؼٌیّ ثٌ

هحتَای اعلاػبتی سَز، لبثلیت پیص ثیٌی کٌٌسگی ًظبم ضاّجطی ضطکتی،:ياژٌ َای کلیدی

 ، تغییط ثستط لبًًَیسَز، اللام تؼْسی سَز



 

 ممدمٍ

ذصَصی سبظی ، ضاّجطز یب فطایٌس اًتمبل  کبهل یب خعئی یک زاضایی یب یک ثٌگبُ ثِ ثرص 

تحت کٌتطل یب هبلکیت زٍلت لطاض  ذصَصی هی ثبضس، کِ ثِ صَضت هستمین یب غیط هستمین

است  کِ فطصت هبلکیت ،  7ثِ ػجبضت زیگط ذصَصی سبظی فطایٌس ٍاگصاضی لسضت4 زاضز

ذصَصی  4]>9[هطبضکت التصبزی ٍ سیبسی ضا ثطای هطزم زض اثؼبز ثعضگتط فطاّن هی کٌس

ثمبً سبظی، ثستطی هٌبست ثطای ثطضسی اثطات ًظبم ضاّجطی ضطکتی ثط ػولکطز ثٌگبُ ّبی سب

خسایی هبلک اظ هسیط ، 4 زٍلتی فطاّن هی کٌس؛ ظیطا، تغییط سبذتبض هبلکیت زض ثغي آى لطاض زاضز

ایي هطکل زلیمبًزض ثٌگبُ ّبی زٍلتی ّن ٍخَز زاضز،ٍ 4ثطٍظ هطکل ًوبیٌسگی هی ضَز هَخت 

ّبی زض ثٌگبُ 4 ایي ثٌگبُ ّب ػوستبً اظ آى ثِ هٌظَض تَخیح ػولکطز ضؼیف ذَزاستفبزُ هی کٌٌس

زٍلتی تضبز هٌبفغ ثیي ػوَم هطزم ثِ ػٌَاى هبلکبى ٍ سیبست گصاضاى ثِ ػٌَاى هسیطاى ایدبز هی 

زض ایي ثٌگبُ ّب سیبستوساضاى ، کٌتطل ضا ثِ زست زاضًس ٍ اصلی تطیي زغسغِ ضبى حصَل 4 گطزز

ذصَصی 4 اّساف سیبسی است کِ لعٍهب ً ثب ّسف حساکثط سبظی هٌبفغ سْبهساضاى ّوگطا ًیست

 4]>7[زاضز( هٌفؼت )سبظی ثب تغییط سبذتبض هبلکیت ، تبکیس ثیطتطی ثط کبضایی ٍ کست سَز 

هَفمیت فطایٌس ذصَصی سبظی ٍ ثْجَز ػولکطز ثٌگبُ ّبی سبثمبً زٍلتی ٍاثستِ ثِ سبظٍکبضّبی 

ًظبم ضاّجطی 4 ًظبم ضاّجطی ضطکتی استمطاض یبفتِ زض ایي ثٌگبُ ّب پس اظ ذصَصی سبظی است

ش هی کٌس ثب ّوگطایی ػلایك هسیطاى ٍ هبلکبى ، ثِ هٌظَض حساکثط سبظی اضظش ضطکتی تلا

 4ضطکت، زض آى ّب ایدبز اًگیعُ کٌس

ثب ٍخَز آى کِ  هحممبى ، تسٍیي کٌٌسگبى استبًساضز ، سطهبیِ گصاضاى ٍ حتی هسیطاى ، 

ًمص اسبسی ّوگی زض ایي هَضز تَافك زاضًس کِ ًظبم ضاّجطی ضطکتی زض ّسایت ٍ کٌتطل ثٌگبُ 

اضائِ ًطسُ  ّب زاضز؛ اهب تبکٌَى ًظطیِ ای  ضسوی زض ضاثغِ ثب چگًَگی اًساظُ گیطی آى زض ثٌگبُ
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 Empowerment 



 ًظبم ثسیبضی اظ تحمیمبت ، اظ ٍیژگی ّبی ّیئت هسیطُ ثِ هٌظَض اًساظُ گیطی لسضت4 است 

هسیطُ، ایي ٍیژگی ّب ضبهل تؼساز اػضبی غیط هَظف ّیئت 4 ضاّجطی ضطکتی استفبزُ ًوَزُ اًس

ثطذی 4 ، ًمص زٍگبًِ هسیطػبهل ، تؼساز هسیطاى هَظف ٍ تؼساز خلسبت ّیئت هسیطُ هی ثبضس

ضا ثِ هٌظَض سٌدص لسضت ًظبم ضاّجطی ضطکتی هَضز (  8669) 7تحمیمبت ّن ضبذص گَهپطظ

ػبهل  :8ایي ضبذص ، لسضت سبظٍ کبض ّبی ثیطًٍی ًظبم ضا ثب استفبزُ اظ 4 استفبزُ لطاض زازُ اًس

ّط چِ ایي 4 بسجِ هی کٌس، کِ ضطکت ثطای حفبظت اظ حمَق هبلکبى ثِ کبض هی گیطزهح

ضبذص کَچکتط ثبضس ،ًظبم ضاّجطی ضطکتی استمطاض یبفتِ زض ثٌگبُ اظ لسضت ثیطتطی 

ثطذی هحممبى هؼتمسًس کِ ثِ کبضگیطی ایي ضبذص ثِ تٌْبیی ًوی تَاًس لسضت 4 ثطذَضزاضاست

چطا کِ سبظٍ کبضّبی زاذلی ًیع ثبیس زض 4 ]:9[ی ًطبى زّس ضاّجطی ضطکتی ضا ثِ زضستًظبم 

ثٌبثطایي، زض هحبسجِ لسضت ًظبم ضاّجطی 4 تؼییي لسضت ضاّجطی ضطکت هس ًظط لطاض گیطز

ضطکتی زض کٌبض ضبذص گَهپطظ ، هتغیطّبیی چَى تؼساز خلسبت ّیئت هسیطُ ، تؼساز هسیطاى 

 4 یس لحبػ ضَزهَظف ّیئت هسیطُ ٍ ًمص زٍگبًِ هسیطػبهل ًیع ثب

کویتِ @ ضا، هتطکل اظ پٌدبُ ٍیک ػبهل زض ّطت عجم8ِضبذص گَ( >866)ثطاٍى ٍ کیلَض 

حسبثطسی ، ّیئت هسیطُ ، تحصیلات اػضبی ّیئت هسیطُ ، پبزاش اػضبی ّیئت هسیطُ ٍ 

هحبسجِ ٍ ضاثغِ اش ضا ; ٍ سبذتبض سبظهبًی :، اسبسٌبه9ِهسیطػبهل ، هبلکیت ، الساهبت تَسؼِ ای

ًتبیح ًطبى زاز، ضطکت ّبی زاضای ًظبم ضاّجطی هٌبست ، 4 ػولکطز ضطکت ثطضسی کطزًسثب 

 4ثبضٌس سَزآٍضتط هی

گطچِ اظ ضبذص ّبی هتفبٍتی ثطای سٌدص لسضت ًظبم ضاّجطی ضطکتی استفبزُ هی ضَز ، 

اهب آًچِ هطَْز است تطکیت هؼیبضّبی سٌدص سبظٍ کبضّبی زضًٍی ٍ ثیطًٍی ثِ هٌظَض تؼییي 
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زض ایي تحمیك،ثطذی سبظٍکبض ّبی ًظبم ضاّجطی ضطکتی اظ  4]:9[ایي ًظبم هی ثبضسلسضت 

یّبت هسیطُ ]88،=7[ توطکع هبلکیت@خولِ ، هبلکیت   ]=7،?[، هبلکیت هسیطیتی   ]=7،>[ ،استملال 

بزی ع  ]77[ ًْ  4زض ًظط گطفتِ ضس ]>[حسبثطس(کیفیت)ًٍَ

ض فطصت علجبًِ هسیط ، اًگیعُ ّبی هسیطیت یک ًظبم ضاّجطی ضطکتی کبضا ثب هحسٍز ًوَزى ضفتب

تؼطیف کیفیت سَز ثِ ػٌَاى حسی   .سَز ضا کوطًگ هی کٌسٍ کیفیت سَز ضا ثْجَز هی ثرطس

اّویت کیفیت سَز  4کِ سَز گعاضش ضسُ، حمیمت التصبزی ضطکت ضا ثیبى هی کٌس هی ضَز

ٍ تسٍیي کٌٌسگبى  8، استفبزُ کٌٌسگبى صَضت ّبی هبلی7سطهبیِ گصاضای@ اظ سِ زیسگبُ 

اظ زیسگبُ سطهبیِ گصاضی، کیفیت سَز ثیبًگط چگًَگی 4 لبثل تَضیح است 9استبًساضزّب

کبّص ضضس  هَختکیفیت سَز پبییي ثِ ػلت ترصیص ًبزضست هٌبثغ، 4 ترصیص هٌبثغ است

اظ زیسگبُ استفبزُ کٌٌسگبى صَضت ّبی 4 ثٌبثطایي ًبکبضا ٍ ًبهغلَة است ؛التصبزی هی ضَز

اظ آى خب کِ سَز 4 َز هؼوَلا زض لطاضزازّبی پبزاش ٍ ثسّی هَضز استفبزُ لطاض هی گیطزهبلی، س

 هَخت ثِ ػٌَاى ضبذص ػولکطز هسیطاى هحسَة هی ضَز، ثیص اظ حس گعاضش کطزى آى 

ػلاٍُ ثط آى، ثیص اظ حس گعاضش کطزى سَز هی تَاًس 4 پبزاش ثیص اظ حس هسیطاى ذَاّس ضس

زیسگبُ سَم هطثَط ثِ تسٍیي 4 تدبضی هطکلاتی ضا ایدبز کٌسزض پطزاذت ثسّی ّبی ٍاحس 

کٌٌسگبى استبًساضزّباست کِ ثِ زًجبل ثبظذَضزی زض ضاثغِ ثب کبضایی استبًساضزّبی حسبثساضی 

کیفیت سَز ثِ  C?4Bّستٌس ٍ ثط ًتبیح فؼبلیت ّب، اظ خولِ سَز گعاضش ضسُ توطکع هی کٌٌس 

کیفیت سَز تبثؼی اظ هسل تدبضی ٍ  73@ ت استزلایل هتؼسز زض ضطکت ّبی هرتلف هتفبٍ

اخعای تؼْسی سَز هستلعم لضبٍت آتی هسیطاى است کِ  83هَلؼیت التصبزی ضطکت است؛ 

زیچَ ٍ 4 ایي لضبٍت هوکي است زض هؼطض ذغب لطاض گیطز ٍ هٌدط ثِ کیفیت پبییي سَز ضَز

دط ثِ پبیساضی کوتط سَز هی ، هٌ:ثیبى کطزًس ، کِ اضتجبُ زض ترویي اللام تؼْسی( 8666)زایچَ 
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� -Accrual Estimation Errors 



فطبضّبی ثبظاض سطهبیِ ٍ لطاضزازّبی پبزاش، هوکي است ایي اًگیعُ ضا زض هسیطاى  93ضَز؛ٍ 

هسیطیت سَز تَاًبیی سَز خبضی زض پیص ثیٌی خطیبى 4 ایدبز کٌس کِ ثِ هسیطیت سَز ثپطزاظًس

ػبتی سَز، لبثلیت زض ایي پژٍّص ، هؼیبضّبی هحتَای اعلا C?Bّبی ًمس آتی ضا کبّص هی زّس

پیص ثیٌی کٌٌسگی سَز ٍ اللام تؼْسی ثِ ػٌَاى کیفیت سَز زض ًظط گطفتِ ضسُ 

 4]<86،9،?7[است

ٍخَز لَاًیي ٍ العام ثِ ضػبیت آى ، ًمص ًظبضتی ثبظاض سطهبیِ  ضا زض هحسٍزُ سبظٍ کبضّبی 

ِ گصاضاى ثب حوبیت لبًًَی اظ سطهبی4ثیطًٍی ًظبم ضاّجطی ضطکتی تحت تبثیط لطاض هی زّس 

ثطلطاضی یک ًظبم ضاّجطی کبضا ، ًمص غیط لبثل اًکبضی زض هَفمیت پسیسُ ذصَصی سبظی 

اظ آًدب کِ عی چٌس سبل اذیط زض ایطاى، کَضص ّبیی ثطای ضٌبسبًسى هبّیت ًظبم ضاّجطی  4زاضز

گبُ ّبی التصبزی اًدبم ضسُ است  ویت آى زض ثؼس ًظبضت ثط ثٌ ظ یک ،؛ زض ایي تحمیك اضطکتی ٍ اّ

ساظُ هتغیط زٍ ٍخْی اَى یک هتغیط هستمل   خْت اً ًی ثِ ػٌ ٍ ثطضسی اثط آى ثط گیطی تغییطات ثستط لبًَ

جَز کیفیت سَز زض زٍضاى ثؼس اظ ذصَصی سبظی   4]77[ 4استفبزُ ضسثْ

 پیطیىٍ پژيَص

زض سبل ّبی  ضاثغِ ثیي سبذتبض هبلکیت ضطکتی  ٍ هسیطیت سَز ضا زض پطتمبل (2102) آلًس

ضاّجطی  ًظبمٍیژگی سبذتبض، تسلظ سْبهساضاى ثعضگ  4هَضز ثطضسی لطاض زاز =866الی  8668

هسیطیت ضا تحت تبثیط لطاض هی  زض پطتمبل است کِ ثِ صَضت هستمین یب غیط هستمین تصویوبت

ًْبزی ٍ هسیطیتی هحمك سبذتبض هبلکیتی ضا ثب استفبزُ اظ سِ هتغیط توطکع هبلکیت ، هبلکیت 4 سزّ

  ،اٍ زضیبفت اللام تؼْسی غیط اذتیبضی ثِ ػٌَاى ضبذصی اظ هسیطیت سَز4یطی کطزاًساظُ گ

اظ ایٌطٍ ، ایي زٍ هتغیط ثب کبّص سغح 4 سًضاثغِ ای هٌفی ثب هبلکیت ًْبزی ٍ توطکع هبلکیت زاض

، اثط سبظٍ  (2102)گل ي َمکاران 4هی ضًَسهسیطیت سَز ، هَخت ثْجَز کیفیت سَز 

ضطکت ّبی پصیطفتِ ضسُ زض  تی ضا ثط تملیل ّعیٌِ ّبی ًوبیٌسگی کبضّبی ًظبم ضاّجطی ضطک

هحممیي اظ  4هَضز آظهَى لطاض زازًس،  >866الی  8669عی سبل ّبی ( پبکستبى)ثَضس کطاچی 



زاضایی ّب خْت اًساظُ گیطی ّعیٌِ ّبی ًوبیٌسگی  ٍ اظ هتغیطّبی  هبلکیت گطزش ًطخ 

، اًساظُ ّیئت هسیطُ ، اًتصبة تَاهبى ثِ سوت ّبی  ی ،  هبلکیت ًْبزی ، هبلکیت ثیطًٍیهسیطیت

ثِ ػٌَاى سبظٍ ضیبست ّیئت هسیطُ ٍ هسیطیت ػبهل ، سبذتبض پبزاش ٍ استملال ّیئت هسیطُ 

ًتبیح ًطبى زاز هبلکیت هسیطیتی ٍ ًْبزی ٍ  سبیط 4 استفبزُ کطزًس کبضّبی ًظبم ضاّجطی ضطکتی

ضاثغِ ای هثجت ثب ًطخ ( بی اًساظُ ّیئت هسیطُثِ استثٌ) ضطکتی 4ضاّجطی  ًظبم سبظٍ کبضّبی

ثطضسی ( 2100) گًیه4ٍ هَخت کبّص ّعیٌِ ّبی ًوبیٌسگی هی ضًَس زاضایی زاضًس گطزش

فطایٌس ذصَصی سبظی ، کبضایی ػولیبتی ٍ هبلی ًبضی  آیب ضفتبض فطصت علجبًِ هسیط زض کطز،کِ

 9>یي سَال ، اللام تؼْسی اذتیبضی اٍثطای پبسد ثِ ا اظایي پسیسُ ضا تحت تبثیط لطاض هی زّس؟

ای سِ سبلِ حَل ًمغِ ذصَصی  ضا زضثبظ8666ُالی  6??7ضطکت ذصَصی ضسُ زضسبل ّبی

ًتبیح ًطبى زاز 4همبیسِ کطزیبضی ضطکت ّب ثؼس اظ ذصَصی سبظی سبظی ثب اللام تؼْسی اذت

ولکطز ضطکت اللام تؼْسی اذتیبضی زض سبل لجل اظ ذصَصی سبظی هٌفی است ٍ ایي اللام ثب ػ

زض ًتیدِ،  ثْجَز ػولکطز هبلی ثؼس اظ ذصَصی 4 ّب ثؼس اظ ذصَصی سبظی ضاثغِ هٌفی زاضز

4 سبظی تحت تبثیط اًتربة ضٍش ّبی حسبثساضی زض زٍضُ لجل اظ ذصَصی سبظی لطاض هی گیطز

ثِ ثیبى زیگط ، هسیطاى زض زٍضُ ذصَصی سبظی ثب استفبزُ اظضفتبض فطصت علجبًِ هَخت ثیص 

ثِ  ( 0831)ستایص ي َمکاران 4هَفمیت ّبی هبلی ًبضی اظذصَصی سبظی هی ضًَس ًوبیی

سبذتبضّبی هبلکیت ، ٍیژگی ّبی ّیئت )ثطضسی ضاثغِ ثیي ثطذی خٌجِ ّبی ضاّجطی ضطکتی 

ثب ّوَاض سبظی سَز زض سِ سغح سَزًبذبلص ، سَز ػولیبتی ٍ سَز ( هسیطُ ٍکیفیت حسبثطسی

الی  9<79زضثبظُ ظهبًی زض ثَضس اٍضاق ثْبزاض تْطاى  ذبلص زض ضطکت ّبی پصیطفتِ ضسُ

ٍّص ًطبى زاز کیفیت حسبثطسی ثط ّوَاضسبظی سَز زضّط سِ سغح  پژ ًتبیح4 پطزاذتٌس =<79

، زضصس اػضبی غیط هَظف ّیئت هسیطُ ثط ّوَاضسبظی سَز زض سغح سَز ًبذبلص ٍ ٍ 

آلایی ي چالاکی  4هَثط است هبلکیت ًْبزی ٍ هسیطیتی ثط ّوَاضسبظی سَزػولیبتی ٍ ذبلص 

توطکع هبلکیت ، هبلکیت ًْبزی ، ًفَش )ضاثغِ ثیي ٍیژگی ّبی ضاّجطی ضطکتی   (0833)



هسیطػبهل ، شٍگبًگی ٍظیفِ هسیطػبهل ،  اًساظُ ٍ استملال ّیئت هسیطُ ، اتکبی ثط ثسّی ٍ 

طکت ّبی ضا زض ض( اللام تؼْسی غیط ػبزی ) ٍ هسیطیت سَز ( هست ظهبى تصسی هسیطػبهل 

هَضز آظهَى لطاض  ><79الی  6<79پصیطفتِ ضسُ زض ثَضس اٍضاق ثْبزاض تْطاى زض سبل ّبی 

ًتبیح پژٍّص ًطبى زاز کِ ضاثغِ هٌفی هؼٌی زاض ثیي  هبلکیت ًْبزی ، استملال ّیئت  4زازًس

 4ضزهسیطُ ٍ هسیطیت سَز ٍخَز زا

 فزضیٍ َای پژيَص

تَاًِ هجبًی ًظطی هَخَز ، فطضیِ ّبی ظیط تسٍیي ثِ هٌظَض پبسد ثِ سَالات پژٍّص ٍ ثِ پط 

 @]77[ضس 

ًی ثیي سبظٍکبضّبی ًظبم ضاّجطی ضطکتی 74 گبُ  ٍ هحتَای اعلاػبتی سَز ٍ تغییط ثستط لبًَ ّبی  ثٌ

 4زاضز  زاضی ٍخَز سبثمبً زٍلتی ضاثغِ هؼٌی

جّطی ضطکتی 84 ًی  ثیي سبظٍکبضّبی ًظبم ضا ٌٌسٍ تغییط ثستط لبًَ گی سَز ٍ لبثلیت پیص ثیٌی ک

گبُ  4زاضز  زاضی ٍخَز ّبی سبثمبً زٍلتی ضاثغِ هؼٌی ثٌ

گبٍُ تغییط ثستط لبًًَی  یي سبظٍکبضّبی ًظبم ضاّجطی ضطکتیث 94 ّبی سبثمبً  ٍ اللام تؼْسی سَز ثٌ

 4زاضز  زاضی ٍخَز زٍلتی ضاثغِ هؼٌی

 ريش تحمیك

اظ آى خب کِ 4ثبضسّوجستگی هی  ˚ایي تحمیك اظ ًظط ّسف ، کبضثطزی ٍ اظ ثؼس ضٍش ، تَصیفی 

ّط ضٍش ًیبظهٌس ضٍیِ ّب ٍ تدعیِ ٍ تحلیل ّبی هتفبٍتی است ، عجمِ ثٌسی یک تحمیك ثط حست 

 @هستمل تحمیك ّبیهتغیط 4ضٍش ، گبم ًرست ّن زض اخطای تحمیك ٍ ّن زض ثطضسی آى است

 ّبی، هتغیط ، ذصَصی سبظی ٍ تغییط ثستط لبًًَی سبظٍ کبض ّبی ًظبم ضاّجطی ضطکتی

ٍیژگی ّبی )هحتَای اعلاػبتی سَز، لبثلیت پیص ثیٌی کٌٌسگی سَز ٍ اللام تؼْسی سَز@تٍِاثس

ثؼس اظ هحبسجِ آهبضّبی 4 هی ثبضس اًساظُ ضطکت ٍ ضضس@ کٌتطلیٍ هتغیطّبی  (کیفیت سَز

، اثتسا اظ ضطیت ّوجستگی پیطسَى ثطای ثطضسی  هتغیطّبی پژٍّص ٍ آظهَى ایستبیی تَصیفی



استفبزُ  ضطایت هسل ضگطسیًَی ًگبضٍُ  7اظ ضٍش تحلیل ٍاضیبًس سپس ،ضاثغِ ثیي هتغیطّب

هحبسجِ ضسُ ٍ سغح ذغبی  ثکبضگیطی ثب  )ثَزى ضطایت هسل زاض هؼٌیضس؛تب

 ،تب زض صَضت زضست ثَزى ضسّبی هسل ثطضسی  فطض پیص ،زض پبیبى4 تؼییي ضَز(هَضزًظط 

ذغبّب ٍ هتغیط ٍاثستِ ٍ  ًطهبل ثَزىذغبّب، ، ثبثت ثَزى ٍاضیبًسّبذغب ًتبیح آظهَى هستمل ثَزى

 4زَپصیطفتِ ض ػسم ذَزّوجستگی

 @ثِ هٌظَض آظهَى فطضیِ ّب اظ هسل ّبی ظیط استفبزُ ضسُ است  

 0مدل 

 @]>8، 77[ایي هسل ثطای آظهَى فطضیِ اٍل استفبزُ ضس 

RETit=�6+�7PRIVit+�7(Eit/Pit-7)*Owconit+�8PRIVit*(Eit/Pit-7)*Owconit 

+�9(Eit/Pit-7) *BINit+�:PRIVit* (Eit/Pit-7)* BINit +�; (Eit/Pit-7)* Mowit+ 

�<PRIVit* (Eit/Pit-7)* Mowit +�=(Eit/Pit-7)* Iowit+ �>PRIVit* (Eit/Pit-7)* 

Iowit +�? (Eit/Pit-7)* AuDit+�76PRIVit*(Eit/Pit-7)*AuDit+�77Sizeit+ 

�78Growthit+�79Chlowit+ �7:CHlowit* PRIVit +�it 

 2مدل 
 @] ?77،7 [ایي هسل ثطای آظهَى فطضیِ زٍم استفبزُ ضس 

CFOit17=�6+�7PRIVit+�7OPINit*Owconit+�8PRIVit*OPINit*Owconit+ 

�9OPINit*BINit +�:PRIVit* OPINit* BINit +�;OPINit * Mowit+ 

�<PRIVit*OPINit *Mowit +�=OPINit*Iowit+ �>PRIVit*OPINit*Iowit 

+�?OPINit*AuDit + �76PRIVit* OPINit * AuDit +�77Sizeit +�78Growthit 

+�79CHlowit+ �7:CHlowit* PRIVit +�it 

                                                           
� Analysis of Variance (ANOVA) 



 8مدل 
 @]<9، 77[  ایي هسل ثطای آظهَى فطضیِ سَم استفبزُ ضس

ACCit=�6+�7PRIVit+�7Owconit+�8PRIVit*owconit+�9BINit+�:PRIVit* 

BINit+�;Mowit+�<PRIVit*Mowit+�=Iowit+�>PRIVit*Iowit+�?AuDit+�76 

PRIVit*AuDit+�77Sizeit+ �78Growthit+ �79CHlowit + �7:CHlowit* PRIVit 

+�it 

RETit  A ُهبِّ ی سْبم  78ثبظز( زض پبیبى تیط هبُ سبل هبلیt) 

PRIVit Aع هدبظی) ذصَصی سبظی سْن  ظ یب ثیطتط ا زضصس 96کِ  tثطای سبل (  هتغیط هستمل اظ ًَ

بی ثؼس اظ آى یک ٍ زض غیط ایي صَضت صفط  4];،77[اذتیبض کطز زٍلت زضآى ٍاگصاض ضسُ ٍ سبلّ 

Eit  A ط سْن زض سبل هبلی  tسَزّ 

Pit-7  A ط سْن زض پبیبى سبل هبلی  -t 7لیوتّ 

Owconit (توطکع هبلکیت @)  4]88، =7 [زضصس سْن ضٌبٍض آظاز 

 BINit (ُاستملال ّیبت هسیط @)4]=7، > [ػضبی غیط هَظف ّیبت هسیطُ ثِ کل اػضب ًسجت ا 

Mowit  (هبلکیت هسیطیتی @ ) ُیّبت هسیط  4]=7، ? [زضصس سْبم ًگْساضی ضسُ ثِ ٍسیلِ اػضبی 

Iowit (بزی بزی( @ هبلکیت ًْ  4]77[زضصس سْبم ًگْساضی ضسُ ثِ ٍسیلِ سْبهساضاى ًْ

AuDit (ع حسبثطس اَى ضبذصی اظ کیفیت حسبثطس( @ ًَ ی ٍ  یک هتغیطزٍ ٍخْی زض ًظط گطفتِ ثِ ػٌ

اَى ضبذصی اظ ( هَسسِ حسبثطسی ثعضگ)ضس ، کِ ضبهل احتوبل اًتربة سبظهبى حسبثطسی ثِ ػٌ

  ]77،>[است( صفطAضکست )ٍ احتوبل اًتربة سبیط هَسسبت حسبثطسی ( یکA هَفمیت )کیفیت 

وًی- ثطای ضٌبسبًسى هبّیت  عی چٌس سبل اذیط زض ایطاى، کَضص ّبیی ( :Chlow)تغییز بستز لاو

گبُ ّبی التصبزی اًدبم ضسُ است  ویت آى زض ثؼس ًظبضت ثط ثٌ جّطی ضطکتی ٍ اّ ًوًَِ ای اظ 4 ًظبم ضا

بزاض  تلاشایي  یّبت هسیطُ ضطکت ثَضس اٍضاق ثْ جّطی ضطکتی تَسظ  ّب، تصَیت آییي ًبهِ ًظبم ضا

طاى  بزاض زض ;9ٍ هبزُ ( ><5<775)تْ طاى  زستَضالؼول پصیطش اٍضاق ثْ بزاض تْ  7576)ثَضس اٍضاق ثْ

بزاض خوَْضی اسلاهی ایطاى  ٍ هبزُ   96زض اخطای هبزُ (   ><5 آییي ًبهِ  >7لبًَى ثبظاض  اٍضاق ثْ



بزاض سبتَسظ اخطایی آى   ثِ ایي هٌظَض اظ یک هتغیط زٍ ٍخْی 4 هی ثبضس ظهبى ثَضس ٍ اٍضاق ثْ

ساظُ ًی ثِ ػٌ خْت اً ایي هتغیط ثِ اظای سبل 4 سهتغیط هستمل استفبزُ ض َاى یکگیطی تغییطات ثستط لبًَ

ب ( پصیطش پس اظ تصَیت آییي ًبهِ ٍ زستَالؼول)ثِ ثؼس ><79ّبی  اضظش یک ٍ ثِ اظای هبثمی سبلّ 

 4]77[کطزصفط اذتیبض اضظش

Sizeit A ُساظُ ضطکت، لگبضیتن عجیؼی اضظش زفتطی هدوَع زاضایی ّب زض پبیبى زٍض ، کِ یک ]?[اً

تٌط  4ثبضس لی هیهتغیط ک

Growthit  A ضضس، زضصس تغییطات اضظش زفتطی  هدوَع زاضایی ّب زض پبیبى زٍضُ ًسجت ثِ سبل هبلی

تٌطلی هی ثبضس]8[لجل   4، کِ یک هتغیط ک

 جامعٍ ي ومًوٍ آماری

طاى هی ثبضس،کِ  خبهؼِ آهبضی تحمیك ضبهل کلیِ ضطکت بزاض تْ ّبی پصیطفتِ ضسُ زض ثَضس اٍضاق ثْ

ب زاضای هبلکیت ثَزُ  ٍ زض زٍضُ هَضز ثطضسی ثرطی اظ هبلکیت ذَز یب توبم آى ضا اظ زٍلت زض آى ّ

اٍگصاض ًوَزُ است یًع ثب زض 4ً عطیك ثَضس   @ظط گطفتي ٍیژگی ّبی ظیط تؼییي ضسًوًَِ آهبضی پژٍّص 

طاى 7<79ًبم ضطکت تب پبیبى سبل  74 بزاض تْ زضفْطست ضطکت ّبی پصیطفتِ ضسُ زض ثَضس اٍضاق ثْ

 4ُ ثبضسزضج ضس

 4اسفٌس هبُ ثبضس ?8زٍضُ هبلی ضطکت هٌتْی ثِ  84

 4عی زٍضُ ظهبًی هَضز ثطضسی ، تغییطسبل هبلی یب فؼبلیت ًسازُ ٍحصف ًطسُ ثبضس 94

گ ًجبضس 4: بی سطهبیِ گصاضی ، ٍاسغِ گطی ّبی هبلی ، ّلسیٌگ ، ثبًک ٍ لیعیٌ  4زض گطٍُ ضطکتّ 

بی هَضز ًیبظ ثطای هحبسجِ هتغیطّبی پژٍّص زض  4;  4زستطس ثبضسزازُّ 

 4];،77[هبلکیت ذَز ضا ٍاگصاض کطزُ ثبضسیب ثیطتط اظ  زضصس  96هَضز ثطضسی، ضطکت زٍضُ زض4>

 4ثطضسی ضس( سبل3ضطکت:96)ضطکت  <9زض ًتیدِ، 

یًبظ ثطای آظهَى  بی هَضز  هجبًی ًظطی پژٍّص اظ کتت ٍ هدلات ترصصی فبضسی ٍ اًگلیسی ٍ زازُّ 

بی تَضیحی ، گعاضش ّبی ّیبت هسیطُ ثِ  ّب اظ عطیك هطاخؼِ ثِ صَضت فطضیِ ّبی هبلی ، یبززاضتّ 



بزاض ، ًطم افعاضّبی تسثیط  تٌطًتی سبظهبى ثَضس ٍ اٍضاق ثْ هدوغ ػوَهی ، ثبًک خبهغ اعلاػبتی پبیگبُ ای

تٌطتًی سبظهبى ذصَصی سبظی ثطای زٍضُ پطزاظ ٍ ضُ یي ٍ سبیت ای  4گطزآٍضی ضس ?<8379<79آٍضز ًَ

 اريش آسمًن فزضیٍ َ

بی   ّ ب، ضٍش زازُ  ّ کبض گطفتِ ٍخْت آظهَى فطضیِ ّب اظ ِ ثتطکیجی ثطای تدعیِ ٍ تحلیل زازُ

ّبی خوغ آٍضی ضسُ اظعطیك ًطم افعاض اکسل زض  زاز4ُضگطسیَى حسالل هطثؼبت ػبزی استفبزُ ضس 

 =7 ًگبضش  Spssافعاضّبی   لبلت فبیل ّبی اعلاػبتی  تْیِ  ٍ هحبسجبت آهبضی ثب استفبزُ اظ ًطم

ٍEviews   بی 4 اًدبم ضس =ًگبضش ب، ثِ تطتیت آظهَىّ   ّ ثطای ثطضسی ًطهبل ثَزى ٍ پبیبیی زازُ

ًٍف ̊ کلوَگطٍف   4کبضگطفتِ ضسِ پطٍى  ث̊ ٍ فیلیپس 8، زیکی فَلط افعٍزُ ضسُ 7 اسویط

 آمار تًصیفی
 @هی ثبضس ، ( 7)ًگبضُ  ضطحثِ  هتغیطّب ّبی تَصیفیُ آهبض

 ًصیفی متغیزَای پژيَصَای تٌ آمار: (0)وگارٌ

 هبکعیون هیٌیون اًحطاف هؼیبض هیبًِ هیبًگیي تؼساز هتغیط

 
96: 62<88 7 62:>< 6 7 

 
96: 792<:: 792;6? 72<== ?2=?= 7?2<7> 

 
968 627?8 627:8 62979 62=8=3 92;77 

 
96: 6298< 626?9 62>>> 62=?<3 >2868 

 
967 627:< 6279< 62::< 7297:3 <2=<9 

 
8<< 62787 6276< 627:> 629:>3 62<;8 

 
8<: 627:< 62799 6278: 627;93 62;8> 

 
968 626>= 626<? 626=; 6 629>6 

 
96: 8629:< 7;2<:6 782;:8 6 <6 

                                                           
� Kolmogorov - smirnov  
� Augmented Dicky Fuller (ADF) 



 ًصیفی متغیزَای پژيَصَای تٌ آمار: (0)وگارٌ

 هبکعیون هیٌیون اًحطاف هؼیبض هیبًِ هیبًگیي تؼساز هتغیط

 
96: 62<87 62<66 62887 6 7 

 
96: =629?9 =:26?; 7>2>7; 6 766 

 
96: <?2=;< >727;6 8<27;7 6 766 

 
96: 629>; 6 62:>= 6 7 

 
96: 62;66 62;66 62;67 6 7 

تَاى ًتیدِ گطفت، زض ثطذی هتغیطّب  ثب تَخِ ثِ همبزیطآهبض تَصیفی هتغیطّبی پژٍّص هی

ثِ 4 پطاکٌسگی ظیبزی ٍخَز زاضز؛ کِ ثب تَخِ ثِ همساض اًحطاف استبًساضز استٌجبط هی ضَز

ضا ( ّبی پطت ٍ ٍخَز زازُ)هتمبضى ثَزى یب ًجَزى  تَاى ػلاٍُ، ثطاسبس فبصلِ هیبًگیي ٍ هیبًِ هی

   ،  ، ،   ِ گطفت کِ زض ایي پژٍّص،تب حسٍزی هتغیطّبیًتید

  4غیطهتمبضى ٍ ثمیِ تمطیجب هتمبضى ّستٌس ٍ 

 وتایج آسمًن فزضیٍ َا

 :فزضیٍ ايل

 @ استفبزُ ضسظیط هسل ضگطسیَى >ثطای آظهَى ایي فطضیِ اظ 

RETit=β6+β7(Eit/Pit-7)*Owconit+β8Sizeit+β9Growthit+εit 
RETit=β6+β7(Eit/Pit-7)* BINit +β8Sizeit+β9Growthit+εit 

RETit=β6+β7(Eit/Pit-7)* Mowit +β8Sizeit+β9Growthit+εit 

RETit=β6+β7(Eit/Pit-7)* Iowit +β8Sizeit+β9Growthit+εit 

RETit=β6+β7(Eit/Pit-7)* AuDit +β8Sizeit+β9Growthit+εit 

RETit=β6+β7(Eit/Pit-7)* CHLowit +β8Sizeit+β9Growthit+εit 



ًوًَِ ثط حست هتغیط هستمل ذصَصی سبظی ٍ  ثِ ػلت ضفغ ّن ذغی ثیي هتغیطّبی هستمل ، 

تفکیک ضسُ  ٍ تغییط ثستط لبًًَی هسل ثط حست سبظ ٍ کبضّبی ًظبم ضاّجطی ضطکتی

، ( 8)ثِ ضطح ًگبضُ  سبظی  ٍ ثؼساظ ذصَصیضطایت اصلی ایي هسل ّب زض زٍ حبلت لجل 4است

@ثطآٍضز ٍ همبیسِ ضس



 

 ايل َای مدل رگزسیًوی خلاصٍ آمارٌ: (2)وگارٌ

 هسل ضطن هسل پٌدن هسل چْبضم هسل سَم هسل زٍم هسل اٍل ضطیت ٍضؼیت

ثؼس اظ 
 ذصَصی

 سبظی

 7=627 9>72 *** 62667 62667 8<626 626673 همساض
 t 628?73 62:;9 62:;9 62:?< 82=78 62?;7آهبضُ 

ValueP− 62==7 62<;7 62<;7 62<87 626667 629:9 

اظ لجل 
 ذصَصی

 سبظی

 هسل ضطن هسل پٌدن هسل چْبضم هسل سَم هسل زٍم هسل اٍل ضطیت

 629773 * <728 :6267 *** 62679 ** ?6;72 ** :6269 ** همساض

 t 82<77 829;6 8297< 82=<7 82?6? 72=:83آهبضُ 

ValueP− 62676 62687 62688 6266= 629>7 626>: 

 هسل ضطن هسل پٌدن هسل چْبضم هسل سَم هسل زٍم هسل اٍل آهبضُ ٍضؼیت

ثؼس اظ 
 ذصَصی

 سبظی

r 6279: 62778 6279< 6279< 6289: 627:? 

2r 6267> 62679 6267? 6267? 626;; 62688 

D-W 8276< 82786 8276< 8276= 827:: 8277; 

لجل اظ 
 ذصَصی

 سبظی

 هسل ضطن هسل پٌدن هسل چْبضم هسل سَم هسل زٍم هسل اٍل آهبضُ

r 628=: 628:> 628;7 628>: 628?= 627?> 

2r 626=; 626<8 626<9 626>7 626>> 6269? 

D-W 72>?> 72?=6 72?9; 72?>= 72?: 72?99 

 .زضصس 76زاض زض سغح  هؼٌی *، زضصس ;زاض زض سغح  هؼٌی **، زضصس 7زاض زض سغح  هؼٌی ***

اظ  لجلزض حبلت  سَم ،  چْبضم ٍ ضطن زٍم ، اٍل ، ّبی ضطایت زض هسلزاض ثَزى  ثب تَخِ ثِ هؼٌی

هؼٌی زاض جَزى آى ّب زض حبلت ثؼس اظ ذصَصی سبظی  ٍ ّوچٌیي ٍ هؼٌی زاضً سبظی صَصیذ

َزى آى زض حبلت لجل زاض ًج هؼٌیٍ  سبظی  یزض حبلت ثؼس اظ ذصَصثَزى ضطیت هسل پٌدن 

 ًظبم سبظٍ کبضّبیصَصی سبظی،ثیي ثؼس اظ ذ@ هی تَاى ًتیدِ گطفت، اظ ذصَصی سبظی

اعلاػبتی سَز ضاثغِ هؼٌی  تغییط ثستط لبًًَی ٍ هحتَایبً زٍلتی ، ثٌگبُ ّبی سبثم ضاّجطی ضطکتی



ی تهحتَای اعلاػب ثِ ثیبى زیگط  ، اظ زیس فؼبلاى ثبظاض  هی تَاى گفت ؛زاضتِ استٍخَز زاضی 

 ضاثغِسبظ ٍ کبضّبی توطکع هبلکیت ، استملال ّیئت هسیطُ ، هبلکیت هسیطیت ٍ ًْبزی  سَز ثب

ثٌبثطایي فطضیِ  4 زاضتِ است ضاثغِ هثجتحسبثطس ٍ تغییط ثستط لبًًَی (  کیفیت)ًَع ثب هٌفی  ٍ 

 4ضاّجطی ضطکتی ٍ تغییط ثستط لبًًَی تبییس ضسًظبم سبظ ٍ کبض  پٌحاٍل زض ضاثغِ ثب 

 :ديمفزضیٍ 

 @ استفبزُ ضسظیط هسل ضگطسیَى  >ثطای آظهَى ایي فطضیِ اظ

CFOit17=β6+β7 OPINit*Owconit +β8Sizeit+β9Growthit+εit 

CFOit17=β6+β7 OPINit* BINit +β8Sizeit+β9Growthit+εit 
CFOit17=β6+β7 OPINit* Mowit +β8Sizeit+β9Growthit+εit 
CFOit17=β6+β7 OPINit* Iowit +β8Sizeit+β9Growthit+εit 
CFOit17=β6+β7 OPINit* AuDit +β8Sizeit+β9Growthit+εit 
CFOit17=β6+β7 OPINit* CHLowit +β8Sizeit+β9Growthit+εit 

ًوًَِ ثط حست هتغیط هستمل ذصَصی سبظی  ثِ ػلت ضفغ ّن ذغی ثیي هتغیطّبی هستمل ،  4

تفکیک ضسُ  ٍ تغییط ثستط لبًًَی ٍ هسل ثط حست سبظ ٍ کبضّبی ًظبم ضاّجطی ضطکتی

 ، (9)ثِ ضطح ًگبضُ  سبظی ضطایت اصلی ایي هسل ّب زض زٍ حبلت لجل ٍ ثؼس اظ ذصَصی4است

 @ضس ٍ همبیسِ ثطآٍضز 

 ديم َای مدل رگزسیًوی خلاصٍ آمارٌ: (8)وگارٌ

 هسل ضطن هسل پٌدن هسل چْبضم هسل سَم هسل زٍم هسل اٍل ضطیت ٍضؼیت

ثؼس اظ 
 ذصَصی

 سبظی

 ?6267 ** 9=627 62676 *** 62676 *** 7?726 *** 62696 *** همساض

 <:t =2<;: 7829>< 762<;< 772<99 7266> 828آهبضُ 

ValueP− 626667 626667 626667 626667 6297; 6268< 

 هسل ضطن هسل پٌدن هسل چْبضم هسل سَم هسل زٍم هسل اٍل ضطیتلجل اظ 



 ديم َای مدل رگزسیًوی خلاصٍ آمارٌ: (8)وگارٌ

 ذصَصی
 سبظی

 3?6267 73?627 <6266 *** 62676 *** ;<;62 *** 62677 *** همساض

 t 92>?< 926;9 <2;?< ;2=;8 728?93 62:;=3آهبضُ 

ValueP− 626667 62669 626667 626667 627?? 62<:> 

ثؼس اظ 
 ذصَصی

 سبظی

 هسل ضطن هسل پٌدن هسل چْبضم هسل سَم هسل زٍم هسل اٍل آهبضُ

r 62;;> 62=98 62<=; 62=6< 6286= 627?7 

2r 62977 62;9< 62:;< 62:?> 626:9 6269< 

D-W 72?;= 82779 8266> 72?>: 72>> 72>97 

لجل اظ 
 ذصَصی

 سبظی

 هسل ضطن هسل پٌدن هسل چْبضم هسل سَم هسل زٍم هسل اٍل آهبضُ

r 629<> 62968 62;:; 62:?; 627<? 62796 

2r 6279; 626?7 628?= 628:; 6268? 6267= 

D-W 72>89 82686 72>=6 72>9> 72??; 72?=< 

 .زضصس 76زاض زض سغح  هؼٌی *، زضصس ;زاض زض سغح  هؼٌی **، زضصس 7زاض زض سغح  هؼٌی ***

ثب تَخِ ثِ هؼٌی زاض ثَزى ضطائت هسل ّبی اٍل ، زٍم  ٍ چْبضم زض حبلت لجل ٍ ثؼس اظ ذصَصی 

ثؼس اظ ذصَصی سبظی ًسجت ثِ لجل اظ آى ، ٍ ّوچٌیي هؼٌی زاض سبظی ٍ افعایص آى ّب زض حبلت 

َزى آى زض حبلت لجل اظ زاض ًج هؼٌیزض حبلت ثؼس اظ ذصَصی سبظی ٍ  ثَزى ضطیت زض هسل ضطن

ذصَصی سبظی ،  هی تَاى ًتیدِ گطفت کِ سبظٍ کبضّبی توطکع هبلکیت ، استملال ّیئت هسیطُ ،  

بزی ٍ هتغیط تغییط ثستط ل  4بًًَی ثب لبثلیت پیص ثیٌی کٌٌسگی سَز ضاثغِ هؼٌی زاض زاضتِ اًس هبلکیت ًْ

هثجتی  ضاثغِ  ثِ ثیبى زیگط ، ایي سبظٍ کبضّب ٍ تغییط زض ثستط لبًًَی زض زٍضاى ثؼس اظ ذصَصی سبظی

سبظ ٍ کبض ضاّجطی  سِ، زضضاثغِ ثب  زٍمفطضیِ ، اظ ایٌط4ٍزاضتِ اًسلبثلیت پیص ثیٌی کٌٌسگی سَز  ثب 

هبلکیت )طی ضطکتی ٍ تغییط زض ثستط لبًًَی تبییس ضس ٍ زض ضاثغِ ثب زٍ سبظٍ کبض ًظبم ضاّجضطکتی 

 4تبییس ًطس( حسبثطس ( کیفیت)هسیطیتی ٍ ًَع 

  :سًمفزضیٍ  



 @ثطای آظهَى ایي فطضیِ اظ هسل ظیط استفبزُ ضس

 

 

ACCit=β6+β7Owconit+β8BINit+β9Mowit+β:Iowit+β;AuDit+β<Sizeit1β=Gro

whit1β>CHLowit+εit 
ًوًَِ ثط حست هتغیط هستمل ذصَصی سبظی  ثِ ػلت ضفغ ّن ذغی ثیي هتغیطّبی هستمل ،  4

 @زیسُ هی ضَز، (:)ًگبضُزض ّبی هسل  ذلاصِ آهبضُ  4تفکیک ضسُ است

 سًم َای مدل رگزسیًوی خلاصٍ آمارٌ: (4)وگارٌ

ثؼس اظ 
 سبظی ذصَصی

      ضطیت

481.0 *** همساض  *** 62668 * 626:>3 626667 626667 
 t 928?? 926<9 72?=;3 72898 727?6آهبضُ 

ValueP− 62667 62669 626;6 6287? 6289< 

 ضطیت
     

  626763 626763 626763 *** 626676 همساض
  t 626:7 82=??3 62:983 62>8:3آهبضُ 

ValueP− 62?<> 6266< 62<<= 62:77  

لجل اظ 
 سبظی ذصَصی

 ضطیت
     

 6266673 626667 >6269 62668 ** ?;627 همساض

 t 72;:? 82799 62?67 6268> 62;663آهبضُ 

ValueP− 6278: 6269; 629=6 62?=> 62<7> 

 ضطیت
     

  6268:3 626683 626773 ** 626:7 ** همساض

  t 82:88 826:83 626>63 62???3آهبضُ 

ValueP− 6267= 626:: 62?9= 62986  



 سًم َای مدل رگزسیًوی خلاصٍ آمارٌ: (4)وگارٌ

 آهبضُ ٍضؼیت
r r 

2r تؼسیل

 ضسُ

 استبًساضزاًحطاف 

ثؼس اظ 
 سبظی ذصَصی

 =>626 >?626 :6279 >>629 همساض

لجل اظ 
 سبظی ذصَصی

 6<626 >=626 627:9 <=629 همساض

 .زضصس 76زاض زض سغح  هؼٌی *، زضصس ;زاض زض سغح  هؼٌی **، زضصس 7زاض زض سغح  هؼٌی ***

جَزى آى زض ً زاض هؼٌیٍ  بظیثؼس اظ ذصَصی س زاض ٍ هٌفی ثَزى ضطیت  ثب تَخِ ثِ هؼٌی

لجل  اظ  هؼٌی زاض ٍ هثجت ثَزى ضطیت ّوچٌیي  ٍ  حبلت لجل اظ ذصَصی سبظی 

هؼٌی زاض ًْبیتبً ،  ٍ جَزى آى زض حبلت ثؼس اظ ذصَصی سبظیً زاض هؼٌیٍ  سبظی ذصَصی

لجل ٍ ثؼس اظ ذصَصی  غییط ضطیت هؼٌی زاض ٍ ػسم ت  ٍ   ٍ  ًجَزى  ضطائت  

هیعاى  ثبحسبثطس ( کیفیت)ٍ ًَع  استملال ّیئت هسیطُّبی کبض سبظی، ًتیدِ هی ضَز سبظ ٍ 

ثٌبثطایي فطضیِ سَم   4اًسزاضتِ  ضاثغِ هثجت ٍ هؼٌی زاضاللام تؼْسی ثؼس اظ ذصَصی سبظی 

توطکع )ًظبم ضاّجطی ضطکتیکبض سبظ ٍ  سِاثغِ ثب سبظ ٍ کبض تبییس  ضس ٍ زضض زٍزضضاثغِ ثب 

 4 ٍ تغییط زض ثستط لبًًَی تبییس ًطس( ٍ هسیطیتیهبلکیت ، هبلکیت ًْبزی 

 وتیجٍ گیزی ي پیطىُادات

گبُ کِ ایي  زض حبلی4 اًس ّبی زٍلتی زض کطَضّبی زض حبل تَسؼِ اتلاف ٍ کوجَز هٌبثغ، زٍ هؼضل ثٌ

اَع هحسٍزیت یٌِ اظ ایي هٌبثغ هحسٍز ّب زض ه کطَضّب ثب اً ٌبثغ هَاخٌْس، التصبز زٍلتی هبًغ استفبزُ ثْ

تْطیي ضاّکبضّبی حل تَأهبى ایي زٍ هطکل، ذصَصی4 ضَز هی زض ایطاى ًیع 4 سبظی است  یکی اظ ث

ى اسبسی ::ّبی کلی اثلاغی اصل  سبظی ثط هجٌبی سیبست ذصَصی ٍاگصاضی  4اًدبم ضسُ است لبًَ

گبُ جّطی زض آى هَختذصَصی ّبی زٍلتی ثِ ثرص  ثٌ ظیطا، ذصَصی 4 ّب هی ضَز تمَیت ًظبم ضا

ب ٍ اًگیعُ بییّ  ّبی هتفبٍتی خْت  سبظی، هبلکیت ضا ثِ سطهبیِ گصاضاًی هٌتمل هی ًوبیس کِ اظ تَاً

ثب ایفبی زٍ ٍظیفِ هطبٍضُ  ٍ  ّیئت هسیطُ ٍ ٍیژگی ّبی آى ، ].>7[ًظبضت ثط ضطکت ثطذَضزاضًس



اًدبم ٍظیفِ 4استمطاض سبظٍ کبضّبی ًظبم ضاّجطی ضطکتی زاضز زض  ًمص کلیسیًظبضت ثط هسیط اضضس ، 

سایت هسیط  7اظ تدطثِ کبفی ٍ زاًص سبظهبًی ًیبظهٌس آى است ، کِ ّیئت هسیطُ اٍل  ّ ثِ هٌظَض

اهباًدبم ٍظیفِ زٍم ایدبة هی ًوبیس، کِ ّیئت هسیطُ ًِ تٌْب اظ هْبضت ٍ زاًص 4 ثطذَضزاض ثبضس

ّیئت هسیطُ 44 ثلکِ ثِ هٌظَض ًظبضت هَثط ثطضفتبض هسیط ، ثِ هیعاى کبفی هستمل ّن ثبضس ثطذَضزاض ثبضس؛

ب ، ػوَهبٌ هتطکل اظ اػضبی هَظف ٍ غیط هَظف است   ّ گبُ اػضبی غیط هَظف ثسیبض هستمل 4 ثٌ

ّستٌس ،اهب ثِ صَضت ثبلمَُ اعلاػبت کوتطی ًسجت ثِ اػضبی هَظف زض ضاثغِ ثب ػولیبت ضطکت 

ضبی هَظف اعلاػبت ثیطتطی ًسجت ثِ ػولیبت ضطکت زاضًس اهب اظ استملال کوتطی ثِ هٌظَض اػ4 زاضًس

 8اظ آى خب کِ اػضبی غیط هَظف ثِ صَضت زلیك کوجَز اعلاػبتی4 ].:7[ًظبضت ثط هسیط ثطذَضزاضًس

س تب ًسجت ثِ ضفبفیت هحیظ اعلاػبتی،  ا ًٌس ، ًیبظهٌس استمطاض سبظٍ کبضّبیی ّستٌ عویٌبى ذَز ضا ًوی زا

ٌٌس بثطایي ٍخَز اػضبی غیط هَظف زض تطکیت ّیئت هسیطُ ، ًطبًگط تؼْس ثِ ثطلطاضی 4 کست ک ثٌ

ًٌس ، اػضبی غیط هَظف ثطای اًدبم 4 هحیظ گعاضضگطی ضفبف هی ثبضس ظیطا سطهبیِ گصاضاى هی زا

ًٌس هسیط ضا ثطآى زاضًس تب ال اَ س ٍ آى ّب هی ت ستٌ سام ثِ ٍظبیف ذَز ًیبظهٌس گعاضش ّبی ضفبفّ 

یًع ثط زاهٌِ  4گعاضضگطی ضفبف ًوبیس زض کٌبض تطکیت اػضبی ّیئت هسیطُ ، کیفیت حسبثطسی هستمل 

سی است کِ ثب ًظبضت ثط سیستن گعاضضگطی هبلی ثِ عطفیي 4 ٍ کیفیت افطباثط زاضز حسبثطسی ، فطایٌ

عضگتط ، زض ضاثغِ اظ آًدب کِ هَسسبت حسبثطسی ث4 لطاضزاز زضهَضز ضػبیت هفبز آى ، اعویٌبى هی زّس

س ؛ اًتظبض ثط آى است تب حسبثطسی اًدبم ضسُ  ثب کبضّبی حسبثطسی ثبضیسک ضْطت ثیطتطی هَاخِ اً

یًع ثطذَضزاض ثبضس هسیطاًی کِ ثب هَلؼیت ّبی فطصت علجبًِ ثیطتطی 4 تَسظ آًبى ، اظ کیفیت ثیطتطی 

ٌّس کِ زض  ضاستبی هٌبفغ آى ّب حطکت هی هَاخِ ثبضٌس ،ثِ هٌظَض آى کِ ثِ سطهبیِ گصاضاى ًطبى ز

طُ هی س ، اظ حسبثطسی ثب کیفیت ثبلاتطی ثْ س ًوبیٌ ًظبم  زض ایي پژٍّص ضاثغِ ثیي سبظٍ کبضّبی 4خَیٌ

ًی ٍ ضاّجطی ضطکت  ٌٌسگی ٍ )کیفیت سَز  ، تغییط ثستط لبًَ هحتَای اعلاػبتی ، لبثلیت پیص ثیٌی ک

گبُ ّبی سبثمبً زٍلتی لجل ٍ ث( اللام تؼْسی سَز   4 ؼس اظ ذصَصی سبظی هَضز آظهَى لطاض گطفتثٌ

                                                           
�
Firm-specific knowledge  
٢
Information disadvantage  



جّطی ضطکتی هَضز ثطضسیًظبم ًتبیح ًطبى زاز اظ ثیي سبظٍ کبضّبی  ثط ضٍی  ، استملال ّیئت هسیطُ   ضا

ع زٍ ٍیژگی لبثلیت پی زٍ ٍیژگی هحتَای حسبثطس ًیع ثط ( کیفیت)ص ثیٌی ٍ اللام تؼْسی سَز ٍ ًَ

ثِ ػلاٍُ ، سبظ ٍ کبضّبی توطکع هبلکیت ٍ هبلکیت 4 اًسزاضتِ  اثط هثجتاعلاػبتی ٍ اللام تؼْسی سَز  

یًع ثب ٍیژگی لبثلیت پیص ثیٌی سَز ضاثغِ هثجت  ٍ سبظ ٍ کبضّبی بزی  توطکع هبلکیت ، استملال  ًْ

س ّیئت هسی بزی ٍ هسیطیتی ثب ٍیژگی هحتَای اعلاػبتی سَز ضاثغِ هٌفی زاضتِ اً  زض 4 طُ ، هبلکیت ًْ

ٌٌسگی سَز  ض ثستط لبًًَیتغییط زهتغیط ضوي  ًیع ثب زٍ ٍیژگی هحتَای اعلاػبتی  ٍ لبثلیت پیص ثیٌی ک

گبُ  4ای هثجت زاضتِ است ضاثغِ اَى ثیبى کطز ، ثب ذصَصی ضسى ثٌ بی پژٍّص ، هی ت ثط اسبس یبفتِّ 

ّبی سبثمبً زٍلتی ٍ تغییط  سبذتبض هبلکیت ٍ کبّص سغح حوبیت زٍلتی ، ثبظزُ ضطکت ّب ثِ سغح 

جّطی  ٍالؼی ذَز ًعزیک ضسُ ٍ ثستط هٌبسجی ثطای اًؼکبس ٍاکٌص ثبظاض ثِ سبظ ٍ کبضّبی ًظبم ضا

ثِ ػلاٍُ ، ذصَصی سبظی ثب افعایص استملال ّیئت هسیطُ 4 ضطکتی زضثبظزُ سْن فطاّن گطزیسُ است 

جَز کیفیت حسبثطسی ، هَخت کبّص سغح اللام تؼْسی سَز ٍ لطاثت ثیطتط آى ثب ٍخَُ ًمس  ٍ ثْ

یًع ضوي آًکِ ٍاکٌص هثجت ثبظاض ضا ثِ زًجبل زاضتِ ، 4 بتی ضسُ است ػولی ًی  اَى تغییط ثستط لبًَ ثِ ػٌ

زیسگبُ  اکثط ًتبیح پژٍّص ثب 4ثِ پیص ثیٌی پصیطی سَز کوک کطزُ است  ًظبضتی ثیطًٍی ،  یک ضٍش

استفبزُ اگط چِ ػَاهلی چَى ضٍش ّبی هَضز  4زاضز تغبثك  ].،79، >، 7[ّبی هَخَز زض ازثیبت 

خْت ٍاگصاضی سْبم زٍلتی ، هیعاى تَسؼِ ثبظاض ّبی سطهبیِ ٍ حوبیت ّبی لبًًَی ، ضطایظ 

التصبزی ٍ فطٌّگی ثط ًتبیح تحمیمبت ذصَصی سبظی زض کطَضّبی هرتلف ٍ یب زض همبعغ 

ظهبًی هتفبٍت ، اثط گصاض هی ثبضس ٍ هوکي است ثِ ّویي ػلت ًتبیح پژٍّص ثب یبفتِ ّبی 

یًع 4 تغبثك ًساضتِ ثبضس].98، 76[ت اًدبم ضسُثطذی تحمیمب اًدبم ایي تحمیك ثب هحسٍز یت ّبیی 

ز هبلکیت زٍلتی ثِ  اظ یب ثیطتط  زضصس 96اظ خولِ آى کِ زض ایي تحمیك ٍاگصاضی 4  ُ استّوطاُ ثَ

تٌطلی بیّ؛ ضوي آى کِ هتغیط4ػٌَاى ضطٍع هطحلِ ذصَصی سبظی زض ًظط گطفتِ ضسُ است   ک

ساظُ ٍ ضضس ضا زض ًظط هی تَا هرتلفی تًبیح تحمیك اثط ثگصاضز کِ هحممیي صطفبً زٍ ػبهل اً ًست ثط 

س  ًٌس اثطات ظهبًی   4گطفتِ اً تٌطلی هب اظ ایٌطٍ ، پیطٌْبز هی ضَز ضوي هٌظَض ًوَزى اثط سبیط هتغیطّبی ک



بی ذصَصی خْت تؼییي اثط  ّ تٌطلی اظ ثیي ضطکت ػبهل ذصَصی  زلیك تطٍ استفبزُ اظ گطٍُ ک

یًع خْت آغبظ زٍضا ى ذصَصی سبظی زض ًظط گطفتِ ضَز سب استمجبل اظ  4 ظی، حسٍز هطظی  هتفبٍتی 

ًی ٍ 4 سْبم ػطضِ ضسُ زض ثبظاض سطهبیِ ًیبظهٌس اػتوبز ػوَم ثِ ثبظاض هی ثبضس ثبظاض ثبیس ثب ثستط سبظی لبًَ

ب حوبیت بثطایي4 هی کٌس سبظٍکبضّبی ًظبضتی هٌبست ثِ سطهبیِ گصاضاى ًطبى زّس، اظ حمَق آىّ   ثٌ

بز هی ضَز  تّوبم ثیطتطی زض اخطای  پیطٌْ ضس اٍضاق  ;9هبزُ ا بزاض زض ثَ زستَضالؼول پصیطش اٍضاق ثْ

طاى  بزاض تْ ب ٍ(   ><5 7576)ثْ بز ًظبضت تَسظ ضطکتّ  بزاض ثِ ػٌَاى  ًْ ی ثبظاض سبظهبى ثَضس ٍ اٍضاق ثْ

یًع 4زسطهبیِ اًدبم ضَ پیطٌْبز هی ضَز ثب تَخِ ثِ اثطاتی کِ  ثِ ػلاٍُ ثِ سبظهبى ذصَصی سبظی 

جًبلذصَصی سبظی تبکٌَى  ٌْسسی سبذتبض هبلکیت  است؛ زاضتِ ثِ ز توطکع هبلکیت ، هبلکیت )زض ه

بزی  ظبم دبز ضطایظ هسبػس خْت تمَیت سبظٍ ایثبضس تب ثب هسالِ ثیطتطی زاضتِ ( هسیطیتی ٍ ًْ کبضّبیً 

جّطی ضطکتی  هَخت بی هطثَ ظَْض آثبض هثجت ًبضی اظ ضا ى اسبسی  ::ط ثِ اصل اخطای ثطًبهِّ  لبًَ

ن ضَ  4زفطاّ
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The Relationship between Earnings Quality and Reformed 

Laws and Regulations in Public companies transformed 

through Privatization 

Vida Mojtahedzadeh(Ph.D.)
١* 

Hamideh Esna Ashari
٢ 

This research, examines the relationship between corporate governance strategies and changes in 

legal framework and earnings' quality in previously public companies. The criteria selected for 

corporate governance strategies include ownership concentration, board of directors independency, 

management ownership, substantial ownership and auditor type; criteria considered for earnings 

quality are income informativeness, income predictability and accrual components of income. Thus, 

information from �� companies listed on  Tehran stock exchange  was collected from ���� to ���� 

using certain traits (��� company-years). The panel data method was used to analyze the data and for 

testing the hypotheses, the minimum normal squares regression was applied. Results revealed that a 

significant relationship existed among all corporate governance strategies and changes in legal 

framework; ownership concentration, board independence and substantial ownership, and income 

predictability and board  independence and audit type(quality) and the accruals of previously public 

entities. 

Key Terms: Corporate Governance, Income informativeness, Income predictability, Accrual 

components of income, changes in legal framework 
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