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 َاسًدآيری ضزکتات اجشاء اقلام تعُدی عملیاتی بز بزرسی اثز تغییز

 

 محسه دستگیز
 ـ داًـگبُ آصاد ٍاحذ هجبسوِ اكفْبى اػتبد حؼبثذاسی ٍ هذیشیت هبلی

 ًاحسان مُزج
 وبسؿٌبع اسؿذ حؼبثذاسی

 

ی ػَد یىی اص ثحج ثشاًگیضتشیي اّذاف ّبی ارضاء تـىیل دٌّذُثشسػی ٍیظگی :چکیدٌ

دس ایي . تشیي ایي ارضاء ثخؾ تؼْذی ػَد اػتیىی اص هْن. تحمیمبت حؼبثذاسی هبلی ثَدُ اػت

تب احش ّش  ؿذُ اػتتشی تمؼین اللام تؼْذی ثب اػتفبدُ اص هذل سیچبسدػَى ثِ ارضاء وَچه همبلِ

ّبی ی ػبلثبصُ عی همبلِایي . ػٌزیذُ ؿَدیه اص ایي ارضاء ثِ عَس رذاگبًِ ثش ػَد ػبل آیٌذُ 

ٍساق ثْبداس تْشاى اًزبم ؿذُ اػت ٍ ثشای دس ثَسع اؿشوت پزیشفتِ ؿذُ 147ٍ ثشای  86تب  81

 .ّبی تشویجی اػتفبدُ ؿذُ اػتاص سگشػیَى ثب دادُّب ػٌزؾ هذل

دؽ ؿشوت دّذ وِ ثیي تغییشات خبلق اللام تؼْذی ػولیبتی ٍ ػشهبیِ دس گشًتبیذ ًـبى هی 

ّوچٌیي ثیي تغییشات  .ی هٌفی ٍرَد داسدساثغِدسػوت همبثل ػَد ػبل آیٌذُدس ػبل ربسی ٍ 

تفىیه اللام تؼْذی ثِ ارضاء  .ی هخجتی ثشلشاس اػتوبسایی دس ػبل ربسی ٍ ػَد ػبل آیٌذُ ساثغِ

احشات  دس ػیي حبل ًتبیذ ثِ دػت آهذُ دس هَسد .فَق ثبػج افضایؾ تَاى تَضیحی هذل ؿذُ اػت

وت دس ػبل ربسی ٍ ػَد ػبل ؿش تغییشات خبلق اللام تؼْذی ػولیبتی غیشربسیسؿذ فشٍؽ ٍ 

 . داس ًیؼت، هؼٌیآیٌذُ

 ی ػَددٌّذُارضاء تـىیلاللام تؼْذی ػولیبتی، پبیذاسی ػَد،  :کلمات کلیدی
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 مقدمٍ

سؿذ ٍ . ی اهشٍصی ّؼتٌذتَػؼِ یبفتِی التلبد دس رَاهغ دس حبل تَػؼِ ٍ رَاهغ ّب ثبصیگشاى اكلی ػشكِؿشوت

ی چٌیي لاصهِ. گشددی رَاهغ ٍ اص عشفی افضایؾ سفبُ التلبدی توبهی آحبد ربهؼِ هیّب ثبػج تَػؼِی ؿشوتتَػؼِ

ی ػشهبیِ گزاسی اص یه ػَ هَرت رزة ػشهبیِ ٍ اص تَػؼِ. ّبػتگزاسی دس ایي ؿشوتی ػشهبیِسؿذی، تَػؼِ

ّب لزا ؿشوت. ّبیی خَاّذ ؿذ وِ ثبصدّی ثیـتش ٍ سیؼه ووتشی داؿتِ ثبؿٌذػوت ؿشوتعشفی هَرت ّذایت آى ثِ 

یىی اص هْوتشیي اللام  .ای اص سیؼه ٍ ثبصدّی سا دس ؿشوت خَد ثِ ٍرَد آٍسًذّب ثبیذ تشویت ثْیٌِثشای رزة ػشهبیِ

ثش  ػَدی احشارضاء تـىیل دٌّذُ ثشسػی همبلِّذف ایي  .تبحیشگزاس ثش ثبصدُ یه ػشهبیِ گزاسی، ػَد ؿشوت اػت

-گضاسؽ دس ٍّن تبسیخی پیـشفت دسػیش ّن ػَد،ء ػَدًٍیضارضا گضاسؽ. آتی اػتّبی ػَدآٍسی ؿشوت دس ػبل

 اص ثباػتفبدُ اغلت داًـگبّی ٍهحممیي هبلی گشاىتحلیل ای،حشفِ حؼبثذاساى. اػت ثَدُ هَسدتَرِ ّوَاسُ هبلی گشی

 .پشداصًذهیآتی  ًمذی ّبیرشیبى ٍ ػَدّب پیـجیٌی ثِ فؼلی ػَد ارضای

ّبی ًمذی آتی رشیبى. اػت آى آتی ًمذی ّبیرشیبى فؼلی اسصؽ ثش هجتٌی ؿشوت اسصؽ التلبدی، ّبیتئَسی دس

 ثیٌیپیؾ ثشای. اػت ثشخَسداس ایٍیظُ اّویت اص ّبی آتیػَد ثیٌیپیؾ لزا ذًّبی آتی داساستجبط تٌگبتٌگی ثب ػَد

 هجٌبی ثش حؼبثذاسی ػَد. هَسد ثشسػی لشاس گیشد آى یدٌّذُ تـىیلء ارضا ثبیذ چیض ّش اص پیؾ ؿشوت آتی ػَدّبی

 اص یه ّشّبی آتی ثْتش اػت تب ثیٌی ػَدپیؾ ثشای. ؿَدهی تمؼین ٍتؼْذی ًمذی ثخؾ دٍ ثِ لزا ؿَد،هی تْیِ تؼْذی

 ٍتزضیِ ثشسػی هَسد( تؼْذی ٍ ًمذی اللام ؿبهل ػَد ول)ولی  كَست ثِ ػپغ ٍ رذاگبًِ كَست ثِ رضء دٍ ایي

تَرِ داؿتِ ثبؿیذ وِ ّش چِ حجبت ّش یه اص ایي دٍ رضء ثیـتش ثبؿذ، حجبت ػَد ًیض ثیـتش ؿذُ ٍ دس  .گیشد لشاس ٍتحلیل

ثیٌی سفتبس یه هتغیش صهبًی هوىي اػت تَرِ داؿتِ ثبؿیذ وِ دس حبلت ولی پیؾ. ثیٌی وشدتَاى آى سا پیؾًتیزِ ثْتش هی

ی صهبًی ًَػبى یه هتغیش عی یه ثبصُ همذاسوِ سفتبس یه هتغیش اص یه الگَی هـخق پیشٍی وٌذ ٍ ثبلتجغ ّش چِ 

 .ثیٌی سفتبس آى ًیض دؿَاستش اػتثیـتشی داؿتِ ثبؿذ، پیؾ
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 ی تحقیق پیطیىٍادبیات ي 

یىی اص ثحج ثشاًگیضتشیي اّذاف تحمیمبت حؼبثذاسی هبلی ثَدُ ی ػَد ّبی ارضاء تـىیل دٌّذُثشسػی ٍیظگی

ًـبى داد وِ حؼبثذاسی تؼْذی ًؼجت ثِ حؼبثذاسی ًمذی  اٍ. داًؼت 1تَاى تحمیك دچَآغبص ایي تحمیمبت سا هی .اػت

 .[10]داسد ّبگیشی ػولىشد ؿشوتتَاًبیی ثیـتشی دس اًذاصُ

ی ػَد ًؼجت ثِ اللام ًمذی آى حجبت وِ اللام تؼْذی تـىیل دٌّذُ دس تحمیك خَد ثِ ایي ًتیزِ سػیذ 2اػلَى

ػَد، اسصؽ ووتشی ًؼجت ثِ ی یذ ثشای اللام تؼْذی تـىیل دٌّذُّب ثبلزا ثشای اسصیبثی ػولىشد ؿشوت. ووتشی داسد

 .[16]داًؼتی هیاٍ دلیل ایي اهش سا رٌّی ثَدى ثشآٍسدّبی اًزبم ؿذُ دس هَسد اللام تؼْذ. اللام ًمذی آى لبئل ثَد

ّبی هحممبى ٍ هذل وٌٌذ وِ ػلت اختلاف دس ًتبیذ تحمیمبت گزؿتِ ثِ تشویت ًوًَِادػب هی 3ثبسث، وشم ٍ ًلؼَى

ثش اػبع ًتبیذ تحمیك ثبسث ٍ ّوىبساى ػَد ربسی تفىیه ؿذُ تَاًبیی  .گشددثش هی آًْبوبس گشفتِ ؿذُ تَػظ ِ ث

ػَد سا افضایؾ  هحتَای اعلاػبتیثیٌی ثیـتشی ًؼجت ثِ ػَد ولی داسد ٍ تفىیه ػَد ثِ رضء ًمذی ٍ رضء تؼْذی پیؾ

 . [9]دّذهی

وِ  ًذای ٍ سٍیىشد ػَد ٍ صیبًی ًـبى دادثب همبیؼِ ًحَُ پبیذاسی ػَد ثش حؼت سٍیىشد تشاصًبهِ 4َدیچدچَ ٍ 

ّبی ثب اللام تؼْذی آًْب دسیبفتٌذ وِ ػَد ؿشوت. گیشدپبیذاسی ػَد تحت تبحیش همذاس ٍ ػلاهت اللام تؼْذی لشاس هی

 .[11]تش اػت، ًَػبى ووتشی داؿتِ اػتّبیی وِ ثخؾ تؼْذی ػَد آًْب وَچهثبلا، ًؼجت ثِ ؿشوت

 ثیٌیپیؾ ّوچٌیي ٍ تبسیخی ػولیبتی ػَدء ارضا ٍ آتی ػولیبتی ًمذی ّبیرشیبى یساثغِ ثشسػی حمفی ٍ ّبؿوی ثب

 ثیٌیپیؾ تَاًبیی داسای حؼبثذاسی ػَد وٌِذ گشفت ًتیزِ تبسیخی تؼْذی ػَد ارضاء اص اػتفبدُ ثب آتی ًمذی ّبیرشیبى

 ثیٌیپیؾ ثْتش سا آتی ًمذی ّبیرشیبى تؼْذی، ٍ ًمذی رضء دٍ ثِ ؿذُ تمؼین ّبیػَد ٍ اػت آتی ًمذی ّبیرشیبى

 .[2]ٌذٌوهی
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. ّبی ًمذی ٍ تؼْذی دس ثبصاس ػشهبیِ ایشاى پشداختٌذثِ ثشسػی هحتَای اعلاػبتی رشیبىٍ ّوىبساى  ػشة هبصاس یضدی

ی اعلاػبتی اللام تؼْذی ًؼجت ثِ رشیبًبت ًمذی ػولیبتی اػت وِ ی هحتَای افضایٌذُدٌّذُّبی اًزبم ؿذُ ًـبىثشسػی

 .[3]یبثذاختیبسی ٍ غیشاختیبسی ًوَد ثیـتشی هی ءثِ ارضا ایي هؼئلِ ثب تفىیه ول اللام تؼْذی

ثٌبثشایي اللام تؼْذی . ؿَدًَسٍؽ ٍ ّوىبساى ًـبى دادًذ وِ ػغح ثبلای اللام تؼْذی ثبػج وبّؾ ویفیت ػَد هی

 [.7]ثبؿذثیـتش ثِ هؼٌبی پبیذاسی ووتش ػَد هی

ثیٌی ؿذُ ّبی ًمذی ثش ویفیت ػَد پیؾتؼْذی ٍ رشیبىثیٌی ارضاء هذسع ٍ ػجبع صادُ ثب ثشسػی تبحیش تَاًبیی پیؾ

 [.5]تؼْذی آى هبًذگبستشًذ ءًمذی ػَدّبی فؼلی ًؼجت ثِ ارضا ءًـبى دادًذ وِ ارضا

. لذست تَضیح دٌّذگی اللام تؼْذی سا دس ساثغِ ثب سفتبس ثـبصدُ ػـْبم هـَسد ثشسػـی لـشاس دادًـذ       ّوىبساىهـبیخی ٍ 

جت رشیبًبت ًمذی ػولیبتی ثِ لیوـت ػـْبم ؿـبهل لـذست تَضـیح دٌّـذگی وـل الـلام         دّذ وِ ًؼًتبیذ تحمیك ًـبى هی

 .[6]ؿَدتؼْذی ثشای ثبصدُ آتی ٍ ثبصدُ اػلاًی آتی ًوی

ثیٌی ػَدآٍسی آتی ؿـشوت ّـب سا   ٍدیؼی ٍ ثخـی ثب اػتفبدُ اص تحلیل دٍپبًت تؼذیل ؿذُ ثش حؼت ًَع كٌؼت، پیؾ

ًتـبیذ  . اًزبم گشفت 1385تب  1377ی صهبًی كٌؼت عی ثبصُ 11ّبی اػتفبدُ اص دادُایي تحمیك ثب . هَسد ثشسػی لشاس دادًذ

داسی ثـیي ارـضای تحلیـل دٍپبًـت تؼـذیل ؿـذُ ثـش        ی هؼٌـی حبكل اص آصهَى فشضیبت ثیبًگش ایي هَضَع اػت وِ ساثغِ

 . [8]ثیٌی ػَدآٍسی آتی ٍرَد ًذاسدحؼت كٌؼت ٍ پیؾ

ّب ٍ رشیبًبت ًمذی ػولیبتی آتـی هـَسد ثشسػـی لـشاس     د سا ثش ثبصدُ آتی داساییهزتْذصادُ ٍ لاسیزبًی احش هذیشیت ػَ

-ّبی ًمذی ػولیبتی آتی ٍ هذیشیت ػَد ساثغِّب ٍ رشیبىًتبیذ تحمیك ثیبًگش ایي اهش یَد وِ ثیي ثبصدُ آتی داسایی. دادًذ

 . [4]ی هؼٌی داسی ٍرَد ًذاسد

ی ػَد َد ثِ ایي ًتیزِ سػیذ وِ اللام تؼْذی تـىیل دٌّذُدس تحمیك خ( 1996)ّوبى عَس وِ اؿبسُ ؿذ، اػلَى

تَاى ثِ دٍ گشٍُ ػوذُ تمؼین تحمیمبت اًزبم ؿذُ ثؼذ اص تحمیك اػلَى سا هی. ًؼجت ثِ اللام ًمذی آى حجبت ووتشی داسد

ی اللام تؼْذی گشٍُ اٍل هؼتمذ ثَدًذ وِ حجبت ووتش اللام تؼْذی ًبؿی اص دخبلت ثشآٍسدّبی رٌّی دس اًذاصُ گیش. وشد
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َ چد. [17]داًؼتحجبت ووتش اللام تؼْذی سا ًبؿی اص اللام غیشػبدی هَرَد دس اللام تؼْذی هی 1ثِ ػٌَاى هخبل طی. اػت

ًـبى دادًذ وِ حجبت ووتش اللام تؼْذی ًبؿی اص تحشیفبت هَلتی  3ٍ سیچبسدػَى، اػلَى، ػلیوبى ٍ تیًَب 2ٍ دیچَ 

تَاًذ ًبؿی اص اؿتجبّبت غیشػوذی تَرِ وٌیذ وِ ایي تحشیفبت هی. [14]ٍ[11]حؼبثذاسی دس ثشآٍسد اللام تؼْذی اػت

 . ّبی ػوذی كَست گشفتِ تَػظ هذیشیت ثبؿذدس ثشآٍسد هٌبفغ یب تؼْذات آتی ٍ یب ًبؿی اص دػتىبسی

ّبی ًبؿی اص ٍیظگی تؼْذی بى دٍهی وِ ثؼذ اص تحمیمبت اػلَى ؿىل گشفت هذػی ثَد وِ حجبت ووتش اللامرشی

اص  4دس ایي دػتِ اص تحمیمبت، وبس فیشفیلذ،ٍیؼٌبًت ٍ یبى. اػت( ثِ ػٌَاى هخبل هیضاى سؿذ ؿشوت)التلبدی ّش ؿشوت

ی هیضاى حجبت اللام تؼْذی سا ثِ ول تشاصًبهِ گؼتشؽ فیشفیلذ ٍ ّوىبساى هجٌبی اػلَى ثشای ثشسػ. تش اػتّوِ ثشرؼتِ

ّبی غیشربسی آًْب اللام تؼْذی سا ثِ ػٌَاى داسایی. اػلَى دس ٍالغ آى سا ثِ ػشهبیِ دس گشدؽ هحذٍد وشدُ ثَد. دادًذ

ی اص ّب اص تشویجی ؿشوتی گؼتشدُوِ اػتفبدُ ذفیشفیلذ ٍ ّوىبساى هذػی ثَدً. هَرَد دس تشاصًبهِ تؼشیف وشدًذ

 .[12]وبساًِ ثبػج حجبت ووتش اللام تؼْذی خَاّذ ؿذّبی هحبفظِّبی سؿذی ٍ ػیبػتػیبػت

 آوُای سىجص متغیزَای تحقیق ي وحًٌ

 متغیزَای تحقیقتعزیف 

-ؿَد، ثِ ػِ لؼوت تمؼین ؿذُّب ثِ رض ٍرِ ًمذ هیّب ٍ ثذّیاللام تؼْذی ول وِ ؿبهل توبهی داساییهمبلِ دس ایي 

، اللام تؼْذی ػولیبتی (ّبی ربسی ػولیبتی غیشًمذیّب ٍ ثذّیداسایی)ی دس گشدؽ تؼْذی ػشهبیِ ػجبستٌذ اصاًذوِ 

(. ّب ٍ تؼْیلات هبلی پشداختٌیگزاسیػشهبیِ)ٍ اللام تؼْذی هبلی ( ػولیبتی ّبی غیشربسیّب ٍ ثذّیداسایی)غیشربسی 

( پشداختٌی هبلی ّب ٍ تؼْیلاتػشهبیِ گزاسی)هٌْبی اللام تؼْذی هبلیهٌظَس اص اللام تؼْذی ػولیبتی، ول اللام تؼْذی 

 .اػت

وِ هٌبفغ ٍ  اػتایي  داسدتفبٍت ولیذی وِ ثیي ػشهبیِ دس گشدؽ تؼْذی ٍ اللام تؼْذی ػولیبتی غیشربسی ٍرَد 

ثشآٍسدی رٌّی اص  هجتٌی ثش آًْبتؼْذات آتی هشثَط ثِ اللام تؼْذی غیشربسی دیشتش تحمك خَاّذ یبفت ٍ الا ّش دٍی 
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، اللام تؼْذی غیشربسی ؿذهـبّذُ  1عَس وِ دس هَسد ؿشوت ٍسدوبمثِ ػلاٍُ ّوبى. هٌبفغ ٍ تؼْذات آتی ّؼتٌذ

رض اللام ؿبهل توبهی اللام تؼْذی ثِ  ػولیبتی اللام تؼْذی همبلِدس ایي . ی هٌبػجی ثشای دػتىبسی ػَد ّؼتٌذگضیٌِ

ثِ تَضیحبت دادُ ؿذُ، هذل اٍل  ثب تَرِ .ؿَدثیـتشی ثشخَسداس ّؼتٌذ، هی ٍ حجبت ت اػتوبداص لبثلیتؼْذی هبلی وِ 

 :گشددتحمیك ثِ ؿشح صیش اسائِ هی

1      :  1هذل ؿوبسُ    0   1        2         1 

ّبی تؼْذی خبلق داساییاص تمؼین ػَد ػولیبتی ػبل ربسی ثش ( :      )ّبی ػولیبتیًشخ ثبصدُ خبلق داسایی

 . آیذػولیبتی اثتذای دٍسُ ربسی ثِ دػت هی

، تمؼین ثش تغییشات خبلق اللام تؼْذی ػولیبتی عی دٍسُ:  (ACC)عی دٍسُ خبلق اللام تؼْذی ػولیبتیتغییشات 

 .خبلق اللام تؼْذی ػولیبتی اثتذای دٍسُ

ّب داسایی. ّبی تؼْذی ػولیبتیػولیبتی هٌْبی ثذّیّبی تؼْذی ػجبست اػت اص داسایی: خبلق اللام تؼْذی ػولیبتی

. ؿَدهی ثلٌذهذت ّبیگزاسیػشهبیِ هذت ٍّبی وَتبُگزاسیّب ثِ رض ٍرِ ًمذ، ػشهبیِداسایی یػولیبتی ؿبهل ولیِ

 .ؿَدهذت هیثلٌذتؼْیلات هبلی هذت ٍ تؼْیلات هبلی وَتبُ ّب ثِ رضی ثذّیّبی ػولیبتی ؿبهل ولیِثذّی

ی ّبی ػولیبتی اثتذای دٍسُ ثِ ػٌَاى ّوگي وٌٌذُاص خبلق داسایی همبلِوش ایي ًىتِ ضشٍسی اػت وِ دس ایي ر) 

 (هتغیشّب اػتفبدُ ؿذُ اػت

 رضد ي کارایی  اجشاءتفکیک اقلام تعُدی بٍ  

 : وٌٌذ دلیل افضایؾ پیذا هی 3اللام تؼْذی تشاصًبهِ ثِ 

 سؿذ ؿشوت ٍ تَلیذ ثیـتش ثِ دلیل (1

 ثشای رجشاى وبسایی پبییي ؿشوت  (2

 (ًبؿی اص دػتىبسی ػَد)ثِ كَست هلٌَػی  (3

                                           
 
Worldcom 
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ّبی ثِ ػٌَاى هخبل فشم وٌیذ هَرَدی وبلا افضایؾ پیذا وٌذ دس حبلی وِ ّیچ افضایـی دس فشٍؽ یب حؼبة

ػجبستی ثیؾ اص ایي اهش یب ًبؿی اص وبّؾ وبسایی اػت ٍ یب ًبؿی اص دػتىبسی ػَد ٍ یب ثِ . ؿَدپشداختٌی هـبّذُ ًوی

دّذ تحمیمبت كَست گشفتِ ًـبى هی. ؿَدوِ ثبػج افضایؾ ػَد هی اػت حذ رلَُ دادى هَرَدی وبلای پبیبى دٍسُ

 (. 1991، 1رًَض)ی افضایؾ ػشهبیِ گزاسی، افضایؾ اللام تؼْذی اػت وِ لاصهِ

سؿذ . ؿَدهیضء وبسایی تمؼین ّبی ػولیبتی سا ثِ دٍ رضء سؿذ ٍ رلزا ثب تَرِ ثِ تَضیحبت ثبلا خبلق داسایی

ّبی ٍالؼی ثبیذ تَػظ رضء سؿذ هذل پَؿؾ دادُ ؿَد ٍ دس عشف همبثل تحشیفبت هَلتی ػشهبیِ گزاسی دس داسایی

ثبیذ تَػظ رضء هشثَط ثِ وبسایی هذل پَؿؾ  ّب ٍ تغییشات وبسائیی ًبدسػت اسصؽ هَرَدیحؼبثذاسی هبًٌذ اسائِ

. گیشدرضء سؿذی ٍ رضء وبسایی ًیض تَػظ لؼوت ػَم هذل تحت پَؿؾ لشاس هیّوپَؿبًی هَرَد ثیي . دادُ ؿَد

تَاًذ خَد تَػظ تحشیفبت تَرِ داؿتِ ثبؿیذ وِ یه هحذٍدیت راتی ایي تحمیك ایي اػت وِ ثخؾ سؿذی هذل هی

ثب . داًؼتی سؿذ دس اللام تؼْذی ثِ عَس وبهل آى سا ًـبًِ تَاىثٌبثشایي ًوی. هَرَد دس فشٍؽ تحت تبحیش لشاس ثگیشد

 :گشدداسائِ هی 2تَرِ ثِ تَضیحبت فَق هذل ؿوبسُ 

 :2هذل ؿوبسُ 

      1   0   1       2     3      4               1 

ی هبلی لجل ثِ ثش فشٍؽ دٍسُ (ی لجلًؼجت ثِ دٍسُ)ی هبلی ربسی دٍسُفشٍؽ  افضایؾاص تمؼین :  (SG)سؿذ فشٍؽ

 . آیذدػت هی

 .آیذثِ دػت هی دٍسُ اًتْبی اص تمؼین فشٍؽ ثش خبلق اللام تؼْذی ػولیبتی:  (AT)ًؼجت وبسایی

ًؼجت وبسایی اًتْبی دٍسُ هٌْبی ًؼجت وبسایی اثتذای دٍسُ، تمؼین ثش ًؼجت وبسایی ( : AT )تغییشات ًؼجت وبسایی

 .دٍسُاًتْبی 

اللام تؼْذی ػولیبتی ثِ ؿىل فَق ّیچ هتغیش دیگشی سا ثِ هذل هب اضبفِ ٍ یب اص آى ون تَرِ داؿتِ ثبؿیذ وِ تفىیه 

وٌذ وِ اللام تؼْذی تـىیل تفىیه فَق دس ٍالغ هـخق هی(. ثشای تَضیح ثیـتش ثِ پیَػت هشارؼِ وٌیذ)وٌذًوی

ّبیؾ حبثت ثوبًذ داسایی دس كَستی وِ وبسایی ؿشوت دس اػتفبدُ اص. اًذی تـىیل ؿذُئی ػَد اص چِ ارضادٌّذُ

                                           
 
Jones 
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یؼٌی . ای هؼىَع اػتی وبسایی ثب اللام تؼْذی ساثغِساثغِ. افضایؾ فشٍؽ ثبػج افضایؾ اللام تؼْذی خَاّذ ؿذ

-هذل هب ّوچٌیي اص رضء ػَهی ًیض تـىیل ؿذُ اػت وِ ساثغِ. افضایؾ دس اللام تؼْذی ثبػج وبّؾ وبسایی خَاّذ ؿذ

ای دّذ وِ دس كَستی وِ ثیي دٍ رضء فَق ساثغِایي رضء ًـبى هی. وٌذسػی هیی ثیي ػَد ٍ وبسایی ؿشوت سا ثش

ٍرَد یه ّوجؼتگی ّشچٌذ ثِ همذاس ون . ثبؿذٍرَد داؿتِ ثبؿذ، تفىیه اللام تؼْذی تٌْب ثِ دٍ رضء ثبلا ًبكحیح هی

 .وٌذیض تغییش هیًؼجت وبسایی هب ًصیشا ثب افضایؾ فشٍؽ، . هحتول اػت(سؿذ ٍ وبسایی)ثیي دٍ ػبهل هضثَس 

 غیزجاریتفکیک اقلام تعُدی بٍ سزمایٍ در گزدش ي خالص اقلام تعُدی عملیاتی 

ًیض تمؼین  غیشربسی دٍ رضء ػشهبیِ دس گشدؽ ٍ خبلق اللام تؼْذی ػولیبتیاللام تؼْذی ثِ ػَم ثشای تْیِ هذل 

تفبٍت ولیذی ثیي ػشهبیِ دس . ػٌزیذُ ؿَدػبل آتی  ػَدثش سٍی  ّش یه اص ایي اللامتب ثِ كَست هزضا احش  ؿذُ اػت

ی غیشربسی دیشتش وِ هٌبفغ ٍ تؼْذات آتی هشثَط ثِ اللام تؼْذ اػتگشدؽ ٍ اللام تؼْذی ػولیبتی غیشربسی ایي 

ی دس گشدؽ ٍ ػشهبیِ. هجتٌی ثش ثشآٍسدّبی رٌّی اص هٌبفغ ٍ تؼْذات آتی ّؼتٌذ آًْبٍ الا ّش دٍی  تحمك خَاّذ یبفت

پبییٌی ثشخَسداس ّؼتٌذ ٍ لزا احتوبل ٍلَع تحشیفبت هَلتی حؼبثذاسی دس  اتىبیاص لبثلیت  ّش دٍ غیشربسیاللام تؼْذی 

تَاى ػشهبیِ دس دس ٍالغ هی. تَاى اص دیذگبُ دیگشی ًیض ثِ ایي دٍ رضء ًگبُ وشداص عشفی هی. ٍرَد داسد آًْبّش دٍی 

ػشهبیِ سا ثِ ػٌَاى ًوبدی اص هیضاى  غیشربسیتؼْذی ػولیبتی گشدؽ سا ثِ ػٌَاى ًوبدی اص وبسایی ؿشوت ٍ خبلق اللام 

 .سا ثش ػَد ػبل آیٌذُ هَسد اسصیبثی لشاس داد آًْبثِ حؼبة آٍسد ٍ ثب ایي سٍیىشد احش  ثشای افضایؾ تَلیذ گزاسی ؿشوت

 : گشددثِ ؿشح صیش اسائِ هی3هذل ؿوبسُ

1        :3هذل ؿوبسُ    0   1        2      3          1 

 ػولیبتی ّبی ربسیهٌْبی ثذّی هٌْبی ٍرِ ًمذ داسایی ّبی ربسی ػولیبتی:  (   )ػشهبیِ دس گشدؽ ػولیبتی

ّبی غیشربسی ّبی غیشربسی ػولیبتی هٌْبی ثذّیداسایی( :      ) خبلق اللام تؼْذی ػولیبتی غیشربسی

 ػولیبتی

عَس وِ لجلا تَضیح دادُ ؿذ، اللام ّوبى. اص هتغیشّبی ثبلا وؼش ؿذُ اػت تؼْذی هبلیتَرِ داؿتِ ثبؿیذ وِ اللام 

 .ؿَدهذت ٍ ثلٌذهذت هیهذت ٍ ثلٌذهذت ٍ تؼْیلات هبلی پشداختٌی وَتبُّبی وَتبُگزاسیتؼْذی هبلی ؿبهل ػشهبیِ
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یض اص خبلق اللام تؼْذی ػولیبتی ّوچٌیي تَرِ ثِ ایي ًىتِ ضشٍسی اػت وِ ثشای ّوگي وشدى هتغیشّب دس ایي هذل ً

 .اثتذای دٍسُ اػتفبدُ ؿذُ اػت

 گیزی اس آنی ومًوٍی تحقیق ي وحًٌجامعٍ

وِ اص  ّبی پزیشفتِ ؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاىولیِ ؿشوتؿبهل ، همبلِی ایي ی آهبسی هَسد هغبلؼِربهؼِ

ی هتغیشّب ثِ اص عشفی ثِ دلیل ایي وِ ثشای هحبػجِ. ؿَدهی ،یب لجل اص آى دس ثَسع تْشاى ػضَیت داؿتِ اًذ 1380ػبل 

ّبی تٌْب ؿبهل دادُ آهبسیی ، لزا ربهؼِاػتًیبص 1387ّبیی اص ػبلهمبثل آى دادُ ػوتٍ دس 1380ّبیی اص ػبلدادُ

 . ؿَدهی 1386تب  1381ّبی ّب ثیي ػبلؿشوت

ّبی ثِ ػجبست دیگش آى دػتِ اص ؿشوت. اػت ؿذُاػتفبدُ حزف ػیؼتوبتیه  سٍؽی آهبسی، اص ثشای تؼییي ًوًَِ

 :اًذی آهبسی اًتخبة ٍ هبثمی حزف ؿذُی آهبسی وِ ؿشایظ صیش سا داسا ثَدًذ، ثِ ػٌَاى ًوًَِربهؼِ

 . ذٌ، دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى پزیشفتِ ؿذُ ثبؿ1381لجل اص ػبل  .1

 . اػفٌذ هبُ ثبؿذ 29ّب، هٌتْی ثِ وتی هبلی آى ؿشداؿتي، دٍسُ ثِ هٌظَس لبثلیت همبیؼِ .2

 .گشی هبلی ًجبؿٌذگزاسی ٍ ٍاػغِؿشوت ّبی ػشهبیِ .3

 .ّب دس دػتشع ثبؿذاعلاػبت هَسد ًیبص ؿشوت .4

 . ّب ثبیذ دس عَل ػبل هبلی دس ثَسع اٍساق ثْبداس فؼبلیت داؿتِ ثبؿٌذؿشوت .5

 .كَست ػَدٍصیبى سا داؿتِ ثبؿٌذٍ  تشاصًبهِ :ّبی هبلی هبًٌذّب ثبیذ اعلاػبت وبهلی سا ثشای ّوِ كَستؿشوت.6

ّبی هب ثب ّویي تؼذاد دادُ تخویي ؿشوت سػیذ ٍ هذل 147ّبی هب ثِ تؼذاد ؿشوتّبی ثبلا پغ اص اػوبل هحذٍدیت

 . صدُ ؿذ

 

 َای تحقیقريش آسمًن مدل

. ّبی تشویجی ثِ كَست هزضا اًزبم ؿذُ اػتثِ كَست همغؼی ٍ ثب اػتفبدُ اص دادُ دس دٍ هشحلِ ّبی تحمیكهذل

ّب ّوشاُ ّبی همغؼی هوىي اػت ثب هـىلات ػذم وبسایی ٍ ًبػبصگبسی تخویي هذلػٌزی دادُاػتفبدُ اص سٍؽ التلبد
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ّبی همغؼی ٍ دس ثشسػی دادُ .ّبی تشویجی ٍرَد ًخَاّذ داؿتّب ثِ سٍؽ دادُهـىلات هضثَس دس تخویي هذل. ثبؿذ

ی یه سگشػیَى ّب سا ثب یىذیگش تشویت وشدُ ٍ ثِ ٍػیلِتَاى توبهی دادُداس ًـَد، هیگش ضشایت هؼٌیصهبًی، اػشی

دس تخویي  دس ایي همبلِ اص آًزب وِ .گَیٌذّبی تلفیك ؿذُ ًیض هیثِ ایي سٍؽ، دادُ. تخویي صد 1حذالل هشثؼبت هؼوَلی

داس ًیؼت، لزا تخویي ثب اػتفبدُ اص ُ دس ثؼیبسی اص هَاسد هؼٌیّبی همغؼی، ًتبیذ ثِ دػت آهذّب ثب اػتفبدُ اص دادُهذل

 . ّبی تشویجی اًزبم گشفتِ اػتدُدا

 آمار تًصیفی

ی ایي اهش اػت وِ عی اػت وِ ًـبى دٌّذُ 01217ّبی فَق هخجت اػت ٍ همذاس آى هیبًگیي سؿذ فشٍؽ عی ػبل

الجتِ ثشای تفؼیش ثْتش ًشخ سؿذ هضثَس . حبل سؿذ ثَدُ اًذّبی هَسد ًظش دس ؿشوت ،ی هَسد ثشسػیػبلِ 6ی هبلی دٍسُ

اگش چِ . ی تغییشات وبسایی هٌفی اػتهمذاس هیبًگیي ٍ هیبًِ. ثبیذ ػَاهل صیبدی اص رولِ ًشخ تَسم سا ًیض دس ًظش گشفت

. ثشسػی اػت ی هَسدّب عی دٍسٍُسی دس اػتفبدُ اص داساییی وبّؾ ثْشُایي سلن، سلن وَچىی اػت لىي ًـبى دٌّذُ

 .ی هَسد ثشسػی اػتی ًَػبًبت ؿذیذ وبسایی عی دٍسُاص عشفی همذاس اًحشاف هؼیبس ایي دادُ ثبلاػت وِ ًـبى دٌّذُ

 ًتبیذ آهبس تَكیفی ثشای هتغیشّبی تحمیك:  1رذٍل ؿوبسُ 

                                           
 

390/0 218/0 102/0 146/0 217/0 078/0 -  هیبًگیي 031/0

318/0 170/0 091/0 049/0 177/0 033/0 -  هیبًِ 004/0

 ٍاسیبًغ 035/0 590/0 124/0 483/0 495/0 690/0 697/0

 اًحشاف هؼیبس 186/0 768/0 352/0 695/0 704/0 831/0 835/0

 وویٌِ 686/3 501/2 895/3 944/3 926/3 692/3 737/3

949/3 - 949/3 - 787/3 - 922/3 - 804/3 - 938/0 - 874/3 -  ثیـیٌِ

 

                                           
�. Ordinary Least Square Regressions (OLS)  
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اػذاد ثبلای لغش اكلی ًتبیذ . ی ثؼذ ًتبیذ آصهَى ّوجؼتگی ثیي هتغیشّبی تحمیك سا ًـبى هی دّذرذٍل كفحِ

ّش لؼوت اص رذٍل . دٌّذآصهَى ّوجؼتگی اػپیشهي ٍ اػذاد پبییي لغش اكلی ًتبیذ آصهَى ّوجؼتگی پیشػَى سا ًـبى هی

ٍ هیضاى هؼٌی داسی ضشیت ثِ دػت آهذُ دس  Tی ػجبستٌذ اص هیضاى ّوجؼتگی، آهبسُاص ػِ رضء تـىیل ؿذُ وِ ثِ تشتیت 

 .1آصهَى

صیشا ّوجؼتگی ثیي هتغیشّبی هؼتمل دس یه . ضشیت ّوجؼتگی ثیي هتغیشّبی ثِ وبس سفتِ دس یه هذل ًجبیذ صیبد ثبؿذ

ّوجؼتگی ثیي هتغیشّبی هؼتمل هیضاى  2ثب تَد ثِ رذٍل ؿوبسُ . هذل ثبػج هخذٍؽ ؿذى ًتبیذ سگشػیَى هی ؿَد

دلت وٌیذ وِ ّوجؼتگی ثیي هتغیشّبی . ی ػذم ٍرَد ّوجؼتگی ثب اّویت ثیي هتغیشّبی هؼتمل اػتتحمیك، ًـبى دٌّذُ

 65ّوجؼتگی ثِ هیضاى  ACC  ٍWCثِ ػٌَاى هخبل ثیي هتغیشّبی. وٌذایزبد ًوی تخویي هذلدٍ هذل هتفبٍت، اؿىبلی دس 

 .ي دٍ هتغیش دس یه هذل ًیؼتٌذ تب ثش یىذیگش احشگزاس ثبؿٌذ ٍ ًتبیذ سگشػیَى سا هخذٍؽ وٌٌذدسكذ ٍرَد داسد ٍلی ای

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                           
١
Probability 
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 (ثبلای لغش اكلی)ٍ اػپیشهي ( صیش لغشاكلی)ًتبیذ آصهَى ّوجؼتگی پیشػَى : 2رذٍل ؿوبسُ 

Correlation 
RT1 RT ACC WC NCO SG AT SGAT t-Statistic 

Probability 

RT1 00/1  

64/0  07/0  04/0-  16/0  34/0  10/0  07/0-  

06/23  01/2  00/1-  59/4  96/9  90/2  88/1-  

00/0  04/0  32/0  00/0  00/0  00/0  06/0  

 

RT 

46/0  

00/1  

44/0  22/0  36/0  43/0  19/0-  30/0-  

42/14  49/13  26/6  54/10  04/13  47/5-  75/8-  

00/0  00/0  00/0  00/0  00/0  00/0  00/0  

 

ACC 

08/0  44/0  

00/1  

65/0  48/0  21/0  81/0-  59/0-  

27/2  58/13  58/23  98/14  88/5  03/39-  39/20-  

02/0  00/0  00/0  00/0  00/0  00/0  00/0  

 

WC 

08/0-  21/0  65/0  

00/1  

19/0-  16/0  53/0-  37/0-  

32/2-  93/5  64/23  38/5-  54/4  12/17-  93/10-  

02/0  00/0  00/0  00/0  00/0  00/0  00/0  

 

NCO 

19/0  34/0  58/0  24/0-  

00/1  

11/0  37/0-  28/0-  

45/5  95/9  93/19  86/6-  16/3  02/11-  03/8-  

00/0  00/0  00/0  00/0  00/0  00/0  00/0  

 

SG 

22/0  32/0  18/0  15/0  07/0  

00/1  

32/0  01/0  

36/6  21/9  03/5  22/4  86/1  23/9  37/0  

00/0  00/0  00/0  00/0  06/0  00/0  71/0  

 

AT 

02/0  28/0-  90/0-  56/0-  54/0-  22/0  

00/1  

57/0  

62/0  01/8-  46/56-  96/18-  92/17-  32/6  30/19  

54/0  00/0  00/0  00/0  00/0  00/0  00/0  

 

SGAT 

03/0-  26/0-  55/0-  36/0-  31/0-  19/0  44/0  

00/1  85/0-  43/7-  18/18-  73/10-  19/9-  41/5  68/13  

40/0  00/0  00/0  00/0  00/0  00/0  00/0  
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 یافتٍ َای پژيَص

 مدل ايلآسمًن وتایج 

ّبی تشویجی ثش اػبع دادُ.ًـبى هی دّذ ّبی تشویجیدادُ اػتفبدُ اص ثب هذل اٍل هب ساآصهَى ًتبیذ  3ؿوبسُرذٍل 

هٌفی داسد ٍ دس ًتیزِ ی ّبی ػولیبتی ػبل آتی ساثغِتغییشات خبلق اللام تؼْذی ػولیبتی ثب ًشخ ثبصدُ خبلق داسایی

خبلق اللام تؼْذی ػولیبتی ثب تغییشات ی ثیي ساثغِ. یىی اص ػَاهل هْن ًَػبًبت ًشخ ثبصدُ ٍ پبیذاسی ون ػَد اػت

داس ثَدى ًتبیذ ی هؼٌیدٌّذًُـبى Fی اص عشفی آهبسُ. ؿَدتبییذ هی% 99ّبی ػولیبتی دس ػغح اعویٌبى ًشخ ثبصدُ داسایی

ی پبییي ثَدى دٌّذُتؼذیل ؿذُ، ًـبى 2 ٍ  2 همذاس ون ضشائت  دسػیي حبل. تهذل ؿوبسُ یه اػثِ دػت آهذُ دس 

دسكذ سفتبس ػَد دس ػبل آیٌذُ تَػظ هتغیشّبی هَرَد دس هذل تؼشیف 21یؼٌی دسٍالغ تٌْب . تَاى تَضیحی هذل اػت

 .اػت( 2006)بساىًتبیذ آصهَى هب دس هَسد هذل اٍل هغبثك ثب ًتبیذ سیچبسدػَى ٍ ّوى .ؿَدهی

 ّبی تشویجیهذل اٍل ثب اػتفبدُ اصدادُآصهَى ًتبیذ :  3رذٍل ؿوبسُ

Durbin- 
Watson 

Prob 
(F-statistic) 

F-statistic 
Adjusted 

R-squared 
R-squared P-value ؿشح ضشیت 

5524/1 000/0 2875/107 212453/0 214452/0 

00/0 

*** 
1867/0 

C 

000/0 5066/0 
      

000/0 1435/0 -
     

 

 %99داسی دس ػغح هؼٌی*** 

دس  ٍ %99دس ػغح اعویٌبى  1385ٍ  1383، 1382ّبی ثِ تشتیت دس ػبلٍرَد ساثغِ ثیي ّبی همغؼی ًیض دس هَسد دادُ

داس هؼٌی1386ٍ 1381ّبی دس ػبلثِ دػت آهذُ دس ػیي حبل ًتبیذ . تبییذ هی ؿَد% 90دس ػغح اعویٌبى  1384ػبل 

 . ًیؼت
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 هذل اٍل ثِ كَست همغؼیآصهَى ًتبیذ :  4رذٍل 

 ؿشح 1381 1382 1383 1384 1385 1386

P-value ضشیت P-value ضشیت P-value ضشیت P-value ضشیت P-value ضشیت P-value ضشیت 
 

065/0 095/0 000/0 234/0 001/0 163/0 142/0 087/0 000/0 280/0 
003/0 

*** 
277/0 C 

000/0 477/0 000/0 432/0 000/0 503/0 000/0 740/0 000/0 673/0 003/0 333/0       

771/0 018/0- 000/0 256/0- 
079/0 

** 
115/0- 004/0 183/0- 000/0 478/0- 126/0 138/0      

1335/0 3489/0 2164/0 3888/0 3543/0 1097/0 R-squared 

1192/0 3395/0 2046/0 3795/0 3442/0 0950/0 Adjusted R-
squared 

000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 Prob(F) 

 

 %90هؼٌی داسی دس ػغح *  %95هؼٌی داسی دس ػغح **  %99هؼٌی داسی دس ػغح *** 

 وتایج آسمًن مدل ديم

ثب تفىیه خبلق اللام تؼْذی ػولیبتی . دّذًـبى هی ّبی تشویجیثب اػتفبدُ اص دادُ هذل دٍم ساآصهَى ًتبیذ  5رذٍل 

سػذ وِ هی% 23دس هذل یه ثِ % 21یؼٌی اص . یبثذثِ ارضاء سؿذ فشٍؽ ٍ تغییشات وبسایی تَاى تَضیحی هذل افضایؾ هی

ّبی ّب ثبؿذ وِ یىی اص هْن تشیي هحذٍدیتتَاًذ حزن ون دادُػلت ایي اهش هی .ون اػتالجتِ ٌَّص ّن همذاس آى 

. داس ًیؼتاص عشفی ضشائت ثِ دػت آهذُ دس هَسد هتغیشّبی سؿذ فشٍؽ ٍ رضء هـتشن هؼٌی .تحمیمبت دس ایشاى اػت

ؿَد وِ هخبلف ًتبیذ ثِ دػت تبئیذ هی% 99دس ػیي حبل ضشیت هتغیش تغییشات وبسایی هخجت ؿذُ ٍ دس ػغح اعویٌبى 

 . تخویي اًزبم ؿذُ اػت داس ثَدىهؼٌی یًیض ًـبى دٌّذُ Fهمذاس آهبسُ . آهذُ تَػظ سیچبسدػَى اػت
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 ّبی تشویجیًتبیذ آصهَى هذل دٍم ثب اػتفبدُ اص دادُ: 5رذٍل 

Durbin-
Watson 

Prob 
(F-stat) 

F-stat Adj. R2 R-squared P-value ؿشح ضشیت 

11457 01000 571862 0122644 01230425 

010000 011503 C 

010000 

*** 
014814       

014063 010651     

010001 011450     
012383 011641            

 

 %99داسی دس ػغح هؼٌی*** 

ّبی همغؼی ًتبیذ ثِ دس ػغح دادُ. دّذّبی همغؼی ًـبى هیًتبیذ تخویي هذل دٍم سا ثب اػتفبدُ اص دادُ 6رذٍل  

ؿَد ٍ ًتبیذ تبییذ هی%95ٍ دس ػغح اعویٌبى 1381دػت آهذُ دس هَسد احشات سؿذ فشٍؽ ثش ػَد ػبل آتی تٌْب دس ػبل 

دس ػغح  1385ٍ  1382ّبی ضشائت ثِ دػت آهذُ ثشای تغییشات وبسائی دس ػبل. داس ًیؼتّب هؼٌیهب دس ػبیش ػبل

داس هؼٌی 1386ٍ 1383، 1381ّبی ؿَد ٍلی ًتبیذ دس ػبلتبییذ هی% 90دس ػغح اعویٌبى  1384س ػبل ٍ د% 99اعویٌبى 

ّبی همغؼی، ًتبیذ آصهَى آًْب لبثلیت اعویٌبى لاصم ثب تَرِ ثِ ػغح اعویٌبى ضشائت ثِ دػت آهذُ دس ػغح دادُ. ًیؼت

 .سا ًذاسد
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 یثِ كَست همغؼهذل دٍم آصهَى ًتبیذ :  6رذٍل 

1386 1385 1384 1383 1382 1381 
 ؿشح

P-value ضشیت P-value ضشیت P-value ضشیت P-value ضشیت P-value ضشیت P-value ضشیت 

 C(ػشم اص هجذا) 222/0 027/0 199/0 003/0 068/0 310/0 172/0 003/0 229/0 000/0 111/0 042/0

000/0 439/0 000/0 423/0 000/0 397/0 000/0 695/0 
000/0 

*** 
738/0 

028/0 

** 
259/0       

690/0 056/0 195/0 186/0- 285/0 273/0 547/0 105/0- 223/0 194/0- 014/0 755/0     

418/0 055/0 000/0 272/0 074/0 135/0 121/0 131/0 000/0 630/0 381/0 108/0-      

223/0 349/0- 717/0 088/0 456/0 242/0- 031/0 7352/0 000/0 1725/1 
065/0 

* 
999/0-            

1477/0 3503/0 2435/0 3729/0 5138/0 1693/0 R-squared 

1186/0 3312/0 2200/0 3535/0 4979/0 1404/0 Adjusted 
R-squared 

000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 Prob(F) 

 

 %90هؼٌی داسی دس ػغح *  %95هؼٌی داسی دس ػغح **  %99هؼٌی داسی دس ػغح *** 

 وتایج آسمًن مدل سًم

ثبػج  ػشهبیِ دس گشدؽ ٍ خبلق اللام تؼْذی ػولیبتی ثلٌذهذتتمؼین خبلق تغییشات اللام تؼْذی ػولیبتی ثِ دٍ رضء 

 .اػت فَقی افضایؾ لذست تَضیحی هذل ثب اًزبم تفىیه ایي اهش ًـبى دٌّذُ. ؿَدتؼذیل ؿذُ هی R2  ٍR2افضایؾ

اػت وِ دس  ٍ ػَد ػبل آیٌذُ ی هٌفی ثیي تغییشات ػشهبیِ دس گشدؽی ٍرَد یه ساثغًِتبیذ ًـبى دٌّذُ ّوچٌیي

 اعویٌبى آصهَى هذل ػَم دس ػغح اعویٌبى ی لبثلیتدٌّذُهذل ًیض ًـبى Fی آهبسُ. ؿَددسكذ تبئیذ هی99ػغح اعویٌبى 

 . دسكذ اػت 99
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 ّبی تشویجیهذل ػَم ثب اػتفبدُ اص دادُآصهَى ًتبیذ : 7رذٍل 

Durbin-Watson Prob( F-stat ) F-stat Adj. R2 R-squared P-value ؿشح ضشیت 

650/1  000/0 964/80 232/0 235/0 

000/0 190/0 C 

000/0 

*** 
481/0       

000/0 249/0-      

225/0 041/0-        

 

 %99هؼٌی داسی دس ػغح *** 

دس  1385، 1383، 1382ّبی دس ػبل ّبی همغؼی، ًتبیذ ثِ دػت آهذُ ثشای تغییشات ػشهبیِ دسگشدؽدس ػغح دادُ

ضشائت ثِ دػت  1386ٍ  1381ّبی ؿَد ٍلی دس ػبلتبییذ هی% 95دس ػغح اعویٌبى  1384ٍ دس ػبل % 99ػغح اعویٌبى 

ّبی ًیض دس ػغح دادُ ًتبیذ ثِ دػت آهذُ ثشای تغییشات خبلق اللام تؼْذی ػولیبتی ثلٌذهذت. داس ًیؼتهؼٌیآهذُ 

-تبییذ هی% 90دس ػغح اعویٌبى 1381ٍ دس ػبل % 95دس ػغح اعویٌبى  1385ٍ  1383، 1382ّبی همغؼی ػبلاًِ دس ػبل

 . داس ًیؼتّب ضشائت ثِ دػت آهذُ هؼٌیی ػبلدس ثمیِ. ؿَد

 ًتبیذ آصهَى هذل ػَم ثِ كَست همغؼی: 8رذٍل 

1386 1385 1384 1383 1382 1381 

 ؿشح
P-

vaue 
-P ضشیت

value 
-P ضشیت

value 
-P ضشیت

value 
-P ضشیت

value 
-P ضشیت

value 
 ضشیت

076/0 092/0 000/0 236/0 000/0 186/0 
074/0 

* 
108/0 

000/0 

*** 
289/0 

023/0 

** 
213/0 C 

000/0 490/0 000/0 402/0 000/0 487/0 000/0 712/0 000/0 567/0 001/0 381/0       

509/0 046/0- 000/0 303/0- 015/0 197/0- 001/0 309/0- 000/0 589/0- 148/0 182/0      

610/0 050/0 033/0 144/0- 213/0 075/0- 028/0 177/0- 020/0 228/0- 092/0 190/0       

1394/0 3690/0 2124/0 3630/0 4311/0 1498/0 R-squared 

1179/0 3555/0 1946/0 3483/0 4176/0 1282/0 Adjusted 
R-squared 

 %90داسی دس ػغح هؼٌی* % 95داسی دس ػغح هؼٌی** %99داسی دس ػغح هؼٌی*** 



١٨ 
 

ته ٍ ػپغ ثِ كَست ولی هَسد ثشسػی لشاس هتغیشّبی هؼتمل ثب هتغیش ٍاثؼتِ ثِ كَست تهآصهَى س پبیبى ًتبیذ د

ایي رذٍل ثِ هب . ؿذُ ًیض اسائِ ؿذُ اػتتؼذیل  R2داسی، ػلاٍُ ثش ضشائت ٍ ضشائت هؼٌی 9ؿوبسُ دس رذٍل. گیشدهی

ی اكلی ٍ تغییشات تَاى تَضیحی هذل سا ثب تَرِ ثِ ّش ّب ثِ هؼبدلِاحش افضٍدُ ؿذى ّش یه اص هتغیشوٌذ تب ووه هی

تَاى آًْب سا ثب دس ػیي حبل ثب تَرِ ثِ ایي وِ توبهی ًتبیذ دسوٌبس ّن لشاس دادُ ؿذُ، هی .یه اص هتغیشّب ثِ دػت آٍسین

تؼذیل ؿذُ دس رذٍل هشثَط ثِ آصهَى هذل ػَم یؼٌی ػشهبیِ دس گشدؽ ٍ تغییشات  R2ثیـتشیي همذاس . ّن همبیؼِ وشد

 .ػتخبلق اللام تؼْذی ػولیبتی غیشربسی ا

 ّب ثِ كَست ته هتغیشًُتبیذ آصهَى توبهی هذل: 9رذٍل

Adj. R2                                            C  

2124/0  
 

  
 

143/0- 

 (000/0) 

*** 

506/0 

 (000/0) 

186/0 

 (000/0) 
 ضشیت

2271/0  
 

  
239/0- 

 (000/0)  
453/0 

 (000/0) 

192/0 

 (000/0) 
 ضشیت

1455/0  
 

 
044/0 

 (1938/0)  
 

325/0 

 (000/0) 

213/0 

 (000/0) 
 ضشیت

2329/0  
 

 
041/0- 

 (2258/0) 

249/0- 

 (000/0)  
481/0 

 (000/0) 

190/0 

 (000/0) 
 ضشیت

1623/0  
 

328/0 

 (000/0)  
 

 
283/0 

 (000/0) 

171/0 

 (000/0) 
 ضشیت

2158/0  
176/0 

 (000/0) 
  

 
 

471/0 

 (000/0) 

178/0 

 (000/0) 
 ضشیت

2089/0 
428/0 

 (000/0)  
  

 
 

466/0 

 (000/0) 

149/0 

 (000/0) 
 ضشیت

2264/0 
1641/0 

(238/0) 

1450/0 

 (000/0) 

065/0 

 (406/0) 
 

 
 

481/0 

 (000/0) 

150/0 

 (000/0) 
 ضشیت

  %99هؼٌی داسی دس ػغح *** 
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 :گیزیوتیجٍبحث ي 

ی خَد یىی اص ثیٌی ػَد ًیض ثِ ًَثِلزا پیؾ. گزاس ثش لیوت ػْبم، ػَد ؿشوت اػتتشیي ػَاهل تبحیشیىی اص هْن

الگَی خغی  حجبت سفتبس ػَد یب حذالل پیشٍی سفتبس ػَد اص یه. ی هحممبى ػلَم هبلی ثَدُ اػتهَضَػبت هَسد ػلالِ

ثشای ثشسػی ایي هَضَع ػَد خَد ثِ دٍ لؼوت ًمذی ٍ تؼْذی تمؼین ؿذ . وٌذثیٌی ػَد هیووه صیبدی ثِ هب دس پیؾ

ثٌذی اللام تؼْذی ثِ ثشای تمؼینؿبیبى روش اػت وِ  .تشی تمؼین ؿذثِ ارضاء وَچه ًیض ٍ ّش وذام اص ایي دٍ رضء

 .[14]ؿذُ اػت اػتفبدُ (2006)هذل سیچبسدػَى ارضاء آى اص

تغییشات ، فشٍؽ اللام تؼْذی ػولیبتی، سؿذ خبلقی ػَد ؿشوت دس ػبل آیٌذُ ثب ػَد، تغییشات ساثغِ همبلِدس ایي 

هَسد  ،ػشهبیِ دس گشدؽ ؿشوت دس ػبل ربسی تغییشات ٍ وبسایی، تغییشات خبلق اللام تؼْذی ػولیبتی ثلٌذهذت

هٌفی ثیي تغییشات خبلق اللام تؼْذی ػولیبتی ٍ تغییشات ی ٍرَد ساثغِی ًتبیذ ًـبى دٌّذُ. گشفتِ اػتآصهَى لشاس 

ی هٌفی ثیي ایي هتغیشّب هغبثك ٍرَد ساثغِ. ػشهبیِ دس گشدؽ دس ػبل ربسی ٍ دس ػوت همبثل ػَد ػبل آیٌذُ اػت

غییشات ی هٌفی ثیبًگش ایي اهش اػت وِ تدس ٍالغ ایي ساثغِ. اػت (2006)تحمیمبت گزؿتِ، خلَكب سیچبسدػَى

خجت ثیي تغییشات ی هی ٍرَد ساثغِّوچٌیي ًتبیذ ًـبى دٌّذُ. هتغیشّبی فَق یىی اص دلایل هْن ًَػبًبت ػَد اػت

دّذ وِ تغییشات وبسایی دس ػبل ربسی ثب ػَد ػبل آیٌذُ ایي اهش ًـبى هی. آیٌذُ اػت وبسایی دس ػبل ربسی ٍ ػَد ػبل

ؿبیبى روش اػت وِ ًتبیذ ثِ دػت آهذُ دس هَسد  .ؿَدثیـتش ػَد هیثبػج پبیذاسی لزا ایي هتغیش . ّن رْت اػت

 .داس ًیؼتسؿذ فشٍؽ هؼٌیتغییشات خبلق اللام تؼْذی ػولیبتی ثلٌذهذت ٍ 

 :پیطىُادَا

ّبی آتی ثب افضایؾ دس ػبلؿَد پیـٌْبد هیلزا . تَاى دس ػغح ّش كٌؼت ًیض اًزبم دادحبضش سا هی پظٍّؾ •

 اًزبمدس ػغح ّش كٌؼت ًیض  پظٍّؾّب رْت تزضیِ ٍ تحلیل، ایي افضایؾ تؼذاد ػبل ؿشوتػبصی ٍ سًٍذ خلَكی

 . ؿَد

 ی ثیي اللاهی چَى سؿذیؼٌی ساثغِ. گشددّب پیـٌْبد هیهـبثِ ثب اػتفبدُ اص ثبصدُ ػْبم ؿشوت پظٍّـیاًزبم  •

 . ؿَد ّب ثب ثبصدُ آًْب، ثشسػیگزاسی ؿشوتٍ هیضاى ػشهبیِتغییشات وبسایی ، فشٍؽ
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ی ؿشوت هَسد ثشسػی لشاس گشفت ٍ اص آًزب وِ ػَد یىی اص ػَاهل تبحیشگزاس ثش ػَد ػبل آیٌذُ همبلِدس ایي  •

ی ثیٌی آیٌذُگزاساى دس پیؾتَاًذ ثِ ػشهبیِهیهمبلِ تشیي ػَاهل تبحیشگزاس ثش لیوت ػْبم اػت، لزا ًتبیذ ایي هْن

  .ّبیـبى، یبسی سػبًذگزاسیػشهبیِ
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 پیًست

 ء هـتشنرضهحبػجبت هشثَط ثِ تفىیه تغییشات خبلق اللام تؼْذی ػولیبتی ثِ ارضاء سؿذ، وبسایی ٍ :  1پیَػت 

Total Net Accruals = 
     

     ١
 

= 
       

       ١
   

    

   
      

       

        ١
      

    

   
   

 

 
 

= 
       ١
   ١

  

  
    

  
   ١

     ١
  

    

  
       ١
   ١

  

  
    

  
   ١

     ١
  

    

 

       ١
   ١

  

  
    
  

    

 – 

   ١
     ١

  
    

   
       ١
   ١

  

  
    
  

    

 – 

   ١
     ١

  
    

  

       ١
   ١

  ١  

   ١
     ١

  
    

  
       ١
   ١

  ١ – 
   ١

     ١
  

    

  

       ١
   ١

  ١  

   ١
     ١

  
    

  
       ١
   ١

 
       ١
   ١

  

   ١
     ١

  
    

 

   ١
     ١

  
    

  
 

       ١
   ١

 
   ١

     ١
 

    

  
 

   ١
     ١

  
    

  
 

   ١
   ١

 
       ١
   ١

 
   ١

     ١
 

    

  
 

   ١       ١
     ١     ١

  
     ١     ١
     ١     ١

  
   ١   ١    

     ١     ١
 

     ١    

     ١     ١

    

     ١

           ١
     ١

     

     ١
 

 

 مىابع ي مأخذ

اًتـبسات ػبصهبى هغبلؼِ ٍ تذٍیي وتت  ،آمار ي کاربزد آن در مدیزیت، (1383)، ػبدل ٍ هَهٌی، هٌلَس آرس،( 1

 .چبح دّن ،ػلَم اًؼبًی

هذلی : ی ثیي اللام تؼْذی ٍ رشیبى ٍرَُ ًمذ ػولیبتیثشسػی تحلیلی ساثغِ"، (1383) ،حمفی، ػلی ٍ ّبؿوی، ػجبع( 2

، 38، ػبل یبصدّن، ؿوبسُ َای حسابداری ي حسابزسیبزرسی، "ثیٌی رشیبى ٍرَُ ًمذ آتیثشای پیؾ

 .29، ف 1383صهؼتبى

 جزء مشترک تغییرات کارایی رشد فروش



٢٢ 
 

 هحتـَای اعلاػـبتی رشیـبى ّـبی ًمـذی ٍ تؼْـذی دس ثـبصاس       ". هــبیخی، ثیتـب  . سفیؼی، افؼبًِ. ػشة هبصاس یضدی، هحوذ( 3

 .99، ف1385، خشداد43، ؿوبسُ بزرسی َای حسابداری ي حسابزسی. "ػشهبیِ ایشاى

ساثغِ هذیشیت ػَد ٍ ثبصدُ آتی داسایی ّب ٍ رشیبى ّـبی ًمـذی ػولیـبتی    ". ٍلیضادُ لاسیزبًی، اػظن. هزتْذصادُ، ٍیذا( 4

 . 22، ف 1389، ػبل ػَم، ؿوبسُ ی ؿـن، تبثؼتبى تحقیقات حسابداری. "آتی

ّبی ثشسػی تحلیلی تبحیش تَاًبیی پیؾ ثیٌی ارضاء تؼْذی ٍ رشیبى"، (1387)صادُ، هحوذسضب، احوذ ٍ ػجبع هذسع،( 5

 .213، ف1387، پبییض 24، ؿوبسُ داوص ي تًسعٍ، "ًمذی ثش ویفیت ػَد پیؾ ثیٌی ؿذُ

( غیشػـبدی )م تؼْـذی  لذست تَضیح دٌّذگی الـلا ". ولاتِ سحوبًی، ساحل. فذایی ًظاد، هحوذاػوبػیل. هـبیخی، ثیتب( 6

، ؿـوبسُ  تحقیقاات حساابداری  . "ثشسػی تبحیش ػـَد ٍ سیؼـه ػیؼـتوبتیه ؿـشوت ّـب     : دس ساثغِ ثب سفتبس ثبصدُ ػْبم

 . 164ف . 1388چْبسم، صهؼتبى 

ویفیت اللام تؼْذی ٍ ػَد ثب تأویذ ثش ًمؾ خغبی ثشآٍسد اللام " ،(1385) .هیي، حیذسی، م، ًبظوی، ایشدًَسٍؽ، ا( 7

 .135ف  ،43ؿوبسُ، َای حسابداری ي حسابزسیبزرسی ،"تؼْذی

اػتفبدُ اص تحلیل دٍپبًت تؼذیل ؿـذُ ثـش حؼـت ًـَع كـٌؼت ثـشای پـیؾ ثیٌـی         ". ثخـی، هزیذ. ٍدیؼی، هحوذحؼیي (8

، ػـبل ػـَم، ؿـوبسُ ی    تحقیقات حسابداری "ػَدآٍسی آتی ؿشوت ّبی پزیشفتِ ؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْـشاى 

 .54ف . 1389ؿـن، تبثؼتبى 

 

9) Barth, M., Carm, D. & Nelson, K., (2001), "Accruals and the prediction of future 

cash flow", Journal of Accounting Review, Vol. 76, P.P. 27-58. 

 
10) Dechow, P., (1994), "Accounting earnings and cash flows as measure of firm 

performance: The role of accruals", Journal of Accounting and Economics, Vol. 
18, P.P. 3-42. 

 
11) Dechow, P. & Dichev, I., (2002), "The quality of accruals and earnings: The role 

of accrual estimation errors", The Accounting Review. Vol. 77, P.P. 35-59. 

 
12) Fairfield, P. M., J. S. Whisenant and T. L. Yohn, (2003), "Accrued Earning sand 

Growth: Implications for Future Profitability and Market Mispricing", The 
Accounting Review, Vol. 78, P.P. 353–71. 

 
13) Jones, J., (1991), "Earnings management during import relief investigation", 

Journal of Accounting Research, Vol. 29, P.P. 193-228. 

 



٢٣ 
 

14) Richardson, S., Sloan, R., Soliman, M. & Tuna, I., (2006), "The implication of 

accounting distortion and growth for accruals and profitability", The accounting 
review, Vol. 81, No. 3, P.P. 713–743. 

 
15) Richardson, S., Sloan, R., Soliman, M. & Tuna, I., (2005), "Accrual reliability, 

earnings persistence and stock prices", Journal of Accounting and Economics, 
Vol. 39, P.P. 437-485. 

 
16) Sloan, R., (1996), "Do stock prices fully reflect information in accruals and cash 

flows about future earnings?", The Accounting Review, Vol. 71, P.P. 289-315. 

 
17) Xie, H., (2001), "The mispricing of abnormal accruals", The Accounting  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



٢٤ 
 

The Implication of Accrual Component of Earning on profitability of 
the Firms Listed in Tehran Stock exchange 

 

Mohsen Dastgir (Ph.D) 

Ehsan Mehrjoo 

 

Understanding the behavior of accruals is one of the most important 
goals of financial accounting research. Sloan (1996) shows that the accrual 

component of earning is less persistent than the cash component of 
earnings. In this research we follow the sloan research. We investigate the 
relationship between net operating assets and it's component with future 
earning. 

In these analyses a sample data of 147 listed companies in Tehran stock 

exchange for the period of 1381 to 1386 has been used. We deflate our 

variables with beginning ne operating assets. And in the component of net 
prating asset, find a negative relationship between changes in efficiency 
and future earning and also we find negative relationship between working 
capital and future earning. But we couldn't find a significant relationship 
between sale's growths and net of non current operating assets with future 
earning. 

 


