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 مقدمه -1

ــويه بين ــاس مطالعات بانك تس ــياري از بانك 1المللبر اس ــال ها در دوره بحران بس بانكي س

شرايط بانك 2007 شدند. در اين  شكل  ي با هاي مرکزاز نظر کافي بودن نقدينگي دچار م

ـــبكه بانكي به طرز بي ـــابقهتزريق نقدينگي به ش ا وجود ها حمايت کردند. باي از بانكس

سوي بانك سترده از  سياري از بانكتزريق نقدينگي گ شهاي مرکزي، ب ده و ها با هم ادغام 

سياري  ساختار ر ديگب سالشدندتجديد  ها کافي هاي قبل از بحران بانكي، نقدينگي بانك. 

ــك نقدينگي و  ــرايط ريس ــترس بود و در اين ش بود. وجوه مورد نياز با هزينه اندکي در دس

 شود در درجه اهميتهايي که بانك با آن مواجه ميمديريت آن در مقايسه با ساير ريسك

 کمتري قرار داشت.

سك نقدينگي و مديريت آن از   شرايط تايير کند و ري شد،  رويداد بحران بانكي باعث 

سزايي برخوردار شود. سررسيد دارايي وبانك اهميت ب دهي ب هاي تجاري با عدم تطابق در 

ـــان و هم در اقلام خارج ترازنامه مواجه و مجبور به تأمين مالي از طريق هم در ترازنامه ش

ن نقدينگي در کاهش در وجوه نقد باعث ايجاد شــرايط بحرا 2ي شــدند.انتشــار ابزارهاي مال

 به کاهش شديد فعاليت بازار بين بانكي، بانك مرکزي اروپا و شبكه بانكي شد. در واکنش

با توجه به اين رخداد، نقدينگي و  3ها دلار به بازار بين بانكي تزريق کردند.آمريكا ميليون

  .شدلعات اخير ريسك نقدينگي از مباحث مهم مطا

و بدهي  4هاي اخير شـــبكه بانكي کشـــور، از يك ســـو با افزايش ســـپرده فراردر ســـال

ــت 5مدتکوتاه ــده اس ــپرده فرار از  به طوري مواجه ش ــال  562991که س ميليارد ريال در س

سال  ميليارد 1689831به  1385 ميليارد ريال  771293مدت از و بدهي کوتاه 1392ريال در 

                                                                                                                   
1. Basel Committee on Banking Supervision, (2014) 

2. Brunnermeier, (2009) 

3. Orlowski, (2008) 

هاي هاي ديداري و ســپردههايي هســتند که از ثبات کافي برخوردار نبوده و شــامل ســپردهســپرده ،هاي فرارســپرده. 4

 .انداز هستندپس

 مدت شامل سپرده فرار، بدهي به شبكه بانكي و بدهي به بانك مرکزي است.بدهي کوتاه. 5
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 کهاست  در حالياين  1رسيده است. 1392ميليارد ريال در سال  3457819به  1385در سال 

ستند. نيکافي براي پاسخگويي به برداشت آنها برخوردار  2نقدشونده هاياز دارايي هابانك

 هاي درآمدزا مواجه شده است. از سوي ديگر با افزايش دارايي

لندمدت هاي بست که به داراييمدتي ادر واقع شبكه بانكي کشور داراي تعهدات کوتاه

سيد دارايي سرر صاد يافته و در نتيجه به دليل عدم تطابق  ست در ها ممكن اها و بدهياخت

 .شودهاي آتي با افزايش ريسك نقدينگي مواجه دوره

سرمايههمچنين به دليل تايير رويكرد بانك سپرده  شور از  سپرهاي ک ده فرار، گذاري به 

ــور با کاهشبانك ــوع آنها را  هاي کش ــتند که اين موض منابع بلندمدت و پايدار مواجه هس

ه هاي گذشــته مجبور ببيش از پيش در معرض ريســك نقدينگي قرار داده و بيش از ســال

بنابراين موضـــوع ريســـك نقدينگي و نقش بانك  3اند.اســـتقراض از بانك مرکزي شـــده

 ت است.مرکزي در کاهش اين ريسك براي شبكه بانكي کشور داراي اهمي

ــتفاده از مدل پايه ــت با اس ــده اس ــعي ش ــي  4اي آلن گالدر اين مقاله س مدلي براي بررس

ـــود. به همين  ـــك نقدينگي با تأکيد بر نقش بانك مرکزي طراحي ش عوامل مؤثر بر ريس

ــود و زيان بانك ــالانه ترازنامه و س ــور و همچنين متايرهاي کلان منظور از آمار س هاي کش

 استفاده شده است.  1385-92اقتصادي در دوره 

نظر قرار داده اســـت که آن را از ســـاير ه لحاظ نظري و تجربي نكاتي را مدمطالعه حاضـــر ب

اول اينكه در اين مطالعه ســعي شــده بر اســاس تعاريفي که براي  ؛مطالعات متمايز ســاخته اســت

 ،نقدينگي در ادبيات نظري و تجربي وجود دارد، شاخصي براي ريسك نقدينگي محاسبه شود

بنابراين عواملي که نقدينگي بانك را کاهش مي دهند، رابطه مثبت با ريســك نقدينگي خواهند 

ــت.  ــدهداش ــعي ش ــي  با توجه به ،دوم اينكه در اين مطالعه س ــلامت بانكي در اثربخش اهميت س

تسهيلات ) هاي حمايتي بانك مرکزي براي نسبت مطالبات غيرجاري به مطالبات جاريسياست
                                                                                                                   

 1392-1385عالي بانكداري ايران، هاي کشور، موسسه ارزيابي عملكرد بانك .1

 هاي با نقدشوندگي بالا نظير نقد موجود در صندوق، مطالبات از شبكه بانكي و اوراق مشارکت است.دارايي. 2

 (1392) احمديان. 3

4. Allen, Franklin and Gale, Douglas (1998) 
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شود به طوري سبت هايي که با افزايش ايکه بانك اعطايي( يك متاير مجازي در نظر گرفته  ن ن

صفر اتخا اند، عدد يك و در غير اينمواجه بوده ك . به اين ترتيب نقش بانکنندذ صورت عدد 

 گيرد.مرکزي با وجود يا عدم وجود سلامت بانكي نيز مورد آزمون قرار مي

در بخش دوم تعريف نقدينگي و عوامل ايجاد ريسك  ؛ساختار ادامه مقاله به اين شرح است

ـــده ـــاس مطالعات نظري موجود بيان ش ـــك نقدينگي بر اس اند. مطالعات تجربي در زمينه ريس

ينگي و نقش بانك مرکزي در کنترل آن در بخش ســوم بيان شــده اســت. در بخش چهارم نقد

دنظر مقاله در اند. مدل مهاي کيفيت نقدينگي در شبكه بانكي کشور تحليل شدهبرخي شاخص

 بخش پنجم تصريح شده است. در پايان نيز جمع بندي صورت گرفته است.

 

 ها و ریسک نقدینگینقدینگی بانک -2

ـــويه بينبر  ـــاس تعريفي که بانك تس مين الملل دارد، نقدينگي بانك، توان بانك براي تأاس

شود. بانكها است به طوريمالي دارايي شترها که بانك دچار زيان ن مدت را بدهي کوتاه بي

ــيد داراييبه دارايي بلندمدت تبديل مي ــررس نك را با ها باها و بدهيکنند که عدم تطابق س

سازد. نظريات مختلفي در مورد تعريف ريسك نقدينگي وجود مواجه ميريسك نقدينگي 

 .شودميدر ادامه هر يك بيان  که دارد

ــاس نظريه درمن و نيكولا ــت 1بر اس ــك نقدينگي بر دو نوع اس ــك نقدينگي  ؛ريس ريس

وجوه و ريســـك نقدينگي بازار. ريســـك نقدينگي وجوه، ريســـكي اســـت که بانك توان 

سخگويي به جريان وج صورت پيشپا شده يا پيشوه مورد نياز به  شبيني  ده را ندارد. بيني ن

ست که بانك به دليل تاييرات قيمت سكي ا شامل ري سك نقدينگي بازار  ها که منجر به ري

شـــود و ارزش واقعي ها مواجه ميشـــود با کاهش ارزش ســـپردهمي 2ايجاد ريســـك بازار

                                                                                                                   
1. Drehmann,M,.Nikolau, K. , (2009) 

ــك .2 ــاره به ريس ــك بازار، اش ــانات مه يا اقلام زيري دارد که ارزش اقلام ترازناريس خط ترازنامه بانك را در نتيجه نوس

ـــهام، درجع اعتباري اوراق بهادار و قيمت  ـــود، نرخ برابري ارزها، قيمت س بازار مثل نرخ س يا قيمت  نامطلوب نرخ 

سي تحت تأثير قرار داده و منجر به ايجاد زيان در درآمدها، کاهش ارزش سا سرمايه بانك سپرده کالاهاي ا  .ودشها و 

 (1392، )خليل ارجمندي و سياح
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ها که ها که ناشي از تاييرات قيمتردهيابد. اين کاهش ارزش واقعي سپها کاهش ميسپرده

شي از  سك نقدينگي نا سك نقدينگي بازار يا ري ست را ري سك بازار ا صداقي از ري خود م

سك بازار مي سك بازار، اثر متقابل قوي وجود ري سك نقدينگي وجوه و ري گويند. بين ري

صود زماني ست. نكته قابل تودارد به خ ست  جهکه بانك با بحران نقدينگي مواجه ا اين ا

 شود. ها و کاهش قيمت آن ميکه شوک نقدينگي وجوه باعث فروش دارايي

بانكبرخي از نظريه قدينگي را تلاش  يل وقوع ريســـك ن  ها جهت افزايشپردازان دل

ها جهت افزايش ســـودآوري، دارايي نقد بانك ،دانند. بر اســـاس اين نظريهســـودآوري مي

وندگي هاي با درجه نقدشر سبد دارايي بيشتر داراييکنند دو سعي مي کردهکمتر نگهداري 

وه تواند ريسك نقدينگي وج. اين موضوع ميکننداندک نظير تسهيلات اعطايي نگهداري 

ـــاس براناميررا افزايش مي ـــك نقدينگي، دوبيان مي 1دهد. بر اين اس  کند، در اين نوع ريس

سودافتچرخه همزمان با هم اتفاق مي شي . چرخه زيان مي3و چرخه زيان 2د: چرخه  تواند نا

ي که با کمبود هاياز وقوع شوک نقدينگي در يك بانك بنا به هر دليلي باشد. بنابراين بانك

کنند دارايي خود را بفروشــند حتي اگر مجبور شــوند به ســعي مي نقدينگي مواجه هســتند،

ها اعث کاهش قيمت داراييها بقيمت کمتر از ارزش دارايي آن را بفروشـند. فروش دارايي

 خواهد شد. 

يد مي يان را تشـــد خه ز ـــود، چر خه س ـــود افزايش ميچر که س مانطور  ند. ه بد، ک يا

گذار مجبور است که دارايي بيشتري بفروشد تا بتواند نسبت اهرمي )نسبت بدهي به سرمايه

ــورت کمبود نقدينگي،  ــك نقدينگي در ص ــم ريس دارايي( را کاهش دهد. بنابراين مكانيس

د و در نتيجه افزايش ســو کند،د دارايي خود را تعديل کند تا ســبگذار را مجبور ميســرمايه

 د.دهزيان به طور همزمان باعث کاهش شديد نقدينگي شده و ريسك نقدينگي رخ مي

ـــك نقدينگي عدم توانايي بانك در تأمين وجوه براي ديدگاه ديگر بيان مي کند، ريس

گاه ر اساس اين ديدها است. باعطاي تسهيلات يا پرداخت به موقع ديون خود نظير سپرده

                                                                                                                   
1. Brunnermeier, (2009) 

2. Margin Spiral 

3. Loss Spiral 
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ـــر و ازيلدريم  ـــپردهکنند، بانكبيان مي 1ازدينس کنند و آنها را در ها را دريافت ميها، س

سرمايههاي بلندمدت و کمتر نقدشونده ماندارايي به همين  Tکنندگذاري ميند تسهيلات 

ــوکدليل بانك ــبت به ش ــاس هاي نقدينگي که از طرف بدهي آغاز ميها نس ــود، حس ش

ستند شوند . اگر بانكه ست مجبور  شوند، ممكن ا سپرده مواجه  شت ناگهاني  ها با بردا

ــت دادن دارايي ــتلزم از دس ــوع مس ــونده را به نقد تبديل کنند. اين موض هاي کمتر نقدش

ارزش دارايي اســت و کمبود نقدينگي ممكن اســت به يك بحران بدهي تبديل شــود. در 

دليل کاهش ســود بلكه به دليل مشــكل نقدينگي ها نه تنها به دهه اخير بســياري از بانك

 ورشكست شدند.

سك نقدينگي موثر مي2راچت  سبت ؛داندسه عامل را در ايجاد ري سمت بدهي، ن ه ب در 

ـــپرده ـــيابي کردن وامها يا تجديدارزش خروج س هاي بين بانكي نظر در بيش از حد ارزش

ــود زماني ــتگي قرار دارد يا با که بانك در معرض ورنااطميناني وجود دارد به خص ــكس ش

ـــبت به ارزش دارايي ـــت. در طرف دارايي، نس هاي جديد براي کمبود نقدينگي مواجه اس

ـــت وام که بانك در آينده دريافت خواهد کرد، نااطميناني وجود دارد. عملكرد  درخواس

ـــتقه نيز بانك را با  خارج از ترازنامه مانند خطوط اعتباري و ديگر تعهدات و ابزارهاي مش

 سازد.يسك نقدينگي مواجه مير

ريسك نقدينگي در شبكه بانكي را ناشي از قانون سرايت بحران نقدينگي 3والا و سس 

ـــت که يك هاي ديگر مييك بانك به بانك ـــانه بحران نقدينگي اين اس دانند. اولين نش

سعي مي صورت  شود. در اين  اجعه کند با مربانك با کمبود نقدينگي در ترازنامه مواجه 

بانكي و بازار بين  به اين ترتيب  به  ـــش دهد.  قدينگي را پوش ـــتقراض از آن کمبود ن اس

بد خاب  خاطره انت نك  4م با جاد شــــده و ســــاير  بانكي اي بازار بين  ها نيز در معرض در 

 گيرند. ورشكستگي قرار مي

                                                                                                                   
1. Aspachs, O., Nier,E., Tiesset, M., (2005) 

2. Rochet, (2008) 

3. Valla, N,. Saes-Escoriac, B., (2006) 

4. Adverse Selection 
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از آن و  تها موثر اسعوامل ديگري نيز بر سرايت ورشكستگي يك بانك به ساير بانك

 ردکهاي قابل فروش اشــاره توان به ظرفيت محدود بازار مالي جهت جذب داراييجمله مي

 يابد.ها کاهش ميکه به دليل ناکافي بودن ظرفيت، قيمت دارايي

ـــم ـــپچ و همكاران مكانيس ند کههايي را معرفي ميآس بل بحران بانك کن ها را در مقا

سمت  1کنند.نقدينگي حفاظت مي ستراتژي مربوط به  ست. بانكدارايي بانكاولين ا ها ها ا

کنند. دارايي نقد موجود در صـندوق، هاي نقد نگهداري ميها، داراييبراي پوشـش سـپرده

ساير بانك ساير مطالبات از بانك مرکزي و  سوي دولت و  شده از  شر  ها، اوراق بهادار منت

شتقه باعث کاهش احتمال بحران نقدينگي مي ستراتژيابزارهاي م ربوط به م شوند. دومين ا

ست. بانكسمت بدهي ترازنامه بانك ستقراض ها ميها ا که  نندکتوانند از بازار بين بانكي ا

ربوط سازد. استراتژي سوم نيز مها را با ر يسك نقدينگي بازار مواجه مياين استراتژي بانك

ــرايط کمبود نقدينگي بانك ــمت بدهي ترازنامه اســت. در ش ق ها، بانك مرکزي تزريبه س

 .کنندتوانند از بانك مرکزي قرض ها ميقدينگي انجام داده و بانكن
 

 مطالعات تجربی -3

بانك قدينگي  بانك مرکزي را در کاهش ريســـك ن عات مختلف، نقش  عادمطال  ها از اب

ـــي کرده ـــود مختلف بررس اند. برخي مطالعات نقش بانك مرکزي را از منظر تعيين نرخ س

 توان به مطالعه مادالوني و پودرواند. از جمله اين مطالعات ميدادهســـپرده و وام مدنظر قرار 

  .کرداشاره  5(2010) آگنور و آينايو و 4(2011) ، ولدوا3(2012) ، مانتينو2(2013)

ــك (2013) مادالوني و پودرو ــت پولي بر ريس ــياس ــي اثر س ــك  به بررس اعتباري و ريس

ـــورهاي اروپايي  ـــال نقدينگي کش . تعيين نرخ بهره به اندپرداخته 2008در بحران بانكي س

عنوان سياست پولي و نسبت تسهيلات به سپرده به عنوان شاخص نقدينگي و تاييرات آن به 

                                                                                                                   
1. Aspachs, O., Nier,E., Tiesset,M., (2005) 
2. Maddaloni, Angela & Jose-luis Pevdro, (2013) 
3. Munteanu, (2012) 
4. Voldova, (2011) 
5. Agenor, Pierre-Richard; Aynaoui, Karim EL, (2010) 
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عنوان ريســك نقدينگي اســتفاده شــده اســت. نتايج حاکي از اين اســت که اثر نرخ بهره بر 

ست سيا ستگي به عمق ترازنامه بانك و  سك اعتباري ب سك نقدينگي و ري اي احتياطي هري

سياستبانك سياست پولي و  ها، توجه به هاي احتياطي بانكها دارد. به دليل ارتباط متقابل 

ها ضروري است. در زمان رخداد بحران بانكي، اگر عمق اين مقوله در ايجاد ثبات در بانك

اشـد، بترازنامه بانك زياد باشـد و از نقدينگي لازم براي پاسـخگويي به مشـتريان برخوردار 

تواند بر عرضــه اعتبارات و کاهش ريســك نقدينگي اعمال ســياســت پولي انقباضــي مي

ـــد. هر ـــتانداردهاي چه بانك اثرگذار باش ـــرمايه و اس ها مقررات احتياطي نظير کفايت س

 ، تاييرات نرخ بهره اثر کمتري بر ترازنامه بانك خواهد داشت.کنندنقدينگي را رعايت 

براي کشور روماني و با  2002-10ه از روش پانل در دوره زماني با استفاد (2012) مانتينو

به کل  ـــبت وام  بانك مرکزي و در نظر گرفتن نس به عنوان نقش  انتخاب تعيين نرخ بهره 

سپرده فرار سبت دارايي نقد به  شاخص دارايي و ن ر هاي نقدينگي، عواملي که مؤثبه عنوان 

گي، است. از عوامل مؤثر بر ريسك نقدينبر ريسك نقدينگي بانك است را شناسايي کرده 

(، کفايت ســرمايه، Z-Scoreنرخ بهره به عنوان نقش بانك مرکزي، شــاخص ثبات بانكي )

توان به رشد اقتصادي، تورم و شاخص نسبت درآمد به هزينه بانك و از متايرهاي کلان مي

ـــاره  زايش جذب ل اف. افزايش نرخ بهره باعث افزايش نقدينگي بانك به دليکردبيكاري اش

  شود.سپرده و در نتيجه کاهش ريسك نقدينگي بانك ناشي از افزايش منابع بانك مي

با اســتفاده  2001-9هاي يونان در دوره زماني ( اثر عوامل مؤثر بر بانك2011) در مقاله ولدوا

ايي، وام وام به کل دار هاي دارايي نقد به سپرده فرار،از روش پانل ديتا محاسبه شده است. نسبت

شاخص سپرده به عنوان  شدهبه کل  سك نقدينگي در نظر گرفته  ساس يهاي ري هاي افتهاند. بر ا

اين مقاله، رابطه کفايت ســـرمايه، نرخ بهره بازار بين بانكي و فعاليت بازار بين بانكي و نقدينگي 

به وام، بات غيرجاري  بت بوده و نســـبت مطال نرخ تورم و ادوار تجاري اثر منفي بر  بانك مث

 نقدينگي بانك دارند. رابطه بين اندازه بانك و نقدينگي مبهم است. 

دهد، هر چه نرخ بهره بازار بين بانكي بيشــتر باشــد، هاي اين مقاله نشــان ميهمچنين يافته

ــتري نگهداري ميبانك علاوه . کنند تا بتوانند به بازار بين بانكي قرض دهندها نقدينگي بيش
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تري دارند به در بازار بين بانكي نيز فعاليت بيش هايي که نقدينگي بيشتري دارندنكبا بر اين،

همين دليل رابطه بين بازار بين بانكي و نقدينگي مثبت اســت. نســبت مطالبات غيرجاري به 

ــكوام بيان ــد، بانك گر رويكرد ريس ــتر باش ــبت بيش ــت که هر چه اين نس پذيرانه بانك اس

هداري مي قدينگي کمتري نگ نك مرکزي در نظر ن با به عنوان نقش  ند. تعيين نرخ بهره  ک

گرفته شده است که هزينه فرصت نگهداري نقدينگي است و اعمال سياست پولي انقباضي 

ه ها کمتر نقدينگي نگهداري و بيشتر وام ارائشود که بانكاز سوي بانك مرکزي باعث مي

سودآوري آنها نيز افزايش مي کنند صادي باعث ميو به اين ترتيب  شود که يابد. رکود اقت

ـــي از کاهش وام به  بپردازند که متعاقب آنها کمتر وام بانك ـــك نقدينگي بانك ناش ريس

 سپرده کاهش يابد.

ي بانك مرکزي را بر کاهش ريســـك ها( اثر بخشـــي ســـياســـت2010) آگنور و آينايو

ـــي  نقدينگي و مازاد نقدينگي بانك در مدلي که نقص در بازار اعتبارات وجود دارد، بررس

ــتبيان مي اين دوکنند. مي ــياس ــا براي مازاد ذخاير نزد بانك مرکزي به س هاي کنند، تقاض

جهت  يممكن است بانك مرکز احتياطي و هزينه فرصت نگهداري نقدينگي بستگي دارد.

ستفاده  ضي ا ست پولي انقبا سيا سي. زمانيکندکاهش نرخ تورم از  ست که بانك مرکزي  ا

ها ترجيح يابد، بانكکند و به تبع آن، نرخ بهره ســپرده افزايش ميپولي انقباضــي اعمال مي

تا با افزايش درآمد  ي، عرضـــه اعتبارات را افزايش دهندادهند براي پوشـــش هزينه بهرهمي

اي را پوشش دهند. اين موضوع به دليل نياز بيشتر به سپرده جهت توانند هزينه بهرهاي، ببهره

ابراين شود. بنها نزد بانك مرکزي ميتأمين مالي اعتبارات، باعث کاهش مازاد ذخاير بانك

در چنين موردي، کاهش ذخاير مازاد نزد بانك مرکزي و افزايش عرضــه اعتبارات به دليل 

 افزايش تورم شده و سياست انقباضي بانك نقدينگي در جامعه باعث ها در خلقنقش بانك

 ماند. نتيجه ميمرکزي براي کاهش تورم بي

ــته ــك نقدينگي از منظر تزريق دس اي ديگر از مطالعات، نقش بانك مرکزي در کاهش ريس

سوي بانك مرکزي سي را  نقدينگي از  ست. از جمله اين مطالعات ميکرده برر طالعه متوان به ا

 . کرد( اشاره 2004) ( و رنگبام و همكاران2007) ، ساور(2009) فراکسس و همكاران
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در تحقيق خود اثر تزريق نقدينگي توســط بانك مرکزي را بر ريســك  1(2007ســاور)

بانك ـــت.نقدينگي  ـــي کرده اس با  ها بررس بانك مرکزي  با بحران نقدينگي،  در مواجهه 

يســك شــود. اگر بانك با رســك ثبات قيمت مواجه ميجانشــيني بين تزريق نقدينگي و ري

ـــت تزريق نقدينگي بانك مرکزي جهت افزايش قدرت  ـــياس ـــد و س نقدينگي مواجه نباش

ـــوع باعث مياعتباري بانك ـــد، اين موض ـــود، بانكها باش ها تمرکز خود را از مديريت ش

ـــوندنقدينگي بردارند و در دوره ـــك نقدينگي مواجه ش با افزايش ريس ما د ،هاي آتي  ر ا

د مانع ايجاد توانها با کمبود نقدينگي مواجه باشـــند، تزريق نقدينگي ميصـــورتي که بانك

 ها شود.بحران نقدينگي و حفظ قدرت اعتباري بانك

در مقاله خود اثربخشي بازار بين بانكي در تخصيص منابع 2(2009) فراکسس و همكاران

ست بهينه بانك مرکزي را در عكس سيا سي کردهالعمل به و  اند. نتايج شوک نقدينگي برر

نك با قدينگي  با بحران ن که در مواجهه  ـــعي ميحاکي از اين اســـت  بازارها س ند از   کن

تأمين   ياز خود را  قدينگي مورد ن بانكي ن ندبين  بانك مرککن ـــتي که  ياس ـــ زي . بهترين س

آن از  علاوه بر .کاهش نرخ بهره بازار بين بانكي اســت کندتواند در اين شــرايط اتخاذ مي

ند بحران نقدينگي را کاهش دهد. طريق تزريق نقدينگي مي ـــرايطي همچنينتوا که  در ش

ها با بحران نقدينگي مواجه هستند، کاهش نرخ سود سپرده باعث کاهش ثبات بانكي بانك

 .شودميو افزايش احتمال هجوم بانكي و ورشكستگي بانكي 

يسك نقدينگي براي کشور فنلاند در دوره زماني به تحليل ر 3(2004) رنگبام و همكاران

اند که بر اساس آن ريسك نقدينگي برداشت سپرده از بانك تعريف پرداخته 2003تا  2000

ست. سك نقدينگي شده ا شاز روش بهينه براي برآورد احتمال رخداد ري ستفاده  ده و يابي ا

زي به نگي توســط بانك مرکنرخ ذخيره قانوني به عنوان ســياســت پولي و ميزان تزريق نقدي

ته شـــدهعنوان مهم مال در نظر گرف گذار بر اين احت مل اثر نكترين عوا با ند. وقتي  با ها ا 

ــپرده مواجه مي ــت ناگهاني س ــوندبرداش بانك مرکزي براي ممانعت از ايجاد بحران در  ،ش

                                                                                                                   
1. Saur, (2007) 

2. Freixas, Xavier; Antoine Martin and David Skeie, (2009) 

3. Ringbom, Staffan; Oz shy & Rune Stenbacka, (2004) 
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قانوني را کاهش مي بانكي، نرخ ذخيره  ـــبكه  ـــعي ميش با تزريق نقدينگي، دهد و س کند 

نك با ياز  قدينگي مورد ن نك . همچنينها را فراهم آوردن با ـــي  ـــترس بازار دس به   ها 

ـــورت نياز به نقدينگي ميبين بانكي باعث مي ـــود به دليل اينكه در ص از يكديگر  توانندش

 ر چه بازار . بنابراين هداشـــته باشـــند، نياز کمتري براي نگهداري نقدينگي کننداســـتقراض 

ترسي داشته تر بتوانند به منابع بازار بين بانكي دسها راحتشد و بانكتر بابين بانكي گسترده

 شوند.باشند، کمتر دچار ريسك نقدينگي مي

 

 های نقدینگی در شبکه بانکی کشوربررسی نسبت -4

طيف  ايتدر نههاي نقد، هاي نقدينگي تحت تأثير تعاريف مختلف از دارايياگر چه نسبت

هاي در اغلب کشـــورها مفهوم نقد و دارايي امادهد متنوعي از اعداد و ارقام را تشـــكيل مي

ـــريعنقدينه، معادل دارايي نقد و دارايي تحمل زيان قابل تبديل به نقد  و بدون هايي که س

 شود. است را شامل مي

نك ياز خود در با مالي وجوه مورد ن تأمين  که  ـــرايطي  هاي ها معمولاً در ش بازار

دم دهند و با عمشــتريان خود يا در بازارهاي بين بانكي را از دســت مي گيري، اعم ازســپرده

شوند. هاي نقدينگي ميشوند، مستعد ريسكها مواجه ميها و بدهيتطابق سررسيد دارايي

انك در ها، نسبت مقاومت بها در زمينه محاسبه کيفيت نقدينگي بانكترين شاخصمتداول

 ط بحران نقدينگي، پوشش نوسانات و نسبت بدهي پرنوسان است. شراي

ـــبت ـــي نس بل از بررس ـــعيت کلي گروهق تدا وض قدينگي، اب بانكهاي ن ي هاي مختلف 

سهم از بازار و دو  صي( از نظر  ص شده، دولتي تجاري و دولتي تخ صي  صو صي، خ صو )خ

تدا وضعيت شبكه پس ابمتاير مهم و اثرگذار بر کيفيت نقدينگي مورد بررسي قرار گرفته، س

هاي هاي مختلف بانكي در شــاخصســال اخير و وضــعيت کنوني گروه 8بانكي کشــور در 

 شوند.مختلف کيفيت نقدينگي بررسي تحليل مي

به نمودار  ناحيه يك و دو قرار گرفتهبانك (1)با توجه  ـــد هايي که در  ند، داراي رش ا

اند، فتهيي که در ناحيه يك و سه قرار گرهاسپرده فرار کمتر از متوسط شبكه بانكي و بانك
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ه يك هايي که در ناحيداراي رشــد دارايي نقد بيش از متوســط شــبكه بانكي هســتند. بانك

اي کمتر از شـبكه بانكي خواهند بود، اما به دليل قرار دارند، اگر چه داراي رشـد هزينه بهره

هاي ها کاهش سود در دورنگهداري دارايي نقد بيش از متوسط شبكه بانكي، ممكن است ب

د اند به دليل اينكه از رشــهايي که در ناحيه ســه و چهار قرار گرفتهشــوند. بانكآتي مواجه 

ها در سـپرده فرار بيش از متوسـط شـبكه بانكي برخوردار هسـتند، در مقايسـه با سـاير بانك

ــتري برخوردار خواهند بود. همچنين بانك ــك نقدينگي بيش هايي که دوره هاي آتي با ريس

اينكه از رشــد ســپرده فرار بيش از متوســط شــبكه بانكي  با وجوددر ناحيه ســه قرار دارند، 

  ها را ندارند.برخوردار هستند، اما دارايي نقد لازم براي پوشش اين نوع سپرده
 

 ، درصد(1392رشد سپرده فرار در مقابل رشد دارايي نقد )سال -(1)نمودار 

 
 

ــاهده مي( 1)همانطور که در جدول  ــود بانكمش ــي و دولتي تجاري با ش ــوص هاي خص

سپرده و بانك سهيلات و  سهم از بازار در دارايي، ت شده و دولتي کاهش  صي  صو هاي خ

سال  سهم از بازار در اين اقلام در  صي با افزايش  ص شده 1392تخ سهم مواجه  اند. اگر چه 

 1392هاي بانكي در ســال قايســه با ســاير گروههاي خصــوصــي و دولتي تجاري در مبانك

 ،ي دارندهاي بانكکاهش يافته است، اما همچنان در شبكه بانكي سهمي بيش از ساير گروه

 هاي آتي قدرت رقابت آنها را کاهش خواهد داد. اما کاهش سهم در دوره

-
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 ، درصد(1392)سال  هاسهم از بازار بانک-(1)جدول 

 تسهيلات دارايي سهم از بازار 
حقوق 

 صاحبان سهام
 مطالبات معوق سپرده

 هاانواع بانك
139

1 
1392 

139

1 

139

2 

139

1 

139

2 

139

1 

139

2 
1391 1392 

17 خصوصي
خصوصي 

 شده


 دولتي تجاري
دولتي 

 تخصصي


 

ــي و دولتي تجاري همانطور که باهمچنين بانك ــوص ــهم از بازار در  هاي خص کاهش س

اند، کاهش ســـهم از بازار در مطالبات غيرجاري را نيز تجربه تســـهيلات اعطايي همراه بوده

ها را در مقايســـه با ســـاير اند. اگر چه اين رخداد ريســـك اعتباري اين گروه از بانكکرده

 اين دو هاي آتي انتظار کاهش سود را برايهاي بانكي کاهش داده است، اما در دورهگروه

 گروه خواهيم داشت. 

 

 های مقاومت بانک در شرایط بحران نقدینگی نسبت -4-1

مل اثر له عوا نك از جم با قدينگي  يت ن ـــرايط بحران مدير نك در ش با مت  قاو گذار بر م

ه هاي نقد بتوان به نســبت داراييها ميهاي مقاومت بانكاز جمله شــاخص .نقدينگي اســت

. دارايي نقد در اين مقاله شامل نقد موجود کردپرده اشاره کل سپرده و نسبت ماندگاري س

شارکت  شبكه بانكي و اوراق م صندوق، مطالبات از  ستدر  سپرده نيا سبت ماندگاري  ز . ن

گذاري به سپرده فرار است. سپرده فرار حاصل مجموع سپرده حاصل تقسيم سپرده سرمايه

  است.جاري و قرض الحسنه 
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سبت دارايي شانهاي نقد به کن سپرده ن ست که در مقابل خل  ي روج چه ميزاندهنده آن ا

سپرده سبت دارايي ،هاي بانكاز  شوندگي بالا وجود دارد. بالا بودن اين ن هايي با درجه نقد

ا در هحاکي از توان بانك جهت جايگزيني وجوه نقد قابل دســترس در زمان خروج ســپرده

ــت که هر چه مقدار ک ــت. بديهي اس ــبت پايينرايط بحراني اس ــد، قابمي اين نس ليت تر باش

بانك دانعطاف نابع لازم و بهنگام پذيري  تأمين م بانك مجبور ر  تر خواهد بود. در نتيجه 

سپرده صل از خروج  شكاف نقدينگي حا شد جهت مقابله با  شرايط بحراني خواهد  ها در 

شكار متحمل زيان شان مي .شودهاي آ سپرده نيز ن سبت ماندگاري  ل هر در مقابدهد بانك ن

 است. کردهگذاري جذب واحد سپرده فرار به چه ميزان سپرده سرمايه
 

 )درصد( دارنرخ رشد سپرده فرار و نرخ رشد سپرده مدت -(2نمودار )

 
 ( و محاسبات محقق1385-92هاي ايران، مؤسسه عالي بانكداري ايران )منبع: صورت مالي بانك

 

گذاري و رشد هاي اخير با رشد منفي در سپرده سرمايهسالها در (، بانك2براساس نمودار )

ايداري قيمت پقيمت در مقايســـه با منابع گراناند. منابع ارزانمثبت در ســـپرده فرار مواجه بوده

ــپردهناپايداري به مفهوم تأثير کمتري دارند. ــريع س ــوکپذيري س ــادي هاي اقها در مقابل ش تص

با فرض وجود احتمال تورم بالا و در پي آن کاهش ارزش گذار اســـت. به عنوان مثال، ســـپرده

به دارايي بالغ نقدي  بديل م به ت ـــد تورمي همچون زمين، طلا، ارز و ... پول، مبادرت  هاي ض

-
-
-
-






1385 1386 1387 1388 1389 1390 1391 1392
نرخ رشد سپرده فرار نرخ رشد سپرده مدت دار
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ــپردهمي ــوند. در نتيجه بانكقيمت به راحتي از بانك خارج ميهاي ارزانکند، از اين رو س ها ش

راني ها در شرايط بحدينگي حاصل از خروج سپردهمجبور خواهند شد جهت مقابله با شكاف نق

بانك ها را در متحمل زيان شـــوند. تايير رويكرد  نابع ارزان قيمت، آن به م يدار  پا نابع  ها از م

 هاي آتي با کسري نقدينگي و افزايش ريسك نقدينگي مواجه خواهد ساخت.دوره

گذار با دليل که فرد ســپردههاي پايدار( به اين )ســپرده قيمت، منابع گراناز طرف ديگر

ـــپرده مواجه ميبرخي از محدوديت ـــود،هاي هنگام خروج س ـــود همچون  ش پرداخت س

ـــپرده دريافتي بيش باعث عدم هاي کوتاهاز س يل،  مدت، زمانبر بودن و مواردي از اين قب

سپرده شوکگذار براي خروج مبالغ و عكسانگيزه لازم در فرد  سريع در برابر  هاي العمل 

ــادي مياقت ــود. اگرچه وجود منابع پايدار براي بانك داراي هزينه بهرهص ــتش ا به ام ،اي اس

 دليل اهميتي که در کاهش ريسك نقدينگي دارد، داراي اهميت است.
 

 های نقدينگي )درصد(نسبت -(3نمودار )

 
 حقق( و محاسبات م1385-92هاي ايران، مؤسسه عالي بانكداري ايران )منبع: صورت مالي بانك

 

ــرمايه، تايير رويكرد بانك(3مطابق نمودار ) ــپرده س ــپرده فرار باعث ها از س گذاري به س

ــپرده در بانك ــت. کاهش ماندگاري س ــده اس ــپرده ش ها اگر چه هزينه کاهش ماندگاري س

ـــودميدهد اما باعث کاهش منابع پايدار و بلندمدت اي را کاهش ميبهره که نتيجه آن  ش
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سك نقدينگي سمت  افزايش ري شت. محور  سلامت بانكي خواهد دا ست که اثر منفي بر  ا

 دهد.گذاري به سپرده فرار را نشان ميراست سپرده سرمايه

اين  اند،ها با کاهش نســبت دارايي نقد به کل ســپرده مواجه شــدههايي که بانكدر دوره

ــپرده ــي از کاهش س ــت که نتيجه آن اکاهش ناش ــت  زگيري از بازار بين بانكي بوده اس دس

ــت که  ــك نقدينگي اس ــلامت  اثر منفي بر در نهايتدادن بازار بين بانكي و افزايش ريس س

ـــال ـــت. اما در س هاي اخير به دليل رونق بازار بين بانكي و تايير رويكرد بانكي خواهد داش

سكيبانك سمت دارايي ها از دارايي ري سك کمتر)اعتبارات اعطايي( به  اوراق ) هاي با ري

وند رگذاري( دارايي نقد به کل ســـپرده به دليل افزايش دارايي نقد، مايهمشـــارکت و ســـر

 افزايشي داشته است.

ساس اطلاعات جدول ) سبت داراييبانك (،2برا هاي نقد به هاي با ماهيت دولتي داراي ن

در  اما روند آن ،هاي با ماهيت خصــوصــي هســتندکل ســپرده بيشــتري در مقايســه با بانك

 نكي کاهشي بوده است.هاي مختلف باگروه

به  اندبا روند کاهش مطالبات از شبكه بانكي همراه بوده 1392هاي دولتي در سال بانك 

شبكه بانكي در بانكطوري شد مطالبات از  صي به ترتيکه ر ص ب هاي دولتي تجاري و تخ

شد منفي به ترتيب  9/3و منفي  6/3برابر منفي  ست. به همين دليل با ر صد بوده ا  2/2و  9در

ـــد در دارايي ـــال درص ـــونده در س ـــده 1392هاي نقدش هاي اند. در مقابل بانكمواجه ش

که  طوري اند بهخصوصي کشور با رشد مثبت در رشد مطالبات از شبكه بانكي همراه بوده

 41هاي خصوصي و خصوصي شده به ترتيب برابر با رشد مطالبات از شبكه بانكي در بانك

 درصد بوده است.  21و 

ه ترتيب ب هاي دولتيو بانك هاي خصوصيبانكدر بازار بين بانكي، رسد به نظر مي

ـــپرده نيز در بانكوامو  دهندهوام ـــبت ماندگاري س ـــتند. نس ت ا مالكيهاي بگيرنده هس

ه ها بودهاي خصــوصــي بيش از ســاير بانك، اما در بانكمختلف روند صــعودي داشــته

 شده، دولتيهاي خصوصي، خصوصيدار در بانكکه رشد سپرده مدتاست به طوري

در اين درصد بوده است،  18و  37، 39، 46تجاري و دولتي تخصصي به ترتيب برابر با 
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 9و  30، 74، 15 هاي بانكي برابر باکه رشــد ســپرده فرار نيز در اين گروهاســت  حالي

 درصد بوده است. 

سپرده مدتدر بانك شد  صي و دولتي تجاري ر صو سپرده فرار هاي خ شد  دار بيش از ر

ــت به طوري ــاير گروهکه اين گروه از بانكبوده اس ــه با س بود هاي بانكي با کمها در مقايس

 هاي آتي مواجه خواهند بود.نقدينگي کمتري در دوره
 

 های مختلف بانكيها در گروهاومت بانکهای مقنسبت -(2)جدول 

 
 نسبت ماندگاري سپرده )واحد( هاي نقد به کل سپرده )درصد(دارايي نسبت

1391 1392 1391 1392 

 مالكيت

 9/1763 4/1706 7/18 5/23 خصوصي

 9/203 4/151 2/17 2/14 خصوصي شده

 3/147 1/123 6/20 1/26 دولتي تجاري

 7/140 1/109 3/23 3/25 دولتي تخصصي

 

 نسبت پوشش نوسانات و نسبت بدهی پر نوسان -4-2

سبت صورت ن سانات به  شش نو سبت پو ستدارايي ن شده ا سپرده فرار تعريف   .هاي نقد به 

هاي فرار بانك بدون صـرف زمان و دهد چه سـهمي از مجموع سـپردهاين نسـبت نشـان مي

 هزينه فقط از محل وجوه نقد موجود قابل پرداخت است. 

ــپرده ــپرده ،هاي فرارس ــپردهس ــتند و س ــتند که از ثبات کافي برخوردار نيس هاي هايي هس

وان تأمين نقدينگي بانك را اين نســبت ت شــوند.انداز را شــامل ميهاي پسديداري، ســپرده

سپرده شت از  سخگويي به بردا شان ميجهت پا دهد. دارايي نقد در اين گزارش هاي فرار ن

 .استشامل نقد موجود در صندوق، مطالبات از شبكه بانكي و اوراق مشارکت 

مدت، همواره انداز کوتاههاي پسهاي ديداري و سـپردهها مانند سـپردهانواعي از سـپرده

ـــوندار طبقه بندي ميرهاي فعنوان بدهيتحت  ـــبي از  ،ش ـــطح مناس از اين رو نگهداري س

ـــرايط عادي جهت جايگزيني وجوه نقد قابل دارايي ـــوندگي بالا در ش ها با درجه نقد ش

 . استدسترس در مقابل خروج سپرده ها ي فرار ، لازم و ضروري 



 59شماره  ،پانزدهمفصلنامه پژوهشنامه اقتصادی، سال  74

 

 

دهد. اين نسبت نشان ميرا ا هاز مجموع سپرده هاسپردهاين هاي فرار سهم نسبت سپرده

 .استشدن  هاي( بانك از نظر نزديكي به نقدهاي )بدهيمعياري از ترکيب و کيفيت سپرده

 نسبت سپرده فرار به کل سپرده به عنوان نسبت بدهي پر نوسان در نظر گرفته شده است.

س از پ روند نسبت سپرده فرار به کل سپرده کاهشي و 1390تا سال (، 4براساس نمودار )

ين . همچنت، نسـبت سـپرده فرار به کل سـپرده()محور سـمت راسـ اسـتي بوده افزايشـ آن

 نسبت دارايي نقد به سپرده فرار نيز در حال افزايش است.
 

 های پوشش نوسانات و نسبت بدهي پرنوسان )درصد(نسبت -(4)نمودار 

 
 ( و محاسبات محقق1392-1385هاي ايران، مؤسسه عالي بانكداري ايران )منبع: صورت مالي بانك

 

هاي اخير با افزايش سپرده فرار و کاهش نسبت در سالدر عين حال که هاي کشور بانك

سانات مواجه بوده شش نو سبت دارايي درآمدزا، اندپو سهيلات اعطايي، نمودار  ن (( را 5))ت

ـــتند که به داراييدر واقع داراي تعهدات کوتاه اند.نيز افزايش داده دت هاي بلندممدتي هس

ــيد دارايي ــررس ــت و در نتيجه به دليل عدم تطابق س ــاد يافته اس ممكن  هاها و بدهياختص

م از دارايي نقد لاز همچنينشوند. هاي آتي با افزايش ريسك نقدينگي مواجه است در دوره

با  هاي آتيمدت برخوردار نبوده و در نتيجه در دورهبراي پوشـــش ســـپرده فرار و بدهي کوتاه
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در واقع عدم موفقيت شــبكه بانكي کشــور در  افزايش ريســك نقدينگي مواجه خواهند شــد.

 سازد.مديريت نقدينگي آنها را با ريسك نقدينگي مواجه مي

هاي مورد بررسي داراي هاي خصوصي در همه شاخصبانك (،3مطابق اطلاعات جدول )

نكي وه باها براي اين گراند. اگرچه روند اين شاخصشاخص بيشتر از شبكه بانكي بوده مقدار

ست، اما اين شد دارايي درآمدزا از  نزولي بوده ا سال  84نزول مربوط به کاهش ر صد در  در

 بوده است.  1392درصد در سال  34به  1391
 

 های بانكيهي پر نوسان در گروهمدت، نسبت بدنسبت پوشش نوسانات، پوشش بدهي کوتاه -(3جدول )

 
 پوشش نوسانات

پوشش بدهي 

 مدتکوتاه
 نسبت بدهي پرنوسان

1391 1392 1391 1392 1391 1392 

 مالكيت

 4/10 2/14 1/5 2/6 2/285 7/296 خصوصي

 2/31 7/37 9/2 3/2 7/48 7/39 خصوصي شده

 7/51 2/55 7/3 1/3 5/34 2/39 دولتي تجاري

 8/41 7/48 3/1 3/1 6/60 1/57 دولتي تخصصي

 

هاي درآمدزا، مطالبات از شبكه بانكي و اوراق مشارکت ضمن داشتن رشد در ميان دارايي

با افزايش رشــد  1392ها در ســال اند. اين گروه از بانكمواجه شــده نيز مثبت با کاهش رشــد

 . اندکردهتر و سبد دارايي خود را ريسكي تسهيلات اعطايي همراه بوده

ـــال بانك ـــال  1392هاي دولتي در س ـــه با س ـــبت دارايي  1391در مقايس هم با کاهش نس

چه کاهش بدهي پرنوسان به نوعي  گرااند. درآمدزا و هم با کاهش بدهي پرنوسان همراه بوده

ــود اما کاهش دارايي درآمدزا، بانك را در مي ــك نقدينگي بانك ش تواند باعث کاهش ريس

ـــاخت. همانهاي آتي با کاهش دوره ـــود مواجه خواهد س ـــودآوري س طور که در بخش س

با کاهش اندکي حاشيه سود در دوره مورد  هاي دولتي و تخصصي تقريباشد، بانكمشاهده 

 اند.بررسي مواجه بوده

ــد، ــيبانك بنابراين آنچه ارائه ش ــوص ــبت دارايي  هاي خص ــده در مجموع با کاهش نس ش

ت که گفتوان اند که با توجه به افزايش بدهي پرنوسان ميمواجه بوده 1392درآمدزا در سال 
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بين  .اندشــدهشــده در مديريت نقدينگي با مشــكل مواجه  هاي خصــوصــيبانك به طور کلي

ــيبانك ــوص ــده، تنها بانك تجارت  هاي خص ــبت داراييعلاوه بر ش ا ب ،درآمدزا کاهش نس

 کاهش نسبت بدهي پرنوسان همراه بوده است.

( 1385-89هاي )به خصود در سال گذار در چند سال گذشتهگيري کلي سياستجهت

بر کاهش نرخ سود بانكي و افزايش عرضه تسهيلات بانكي متمرکز بوده است. کاهش نرخ 

سود منفي و در هاي تورم بالا، نرخنرخبا وجود سود بانكي  سرکوب مالهاي  ي نتيجه بروز 

سال ست. شديد در اين  شته ا شار به بانكهمچنين ها را به همراه دا ضه ف ها براي افزايش عر

ت ها و در نهايت افزايش اضافه برداشتسهيلات بانكي زمينه عدم تعادل منابع مصارف بانك

ضاف بر اينبانك ست. م اهداف  يپيگيري برخ ،ها از منابع بانك مرکزي را فراهم آورده ا

ها به ها از محل منابع بانكي در عمل به افزايش بدهي بانكاي و تأمين مالي اين طرحتوســعه

شده که به همرا شور از اين محل منجر  شد پايه پولي و نقدينگي ک ساير  هبانك مرکزي و ر

ضيح سهم بعوامل تو سالدهنده  ستسزايي در افزايش نرخ تورم در اين  شته ا ر )محو ها دا

 .راست سپرده و تسهيلات(سمت 

 
 تسهيلات اعطايي، سپرده و بدهي به بانک مرکزی)ميليارد ريال( -(5)نمودار 

 
 ( و محاسبات محقق1392-1385هاي ايران، مؤسسه عالي بانكداري ايران )منبع: صورت مالي بانك
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ت، اس هايي که سپرده بانكي با افزايش مواجه شدهدر برخي دوره(، 5با توجه به نمودار )

ــت. به عبارت ديگر ــته اس ها از محل کمبود منابع بانك ،بدهي به بانك مرکزي کاهش داش

ناشي از افزايش  88تا  87دوره  سويي آن درانك مرکزي جبران شده است، اما همبدهي به ب

ــاي بانك ــا براي اعتبارات و در نتيجه افزايش تقاض ــادي و افزايش تقاض ــد اقتص ها براي رش

 اين دوره بوده است.جذب منابع در 

 

 تصریح مدل -5

سود و زيان بانك ستفاده از آمار ترازنامه و  ست با ا شده ا سعي  در دوره  1هادر اين بخش 

مدل براي  2و همچنين متايرهاي کلان 92-8513 بانك، يك  قدينگي   مؤثر بر ريســـك ن

ـــك نقدينگي طراحي  ـــودريس ـــس و همكاران .ش  در اين مقاله، همچون مطالعات فراکس

كاران2007(، ســـاور )2009) بانك  ،(2004) ( و رنگبام و هم ـــوي  قدينگي از س تزريق ن

( نرخ 2011) ( و وداوا2012مانتينو ) (،2013) مرکزي و همچون مطالعات مادالوني و پيدرو

بهره سپرده به عنوان نقش بانك مرکزي در کاهش احتمال رخداد ريسك نقدينگي استفاده 

 . شد

 زيرا تحليل لاجيت ،به روش پانل لاجيت تخمين زده شده استنظر اين مقاله مدل مد

مال وقوع رويداد را پيشبيني اينكه رويداد واقع ميبه جاي پيش نه، احت يا  ـــود  بيني ش

ر باي از مقادير بين صــفر و يك را درتواند دامنهکند. به اين طريق متاير وابســته ميمي

 گيرد. 

                                                                                                                   
 هاي مورد بررسي عبارت هستند از: اقتصاد نوين،اي موسسه عالي بانكداري استفاده شده است و بانكاز پايگاه داده .1

شهر، کارآفرين، ايران سينا،  سرمايه،  سامان،  سارگاد، آينده، دي،  سيان، پا صار، پار ، زمين، حكمت ايرانيان، قوامينان

ــت بانك، قرض ــپه، ملي، پس ــادرات، ملت، رفاه کارگران، س ــگري، تجارت، ص ــنعت و معدن، گردش ــنه مهر، ص الحس

 .کشاورزي، مسكن، توسعه صادرات و توسعه تعاون
 .1385-92نماگرهاي اقتصادي . 2
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ستقل و  شود، تحليبراي اينكه روابط متايرهاي م صفر و يك محدود  سته بين  ل متاير واب

ستفاده مي Sاز رابطه مفروض بين اين متايرها که شبيه منحني  کند. در سطوح پايين است، ا

ــفر نزديك مي ــتقل، احتمال به ص ــتقل افزايش متاير مس ــود و هر چه مقادير متايرهاي مس ش

ز متايرهاي مســـتقل، يابد، پس از آنكه شـــيب شـــروع به کاهش کند، در هر ســـطحي امي

متايرهاي مورد  1شـــد. اما هيچگاه از يك بيشـــتر نخواهد ،شـــوداحتمال به يك نزديك مي

 بيان شده است.( 4)استفاده در جدول 

 
 متغيرهای مورد استفاده در مدل -(4)جدول 

 نماد اختصاري متايرهاي کلان و بانكي

 Inf نرخ تورم

 Roe شاخص سودآوري

 Ca سرمايه(سلامت بانكي) کفايت 

 Npl سلامت بانكي )ريسك پذيري بانك(

 Dc بدهي به بانك مرکزي

 Dc*dnpl حاصل ضرب متاير مجازي ريسك پذيري بانك در بدهي به بانك مرکزي

 Rd نرخ سود سپرده

 

شد، بانك ساس نظرياتي که در بند دوم مقاله بيان  سودآوري، مناببر ا ع ها براي افزايش 

 دهند. وقوع اين رخدادمدت نظير تسهيلات اعطايي اختصاد ميهاي بلندخود را به دارايي

مدت از يك طرف منابع کوتاه ريســك نقدينگي بانك را افزايش دهد؛تواند از دوجنبه مي

ع کافي در مناب اختصاد يافته که ممكن است هنگام برداشت سپرده، مدتبه مصارف بلند

بخشــي از نقدينگي بانك از محل بازپرداخت تســهيلات  ،دســترس نباشــد و از طرف ديگر

ـــهيلات، بانك را با کمبود اعطايي، تأمين مي ـــود، بنابراين عدم بازپرداخت به موقع تس ش

دينگي، اســتقراض از بانك مرکزي در نقدينگي مواجه خواهد ســاخت. نتيجه اين کمبود نق

 چارچوب بدهي به بانك مرکزي خواهد بود. 

                                                                                                                   
1. Invalid Source Specified 
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ست، بانك سبت مطالبات غيرهايانتظار بر اين ا  ات جاريجاري به مطالبي که با افزايش ن

(Npl شوند. براي آزمون شتر از بانك مرکزي  ستقراض بي ( بالاتري برخوردارند، مجبور به ا

ــرب متاير ــلض ــيه از حاص ــك اين فرض پذيري بانك در بدهي به بانك مرکزي مجازي ريس

سك ست. متاير مجازي ري شده ا ستفاده  ورد گيرد اگر بانك معدد يك مي ،پذيري بانكا

گيرد. انتظار بر اين صورت عدد صفر مي مواجه شده باشد و در غير ا ين Npl نظر با افزايش

رابطه منفي با ريسك نقدينگي داشته باشد. به اين مفهوم که اگر  Dc*dnplاست که متاير 

سك صورت پذيرد، ري سوي بانك مرکزي  شد و تزريق نقدينگي از  شتر با پذيري بانك بي

 ريسك نقدينگي بانك کمتر خواهد بود. 

رار به هاي نقد به سپرده فبر اساس ادبيات موجود در مورد نقدينگي بانك، نسبت دارايي

صــي اســت که وضــعيت نقدينگي بانك را نشــان داده و بيانگر آن اســت که در عنوان شــاخ

ــپرده شــوندگي بالا وجود هايي با درجه نقددارايي هاي بانك،مقابل خروج چه ميزاني از س

دارد. بنابراين متاير وابســته به اين صــورت تعريف شــده اســت که اگر در يك ســال نســبت 

 نفي باشـــد، متاير وابســـته عدد يك و در غير ايندارايي نقد به ســـپرده فرار داراي رشـــد م

کند. براي انتخاب متايرهاي مســتقل نيز ســعي شــده اســت از صــورت عدد صــفر اتخاذ مي

 مطالعات تجربي ساير کشورها و واقعيت شبكه بانكي کشور استفاده شود.

 است:( 1شده به صورت کلي مطابق معادله ) مدل طراحي

(1)        

( ) ( )
k n

it j j it l l it it

j l

it it

it it

y macro bank

If y y

If y y

β α ε
�
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�

�

� �
0
0 0 

 

ـــته ) ityکه در اين معادله  ـــك نقدينگي(بيانگر متاير وابس  macro، در اين مقاله ريس

هاي کلان، بانكي  bank متاير هاي  هاي کلان و  β،متاير يب متاير ـــر يب   α ض ـــر ض

 متايرهاي بانكي است.
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ـــيون برآوردي،  قبل از برآورد مدل، براي جلوگيري از کاذب ـــاختگي( بودن رگرس )س

ــي مانايي و يا نامانايي متايرهاي مدل انجام مي ــه واحد براي بررس ــودابتدا آزمون ريش . به ش

 همين منظور از آزمون ايم، پسران و شين استفاده شد.
 

 حد متغيرهای مورد استفاده در مدلآزمون ريشه وا -(5)جدول 

 تفاضل مرتبه اول سطح متاير وضعيت متايرهاي کلان و بانكي

  * -8/6 با عرض از مبدأ نرخ تورم

  **-1/2 با عرض از مبدأ شاخص سودآوري

  * -8/3 بدون عرض از مبدأ و روند سلامت بانكي) کفايت سرمايه(

 ** -2/3 8/0 از مبدأ و روندبدون عرض  سلامت بانكي )ريسك پذيري بانك(

 ** -1/6 9/1 بدون عرض از مبدأ و روند بدهي به بانك مرکزي

  *** -8/3 با عرض از مبدأ نرخ سود سپرده

 

ساس اطلاعات سطح معني(5)جدول  برا سرمايه در  شاخص کفايت  داري ، نرخ تورم و 

ــاخص ــد، ش ــكيك درص ــودآوري، ريس پذيري بانك و بدهي به بانك مرکزي در هاي س

در .درصد مانا هستند  10داري درصد و نرخ سود سپرده در سطح معني 5داري سطح معني

ـــك ـــطح نااين ميان متايرهاي ريس ده و مانا بوپذيري بانك و بدهي به بانك مرکزي در س

داراي ريشه واحد هستند. با وجود اينكه اکثر متايرها مانا هستند، اما به دليل وجود دو متاير 

زيرا در صــورت همجمع  ،متايرهاي مدل اطمينان حاصــل شــود 1از همجمع بودن بايدنامانا، 

ي و لدست آمده بين متاير وابسته و متايرهاي مستقل مدل جعه نبودن متايرهاي مدل، رابطه ب

 ساختگي خواهد بود.

تاي  نل دي پا نان از همجمع بودن متايرها، از آزمون همجمعي  عه، براي اطمي در اين مطال

فاده مي2004و  1999 ) 2پدروني ـــت پدروني آماره( اس ـــود.  ـــاس ش هاي متعددي را بر اس

ـــماند ـــيون همجمعي انگل و گرنجرپس ـــت. آزمون1987) هاي رگرس هاي ( ارائه کرده اس

                                                                                                                   
1. Cointegration 

2. Pedroni Panel Cointegration Test 
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هاي موجود بين مقاطع را در نظر ده توســـط وي طوري هســـتنند که ناهمگنيپيشـــنهاد شـــ

 بيان شده است.  (6)گيرند. نتايج آزمون همجمعي پانل پدروني در جدول مي
 

 نتايج آزمون همجمعي پانل پدروني -(6) جدول

 هاي کوچكبانك هاي بزرگبانك شبكه بانكي 

 Panel Group Panel Group Panel Group 

Variance Ratio 79/7- * ............ 5/5- * ................ 7- * ...... 

Rho Statistic 5/17 * 9/20 * 8/12 * 19 * 6/15 * 1/22 * 

PP Statistic 1/15- * 24- * 1/19- * 5/25 * 5/10- * 25/22- * 

ADF Statistic 8/1- * 
71/1- 

* 
4- * 7/5 * 023/0 5/2 * 

  

بيانگر رد شدن فرضيه صفر مبني بر عدم وجود همجمعي در ( 6)علامت ستاره در جدول 

ا ر انباشــتگي بين متايرهاي مدلتوان وجود رابطه همدرصــد اســت و مي 5ســطح معناداري 

ــبنابراين رابطه بلند ،نتيجه گرفت ــته وجود داش ــتقل و متاير وابس ته و مدت بين متايرهاي مس

 مدل قابل برآورد است.

هاي مورد نياز ، يك مدل پانل لاجيت برآورد شده و آزمونStattaافزار با استفاده از نرم

ــود. با توجه به اينكه اندازه بانك در نياز بانك به نقدينگي و مانجام مي ــدش ن آن با واجه ش

سك نقدينگي اثر ضمن برآورد مدلري ست،  شده ا سعي  ست، بنابراين در اين مقاله   گذار ا

شور، مدل مورد شبكه بانكي ک صورت مجزا نظر براي بانكبراي  هاي بزرگ و کوچك به 

 تخمين زده شود. 

سهم بيش از هاي بزرگ، بانكدر اين مقاله منظور از بانك ستند که  صدي  5هايي ه در

ـــور دارند و بانك ـــبكه بانكي کش  هايي در نظر گرفتههاي کوچك بانكرا در دارايي ش

 درصد کمتر است. 5ها در دارايي شبكه بانكي کشور از اند که سهم آنشده

صورت هاي مورد مطالعه را ميمدل تخمين زد. بنابراين براي  Panelيا  Pooledتوان به 

شخيص اين امر از آزمون  ستفاده مي Fت صفر اين آزمون، تخمين مدل بليمر ا  هشود. فرض 

 . است Pooledصورت 
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توان فرضيه صفر را رد کرده و مدل را به صورت پانل نتايج آزمون حاکي از آن است که مي

ـــادفي( ب تعيين شـــود که کدام روش بايدديتا تخمين زد. اکنون  راي )اثرات ثابت يا اثرات تص

 شود. استفاده مي 1(1980) . براي اين کار نيز از آزمون هاسمناستمناسب  Panelتخمين 

در آزمون هاسمن فرضيه صفر به معناي اين است که بين جزء اخلال معادله و متايرهاي 

ي است . اين در حالهستندتوضيحي هيچ ارتباطي وجود ندارد و در واقع مستقل از يكديگر 

ــتگي  ــيحي همبس ــت که بين جزء اخلال و متايرهاي توض ــيه مقابل به اين معني اس که فرض

ضيحي، وجود دارد. با توجه به اينك ستگي بين جزء اخلال و متايرهاي تو ه هنگام وجود همب

در صـورت رد فرضـيه صـفر بهتر اسـت از روش  ،شـونددار و ناسـازگار ميضـرايب تورش

 اثرات ثابت استفاده شود. 

روش برآورد اثرات تصادفي رد شده و مدل به  بايدکند که آماره آزمون هاسمن بيان مي

بيان شده است. اعداد بيرون و داخل  (7جدول )نتايج در  صورت اثرات ثابت برآورد شود.

 دهد. به آن را نشان مي مربوط Probپرانتز به ترتيب مقدار آماره آزمون و 
 

 آزمون ليمر و هاسمن -(7)جدول 

 هاي کوچكبانك هاي بزرگبانك شبكه بانكي 

 52/4( 000/0) 56/4( 000/0) 45/4( 000/0) ليمر Fره آما

 6/105( 000/0) 9/161( 000/0) 16/110( 000/0) هاسمنآماره 

 

ـــي، تحليل پويايي هاي همزمان متايرهاي مورد از جمله جداول آماري مهم مورد بررس

که در آن به ارزيابي تأثيرات همزمان و پويايي موجود بين متايرها  استبررسي در اين مقاله 

سبت پرداخته مي سرمايه و ن شاخص کفايت  سهيلاتشود. دو   مانده مطالبات غيرجاري به ت

در  اند.دهند وارد مدل شــدههايي که ســلامت بانكي را نشــان مياعطايي به عنوان شــاخص

 همبستگي بين متايرهاي مورد نظر اين مقاله بيان شده است.( 6)جدول 

                                                                                                                   
1. Hausman, (1980) 
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( رابطه بين 2013) شــود، همچون نتايج مطالعه مادالوني و پيدروهمانطور که مشــاهده مي

( و احتمال رخداد ريسك نقدينگي منفي است. سرمايه مناسب ca) شاخص کفايت سرمايه

ها و يك از بانك و کافي يكي از شـــرايط لازم براي حفظ ســـلامت نظام بانكي اســـت. هر

اسبي هاي خود بايد همواره نسبت منمؤسسات اعتباري براي تضمين ثبات و پايداري فعاليت

کارکرد اصلي اين نسبت  .کنند هاي خود برقراردر دارايي را ميان سرمايه و ريسك موجود

هاي غيرمنتظره اســت. در واقع ســرمايه رکن مهمي از پشــتوانه حمايت بانك در برابر زيان

ــت که بانك را قادر مي ــادي، مالي هر بانك اس ــكلات اقتص ــازد، هنگام رويارويي با مش س

ـــد. به دلي ـــته باش ـــبت در برابر توانايي بازپرداخت بدهي خود را داش ل حفاظي که اين نس

بانك ايجاد ميزيان به  با هاي وارده  ناســـب  ـــرمايه کافي و مت کند، حفظ و نگهداري س

ــت و نقش مهمي در کاهش احتمال مخاطرات موجود براي بانك داراي اهميت ويژه اي اس

 رخداد ريسك نقدينگي دارد.

طايي ـــهيلات اع به تس جاري  بات غير طال نده م ما بت  ـــ بهnpl) نس عنوان شــــاخص  ( 

. ، در نظر گرفته شــده اســتاســتپذيري بانك که شــاخصــي از ســلامت بانكي نيز ريســك

ـــل از مطالعه واداوا ـــك2011) همچون نتايج حاص پذيري و احتمال رخداد ( رابطه بين ريس

 ها و هم بازگشــت تســهيلات اعطاييريســك نقدينگي مثبت اســت. منابع بانك هم ســپرده

ها بيانگر ســلامت ســيســتم بانكي و نابع و مصــارف بانكاســت. گردش صــحيح و ســريع م

مالي، چگونگي کارايي روش نابع  تأمين و تجهيز م به اين منظور  هاي اجرايي آن اســـت. 

 اي برخوردار است. مصرف منابع جذب شده و نحوه بازگشت مجدد آنها از اهميت ويژه

باري نك با ريسك اعتباکردن عدم بازگشت به موقع تسهيلات اعطايي، علاوه بر مواجه 

انك زيرا به دليل بلوکه شدن منابع بانك در اقتصاد، بکند، ميبا ريسك نقدينگي نيز مواجه 

نه تنها از منابع کافي براي تأمين مالي اعتبارات برخوردار نخواهد بود، بلكه براي پاسخگويي 

  نخواهد داشت. به برداشت سپرده از سوي مشتريان نيز منابع کافي
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 های مورد استفاده در مقالههمزمان بين انواع متغير 1همبستگي -(8)جدول 

 Depend ca Inf Dc Dc*dnpl npl Roe Rd 

Depend 1        

Ca 54/0-  1       

Inf 32/0  035/0-  1      

Dc 41/0-  1/0-  392/0  1     

Dc*dnpl 2/0-  21/0-  03/0  07/0  1    

Npl 39/0  17/0-  359/0  69/0  08/0  1   

Roe 08/0  03/0  001/0-  6/0-  09/0-  12/0-  1  

Rd 8/0-  2/0  3/0  03/0  5/0  03/0-  0001/0  1 

 

که مييكي از شـــاخص مال رخداد هايي  کاهش احت نك مرکزي را در  با ند نقش  توا

( اســـت. همانطور که مشـــاهده dcريســـك نقدينگي نشـــان دهد، بدهي به بانك مرکزي )

ــود، همچون نتايج مي ــس و همكارانش ــاور2009) مطالعات فراکس ( بدهي به 2007) ( و س

 بانك مرکزي منفي است. 

ــوبه عنوان منابع مالي موقت و ناپايدار تلقي مي مرکزي معمولا به بانك بدهي د. دلايل ش

لي بودن ست از موقتي و يا فصا قابل قبول براي اتكا به تأمين وجوه از بانك مرکزي، عبارت

عمده و  هايمقابله با برداشتها يا رفع احتياجات نقدي بانك و ايجاد آمادگي براي اين وام

رخداد  تواند، احتمالبنابراين تزريق به موقع آن مي ،گذاران بانك اســـتمنتظره ســـپردهغير

 ريسك نقدينگي را کاهش دهد. 

زي را در کاهش احتمال رخداد ريســك تواند نقش بانك مرکشــاخص ديگري که مي

سپرده سود  شان دهد، نرخ  شاهده ميrd) نقدينگي ن ست. همانطور که م شود رابطه منفي ( ا

احتمال ريســك نقدينگي وجود دارد. کاهش نرخ ســود ســپرده در  بين نرخ ســود ســپرده و

ــــال افزايش ارزش  بــه دليــل 1390-92افزايش آن در دوره  بــا وجود 1385-89 هــايس

رج ها خاگذاري از بانكهاي سرمايههايي نظير طلا و ارز باعث شده است که سپردهاييدار

                                                                                                                   
1. Corrolation 
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ــودآور و زودو در دارايي ــرمايه هاي س ــودگذاري بازده س . بنابراين همچون نتيجه مطالعه ش

ر د ( رابطه بين نرخ سود سپرده و احتمال رخداد ريسك نقدينگي مثبت است.2012مانتينو )

ا همتناســـب با افزايش قيمت نرخ ســـود ســـپرده و متعادل کردن آنصـــورت عدم افزايش 

 ها را داشت. ها و افزايش ريسك نقدينگي در بانكتوان انتظار خروج سپردهمي

ها اسـت. همانطور مربوط به سـودآوري بانك پرکاربردترين نسـبت (roe)بازده سـرمايه 

شود، رابطه مثبت بين سودآوري بانك ها و احتمال رخداد ريسك نقدينگي که مشاهده مي

سرمايه سبت کاملاً تحت  وجود دارد. بازده  ست. اين ن سهامداران ا ستقيمي از بازده  معيار م

واحد ســرمايه چند هر  دهد به ازايتأثير ســاختار ســرمايه بانك اســت. اين نســبت نشــان مي

ن ســود بيشــتر، ســعي ها براي به دســت آوردواحد ســود خالص کســب شــده اســت. بانك

ها و کنند، تسهيلات بيشتري ارائه دهند، اين موضوع به دليل عدم تطابق سررسيد داراييمي

 سازد. ها را با ريسك نقدينگي مواجه ميها بانكبدهي

بيان شده است. اعداد داخل پرانتز و بيرون از  (9)يج حاصل از بررسي مدل در جدول نتا

 . است Probپرانتز به ترتيب ضريب متايرها و 

به صــورت درصــدي از تقســيم حقوق صــاحبان ســهام بر  1(Ca) نســبت کفايت ســرمايه

ها حاصــل شــده اســت. رابطه منفي بين اين نســبت و احتمال ريســك خالص کل دارايي

ر سيستم دهنده وجود ثبات بيشتر دهر قدر اين نسبت بيشتر باشد، نشان ؛نقدينگي وجود دارد

ـــت. در بانك ـــبت ليل نوهاي کوچك به دبانكي اس ظهور بودن و حجم اندک دارايي، نس

تري بر پوشــش ريســك نقدينگي دارد. افزايش حقوق صــاحبان کفايت ســرمايه اثر بزرگ

ضع اندسهام بانك سرمايه، و شت وختهها که با اجراي افزايش  هاي قانوني و احتياطي و انبا

عه تواند موجب بهبود نسبت کفايت سرمايه و توسمي سودهاي تقسيم نشده رشد يافته است،

سنجش قدرت مالي بانكفعاليت بانك سبت، معياري براي  شود. اين ن ست و هرها  قدر  ها ا

ــتحكم ــع مالي بانك مس ــد، وض ــت،بالاتر باش ــتر منابع ا تر اس ــهم بيش قوق ز محل حزيرا س

                                                                                                                   
 .(1392) احمديان، .1
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ها کمتر در معرض هاي مالي اين بانكشـــود و در زمان بحرانصـــاحبان ســـرمايه تأمين مي

 ورشكستگي هستند.
 

 نقش بانک مرکزی در کاهش ريسک نقدينگي -(9)جدول 

Gcf هاي کوچكبانك هاي بزرگبانك شبكه بانكي 

Ca 
073/0- 

(04/0) 

035/0- 

(003/0) 

06/2- 

(001/0) 

Inf 
063/0 

(004/0) 

022/0 

(1/0) 

85/0 

(002/0) 

Dc 
012/0- 

(188/0) 

95/0- 

(002/0) 

32/0- 

(03/0) 

Dc*dnpl 
55/0- 

(07/0) 

17/1- 

(0005/0) 

79/0- 

(003/0) 

Npl 
2/1 

(11/0) 

23/0 

(01/0) 

13/0 

(001/0) 

Roe 
001/1 

(07/0) 

8/0 

(05/0) 

80/1 

)0/0005( 

Rd 
8/0 

(05/0) 

5/0 

(12/0) 

92/0 

(006/0) 

R 2

 
70/0 82/0 68/0 

 

شان( از جمله شاخصinfتورم ) ثباتي اقتصادي بوده و باعث کاهش نرخ دهنده بيهاي ن

ايم، نرخ بهره سپرده از هاي اخير شاهد بودهشود. همانطور که در سالمي بهره واقعي سپرده

رم سوي ديگر به دليل افزايش نرخ توسو به دليل اهتمام دولت مبني بر کاهش سود و از يك

سپرده ضوع به نوعي به خروج  ست. اين مو ستم بانكي و انتقال آنکاهش يافته ا سي به  ها از 

هاي زود بازده و با ســودآوري بالاتر نظير بخش مســكن شــده اســت. بنابراين افزايش بخش

ـــپرده ها اتورم مي ـــت س ـــك نقدينگي به دليل برداش ها و ز بانكتواند احتمال رخداد ريس

 را افزايش دهد.  هاکاهش منابع بانك
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ساير دارايي سپرده،با توجه به اثر مثبت تورم بر بازدهي  بر احتمال  اثر آن هاي جايگزين 

ــاخص در ــت. اثر اين ش ــك نقدينگي مثبت اس ر از تهاي کوچك بزرگبانك رخداد ريس

ست.بانك شتر تحت تهاي کوچك به دليل عمر اندکي که دابانك هاي بزرگ ا أثير رند، بي

  شوند.ثباتي ميثباتي اقتصاد کلان دچار بيبي

ساس اطلاعات سهيلات(9)جدول  برا سبت مطالبات غيرجاري به کل ت ضريب ن  ، (npl )

ست. وجود مطالبات غيرجاري از يك طرف منابع درگير مثبت و بزرگ صد ا تر از يك در

ست  ستفاده کرده ا ساير در بخش اعتباري را راکد و بلاا ستفاده  صت ا سوي ديگر فر و از 

 يابد. مشتريان از منابع بانك را گرفته و در نتيجه سودآوري بانك کاهش مي

شي از منابع بانك ست. در همچنين بخ سهيلات اعطايي ا صول مطالبات و ت ها از محل و

صورتي که مطالبات معوق افزايش يابد، منابع بانك از محل وصول مطالبات کاهش يافته و 

ـــك نقدينگي بانك افزايش مي ـــريب اين متاير در بانكريس دليل  هاي بزرگ بهيابد. ض

ــتر، بزرگ ــبت مطالبات غيرجاري بيش ــتن نس ــت. به عبارتر از بانكداش ت هاي کوچك اس

هاي کوچك بيشتر در معرض ريسك اعتباري و هاي بزرگ در مقايسه با بانكبانك ،ديگر

 .به تبع آن ريسك نقدينگي قرار دارند

( معياري از توان سودآوري بانك و همچنين توان بانك roe) بازده حقوق صاحبان سهام

سرمايه جديد و تأمين مالي  ستدر جذب  سك نقدينگي ا سودآوري بانك و ري . رابطه بين 

ست. بانك صد ا سعي ميمثبت و بيش از يك در سودآوري،  ضه کنند، عرها براي افزايش 

صاد هايي با سررسيد بلندمدت اختاين ترتيب منابع به دارايياعتبارات را افزايش دهند، به 

شـــود، از دو جنبه بانك در مخاطره ريســـك نقدينگي قرار يابد. اين موضـــوع باعث ميمي

ـــيد دارايي ؛گيرد ـــررس دوم به دليل وجود پديده  ها وها و بدهياول به دليل عدم تطابق س

صاد. بن شدن منابع در اقت سودآومطالبات معوق و بلوکه  ري ابراين تلاش بانك براي افزايش 

 هاي بزرگ کشــور درســازد. بانكبانك را با مخاطره افزايش ريســك نقدينگي مواجه مي

هاي کوچك از سـودآوري کمتري برخوردار هسـتند، بنابراين همانطور که مقايسـه با بانك
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 چكهاي کوهاي بزرگ کمتر از بانكشـود، ضـريب اين شـاخص براي بانكمشـاهده مي

 است.

ها وضعيت ذخاير گيرد که بانك( در مواقعي صورت مي(dcاستقراض از بانك مرکزي 

بيني نكرده و براي جبران اين نقيصه و تأمين موقت منابع مالي روزانه خود را به درستي پيش

شــوند. اتكاي زياد يك بانك به تأمين از طريق بانك، ناچار به اخذ وام از بانك مرکزي مي

ما بانك ا ،ها با ريسك بالاي تأمين وجوه مواجه هستنددهد که بانكزي نشان ميبانك مرک

ــعي ميمرکزي جهت حمايت از بانك ــك نقدينگي س ، کندها براي ممانعت از رخداد ريس

پذيري هر چه ريســك علاوه بر اينها، تزريق نقدينگي انجام دهد. هنگام کمبود منابع بانك

نگي دينگي بيشتر باعث کاهش احتمال رخداد ريسك نقدييك بانك بيشتر باشد، تزريق نق

ـــود )مي ـــك نقدينگي  ،(dc*dnplش بنابراين رابطه بين اين دو متاير و احتمال رخداد ريس

 منفي است. 

ـــتري در هاي بزرگ بيش از بانكبانك ـــهم از بازار بيش هاي کوچك به دليل اينكه س

ــه با بانك ــهيلات اعطايي دارندمقايس ــاير بانك از اين رو، هاي کوچك در تس ها بيش از س

براي تأمين مالي تسهيلات اعطايي، نياز به نقدينگي دارند به همين دليل داراي ضرايب بيش 

 .هستندهاي کوچك از بانك

 

 گیرینتیجه -4

ـــلاح و کاهش بدهي ها اش در افزايش داراييها و توانايينقدينگي، توانايي بانك را در اص

شان مي ست که بتواند وجوه کافي هم از دهد. يك را ن بانك زماني داراي نقدينگي کافي ا

هاي نقد به وجوه نقد به ســرعت و با يك ها و هم از طريق تبديل داراييطريق افزيش بدهي

ست زماني در بانك به هزينه قابل قبول ب ست آورد و بحران نقدينگي ممكن ا جود آيد وه د

ــعيتي قرار گيرد که ذخيره ــتفاده قرار دهد و که بانك در وض هاي دارايي نقدش را مورد اس

اش را جايگزين کند. پايه اين موقعيت آن اســت که هاي ســررســيد شــدهقادر نباشــد بدهي

 هاي با نقدينگي کمتر را به قيمت پايين بفروشد. شود داراييبانك مجبور مي
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ل کنند و را تحليســازد تا نيازهاي نقدينگي دانســتن موقعيت بانك، بانكداران را قادر مي

 براي تأمين مالي را فراهم آورند. هاي مهم را تشخيص دهند و خطوط مورد نظرمحدوديت

در اين مقاله با توجه به ادبيات نظري و تجربي موجود، نسبت دارايي نقد به سپرده فرار به 

سك نقدينگي در نظر گرفته  شاخص ري شد منفي آن به عنوان  شاخص نقدينگي و ر عنوان 

شريحمانطور که شد. ه سك نقدينگي تحت تأثير عوامل مختلفي شد ت ، احتمال رخداد ري

سپرده مي سود  ست و بانك مرکزي از طريق تزريق نقدينگي و تعيين نرخ  د در کنترل توانا

شته باشد. تزريق نقدينگي از يك سو مي کمبود  تواند در صورتريسك نقدينگي نقش دا

ها کاهش دهد، اما از سوي ديگر نقدينگي را در بانكها، احتمال رخداد ريسك منابع بانك

 تواند اثر تورمي بر اقتصاد داشته باشد.به دليل اثر بر پايه پولي مي

سپرده واقعي   سود  شدن  شور که منجر به منفي  صاد ک شرايط تورمي در اقت با توجه به 

ها در طلا، بانكبه دليل رونق بازارهاي جايگزين سپرده نظير سكه، ارز و  همچنين ،شودمي

 اند. هاي اخير با کاهش رشد سپرده مواجه شدهسال

شد، با وجود  ساس آنچه بيان  رابطه منفي بين بدهي به بانك مرکزي و احتمال رخداد برا

 ريسك نقدينگي، اما اثر آن اندک است.

سك اعتباري  ست. افزايش ري سهيلات اعطايي ا صول مطالبات و ت يكي از منابع بانك، و

ـــي از افزايش مطالبات غيرجاري، باعث کاهش منابع بانكبانك مال ها و افزايش احتها ناش

الي ها منبع ديگري براي تأمين مشود. همچنين سود بانكرخداد ريسك نقدينگي بانك مي

ير هاي سودآوري نظکنند، شاخصها نيز در اين راستا سعي ميکند. بانكها فراهم ميبانك

م را بهبود ببخشــند. اين امر مســتلزم افزايش تســهيلات اعطايي و بازده حقوق صــاحبان ســها

ـــك ـــت. بنابراين بانك با افزايش مانده مطالبات پذيرانه بانكافزايش رويكرد ريس ها اس

ست مي شي از منابع خود را از د شي از غيرجاري، بخ سك نقدينگي نا دهد و در معرض ري

  گيرد. افزايش ريسك اعتباري قرار مي
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 شود:احتمال رخداد ريسك نقدينگي پيشنهاد مي براي کاهش

ــتقراض از بانك مرکزي ميبانك - ــوند، اگر چه نرها هنگام کاهش منابع مجبور به اس خ ش

ـــت براي  ـــت، اما بهتر اس ـــپرده و وام اس جريمه بدهي به بانك مرکزي بيش از نرخ بهره س

ـــويق بانكکاهش مراجعه بانك ـــارف ها به مديريتها به بانك مرکزي و تش ، منابع و مص

ـــقفي را تعيين  م به رعايت ها ملزکه بانك کندبانك مرکزي براي بدهي به بانك مرکزي س

 آن شوند.

هاي احتياطي در مورد مديريت ريسك نقدينگي تدوين بهتر است بانك مرکزي سياست -

 .کندها را ملزم به رعايت آنها ده و بانكکر

قدينگي، حفظ  - ندوختهبراي عبور از بحران ن کافي لاها و داراييا ندازه  به ا قد  زم هاي ن

تظره را منهاي غيرســاختي اســت که جلوي نوســانات و زياناســت. نقدينگي کافي مانند زير

نكمي با هاي گيرد.  بازار ها و  ند و از ابزار كار ببر يد تنوع ب با مالي  تأمين  ها همچنين در 

 مختلف استفاده کنند.

سرمايه بانك مي - ست آوردن نقدينگي کافيه د روي توانايي بانك در بتوانموقعيت  در  د

نگي ها بايد کفايت سرمايه لازم را براي تضمين نقديشرايط بحراني تأثير داشته باشد. بانك

ست که نقش بانك مرکزي پررنگ شرايط ا شند. در اين  شته با ستدا شود و لازم ا  تر مي 

  .بانك مرکزي نظارت دقيقي در اين زمينه داشته باشد

سترده و يكپارچه - سك گ شي از فرآيند مديريت ري سك نقدينگي بايد به عنوان بخ اي ري

 گيرد. مديريت ريســكمحســوب شــود که ريســك بازار و ريســك اعتباري را نيز دربر مي

تواند پاســخ نقدينگي بايد با ديد پويا بررســي شــود. تلاش براي افزايش بيشــتر ســرمايه نمي

س سائل تأمين مالدر ست، تي به م شد. آنچه در اين رابطه مهم ا ر گيري و نظارت باندازهي با

 ريسك نقدينگي به طور مستمر براي بهبود ترازنامه است.
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