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 چکیده 

در اين تحقیق ويژگی کیفی قابلیت اعتماد به عنوان معیاری برای ارزيابی پايداری اقلام تعهدی سود 

ه آزمون دو فرضی، بدين منظور. پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بررسی شده استهای شرکت

و در  ،در فرضیه اول پايداری کم آن دسته از اقلام تعهدی سود که قابلیت اعتماد پائین تری دارند. دش

وراق پذيرفته شده در بورس اهای مالی شرکتهای فرضیه دوم تغییرات قابلیت اعتماد اطلاعات صورت
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مچنین قابلیت ه. شودمی دهد با کاهش قابلیت اعتماد اقلام تعهدی از کیفیت سود کاستهمی نشانها يافته

روند ثابتی داشته و تغییر چندانی در آن مشاهده  6355 -6351اعتماد اطلاعات حسابداری بعد از سال 
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 مقدمه

در تر بیشررتر تمايل به گنجاندن اطلاعات مربوط، برخی از محققان و وضررع کنندگان مقررات

ار محافظه کارانه و به کهای نتیجه کنار گذاشرررتن رويه. مالی دارند تا قابل اعتمادی هاصرررورت

. ت بار باشررردتواند مصررریبمی ،کمتر قابل تأيید و در نتیجه قابلیت پايین اعتمادهای بسرررتن رويه

بزرگی مانند انرون و های جاری میلادی و نابودی شررررکتی مرالی اوايرل دهه  هرای  رسررروايی

د بازار در سررروهای نقدی غیر قابل تأيید يا ارزشی هاانتوان بدلیل شررمول جري می ورلدکام را

 (. 6353، ثقفی) دانست

 دمالی را پیشنهاهای يی که شرناسرايی برآوردهای غیرقابل اعتماد در گزارش  هاان، به هر حال

هايی هزينه چنین. پیشنهادات خود را در نظر بگیرندی ايجاد شده بواسطههای کنند بايد هزينهمی

ی پايداران گذارسرمايهکاهد و چنانچه می از پايداری سرود ، کندمی خطای اندازه گیری ايجاد

ت به قیمت اين موضروع ممکن اس ، کمتر اقلام تعهدی با قابلیت اعتماد پايین را پیش بینی نکنند

به شررکسررت بازار و تخصرریص نابهینه منابع کمیاب بیانجامد و فرآيند  ، گذاری نادرسررت سررهام

ناشرری از مقیاس و های انباشررت و توزيع کارآمد سرررمايه با مشررکل مواجه شررود و صرررفه جويی

 (. 6353، ثقفی) ه اقتصادی و رفاه اجتماعی دچار خطر شودتوسع

برا توجره بره آزادی عمل مديران در ارتباط با زمان شرررناسرررايی اقلام تعهدی اين     ، از اين رو

درصردد است تغییرات ويژگی کیفی قابلیت اعتماد و اثر آن بر کیفیت سود را در دوره  ، تحقیق

مطابق با ، همچنین. مورد مطالعه قرار دهد( 6/6/6351) بعد از الزام اسرررتانداردهای حسرررابداری

ه ارائ، از طريق بورس اوراق بهادار هاشرکتقانون اسراسری مبنی بر خصروصی سازی     44اصرل  

ان را در جهت اتخاذ گذارسررررمايهتواند می اطلاعات سرررودمند و قابل اتکاء در اين خصررروص

قانون اساسی در  44طبق اصل  هالذا با توجه به ورود شررکت . تصرمیمات صرحیا ياری رسراند   

 . شودمی بازار سرمايه ايران لزوم آگاهی بخشی بیشتر احساس

در چند دهه گذشته تأکید گزارشگری مالی بر ارائه اطلاعات در مورد عملکرد واحد تجاری 

اعتباردهندگان و ساير اشخاصی که ، انگذار. سرمايهاز طريق معیارهای سود و اجزای آن است

کنند به اين اطلاعات می نقدی خالص ورودی واحد تجاری را ارزيابیی هاانجريچشررم انداز  

نقدی آتی واحد تجاری و توانايی آن برای ايجاد ی هاانبه جريها آن علاقه. علاقه مند هسرررتند
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انجامد تا اطلاعاتی که می سررودی به علاقه مندی به اطلاعات درباره، نقدی مطلوبی هاانجري

ای هو پرداختها مالی که فقط دريافتی هاصورت. نقدی استی هاانجريی همسرتقیماً دربار 

تواند بطور مناسب مشخص نمی ،دهدمی نشان( مثلاً يکسراله ) کوتاه مدتای نقدی را طی دوره

اخیر بويژه پس از وقوع های در سرررال. کند آيا عملکرد واحد تجاری موفق بوده اسرررت يا خیر

ه کیفیت سرود مفهومی اسررت ک . یاری به کیفیت سررود شرده اسررت توجه بسر ، مالیهای رسروايی 

یت يک تعريف مهم از کیف. متفاوت و به تبع آن دارای تعاريف مختلفی اسررتهای دارای جنبه

سود جاری ( اسرتمرار ) پايداری سرود بمعنای تکرارپذيری . اسرت  6سرود مبتنی بر پايداری سرود  

 بیشتری برای حف  سودهای جاری دارد وشرکت توان ، هرچه پايداری سود بیشتر باشد. اسرت 

 . کیفیت سود بالاتر است

از سوی ديگر افرادی که در رابطه با گزارشگری مالی مسئولیت دارند همواره بايد 

اهداف گزارشگری مالی و . معقول فراهم آورندای سودمندترين اطلاعات را با رعايت هزينه

کند از می مالی فراهمهای که گزارشاطلاعاتی ، کندمی مبانی نظری حسابداری ايجاب

وط قابلیت اعتماد و مرب: عبارتندازها مهمترين اين ويژگی، معینی برخوردار باشدهای ويژگی

ی قابلیت بین ويژگی کیفاند تدوين کنندگان استانداردهای حسابداری بخوبی دريافته. بودن

که  بدين معنی. وجود دارد اعتماد و ويژگی کیفی مربوط بودن اطلاعات مالی رابطه معکوس

است  بر اين اساس. مستلزم کاستن از قابلیت اعتماد آن اطلاعات استتر ارائه اطلاعات مربوط

 مستلزم برقراری نوعی توازن بین اين، که حداکثر سازی سودمندی اطلاعات حسابداری تعهدی

 . ويژگی هاست

ه سوی کفه ترازو ب، ات حسابداریاخیر با تأکید بسیار بر ارتباط ارزشی اطلاعهای در سال

از مطالعات حسابداری به ارزيابی ای بخش عمده. شده استتر ويژگی مربوط بودن سنگین

زيابی در مقابل بطور نسبی توجه کمتری به ار. اطلاعات بر مبنای معیار مربوط بودن پرداخته است

ه جه به ماهیت يک سويبا تو. اطلاعات حسابداری بر مبنای معیار قابلیت اعتماد شده است

 ،تعجب آور نیست برخی از پژوهشگران و وضع کنندگان مقررات، در اين حوزهها پژوهش

. ابل اعتمادباشد تا قتر مالی هستند که مربوطی هاصورتبیشتر بدنبال گنجاندن اطلاعاتی در 

رهم خوردن بمسأله اساسی اين است که پیامد ، کیفیهای نظر به بر هم خوردن توازن بین ويژگی

 کیفی چیست؟های توازن بین ويژگی



898  
  ...  بررسی روند رابطه بین کیفیت سود و قابلیت اعتماد 

 

 

 قابلیت اعتماد اقلام تعهدی و پايداری سودی در اين تحقیق روند تغییرات سری زمانی رابطه

، شود با کاهش قابلیت اعتماد اقلام تعهدیمی بر طبق اين رابطه پیش بینی. شودمی بررسی

ی نهت که در ايران پژوهشی بسیاری در زمیبا در نظر گرفتن اين واقعی. پايداری سود کاهش يابد

محققان بر آن شدند پژوهشی در رابطه با روند ، ويژگی کیفی قابلیت اعتماد انجام شده است

 یبعد از الزام اکثر استانداردهای حسابداری تغییرات قابلیت اعتماد اطلاعات حسابداری در دوره

الزام استانداردهای حسابداری قابلیت اعتماد انجام دهند بدين معنی که آيا بعد از ( 6/6/6351)

سعی  ،اطلاعات حسابداری روندی افزايشی داشته يا از روندی کاهشی برخوردار است؟ همچنین

شده است به اين پرسش پاسخ داده شود که آيا آن دسته از اقلام تعهدی که در مقايسه با اقلام 

 کمتری برخوردارند؟ تعهدی ديگر قابلیت اعتماد کمتری دارند از پايداری

 تحقیقی پیشینه

طی تحقیقی از ويژگی کیفی اطلاعررات مررالی برای ارزيررابی ( 6359) احمرردپور و احمرردی

های يافته .پذيرفته شرده در بورس اوراق بهادار تهران اسرتفاده کردند  های کیفیت سرود شررکت  

یون رسرررگ( ضررريب تعیین ) آنان نشرران داد ضررريب واکنش سررود و همچنین قدرت توضرریحی

ا کیفیت سود بهای با کیفیت سرود بالا نسربت به شرکت  های سرود در پرتفوی شررکت   –قیمت 

به بررسی رابطه تدوين استانداردهای ( 6355) ثقفی و ابراهیمی. پايین به طور معنادار بیشتر است

رای آنان نشرران داد اجهای نتايج بررسرری. حسررابداری با کیفیت اطلاعات حسررابداری پرداختند

 ها،در حالی که در ساير مدل، تانداردها تنها با بهبود نسربی پايداری اضرافی همراه بوده است  اسر 

، همچنین .موجب بهبود کیفیت اطلاعات حسابداری شوداند اسرتانداردهای حسرابداری نتوانسته  

رابطه بین ويژگی کیفی قابلیت اعتماد اطلاعات حسرررابداری و کیفیت سرررود با  ( 6353) ثقفی

نتايج وی نشرران داد با کاهش قابلیت  . يکرد ترازنامه ای را مورد بررسرری قرار دادکاربسررت رو

در . شررودمی شررود و خطای اندازه گیری بزرگترمی اعتماد اقلام تعهدی از کیفیت سررود کاسررته

اثر بکارگیری رهنمودها و اسررتانداردهای حسررابداری ( 6331) رحمانی و امینی، تحقیق ديگری

 ،در مجموع نتايج آنان نشان داد مربوط بودن. ابداری را بررسی کردندبر کیفیت اطلاعات حسر 

به موقع بودن و محافظه کاری در دوره بعد از الزام بکارگیری رهنمودهای حسرابداری نسبت به  

خص سه شا، دوره قبل از آن افزايش يافته اسرت اما با تجديدنظر در اسرتانداردهای حسرابداری   

 .  مزبورکاهش يافتند



  ، جلد دوم1131، بهار 11ه شمارسوم،  سال، های تجربی حسابداریپژوهش
� 893  

 

 

به بررسری اثرات به کارگیری اجباری اسرتانداردهای گزارشگری   ( 8113) همکاراناحمد و 

محافظه کاری و به موقع بودن سودهای حسابداری برای نمونه ، مالی بین المللی بر هموارسرازی 

نسبت به نمونه کنترلی از ( 8111از ابتدای سرال   IFRSملزم به رعايت ) کشرور جهان  86ای از 

در دوره قبل از ، نتايج تحقیق بیان کرد اولاً. پرداختند( IFRSرعايت  فراقرد الزام  ) کشرررور 69

 هموارسازی سود، گروه کنترلهای گروه اول نسبت به شرکتهای شرکت، IFRSبکارگیری 

ثانیاً در دوره  .اقلام تعهدی محافظه کارانه بیشرتر و افزايش شرناسايی به موقع زيان داشتند  ، کمتر

وه گرهای نسبت به شرکتاند استفاده کرده IFRSدر شرکت هايی که ، بعد از الزام بکارگیری

بطور قرابرل ملاحظره ای هموارسرررازی سرررود و به موقع بودن اخبار خوب افزايش ولی     ، کنترل

به ( 8113) راضررریه محمود و همکاران، در تحقیق ديگری. محافظه کاری کاهش يافته اسرررت

در بورس اوراق بهادار مالزی  هاشرررکت کیفی سررود و عملکردهای بررسرری رابطه بین ويژگی

ارزش بازخوردی  ،در اين تحقیق سره ويژگی کیفی سود يعنی قابلیت پیش بینی سود . پرداختند

 هادارايیيا بازده  ROAيعنی  هاشرررکتبه موقع بودن و همچنین دو معیار عملکرد مالی ، سررود

به عنوان  ROAداد هنگامی که از  نتايج تحقیق آنان نشان. توبین مورد آزمون قرار گرفتند Qو 

رابطه مثبت و معناداری بین ارزش بازخوردی سررود و ، شررودمی معیار عملکرد شررکت اسررتفاده 

توبین به عنوان  Qو زمانی که از معیار . وجود دارد هاشرررکتهمچنین به موقع بودن و عملکرد 

منفی و معناداری با شررود ارزش بازخوردی سررود رابطه   می اسررتفاده هاشرررکتمعیار عملکرد 

 . دارد هاشرکتعملکرد 

 تحقیقهای فرضیه

 : بشرح ذيل تدوين شدهايی فرضیه، با توجه به مباحث مطروحه

ی کمتری پايدار، آن دسته از اقلام تعهدی سود که قابلیت اعتماد پايین تری دارند: فرضیه اول

 . است

 بعداز الزام استانداردهای حسابداری یقابلیت اعتماد اطلاعات حسابداری طی دوره: فرضیه دوم

  .تغییرات معناداری داشته است( 6/6/6351)

 روش تحقیق

و از نظر هدف کاربردی است بعلاوه با توجه به ، اين تحقیق از نظر روش از نوع همبستگی

استفاده  از طريق) شود پس رويدادیمی اينکه از اطلاعات تاريخی برای آزمون فرضیات استفاده
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به منظور آزمون فرضیه اول از معادله رگرسیون چندمتغیره به شرح . است( عات گذشتهاز اطلا

 : زير استفاده شد
ROAt+1 = γ0 + γ1ROAt + (γ2 − γ1)TACCt + εt+1 

𝛄𝟐)دارد می فرضررریره اول تحقیق بیران   − 𝛄𝟏) تر منفی، برای اقلام تعهدی کمتر قابل اعتماد

بايد هر طبقه از اقلام تعهدی را بطور جداگانه مورد ، آزمون فرضیه اول پژوهش به منظور. است

 اسررتفاده( 6353) از تجزيه و تحلیل رگرسرریون چندمتغیره ثقفی، بدين منظور. بررسرری قرار داد

 : شودمی

ROAt+1 = ρ0 + ρ1ROAt + ρ2∆WCt + ρ3∆NCOt + ρ4∆FINt + ϵt+1 
ی ضیه دوم نیز ضريب تعیین تعديل شده مدل فوق را برای هر سال از دورهبرای آزمون فر

تحقیق محاسبه و به منظور تبیین روند سری زمانی قابلیت اعتماد اطلاعات حسابداری با استفاده 

 : گیردمی مورد تجزيه و تحلیل قرار(، 6355) از رگرسیون خطی ساده ثقفی و باغومیان

ARt
2 = α0 + α1TIME + εt 

 بعد از الزام استانداردهای حسابداری ايران را شاملهای تعداد سال TIMEکه در اينجا 

بیانگر اين مطلب است ( 6353) شود و ضريب تعیین تعديل شده رگرسیون چندمتغیره ثقفیمی

تا بحال قابلیت اعتماد اطلاعات ( 6/6/6351) که بعد از الزام استانداردهای حسابداری ايران

 (6) تعاريف عملیاتی متغیرهای تحقیق بشرح نگاره. اری روندی نزولی داشته است يا خیرحسابد

 : باشدمی

 تعاریف عملیاتی متغیرهای تحقیق (:1) نگاره

 نام متغیر
علائم 

 اختصاری
 تعريف عملیاتی

 𝑅𝑂𝐴 بازده دارايی ها
ز تقسیم سود دهد که امی را نشان هادارايیتغییرات بازده ، متغیر وابسته در مدل

 . آيدمی بدستها عملیاتی بر متوسط کل دارايی

اقلام تعهدی 
 𝑇𝐴𝐶𝐶 کل

دهد که بعنوان متغیر مستقل در مدل برای محاسبه می اقلام تعهدی حسابداری را نشان

 : شودیم و در سه طبقه از اقلام تعهدی دسته بندی. شودمی پايداری سود بکار گرفته

تغییر در سرمايه 

گردش در 

خالص 

 غیرنقدی

∆𝑊𝐶 

تغییر در سرمايه در گردش خالص غیر نقدی است که ، اولین طبقه از اقلام تعهدی

 عملیاتی جاری را نشانهای عملیاتی جاری منهای تغییر در بدهیهای تغییر در دارايی

 . دهدمی
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 نام متغیر
علائم 

 اختصاری
 تعريف عملیاتی

تغییر در 

های دارايی

عملیاتی خالص 

 غیرجاری

∆𝑁𝐶𝑂 

عملیاتی خالص غیر جاری های تغییر در دارايی، م تعهدیدومین طبقه اصلی از اقلا

یر غهای غیر جاری منهای تغییر در بدهیهای است اين طبقه از طرق تغییر در دارايی

 . شودمی جاری اندازه گیری

تغییر در 

های دارايی

 مالی خالص
∆𝐹𝐼𝑁 

يق ن طبقه از طرمالی خالص است ايهای تغییر در دارايی، آخرين طبقه از اقلام تعهدی

ر بلندمدت منهای تغییر دهای یگذارسرمايهکوتاه مدت و های یگذارسرمايهتغییر در 

 . شودمی تسهیلات مالی کوتاه مدت و تسهیلات مالی بلندمدت اندازه گیری

 . داشبمی بعد از لازم الاجرا شدن استانداردهای حسابداریهای اين متغیر تعداد سال 𝑇𝐼𝑀𝐸 تعداد سال ها

ضريب تعیین 
𝐴𝑅𝑡 تعديل شده

2 
ال که روند تغییرات سال به س. باشدمی ضريب تعديل شده مدل رگرسیون چندمتغیره

 . دهدمی قابلیت اعتماد اطلاعات حسابداری را نشان

جاری منهای وجوه نقد های عملیاتی جاری برابر است با دارايیهای دارايی، در اين پژوهش

اری جهای عملیاتی جاری نیز برابر است با بدهیهای بدهی. کوتاه مدتهای یرگذاسرمايهو 

عملیاتی غیرجاری از حاصل تفاضل های دارايی، همچنین. منهای تسهیلات مالی کوتاه مدت

عملیاتی های بدهی. آيدمی بلندمدت بدستهای یگذارسرمايهغیرجاری و های دارايی

. آيدیم غیرجاری و تسهیلات مالی بلندمدت بدستهای غیرجاری نیز از حاصل تفاضل بدهی

ط متوس، از نظر قابلیت اعتماد در طبقات بالا( 6353) گروه بندی اقلام تعهدی بر اساس مدل ثقفی

طبقه بندی قابلیت اعتماد اقلام تعهدی را ( 6) نمودار درختی. و پايین صورت گرفته است

 . دهدمی بصورت خلاصه نشان
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 طبقه بندی اقلام تعهدی از لحاظ قابلیت اعتماد(: 1) نمودار

 روش و ابزار گردآوری داده ها

بره جمع آوری اطلاعات و منابع در مورد ادبیات نظری در اين  ی هرا انابتردا از روش کترابخر   

ته ذيرفپهای مالی شرررکتی هاصررورتاز طريق ها تحقیق پرداخته و سررپس به جمع آوری داده

خام از نرم افزار های گردآوری داده. شرررده در بورس اوراق بهرادار تهران اقدام شرررده اسرررت  

 و وبگاه مديريتها فشرررده اطلاعات مالی جامع شرررکتهای تدبیرپرداز و ره آورد نوين و لوح

توسعه و مطالعات اسلامی وابسته به سازمان بورس اوراق بهادار استخراج شده است و ، پژوهش

طبقات 

اقلام  

 تعهدی

سرمایه در گردش 
 غیرنقدی

)قابلیت اعتماد  
 متوسط( 

 دهی های عملیاتی جاریب

 )قابلیت اعتماد بالا(  

دارایی های ماگی 

 خاگص
)قابلیت اعتماد  

 بالا( 

 دارایی های عملیاتی جاری

 )قابلیت اعتماد پایین(  

دارایی های 
 عملیاتی غیرجاری

)قابلیت اعتماد  

 پایین و متوسط( 

 دارایی های ثابت مشهود
 )قابلیت اعتماد پایین(  

 نامشهود دارایی های

 )قابلیت اعتماد پایین(  

 های غیرجاری بدهی

 )قابلیت اعتماد متوسط(  

 سرمایه گذاری های کوتاه مدت
 )قابلیت اعتماد بالا(  

  )قابلیت اعتماد بالا( تسهیلات ماگی کوتاه مدت و بلندمدت

 سرمایه گذاری های بلندمدت

 )قابلت اعتماد بالا(  
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مورد آزمون  MiniTabو  EViewsطبقه بندی شده و در نهايت در نرم افزار  Excelدر  سپس

  .قرار گرفت

 جامعه آماری و حجم نمونه

و . باشدمی پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانهای کلیه شرکت، جامعه آماری تحقیق

قیق رو زمانی تحقلم .باشدمی (روش غربالگری) روش حذف سریستماتیک ، روش نمونه گیری

تعداد ، ذيلهای لذا با اعمال محدوديت. باشدمی (سال 3بمدت ) 6355 -6351های نیز بین سال

  .شرکت بعنوان نمونه آماری تحقیق انتخاب گرديد 614

 . عدم تغییر دوره مالی در طی دوره تحقیق داشته باشند -6

 . اطلاعات موجود و قابل دسترس داشته باشند -8

 . در بورس اوراق بهادار تهران پذيرفته شده باشند 6351سال  قبل از -3

  .ی و واسطه گری و نهادهای پولی و بانکی و بیمه ای نباشندگذارسرمايهجزء صنايع  -4

 . باشد 83/68منتهی به ها آن تاريخ گزارشگری ها،برای رعايت همسانی شرايط شرکت -1

 پژوهشهای یافته

 آزمون فرضیه اول

 . دهدمی نتايج آماری مدل رگرسیون چندمتغیره تحقیق را نشان(، 8) نگاره

 نتایج حاصل از مدل رگرسیون چندمتغیره :(٢) نگاره
 𝑅𝑂𝐴𝑡 ∆𝑊𝐶𝑡 ∆𝑁𝐶𝑂𝑡 ∆𝐹𝐼𝑁𝑡 ( 𝜌0) عرض از مبدأ مؤلفه
 -1156/1 -1361/1 -1439/1 3935/1 8181/1 ضريب

 1335/1 1313/1 1414/1 1433/1 8991/1 انحراف استاندارد

 -t 9895/1 6114/88 8313/6- 5931/1- 8351/1-آماره 

p- 5681/1 3561/1 8863/1 1116/1 4151/1 مقدار 

 F 8143/681آماره 

p- 11116/1 مقدار 

 5311/1 ( 𝑅2) ضريب تعیین

 5834/1 ضريب تعیین تعديل شده

 5139/8 واتسون -آماره دوربین 
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باشد می 39/1در سال جاری برابر با  هادارايیضريب متغیر بازده (، 8) تايج نگارهبا توجه به ن

مقدار ضرررريب متغیر بازده  -t ،pو براسررراس نتايج آزمون  =�11/1که در سرررطا معنی داری 

بین بازده ، از اين رو. باشدمی 11/1باشد لذا کمتر از می 1116/1سال جاری برابر با های دارايی

، همچنین. سرررال آتی رابطه معناداری وجود داردهای سرررال جاری و بازده دارايیهرای  دارايی

باشد که در می -143/1ضريب متغیر تغییر در سرمايه در گردش خالص غیرنقدی تقريباً برابر با 

مقدار ضرريب متغیر تغییر سرمايه در   -t ،pو براسراس نتايج آزمون   =�11/1سرطا معنی داری  

بین ، از اين رو. باشرردمی 11/1باشررد لذا بیشررتر از  می 8863/1رابر با گردش خالص غیرنقدی ب

سال آتی رابطه معناداری وجود های و بازده دارايی تغییر در سرمايه در گردش خالص غیرنقدی

عملیاتی خالص های دهدکه ضرررريب متغیر تغییر در دارايیمی نشررران( 8) نترايج نگاره . نردارد 

و بر اسرراس نتايج  =�11/1باشررد که در سررطا معنی داری  می -138/1غیرجاری تقريباً برابر با 

 3561/1عملیاتی خالص غیرجاری برابر با های مقدار ضريب متغیر تغییر در دارايی -t ،pآزمون 

عملیاتی خالص های تغییر در دارايیبین ، از اين رو. براشرررد می 11/1براشرررد لرذا بیشرررتر از    می

ضريب متغیر ، و در نهايت. آتی رابطه معناداری وجود ندارد سرال های و بازده دارايی غیرجاری

باشرررد که در سرررطا معنی داری  می -115/1مرالی خرالص تقريبراً برابر با    هرای  تغییر در دارايی

مالی خالص های مقدار ضررريب متغیر تغییر در دارايی -t ،pو بر اسرراس نتايج آزمون  =�11/1

 مالی خالصهای تغییر در دارايیبین ، اين رو. باشدمی 11/1باشد لذا بیشتر از می 568/1برابر با 

ل فرضیه اول پژوهش دا، بدين ترتیب. سال آتی رابطه معناداری وجود نداردهای و بازده دارايی

 تأيید ،بر کمتر بودن پايداری آن دسررته از اقلام تعهدی سررود که قابلیت اعتماد پايین تری دارند

کننرد کره اقلام تعهدی که از قابلیت اعتماد   می ترأيیرد  هرا  موناين آز، بعبرارت ديگر . شرررودمی

های افتهنتايج اين تحقیق با ي. کاهندمی از پايداری سررود به میزان بیشررتری ، کمتری برخوردارند

رادزيررا محمود و (، 6331) رحمررانی و امینی(، 6355) ثقفی و ابراهیمی(، 6353) تحقیق ثقفی

 . همخوانی دارد( 8113) و احمد و همکاران( 8113) همکاران

دهد می باشد که نشانمی 54/1برابر با ( 𝑅2) ضريب تعیین(، 8) با توجه به نتايج نگاره، بعلاوه

 متغیرهای قابل استناد به تغییرات( سال آتیهای بازده دارايی) درصد از تغییرات متغیر وابسته 54

تغییر در ، دش خررالص غیرنقرردیتغییر در سررررمرايرره در گر ، سرررال جراری هرای  برازده دارايی )

 . باشدمی (مالی خالصهای عملیاتی خالص غیرجاری و تغییر در دارايیهای دارايی
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 آزمون متغیرهای اضافی

توان به بررسررری اين فرضررریه پرداخت که آيا  می 8برا اسرررتفاده از آزمون متغیرهای اضرررافی  

اين ، ند يا نه؟ در واقعاز متغیرهای موجد در يک معادله رگرسررریون اضرررافه هسرررت ای مجموعه

نمايد می از متغیرهای موجود در يک معادله پرداخته و مشررخصای آزمون به بررسرری مجموعه

را از معادله حذف ها آن توانمی ضررريب صررفر داشررته و بنابراين  ها آن که آيا در مجموع تمام

 𝑅𝑂𝐴𝑡 ،∆𝑊𝐶𝑡 ،∆𝑁𝐶𝑂𝑡) بنابراين فرضیه صفر عبارت است از اينکه متغیرهای مستقل. نمود

نتايج آزمون متغیرهای ( 3) نگاره. باشررندمی در معادله رگرسرریون چندمتغیره اضررافه( 𝐹𝐼𝑁𝑡∆و 

 . دهدمی اضافی را نشان

 نتایج آزمون متغیرهای اضافی :(3) نگاره

 Fآماره  فرضیه صفر
نسبت لگ 

 درستنمايی

p- مقدار 

 ( Fآماره )

p- خی ) مقدار

 ( دو –

ی نتیجه

 آزمون

 چهار متغیر مستقل

(𝑅𝑂𝐴𝑡 ،∆𝑊𝐶𝑡 ،

∆𝑁𝐶𝑂𝑡  و∆𝐹𝐼𝑁𝑡 )

در معادله رگرسیون 

چندمتغیره اضافه 

 . هستند

8143/681 1458/655 11116/1 11116/1 
رد فرضیه 

 صفر

بر با برا( Fآماره ) مقدار -pچون (، 3) برا توجه به نتايج آزمون متغیرهای اضرررافی در نگاره 

، بنابراين. شررودمی فرضرریه صررفر رد، لذا. باشرردمی 11/1باشررد و اين عدد کمتر از می 1116/1

( 𝐹𝐼𝑁𝑡∆و  𝑅𝑂𝐴𝑡 ،∆𝑊𝐶𝑡 ،∆𝑁𝐶𝑂𝑡) متغیرهای بکار رفته در معادله رگرسررریون چندمتغیره

 . باشندنمی اضافی

 3آزمون رمزی

آزمون جهت بررسی صحت فرم تبعی مدل تخمین از اين ، پس از تخمین مدل مورد بررسی

 آزمون رمزی تصريا مدل را مورد ارزيابی قرار، بعبارت ديگر. گرددمی زده شده استفاده

فرضیه صفر در اين آزمون عبارتست است از اينکه فرم تابع مدل تخمین زده ، بنابراين. دهدمی

 . کندمی ن رمزی را ارائهنتايج حاصل از آزمو( 4) نگاره. شده اول تحقیق درست است
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 نتایج آزمون رمزی (:4) نگاره

 Fآماره  فرضیه صفر
نسبت لگ 

 درستنمايی

p- مقدار 

 ( Fآماره )

p- مقدار 

 ( دو –خی )
 آزمونی نتیجه

فرم تابع مدل تخمین 

زده شده اول تحقیق 

 . درست است

3163/1 3985/1 1144/1 1461/1 
تأيید فرضیه 

 صفر

اسرررت که  1144/1برابر  Fمقدار آماره  -p(، 4) زمون رمزی مطابق نگارهبرا توجه به نتايج آ 

شرود که نمی توان فرضریه صفر مبنی بر درست   می پس چنین اسرتنتاج . باشرد می 11/1بیشرتر از  

ل فرم تابعی معادله تخمین زده شده مد، بنابراين. بودن فرم تابع مدل تخمین زده شده را رد نمود

 . اول درست است

 رضیه دوم تحقیقآزمون ف

 به بررسرری روند تغییرات قابلیت اعتماد، پس از آزمون فرضرریه اول تحقیق و تأيید شرردن آن 

 . پردازيممی مالیهای اطلاعات صورت

برای بررسررری روند تغییرات قابلیت اعتماد اطلاعات حسرررابداری بعد از الزام اسرررتانداردهای  

ی ضررايب تعیین چندگانه تعديل شده  کافی اسرت تا روند سرری زمان  ( 6/6/6351) حسرابداری 

مدل اول رگرسرریون با اسررتفاده از يک معادله رگرسرریون خطی سرراده مشررخص گردد که نشرران 

 .  دهدمی را نشان( متغیر مستقل زمان) دهنده ی رابطه ضرايب با متغیر روند

𝐴𝑅𝑡
2 = 𝛼0 + 𝛼1𝑇𝐼𝑀𝐸𝑡 + 𝜀𝑡  

𝐴𝑅𝑡، در اين رابطه
تعیین چندگانه تعديل شررده مدل رگرسرریون قبلی را برای زمان ضرررايب  2

3 ،...،6=t  و𝑇𝐼𝑀𝐸𝑡  تا  6متغیر روند که مقاديرt دوره ی زمانی های را متناظر با هريک از سال

 . دهدمی نتايج آماری مدل روند را نشان(، 1) نگاره. کندمی تحقیق اختیار
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 وندنتایج حاصل از مدل ر :(5) نگاره
 𝑇𝐼𝑀𝐸𝑡 ( 𝛼0) عرض از مبدأ مؤلفه
 1134/1 9311/1 ضريب

 1611/1 1535/1 انحراف استاندارد

 t 4348/3 1133/1-آماره 

 1535/1 1116/1 سطا معناداری

 F 3846/1آماره 

 1535/1 سطا معناداری

 1168/1   ضريب تعیین

 -6113/1 ضريب تعیین تعديل شده

 3914/6 تسونوا -آماره دوربین 

دهد می باشد که نشانمی 16/1ضرريب متغیر مستقل زمان برابر با  (، 1) با توجه به نتايج نگاره

در ضريب تعیین تعديل شده را  16/1به ازای هر يک درصد تغییر در زمان تغییر افزايشی معادل 

ر طی بداری دتوان نتیجره گرفت روند قابلیت اعتماد اطلاعات حسرررا می ،بنرابراين . در پی دارد

 . تغییر چندانی نداشته است( 6/6/6351) دوره ی بعداز الزام استانداردهای حسابداری

 

 نتیجه گیری

وانی تجربی مشابه همخهای آزمونهای پژوهش با يافتههای مربوط به آزمون فرضیههای يافته

از  ،برخوردارند کننرد اقلام تعهردی که از قابلیت اعتماد کمتری  می ترأيیرد  هرا  اين آزمون. دارد

در ارتباط با معنادار نبودن ضرررريب جزء تغییر در . کاهندمی پايداری سرررود به میزان بیشرررتری 

ρيعنی ( FIN∆) مالی خالصهای دارايی
4

دقیقی های تفاوت. بیان توضرریحاتی ضرررورت دارد 

مالی های يیدارا، هاانمالی وجود دارد که به منظور متمايز سررراختن های و بدهی هادارايیبین 

 ی بلندمدتگذارسررررمايه(، STI∆) ی کوتاه مدتگذارسررررمايهبه اجزای ( FIN∆) خرالص 

(∆𝐿𝑇𝐼 )  و برردهری مررالری (∆FIN𝐿 )   ايرن طبقرره از طريق تغییر در  . شرررودمری  ترفرکریررک

منهای تغییر ( 𝐿𝑇𝐼∆) بلندمدتهای یگذارسررمايه و ( 𝑆𝑇𝐼∆) کوتاه مدتهای یگذارسررمايه 

، شررودمی اندازه گیری( FIN𝐿∆) ی کوتاه مدت و تسررهیلات مالی بلندمدتدر تسررهیلات مال

FIN∆يعنی  = ∆STI + ∆LTI − ∆FIN𝐿 . 
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ه در چنانک، به هر حال. شدمی قبلی اين طبقه از اقلام تعهدی ناديده انگاشرته های در پژوهش

ز ا اين طبقه اقلام تعهدی با درجه بالايی، بخش تعريف و طبقره بنردی اقلام تعهردی گفته شرررد   

ابلیت مالی با قهای کوتاه مدت و بدهیهای یگذارسرمايه. شوندمی قابلیت اعتماد اندازه گیری

د مالی ماننهای ی بلندمدت تنوعی از دارايیگذارسررررمايهشرررود می اعتماد بالايی اندازه گیری

ابلیت ا قگیرد و بمی بلندمدت در اوراق بهادار را در برهای یگذارسرررمايهمطالبات بلندمدت و 

 . شودمی اعتماد متوسط ارزيابی

 .عملیراتی ممکن اسرررت به دو طريق تأمین مالی شرررود  هرای  افزايش در اقلام تعهردی دارايی 

اده عملیاتی اسرررتفهای عملیاتی به منظور تأمین مالی اقلام تعهدی دارايیهای چنرانچره از بدهی  

الی به مهای اگر از طريق بدهی. شرردواقعاً بر اين انتظار اسررت که پايداری سررود بالاتر با ، شررود

عملیاتی اسرررتفاده شرررود انتظار داريم پايداری سرررود های منظور تأمین مالی اقلام تعهدی دارايی

های شايد يک دلیل احتمالی برای تفسیر معنادار نبودن ضريب جزء تغییر در دارايی. کمتر شود

هررای ملیراتی از طريق بردهی  عهرای  ترأمین مرالی اقلام تعهرردی دارايی  (، FIN∆) مرالی خرالص  

مالی ی هاشود از قابلیت اعتماد دارائیمی اين عمل باعث. مالی باشدهای عملیاتی به جای بدهی

که قابلیت اعتماد بالايی ( FINL∆) مالیهای زيرا از وزن بدهی، کاسررته شررود( FIN∆) خالص

 . شودمی کاسته( FIN∆) مالی خالصهای در طبقه دارايی

شده که تر اطلاعات حسابداری تخصصی(، 6/6/6351) استانداردهای حسابداری بعد از الزام

ت اعتماد در بررسی روند تغییرات قابلی، لذا. باشدمی مسرتلزم دانش بیشرتری نسبت به قبل از آن  

در  شود که روند تغییراتمی بورسی چنین نتیجه گیریهای مالی شرکتهای اطلاعات صورت

ثابت بوده و تغییرات معناداری ( 6/6/6351) اسررتانداردهای حسررابداریطی دوره ی بعداز الزام 

نسبت  کنندگاناستفادهو شرايد دلیل احتمالی آن آشرنايی کم و فقدان دانش حسرابداری    . ندارد

 . مالی باشدهای به صورت

املتری شود به منظور دستیابی به درک کمی به پژوهشرگران برای انجام تحقیقات آتی توصیه 

م نقدی و اقلای هاانبه طور همزمان خطای اندازه گیری در جري( پايداری سود) یت سوداز کیف

در اين پژوهش فرض شد خطای اندازه گیری . تعهدی را مدل سرازی و مورد کاوش قرار دهند 

 . نقدی از اهمیت درجه دوم برخوردار استی هااندر جري
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ان سرررازمبه ، د اطلاعات حسرررابداریوجود روندی ثابت در قابلیت اعتمابرا توجره بره    بعلاوه 

، شررودیم پیشررنهادحسررابرسرری کشررور بعنوان تنها نهاد تدوين کننده اسررتانداردهای حسررابداری  

اسررتانداردها و رهنمودهای لازم در تهیه و تنظیم اطلاعات حسررابداری را طوری وضررع نمايند تا 

 . قابلیت اعتماد اطلاعات حسابداری در طی زمان بیشتر شود

 : ش دارای محدوديت هايی به شرح زير استاين پژوه

در  ؛خطای اندازه گیری در اقلام تعهدی يک متغیر تصرادفی مسرتقل فرض شرده است   ( الف

سرررود بوسررریله مديران و  های واقع احتمرال دارد خطرای انردازه گیری تحرت تأثیر دسرررتکاری    

 . حسابداری مانند محافظه کاری قرار گیردهای میثاق

نقدی از اهمیت ثانوی ی هاانض شرررد خطرای انردازه گیری در جري  در اين پژوهش فر( ب

نقرردی نیز موضررروع ی هرراانکنررد کرره جرير می جرديررد مطرح هررای پژوهش. برخوردار اسرررت

 . گیردمی مديران قرارهای دستکاری

 

 پی نوشت ها
Redundant variables test 8 Earnings persistence 6 

  Ramsey's RESET test 3 
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