
 

 

 

های نامشهود در هر یک از مراحل مربوط بودن دارایی

 چرخه عمر

 ***مهرداد صالحی، **هاشم ولی پور، *جواد مرادی

 

  :یافتتاریخ در 70 / 70 / 19
  :تاریخ پذیرش 99 / 99 / 19 
 چکیده 

ی نامشهود هايیداراو مربوط بودن ارزش ت هدف اين پژوهش بررسی روابط میان چرخه عمر شرک

سپس ، است های نامشهود مورد بررسی قرار گرفتهنخست مربوط بودن دارايی، در اين پژوهش. باشدیم

با ها دادهو  شده است ک از مراحل چرخه عمر پرداختههر يها در مربوط بودن اين دارايیبه بررسی 

. ستگرديده اآزمون ، استفاده از روش آماری تحلیل همبستگی و رگرسیون چندمتغیره و آزمون والد

نشان داد رابطه مثبت و  6336تا  6358ی زمانی شرکت طی دوره 81 هایتحلیل داده نتايج حاصل از

ا ارزش های نامشهود بدارايیارزش دفتری و  باقیماندهسود، ان سهامحقوق صاحب بین ارزش دفتری معنادار

 هایدارايی، شرکتر بین مراحل مختلف چرخه عمز نتايج نشان داد ا، همچنین؛ سهام وجود داردبازار 

 . بیشتر مربوط هستند، بلوغ و افول مرحله نامشهود در

 

 . افول، بلوغ، رشد، نامشهودهای يیدارا، بودن مربوط: های کلیدیواژه

 M41: طبقه بندی موضوعی
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 قدمهم

کنندگان از از ديد اسرررتفادهها آن و ارزش های نامشرررهوددر رابطه با دارايی زيادیهای بحث

های مبتنی اطلاعات حسرررابداری وجود دارد و موج عظیمی از تحقیقات علمی در زمینه دارايی

ظیر شوند که بر مفاهیمی نمی انجام هاانسازمری محو-بر دانش نظیر نیروی انسانی و تکنولوژی

 .روز به روز در حال افزايش اسرررت، اهمیت اين عرصررره علمی. کنندمی تکیه مرديريت دانش 

و تدوين اسررتاندارد مربوطه را به عنوان  های نامشررهودحسررابداری دارايی(، 8116) آلفردسررون

اندارد اسررت انتشررار. ود را طی نمايدکه بايد مراحل تکامل خ نمايدتوصرریف می تمامنیمهکاری 

 موجب، ی حسابداری خاص مندرج در آنهاروشبا توجه به  های نامشرهود حسرابداری دارايی 

ر دی مالی هاصرررورتاطلاعات در رابطه با کاربردی بودن  هايیمسرررايل جديد و نگرانیظهور 

، جام شدهحقیقات اناين مسرئله تا حد زيادی به اين علت اسرت که ت  . شرد  کنندگانبین اسرتفاده 

های نامشهود در دوره اند به رغم آزادی عمل زياد مديران در زمینه حسابداری دارايینشان داده

، ه استارائه شد هاشرکتها که توسط یياطلاعات مربوط به اين دارا، استاندارد انتشارپیش از 

 (. 8111، و فالکاحمد )اند محسوب شدهمربوط نابه عنوان اطلاعاتی که ، از سوی بازار

دهد نشرران می، های نامشررهودخصرروص مربوط بودن دارايیمروری بر متون نوشررته شررده در 

ای که آن شرررکت جهت حسررابداری بر شرریوه، های مختلف يک شررکت معین احتمالاً ويژگی

و متعاقباً بر روی میزان مربوط بودن چنین اطلاعاتی در ، کندهرای نرامشرررهود انتخاب می  دارايی

 (. 8115، اسوالد) ثرگذار استا، های مالی ارائه شده توسط شرکتگزارش

آن بر روی ارزش اطلاعات فراهم شده توسط  شناسايیدارايی نامشهود يا عدم  شناسايیتأثیر 

 (. 8115، اسکینر). باشدبه مرور در حال تبديل شدن به يک موضوع مهم میها، شرکت

، شارزخلق در فرآيند ، ی اقتصادی جديدهاشرکتمکرراً در اين مورد بحث شده است که 

وصاً مخص( های مشرهود و مالی در مقايسره با دارايی ) های نامشرهود وابسرتگی بیشرتری به دارايی  

 معمولاً بخش(. 8113، مارتینز) های وابسته به دانش بشری دارندسررمايه انسرانی يا سراير دارايی   

در ترازنامه درج ، گردندازمان ايجادمیسرر داخل درهای نامشررهودی که قابل توجهی از دارايی

منجر به نقصرران در اطلاعات خواهد ، مالی یهاصررورتها در عدم درج اين دارايی. شرروندنمی

لع مط، شرکتمربوط از بعضی اطلاعات ، گذارانان و سریاست گذار، سررمايه زيرا مديران، شرد 

 (. 8111، کانیبانو و ديگران) شوندنمی
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ای شرناخته شرده در ادبیات حسابداری مبدل شده   های اخیر به واژهمفهوم چرخه عمر در دهه

ی همگی از منحنی يا چرخه هاانو انسرر جانوران، تمامی موجودات زنده از جمله نباتات. اسررت

رسرررند و در نهايت به پیری می، کنندرشرررد می، شررروندمتولرد می هرا  آن .کننرد عمر پیروی می

های اقتصرررادی همچون تمامی و بنگاه هاشررررکتند کتئوری چرخه عمر فرض می. میرنرد می

 . موجودات زنده دارای منحنی يا چرخه عمر هستند

بلوغ و افول را برای توصرریف عمر ، در حوزه حسررابداری برخی از محققان سرره مرحله رشررد

اين  .که در هر يک از اين مراحل ساختار سرمايه متفاوتی وجود دارداند تبیین نموده هاشررکت 

 (. 6335، بلک) اندبه اختصار در ذيل بیان شدهمراحل 

پس از . دارند( چشمگیری) محصولات قابل توجهی ها، شرکتدر مرحل رشد: مرحله رشرد 

رکت شود و شنرخ سهام در بازار ثابت می، يابنداين مرحله رقبای شررکت در بازار افزايش می 

 . شودوارد مرحله ثابتی از رشد می

الا تر و با سررودآوری و نقدينگی ببا ثبات، ترر اين مرحله با سررابقهد هاشرررکت: مرحله بلوغ

سرهام بازار و نرخ سود در اين مرحله  ؛ مديريت عملکرد مالی و عملیاتی موفقی دارد. باشرند می

 . باشدثابت می

ی در تولید منابع کاف؛ رودمی در اين مرحله شررررکت در واقع رو به فنا و نابودی: مرحله افول

به جای اينکه توسررط نیروهای بازار به فعالیت ها شرررکت. بقای خود ناتوان اسررت جهت حف 

توسط مداخله گرهای مصنوعی سعی در ادامه حیات خود دارند که در نهايت ، خود ادامه دهند

 . شوندهم توسط رقبا بلعیده می

 دهای نامشرررهوموضررروع مربوط بودن دارايیتجربی  بررسررریتراکنون تحقیقرات انردکی بره     

. گشرررته اسرررت  حوزهکه اين امر باعث به وجود آمدن شرررکافی در تحقیقات اين ، اندرداختره پ

ز هريک اهای نامشررهود و میزان مربوط بودن دارايی حاضررر بررسرری  هدف از تحقیق، نابراينب

 . باشدمی هاشرکتمراحل چرخه عمر 

 

 



841  
� ...  های نامشهود در هر یک ازمربوط بودن دارایی 

 

 

 پیشینه و ادبیات تحقیق

های حسرررابداری و ارزش بازار سرررهام  دهاگرچره متون علمی کره به بررسررری ارتباط میان دا  

( 6315) بیور(، 6315) های میلر و موديگلیانیبخشی همچون مقالههای الهاماز مقاله، اندپرداخته

 به صورتی که برای اطلاعات“ مربوط بودن”اما اصطلاح ، اندنشأت گرفته( 6315) و بال و براون

ه معرفی شد( 6333) ار توسرط امیر و همکاران رود اولین بمربوط به ارقام حسرابداری به کار می 

 . است

ام ارق ارتباطجهت نشرران دادن میزان  “ مربوط بودن”سررپس در تحقیقات بعدی از اصررطلاح  

(. 8116، هانگ) ه استارزش شررکت استفاده شد با ی مالی هاصرورت مندرج در حسرابداری  

 انارزش شررکت نش  اری را باارقارم حسرابد میزان ارتباط ، های تعیین میزان مربوط بودنآزمون

 شسنجترين معیارهای متداول بازدهی سهامقیمت سهام و میزان  نظیرهای بازار ارزش. دهندمی

 . باشندشرکت در تحقیقات گزارشگری مالی می ارزش

کرراهش میزان مربوط بودن اطلاعررات مررالی را برره ( 8119، لیو و زارووين) تحقیقررات قبلی

ارزش هر شرررکت را  توان در قالبمی اند.دادهنامشررهود نسرربت   هایدارايی گزارش نامناسررب

هستند  های قبلییگذارسرمايههای عملیاتی آن که نتیجه توان بر اسراس ارزش فعلی دارايی می

 ی رشرد آن شرکت تعريف نمود هافرصرت های سرودآور آتی يا  یگذارسررمايه و ارزش فعلی 

شرریوه حسررابداری بر میزان مربوط بودن  اند دادهتحقیقات قبلی نشرران ، همچنین( 6399، مايرز)

 گذارندتأثیر می، هرای نامشرررهود اطلاعرات حسرررابرداری از جملره اطلاعرات مربوط بره دارايی     

دريافتند ( 6338) رحمانی و قاسررمی ، در بورس اوراق بهادار تهران نیز (.8111، کوسررنیديس)

 . ت سهام دارندداری با قیمسود خالص و سرقفلی گزارش شده رابطه قوی معنی

ی يک هایژگيو دهندیمشررررکت نشررران  رچرخه عما متون علمی نوشرررته شرررده در رابطه ب

بسرریار متغیر اسررت و اين مسررئله به دلیل   ، آن شرررکت رشرررکت در مراحل مختلف چرخه عم

يی اسررت که شرررکت در مراحل مختلف از چرخه عمر  هاچالشو  هافرصررتی میان هاتفاوت

نشان نیز ( 6338) نتايج تحقیق آنتونی و رامش(. 8113، ديکنسرون ) شرود یمروبرو ها آن خود با

درصد ، همچون درصد رشد سود) داد ارتباط معناداری میان قیمت سهام و اطلاعات حسابداری

 . ی عمر وجود داردچرخهدر چارچوب ( ی و درصد تقسیم سود نقدیاهيسرمامخارج 
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 ی عمرچرخهی از امرحلهمتأثر از  هارکتشرر ی مالی هایژگيوگفت  توانیمبر اين اسرراس  

 یهافرصتی عملیاتی مربوط به هايیداراارزش ، همچنین. اسرت که شررکت در آن قرار دارد  

 رد کندیمشرررکت با پیشررروی شرررکت در طول مراحل مختلف چرخه عمر خود تغییر   د رشرر

 متغیر باشرررد میزان اين ارزش در هر يک از مراحل چرخه عمر شررررکت رودیمنتیجره انتظرار   

ه گفت ک توانیم، باشرردیمزمانی که شرررکتی در مرحله اولیه چرخه عمر خود (. 6335، بلک)

ی هايیداراتا  شررودیمی آتی رشررد و سررودآوری تشررکیل  هافرصررتاز ، تمام ارزش آن باًيتقر

د ی رشهافرصتعوامل مربوط به  شودیمبنابراين در ارزشریابی شررکت مشخص   ؛ عملیاتی آن

رشد  یهافرصرت ارقام حسرابداری که اطلاعات مربوط به   رودیمتری دارند و انتظار سرهم بیشر  

 اگرچه. بیشررتر مربوط باشررند  ، شرررکت ر در مراحل اولیه چرخه عم، دهندیمشرررکت را ارائه  

ه و ی نمودگذار، سررررمايهکسررب سررررمايه کرده ، شرررکت با پیش رفتن به سرررمت مرحله بلوغ 

د را ی بالقوه رشهافرصرت ، تمامی اين عملکردها دهدیمنجام ی عملیاتی مختلفی را اهاتیفعال

لیاتی ی عمهايیدارانتیجه عوامل مربوط به ر د. کنندیمی عملیراتی واقعی تبرديرل    هرا يیدارابره  

شرکتی که در مراحل بعدی از ، همچنین. باشندیممیزان ارزش شرکت ز دارای سرهم بیشتری ا 

ی هايیدارارشد کمتری داشته و به میزان زيادی بر  یهافرصت، بردیمخود به سرر  ر چرخه عم

بداری ارقام حسرررا رودیمبنابراين انتظار . ی نقدی تکیه داردهاانيجرعملیاتی خود جهت تولید 

در طول مراحل بعدی ، دهندیمی عملیاتی شررررکت را ارائه هايیداراکره اطلاعرات مربوط بره    

ی هایيدارابه صورت  توانیمی عملیاتی را هايیدارا. چرخه عمر شررکت بیشرتر مربوط باشرند   

 ی بازارهاارزشبه وسرریله  ی برای شرررکت دارند وترمطمئنمشررهودی تعريف نمود که ارزش 

 . شوندمی تخمین زده

 ی تحقیقهاهیفرض

اطلاعات لازم برای ، حسرررابرداری و گزارشرررگری مرالی به عنوان يک سررریسرررتم اطلاعاتی    

 هایاهمیت دارايی، در اين میان. دهدمی کننردگان قرار گیری را در اختیرار اسرررتفراده  تصرررمیم

ده نیست و بر کسی پوشی، های اختصاصیی وابسته به فناوریهاشرکتنامشهود بويژه در برخی 

مچنین ه. دارای اثری بااهمیت باشد، توسرط بازار  هاشررکت رود در ارزيابی اين قبیل انتظار می

ی هايیدارارودارزش انتظار می( 6338) و رامشو آنتونی ( 6335) بر اسررراس مطرالعات بلک 
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ای هبنابراين فرضرریه. کندنامشررهود شرررکت در طول مراحل مختلف چرخه عمر شرررکت تغییر  

 : تحقیق به شرح زير مطرح گرديده است

بینی ارزش شرررکت اطلاعات مربوطی فراهم  ی نامشررهود برای پیشهايیدارا: فرضرریه اول •

 . کندیم

های نامشهود مربوط اطلاعات دارايیها، شرکتحل مختلف چرخه عمر در مرا: فرضیه دوم •

 . است

در مراحل مختلف چرخه  هاشرکت های نامشرهود يیداراسرطا مربوط بودن  : فرضریه سروم   •

 .  اختلاف معناداری دارد، عمر شرکت

 روش تحقیق

 همبسررتگی تحقیق از نوع روش از لحا و  اسررت یکاربرد، به لحا  هدف، حاضررر قیتحق

در بورس اوراق بهادار تهران ی پذيرفته شررردههاشررررکتکلیه ، جرامعره آماری تحقیق  اسرررت 

در ها آن های نامشهود برایهای مربوط به دارايیکه داده) شرکت 81ها آن باشرد که از بین یم

. انتخاب گرديده اسررت 6336الی  6358به عنوان نمونه برای دوره زمانی ( دسررترس بوده اسررت

ايت سرر، آورد نوينره اطلاعاتیی هابانک د نیاز برای محاسرربه متغیرهای تحقیق ازهای مورداده

رسرمی بورس اوراق بهادار تهران و آمارهای رسرمی منتشرر شرده توسرط سازمان بورس اوراق      

ای هبه منظور آزمون فرضرریه. ی کسررب شررده اسررتهاانبهادار تهران با اسررتفاده از روش کتابخ

های مقطعی و آزمون والد اسرتفاده شرده   دمتغیره با اسرتفاده از داده تحقیق از مدل رگرسریون چن 

 . است

 ی نامشهودهاییداراروش تجزیه و تحلیل مربوط بودن 

استفاده به شرح زير (،6331) 63اولسرون از مدل آزمون مربوط بودن در اين پژوهش به منظور 

 : شده است

MV it = �0 + �1 BV it + � 2 AE it + � it 

itMV: سرمايه شرکت ر زش بازاارi ،31  روز پس از پايان سال مالیt 

itBV: ارزش دفتری سرمايه شرکتi ، در پايان سال مالیt 
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itAE: باقیمانده  سود 

ه های نامشرررهود بمدل مذکور با در نظر گرفتن دارايی، های تحقیقبره منظور آزمون فرضررریه 

 : شرح زير تعديل گرديده است

MV it = �0 + �1 ADJ_BV it + � 2 IA it + �3 AE it + � it               )6( مدل 

MV it = �0 + �1 ADJ_BV it + �2 AE it + �3 D1*IA it + �4 D2*IA it 

+ �5 D3*IA it + � it                                                                             )8( مدل 

itADJ_BV  : حبان سرررمايه شرررکت ارزش دفتری حقوق صرراi درپايان سررال مالیt  منهای

 (  itIA) های نامشهود شرکتارزش دفتری دارايی

itIA: های نامشهود شرکت دارايیi پايان سال مالی ر دt 

D1, D2, D3 : ول بلوغ و اف، متغیرهای مصررنوعی هسررتند که به ترتیب به ازای مراحل رشررد

 . گرفته شده است صفر در نظر، برابر با يک و در غیراين صورت

AE : که از اختلاف سرود عملیاتی و هزينه سرمايه مبتنی بر ارزش دفتريحقوق  سرود باقیمانده

 . صاحبان سهام تعیین شده است

 يکمقدار هر ، نخستها، شررکت در مراحل مختلف چرخه عمر  هاشررکت بندی برای طبقه

هر  شرکت برای( عمر) و سننسبت سود تقسیمی ، ایيهمخارج سرما، رشد فروشهای از متغیر

ده از چهارمتغیرمذکور وبا استفا يکبر اساس هر  هاشرکت-سال. شودمیشرکت محاسبه -سال

در  شرروند که با توجه به قرار گرفتنهای آماری در هر صررنعت به پنج طبقه تقسرریم میاز پنجک

 -رای هر سرررالسرررپس ب. گیرندمی 1تا  6ای بین هزير نمر نگارهمورد نظر طبق ( طبقه) پنجک

 ،که با توجه به شرررايط زير در يکی از مراحل رشررد آيدیمرکب به دسررت م یانمره، شرررکت

 : شودمیبندی بلوغ و افول طبقه

 . در مرحله رشد قرار دارد، باشد 81و  61که مجموع نمرات بین در صورتی( الف

 . دارددر مرحله بلوغ قرار ، باشد 61و  3که مجموع نمرات بین  یدر صورت( ب
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کرمی و ) در مرحلره افول قرار دارد ، براشرررد  5و  4کره مجموع نمرات بین  در صرررورتی( ج

 (. 6353، عمرانی

 در مراحل چرخه عمر هاشرکتبندی نحوه طبقه (:1) نگاره
 % AGE SG CE DPS هاپنجک

 1 6 6 1 پنجک اول

 4 8 8 4 پنجک دوم

 3 3 3 3 پنجک سوم

 3 4 4 8 پنجکچهارم

 3 1 1 6 مپنجک پنج

 : فوق به شرح ذيل استهای نحوه محاسبه متغیر

1]*100 - 1-it/SALEit= [SALE itSG  

*100) it/ EPS  itDPS ( DPR = 

  itCE =( دارايی ثابت طی دوره( کاهش) ارزش بازار شرکت/اضافات) *611

SALE : درآمد فروش 

DPS : سود تقسیمی هر سهم 

EPS :سود هر سهم 

 هاهنتایج آزمون فرضی

 آمار توصیفی متغیرهای تحقیق

 . ارائه شده است 8 نگارهآمار توصیفی متغیرهای تحقیق در 
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 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش (:٢) نگاره
انحراف  بیشینه کمینه میانه میانگین متغیرهای پژوهش

 استاندارد

 4313/9 5391/95 1181/1 1115/1 6116/8 سرمايه شرکتر ارزش بازا

 6956/6 5814/9 -1139/1 3163/1 9133/1 تری سرمايه شرکتارزش دف

 9333/1 3431/4 -8554/1 6893/1 3338/1 سودهای باقیمانده

 ارزش دفتری سرمايه شرکت

 ی نامشهودهايیدارامنهای 

9333/1 3433/1 1154/1- 9118/9 6169/6 

 1851/1 6468/1 1116/1 1143/1 1811/1 های نامشهود شرکتدارايی

 181/61 11/636 -1411/4 3143/6 3143/8 پرداخت سود نقدی درصد

 3563/3 9935/44 4684/1 6143/1 4136/1 درصد رشد فروش

 3113/1 5899/1 -1815/3 6199/1 1593/1 ایدرصد مخارج سرمايه

 نتایج آزمون فرضیه اول

هد رابطه مثبت دمی نتايج نشان. ارائه شده است( 3) نتايج آزمون فرضیه اول تحقیق در نگاره

فرضررریه اول ، بنابراين. های نامشررهود و ارزش بازار شرررکت وجود دارد  يیداراو معناداری بین 

 . شودمیپذيرفته ، %31پژوهش در سطا اطمینان 

 نتایج حاصل از بررسی ضرایب جزئی مدل اول (:3) نگاره
 معناداری tآماره  خطای استاندارد ضرايب متغیرها

 641/1 -418/6 116/1 -511/1 مقدار ثابت

منهای  ارزش دفتری سرمايه شرکت

 ی نامشهودهايیدارا

951/4 431/1 119/3 111/1 

 111/1 158/4 33/69 583/6 های نامشهود شرکتدارايی

 169/1 -993/8 383/1 -191/1 سودباقیمانده

اطلاعات  و دکننیمی نامشرهود در تعیین ارزش شرکت نقش با اهمیتی ايفا  هايیدارابنابراين 

 . آورندمربوطی فراهم می

 نتایج آزمون فرضیه دوم

 نگارههمانطور که در . ارائه شده است (4) نگارهدر ( 8)خلاصه نتايج مربوط به آزمون مدل  

های يیداراهای محاسرربه شررده برای متغیر tضررريب و مقدار معناداری آماره ، شررودیمملاحظه 
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یانگر اين اسرررت که رابطه مثبت و معناداری بین نرامشرررهود در هر يرک از مراحل چرخه عمر ب  

. يرک از مراحرل چرخه عمر و ارزش بازار سررررمايه وجود دارد  ر هرای نرامشرررهود در ه  يیدارا

 . شودمیپذيرفته ، درصد 31 فرضیه دوم پژوهش در سطا اطمینان، بنابراين

 (٢نتایج حاصل از بررسی ضرایب جزئی مدل شماره ) (:4) گارهن
 معناداری tآماره  ی استانداردخطا ضرايب شرح

 141/1 -114/8 136/1 -139/6 ضريب ثابت

 ارزش دفتری حقوق صاحبان سرمايه شرکت

 ی نامشهودهايیدارامنهای 

536/3 146/1 653/9 111/1 

 113/1 -933/8 196/6 -446/1 سود باقیمانده

 119/1 511/8 441/81 131/86 های نامشهود در مرحله رشديیدارا

 116/1 143/3 389/81 398/16 های نامشهود در مرحله بلوغيیدارا

 118/1 533/3 536/81 365/15 های نامشهود در مرحله افوليیدارا

 نتایج آزمون فرضیه سوم

به منظور مقايسرره معناداری اختلاف ضرررايب متغیرهای مصررنوعی در مراحل مختلف چرخه   

شماره  نگارهتفاده شده است که نتايج آن در از آزمون والد اس(( 8)بر اساس آزمون مدل ) عمر

بیشترين ضريب مربوط به مرحله بلوغ و ، شودیمطور که مشاهده همان. خلاصره شرده اسرت    1

حاکی از آن  (1) نگارهسطا معناداری مندرج در . کمترين ضريب مربوط به مرحله رشد است

ايی هضرررريب متغیر دارايیاسرررت که ضررررايب مراحل بلوغ و افول به میزان با اهمیتی بیش از  

دارای اختلاف معناداری ، ولی ضرررايب مراحل بلوغ و افول ، نامشررهود در مرحله رشررد اسررت  

تیجه گرفت که مربوط توان نبنابراين می. شودیمبنابراين فرضیه سوم تحقیق نیز پذيرفته . نیسرتند 

رشد است و ارزش در مراحل بلوغ و افول بیش از مرحله  هاشررکت های نامشرهود  بودن دارايی

 حسراسیت ، های نامشرهود نسربت به تغییرات دارايی ، بازار شررکت در اين مراحل از چرخه عمر 

 .  دهدبیشتری نشان می
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 آزمون والد –( ٢نتایج حاصل از مقایسه ضرایب جزئی مدل ) (:5) نگاره
 سطا معناداری خطای استاندارد zآماره  متغیرها

α (3) - α (4) 883/41- 691/84 118/1 
α (3 - α (5) 388/11- 434/83 116/1 
α (4) - α (5) 141/8 396/81 118/1 

 131/86 های نامشهود در مرحله رشدضريب دارايی

 398/16 های نامشهود در مرحله بلوغضريب دارايی

 365/15 های نامشهود در مرحله افولضريب دارايی

 گیری و پیشنهادها نتیجه

افزايش ارزش ، های تجاریهردف از تمامی فعالیت ، عقیرده دارنرد  ( 8111) هرانتر و ديگران 

ام رقابت دوشرررکت در توانايی . اسررتيا منابع مصرررفی در روند تجارت ( هاداده) عوامل تولید

. شودیم موجب توفیق شررکت در ارزش آفرينی ی رقیب هاشررکت و پیشری گرفتن از   پذيری

را به شرکلی که برای مشتريان قابل درک   ارزش يک محصرول يا خدمات ، های ارزشمحرک

 دبه همراه دارنشررررکت  برای رشرررد و موفقیت، ثروت، متعاقباً درآمد ود ندهباشررد افزايش می 

بنابراين . باشرررندهای ارزش در اقتصررراد کنونی میهای نامشرررهود محرکدارايی(. 8115، ايتنر)

 (. 8116، گوتری) ب آوردها را به حساحرفه حسابداری بايد به میزان کافی اين محرک

، یماندهباق سود) متغیرهای مستقل در اين تحقیق حاکی از مربوط بودن های انجام شدهآزمون

در ( های نامشررهود شرررکتهای نامشررهود و دارايیارزش دفتری سرررمايه شرررکت منهای دارايی

 . تأيید شد، های تحقیقمدل مورد بررسی است و کلیه فرضیه

های نامشرررهود در تعیین ارزش شررررکت نقش با اهمیتی را ايفا دارايیاد نتايج تحقیق نشررران د

 هاشررررکتهمچنین نتايج نشررران داد چرخه عمر . آورندی فراهم میکنند و اطلاعات مربوطمی

ی نررامشرررهود مؤثر برراشرررد و مربوط بودن اطلاعررات   هررايیداراتوانررد بر میزان مربوط بودن می

بدين ؛ چرخه عمر شررررکت اختلاف معناداری داردهرای نرامشرررهود در مراحل مختلف   دارايی

های نامشهود در مراحل بلوغ و افول نسبت ترتیب که حسراسیت ارزش شرکت به ارزش دارايی 

در مراحل مذکور دارای تأثیر ، هابره مرحلره رشرررد بالاتر اسرررت و تغییرات اين طبقه از دارايی   

ی تریطولانی يک سررابقه در مرحله بلوغ شرررکت چون دارا. بیشررتری بر ارزش شرررکت اسررت
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ی اندازهو  کندیماز لحرا  مالی بهتر از مراحل ديگر عمل  ، نسررربرت بره مرحلره رشرررد اسرررت    

رشد  ی در مرحلههاشرکتی هادارايی ینیز به تناسب بیشتر از اندازه هاشرکتی اين هادارايی

هرای نررامشرررهود  تواننرد ترأيیرد کننرد مربوط بودن دارايی    کره همره اين موارد بره نوعی می   ، بوده

ی در مرحله افول اين هادارايیی اندازه. در مرحله بلوغ بیشررتر از مرحله رشررد اسررت هاشرررکت

که . تاسی در مرحله رشد بودههاشرکتی هادارايیی نیز به تناسب بیشتر از اندازه هاشررکت 

بوط ربعلاوه م. ها نسرربت به مرحله رشررد شررده اسررت يیداراباعث افزايش مربوط بودن اين نوع 

 . ی نامشهود در مرحله بلوغ با مرحله افول اختلاف معناداری نداردهايیدارابودن 

یشتر توجه ب، ی نامشهود در ارزش آفرينی برای شرکتهايیدارااهمیت روز افزون با توجه به 

های حسررابداری و گزارشررگری مالی به منظور ارزيابی صررحیا اين  به اين مقوله و ارتقای رويه

ی تأثیرگذارنظیر هاانسررازملازم اسررت که اشررخاص و  ، بنابراين. حايز اهمیت اسررتها دارايی

ی نامشهود اهتمام ويژه هايیدارادر زمینه ارزيابی ، گذاران و محققانسررمايه ، اسرتانداردگذاران 

رکت ی نامشرهود با ارزش بازار شر  هايیدارابا توجه به نتايج آزمون مبنی بر اينکه . داشرته باشرند  

ارزش  تواند افزايشمیهايیداراتمرکز بر اسرررتفاده بیشرررتر از اين ، بت و معناداری داردرابطه مث

گذاری جهت پیشرربرد اهداف شرررکت را به ی مسرراعد سرررمايههافرصررتبازار شرررکت و خلق 

ی پذيرفته هاشررررکتمعدود بودن تعداد ، های اين مطالعهترين محدوديتاز مهم. ارمغان آورد

اند ی نامشهود را افشاء نمودههايیدارای مالی خود هاصورتادار که در شده در بورس اوراق به

، اين زمینه های آتی دربه منظور انجام تحقیق. باشد که بايد در تعمیم نتايج مدنظر قرار گیردمی

 : گرددهای زير پیشنهاد میموضوع

 . ی غیر بورسی هم بررسی کردهاشرکتاين پژوهش را با  توانیم .6

 يک از مراحل چرخه عمر شرکتر پژوهش را با تأکید بر تأثیر تفکر مديران در ه توانیم .8

 . هم بررسی کرد هاشرکتبر ارزش 

ی بورسررری و غیر بورسررری از  هاشررررکتپژوهش را با تأکید بر نسررربت اسرررتفاده   توانیم .3

 . ی جاری و ثابت مشهود بررسی کردهايیدارای نامشهود به هايیدارا
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