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 چکیده 

سود  رايز، کندمی را فراهم یاطلاعات سودمند یشرکت اصل یابيسود تلفیقی در ارز ینیب شیپ

حاضر با اتخاذ  قیتحق. ردیگمی شخصیت تلفیقی به شکل سود سهام به سهامداران شرکت اصلی تعلق

 یزااده از اجفبه ارائه شواهدی تجربی در خصوص پیش بینی سود تلفیقی با است، رويکرد پیش بینی سود

لیه ک قیتحق یجامعه آمار. پردازدمی سود گزارش شده در صورت سود و زيان شرکت اصلی و فرعی

باشد که براساس می 6358-6355 یدوره زمان یشده در بورس اوراق بهادار تهران ط رفتهيپذهای شرکت

آن است  از یحاک قیقتح جينتا. اندمالی تلفیقی تهیه و ارائه نمودههای ايران صورت 65استاندارد شماره 

 . ندارد یقیسود تلف ینیب شیدر پ یاصل شرکت سود بیشتری در مقايسه با فرعی توان شرکت سود

 

 . لفیقیت مالیهای صورت، یقیتلف سود ینیب شیپ، فرعی و اصلی شرکت سود اجزاء: های کلیدیواژه

 M41: طبقه بندی موضوعی
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 مقدمه 

. نمايندمی هاشرکتهای متفاوتی اقدام به ترکیب با ساير ا انگیزهب هاشرکتدر عصرر حاضر  

بخشررری از راهبردهای مديريتی ، های اقتصرررادیمانند ديگر فعالیت، ترکیرب واحدهای تجاری 

های تجاری از نوع در ترکیب (.6353، احمدپور) برای به حداکثر رسراندن ارزش مؤسسه است 

به  هاتشرکده حف  گرديده و در نتیجه اين شرخصیت واحدهای ترکیب شون ، تحصریل سرهام  

يک شرررکت کنترل يک يا چند ، هرگاه در تحصرریل سررهام. دهندفعالیت مسررتقل خود ادامه می

يک شرخصریت اقتصرادی واحد شکل گرفته و در نتیجه ارائه    ، شررکت ديگر را به دسرت آورد  

. کندپیدا میی مالی مجزا ضرورت هاصورتدر قالب يک مجموعه  هاشررکت اطلاعات مالی 

دلیل تئوريک اين موضرروع که اطلاعات مالی شرررکت اصررلی و واحدهای فرعی بايد در قالب  

ی مالی تلفیقی ارائه گردد اين است که هاصورتی مالی تحت عنوان هاصرورت يک مجموعه 

 زيرا ،ی فرعی مورد ارزيابی قرار گیردهاشررکت تواند جدا از فعالیت فعالیت شررکت مادر نمی 

رل های شرکت اصلی نیست و کنتها و بدهیازار شررکت اصرلی تنها تحت تأثیر دارائی  ارزش ب

ی فرعی در تعیین عوايد آتی شرکت اصلی و در نتیجه هاشررکت شررکت اصرلی بر شررکت يا    

و  هادارايیاطلاعات مربوط به سرراختار ، از اين رو. کندسررود سررهام آن نقش اسرراسرری بازی می

ی مالی هاصورتگذاری صورت گرفته توسط شرکت اصلی که در های مرتبط با سرمايهبدهی

 دهد گیرندگان قرارتواند اطلاعات سرررودمندی را در اختیار تصرررمیم می، گرددتلفیقی ارائه می

  (.8111، عباد و همکاران)

نیا ای داسررتانداردهای گزارشررگری و افشررای اطلاعات مالی که تاکنون توسررط مجامع حرفه  

ی مالی هاصورتهمگی مدعی هستند ، ايران 65از جمله اسرتاندارد شرماره   ، انتشرار يافته اسرت  

دهد های اقتصادی و وضعیت مالی آن را نشان نمیاصلی به تنهايی تصوير کامل فعالیت شرکت

 های اقتصرررادی بهگیریاصررلی برای تصررمیم   شرررکت ی مالی هاصررورت کنندگان و اسررتفاده 

شررررکت اصرررلی و  ) ی نقدی گروههاانلی و جريعملکرد ما، اطلاعاتی درباره وضرررعیت مالی

ه ک شرررودمیی مالی تلفیقی برآورده هاصرررورتاين نیاز از طريق . نیاز دارند( واحدهای فرعی

، سررازمان حسررابرسرری   611نشررريه شررماره ، 9بند ) کنداطلاعات مالی مربوط به گروه ارائه می

ی هاصورتاقلام مهم و اصلی  به عنوان يکی از سرود گذاران از سررمايه  (.6353، 65اسرتاندارد  

 ،دانندمی هاشرررکتو اجزاء آن را به عنوان معیارهای اصررلی ارزيابی  سررودکنند و مالی ياد می
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ای هی مالی از اهمیت ويژهاصورتبه عنوان يکی از اقلام مهم و اصرلی   سرود بینی بنابراين پیش

اسرررت تمرکز تحقیقات  مدعی( 6331) بسررریاری از محققان از جمله برنارد. برخوردار اسرررت

بايد بر ، حسرررابداری مالی بجای شرررناخت رابطه همزمان اطلاعات حسرررابداری با بازده سرررهام  

بلاً توانند بجای توصرریف اطلاعاتی که قمحققان می، زيرا در اين رويکرد. بینی سررود باشرردپیش

  (.8113، نهرم) هايی با ماهیت تجويزی ارائه دهنديافته، اندهای سهام منعکس شدهدر قیمت

مربوط به شرخصیت تلفیقی و نه فقط شرکت اصلی به شکل سودهای   سرود ، از نظر تئوريک

ها يابیتلفیقی در انجام ارز سررودبینی بنابراين پیش، گیردسررهام به سررهامداران اصررلی تعلق می  

به ، ودسبینی با اتخاذ رويکرد پیش تحقیق حاضر، بر همین اساس (.8116، هرمن) استسودمند 

زارش شده گ سود اجزاءتلفیقی با استفاده از  سودبینی ائه شرواهدی تجربی در خصروص پیش  ار

توان به اين نتیجه از اين طريق می. پردازدشرررکت اصررلی و فرعی می صررورت سررود و زياندر 

شرکت فرعی علاوه بر اطلاعات  صرورت سود و زيان دسرت يافت که آيا اطلاعات مندرج در  

راين بناب. اصرلی در ارزيابی شررکت اصرلی سودمند است يا خیر   شررکت   صرورت سرود و زيان  

کت اصلی سود شر در مقايسه باتری سوال اساسی تحقیق اين است آيا سود فرعی توان فزآينده

توان یم در صورت مثبت بودن پاسخ سوال پژوهش ؟يا خیر بینی سود تلفیقی آتی دارددر پیش

فیقی را بهبود تل سودبینی قابلیت پیش، بینیی پیشهافرعی در مدل سرود ادعا کرد لحا  کردن 

 . بخشدمی

 پیشینه تحقیق

یقی وجود تلف تحقیقات تجربی کمی در خصروص بررسری سودمندی اطلاعات تلفیقی و غیر  

دلیل اين موضررروع آن اسرررت که در برخی از کشرررورها به دلیل عدم افشرررای اطلاعات   . دارد

بررسی پیشینه ، به طورکلی (.8118، ياماجی) استغیرتلفیقی دسرترسی به اين اطلاعات مشکل  

 موضرروع حاکی از آن اسررت که در تحقیقات مربوط به بررسرری اطلاعات تلفیقی و غیرتلفیقی  

ا در رويکرد اول رابطه سررود ب. رويکردهای مختلفی بکار رفته اسررت( شرررکت اصررلی و فرعی)

هال ، ای مثالبر. شده استقايسه بازدهی با استفاده از اطلاعات مربوط به سود تلفیقی و اصلی م

رابطه  تنددرياف، تلفیقی و شرکت اصلی سودبا بررسری رابطه بازده سرهام با   ( 6334) و همکاران

 . سهام مشابه استتلفیقی و شرکت اصلی با بازده  سودی بین مشابه
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 ررسی قرارگران مالی مورد ببینی سود تلفیقی و اصلی توسط تحلیلدقت پیش، رويکرد دوم 

 ودستلفیقی در مقايسه با  سودبینی دقت و انحراف پیش( 6335) بیک من، برای مثال. داده است

 سودینی بنتايج نشان داد پیش. گران مالی در ژاپن را بررسی نمودشررکت اصرلی توسرط تحلیل   

با وجود  .شررکت اصررلی دارای انحراف بیشرتر و دقت کمتری اسرت    سرود تلفیقی در مقايسره با  

اما به ، ندکسررود تلفیقی و اصررلی فراهم می  بینیتحقیق شررواهدی راجع به دقت پیشاينکه اين 

ند کتلفیقی در ژاپن اطلاعات سودمندی را فراهم می سودطور مسرتقیم بیانگر آن نیست که آيا  

 . يا خیر

یقی سودمندی اطلاعات تلف، شوددر رويکرد سروم که بیشتر تحقیقات انجام شده را شامل می 

( 6335) نیسکانن و همکاران، در اين زمینه. شده استبا اطلاعات غیرتلفیقی بررسی  در مقايسره 

ی ی مالهاصرررورتمحتوای اطلاعراتی درآمدهای تلفیقی را در مقايسررره با درآمدهای مبتنی بر  

درآمدهای غیرمنتظره تلفیقی محتوای  بودنتايج حاکی از آن . شرررکت اصررلی بررسرری کردند  

ی مالی شررررکت اصرررلی فاقد بار  هاصرررورتهای غیرمنتظره مبتنی بر درآمد دارد امااطلاعاتی 

سودمندی اطلاعات حسابداری تلفیقی و غیر تلفیقی را در ( 8111) ايشری کاوا . اطلاعاتی اسرت 

ر مقايسه دنتايج تحقیق حاکی از آن بود اطلاعات تلفیقی سودمندی بیشتری . ژاپن بررسی نمود

های اسرررپانیا به اين نیز با اسرررتفاده از داده( 8111) همکاران آباد و. اطلاعات غیر تلفیقی دارد با

 ی مالیهاصرررورتی مالی تلفیقی در مقايسررره با اطلاعات هاصرررورتنتیجه رسرریدند اطلاعات  

ی ژاپنی به اين هاشرکتهای با استفاده از داده( 8118) ياماجی. استشررکت اصلی سودمندتر  

لفیقی داشته اطلاعات غیر ت در مقايسه بابیشرتری   نتیجه رسریدند که اطلاعات تلفیقی سرودمندی  

نتايج کلیه اين تحقیقات حاکی از سودمندی اطلاعات تلفیقی در مقايسه با ، به طور کلی. اسرت 

اهمیت اطلاعات حسررابداری تلفیقی و ( 8113) هاريس و همکاران. اطلاعات غیرتلفیقی اسررت

 ی آلمانی را بررسررریهاشررررکتدر  های بازده و قیمت سرررهامبینی نرخغیرتلفیقی جهت پیش

د تلفیقی در مقايسه با سو( شررکت اصرلی  ) ارقام سرود غیرتلفیقی  بودنتايج حاکی از آن . کردند

 . باشدتر میسودمند هاشرکتبینی ارزش بازار جهت پیش

ی هارکتشدر رويکرد آخر که بیشرترين ارتباط را با موضوع تحقیق حاضر دارد رابطه سود  

در . ده استشبینی و يا تأثیر آن بر ارزشیابی شرکت اصلی بررسی نظر توان پیشعضو گروه از 

 دسوفرعی در مقايسه با  سرود شررکت  بررسری کردند آيا  ( 8113) هرمان و همکاران، اين زمینه
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حاکی از آن  نتايج آنان. تلفیقی دارد يا خیر سرود بینی تری در پیششررکت اصرلی توان فزاينده  

قايسرره با سررود در م تلفیقی آتی پايداری مشررابه يا بیشررتری سررودتبیین  فرعی درسررود اسررت که 

تأثیر اعلام سود فرعی را بر ارزشیابی شرکت ( 6339) گراهام و همکاران. دارد شررکت اصرلی  

نتايج نشان داد قیمت سهام اصلی و فرعی تنها زمانی در . اصلی و فرعی مورد بررسی قرار دادند

دهد که اين اطلاعات به خود واکنش قابل توجهی نشرران می مربوطشرررکت مقابل اعلام سررود 

با اسرتفاده از  ( 8116) هرمان و همکاران. ارائه گردد هاشررکت قبل از اعلام سرود توسرط گروه   

ری تهای ژاپن دريافتند سود تلفیقی در مقايسه با سود شرکت اصلی با سود آتی رابطه قویداده

 . دارد

ینی بهررای تلفیق در ژاپن را بر خطرای پیش تغییرات در رويره  ترراثیر( 8119) اينو و همکراران 

ای تلفیق هتغییر در رويه بوداين تحقیق حاکی از آن  نتايج. تحلیلگران مورد بررسرری قرار دادند

سودمندی اطلاعات تلفیقی را از طريق ، المللیدر ژاپن در جهت همگرايی با استانداردهای بین

يا شررراين. هددبینی عملکرد کلی شررررکت افزايش میدر پیش بهبود توانرايی تحلیلگران مرالی  

ی ژاپنی بررسی هاشرکتاهمیت نسربی سود شرکت فرعی و اصلی را در  ( 8161) وآتسروشری  

فرعی در مقايسه ( ROE) های آنان نشان داد اخبار نرخ بازده حقوق صاحبان سهاميافته. کردند

 . ثیر بیشتری داردبا اخبار شرکت اصلی در کسب بازده جاری سهام تأ

به بررسررری ارتباط بین سرررود تلفیقی با قیمت سرررهام در بورس ( 6353) احمدپور و همکاران

نتايج حاصرل از تحقیق آنان نشران داد بین سود تلفیقی هر سهم با   . اوراق بهادار تهران پرداختند

ی حسررابدار قیمت آن ارتباط مثبت و معناداری وجود دارد و تغییرات اعمال شررده در اسررتاندارد

 ورپشرعری و سبزعلی . موجب بهبود ارتباط سرود تلفیقی با قیمت سرهام شرده اسرت     65شرماره  

 ی مالی شرکتهاصورتی مالی تلفیقی را در مقايسه با هاصورتسودمندی اطلاعات ( 6354)

ايسه ی مالی تلفیقی در مقهاصورتنتايج تحقیق آنان نشان داد اطلاعات . اصرلی بررسی نمودند 

تأثیر ( 6358) نوروزی. ی مالی شررررکت اصرررلی سرررودمندتر نیسرررت  هاصرررورتلاعات با اط

ورد بررسری  را م کنندگاناسرتفاده گیری ی مالی تلفیقی در تجزيه و تحلیل و تصرمیم هاصرورت 

نتايج تحقیق حاکی از آن بود که بین نظرات پاسرررخ دهندگان در خصررروص بازده  . قرار دادند

 توانايی تقسرریم سررود و میزان  ، میزان وام يا اعتبار اعطايی، اراعطای وام يا اعتب، گذاریسرررمايه 

ابراين بن، تفاوت قابل ملاحظه آماری وجود ندارد، ی مالیهاصورتسود تقسیمی بر حسب نوع 
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ی هاورتصرر کنندگاناسررتفادهی مالی تلفیقی فاقد ارزش اطلاعاتی برای هاصرورت تهیه و ارائه 

 . مالی است

 تحقیق هایهفرضی

 : فرضیه زير تدوين شد، وانه ادبیات نظری و پیشینه پژوهشبه پشت

بینی ر پیشدتوان بیشتری  فرعی شرکت سود شرکت اصلی در مقايسه با سود :فرضریه اصلی  

 . سود تلفیقی آتی دارد

  :تنظیم شدفرعی به شرح زير  هایهفرضی، ی اصلی تحقیقبه منظور آزمون فرضیه

در  توان بیشتریفرعی  شررکت  فروشدر مقايسره با  فروش شررکت اصرلی   : 6فرضریه فرعی   

 .  داردبینی فروش تلفیقی آتی پیش

وان ت فرعی شرکت ناخالص سوددر مقايسه با سرودناخالص شررکت اصلی   : 8فرضریه فرعی   

 . داردبینی سودناخالص تلفیقی آتی در پیش بیشتری

توان  فرعی شرکت عملیاتی سوددر مقايسه با سرودعملیاتی شررکت اصلی   : 3فرضریه فرعی   

 .  داردبینی سودعملیاتی تلفیقی آتی در پیش بیشتری

 ودسدر مقايسه با قبل از مالیات شرکت اصلی عملیات در حال تداوم  سرود : 4فرضریه فرعی   

ملیات در ع بینی سوددر پیش بیشتری توان شررکت فرعی قبل از مالیات عملیات در حال تداوم 

 . داردآتی  قبل از مالیات تلفیقیحال تداوم 

 توانفرعی شرررکت خالص  سرروددر مقايسرره با سررودخالص شرررکت اصررلی  :1فرضرریه فرعی  

 . داردبینی سودخالص تلفیقی آتی در پیش بیشتری

 روش تحقیق

با توجه به هدف اين تحقیق مبنی بر بررسرری سررودمندی سررود شرررکت اصرررلی و فرعی در     

همبستگی  -ی و از نظر شریوه توصریفی  نوع تحقیق از نظر هدف کاربرد، بینی سرود تلفیقی پیش

. ده استهای ترکیبی اسرتفاده ش تر تأثیر متغیرها از رگرسریون داده اسرت که برای بررسری دقیق  

در . ودشرررها در دو مرحله انجام میتجزيه و تحلیل داده، بره منظور دسرررتیابی به نتايج ، همچنین
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فرعی در  سود اصلی و شرکت سود اجزاءو  tسرود تلفیقی در سال   اجزاءرابطه بین ، مرحله اول

 : شودبا استفاده از دو مدل رگرسیون زير برآورد می t-1سال 

 (6 )t+ � 1-tP1+ � 0= � tC  

 (8 )t+ � 1-tS2+ � 1-tP1+ � 0= � tC  

tC :سود تلفیقی در سال  اجزاءt . 

1-tP :1سود شرکت اصلی در سال  اجزاء-t . 

1-tS :1سود فرعی در سال  اجزاء-t . 

قبل از  عملیات در حال تداوم سود، سرود عملیاتی ، ناخالص سرود ، سرود شرامل فروش   اجزاء

ها کل دارايیجمع سررود بر  اجزاء، به منظور اسررتانداردسررازی. باشرردمالیات و سررود خالص می

و با توجه به عدم دسترسی ( 8113) با اسرتناد به تحقیق دون هرمان و همکاران . شروند تقسریم می 

فرعی براسرراس تفاوت بین  شرررکت سررود رقم، ی فرعی خارج از بورسهارکتشرربه اطلاعات 

سود شرکت اصلی و مدل  6پايداری 6مدل . شودسرود تلفیقی و سود شرکت اصلی محاسبه می 

فرعی را در ارتباط با سررود تلفیقی دوره آتی سررود پايداری همزمان سررود شرررکت اصررلی و   8

 3های زمانی غلتان برای دوره 8و 6های مدل، دسرررو جزءبرای هر يک از پنج . کندبرآورد می

سود تلفیقی  اجزاء 8و  6های سپس با استفاده از ضرايب برآورد شده مدل. شدندبرآورد  8سراله 

 بینی نیز به صررورت پسدقت پیش. شرردبینی پیش 3ایبه صررورت خارج نمونه t+1برای سررال 

سررود   اجزاءو  t+1واقعی در سررال   سررود تلفیقی  اجزاءآزمون و از طريق قدرمطلق تفاوت بین 

 : شدگیری به صورت زير اندازه 8و  6های بینی شده طبق مدلتلفیقی پیش

 (6-6 )|tP1+ � 0� -t+1= |C 1AFE 

 (8-6 )|tS2� - tP1� - 0� - t+1= |C 2AFE 

1AFE :بینی سرود تلفیقی در سرال   قدرمطلق خطای پیشt+1  با استفاده از ضرايب برآوردی

 . tسود شرکت اصلی در سال و  6مدل 

 2AFE :بینی سرود تلفیقی در سال  قدرمطلق خطای پیشt+1  با استفاده از ضرايب برآوردی

 . tفرعی در سال سود و سود شرکت اصلی و  8مدل 
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 گیرینتیجهباشد ( 1AFE) 6کمتر از مدل ( 2AFE) 8بینی مدل قدرمطلق خطای پیش چنانچه

لذا به منظور . ندکبینی سود تلفیقی فراهم میدر پیش تریبیش توانفرعی  شرکت سرود  شرود می

مطلق خطاهای  میانگین زوجی قدر، بینی سود تلفیقیسرود فرعی و اصلی در پیش  توان بررسری 

ان از ها به منظور اطمینپیش از آزمون فرضیه. گرددسرود مقايسره می   اجزاءبینی هر يک از پیش

 ،ای رگرسیونی و نیز اطمینان از قابل اتکاء بودن نتايجههای اسرتفاده از مدل فرضبرقراری پیش

  .واتسون انجام گرديد -آزمون نرمال بودن پسماندها و آزمون دوربین(، VIF) آزمون همخطی

 جامعه آماری و نمونه

 .شرررده در بورس اوراق بهادار تهران اسرررتی پذيرفته هاشررررکتکل ، جامعه آماری تحقیق 

بر اين  .گیری حذف سررریسرررتماتیک اسرررتفاده گرديدز روش نمونهآماری ا برای گزينش نمونه

های زير بودند به عنوان نمونه ی عضرررو جامعه آماری که دارای ويژگیهاشررررکتاسرراس کل  

 : انتخاب گرديد

 . منتهی به پايان اسفند ماه باشدها آن سال مالی -6

 . ی مالی تلفیقی تهیه و ارائه کرده باشندهاصورتدر کل دوره مورد نظر  -8

 . در دسترس باشدها آن اطلاعات مورد نیاز -3

 . های مورد بررسی معامله شده باشددر سالها آن سهام -4

 . گذاری نباشندی سرمايههاشرکتو  هابانکجزو  -1

دوره . شررررکت به عنوان نمونه آماری انتخاب گرديد 45با لحا  کردن اين شررررايط تعداد 

 . تاس 6355الی  6358های سال زمانی پژوهش نیز

ی هابانکآوردنوين و تردبیرپرداز و نیز  افزار رههرای موردنیراز برا اسرررتفراده از نرم    کلیره داده 

رسررانی بورس و اوراق بهادار تهران و سررايت اينترنتی  عاطلاعاتی تهیه شررده توسررط مرکز اطلا 

به  Excelاز نرم افزار ، های موردنیازپس از گردآوری داده. آوری گرديدشرررکت بورس جمع

 و Eviews 6افزارها و انجام برخی محاسررربات و از نرمسرررازی دادهبندی و آمادهنظور طبقره م

Minitab15 ها استفاده گرديدها و تجزيه و تحلیل دادهبرای برازش مدل . 
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 های پژوهشیافته

 . ارائه گرديده است 6های توصیفی متغیرهای تحقیق در نگاره آماره

 قیتحق یرهایمتغ یفیآمار توص: (1)نگاره 

  در صورت سود و زيان سود اجزاء مختلف  

سود  فروش  

 ناخالص

سود 

 عملیاتی

قبل از  عملیات در حال تداوم سود

 مالیات

 سود خالص

3111/1 یتلفیق میانگین  51339/1  1433/1  16113/1  44334/1  

91118/1 اصلی  43638/1  48858/1  39198/1  34161/1  

11195/1 فرعی  - 18399/1  - 84816/1  - 89961/1  - 83183/1  

53118/1 یتلفیق میانه  86311/1  69634/1  63635/1  66593/1  

43416/1 اصلی  68563/1  61338/1  61195/1  15913/1  

- فرعی 8133/1  - 18331/1  - 13119/1  - 58461/1  - 91318/1  

انحراف 

 معیار

61339/1 یتلفیق  84841/1  65491/1  85911/1  66511/1  

15311/1 اصلی  16693/1  68853/1  131111/1  13491/1  

83516/1 فرعی  81366/1  81115/1  - 161413/1  61693/1  

 رسونیپ یهمبستگ سیماتر: (٢)نگاره 

  (6)  سود اجزاء

 تلفیقی/اصلی

 (8 ) 

 تلفیقی/فرعی

 (3 ) 

 اصلی/فرعی

 1/95-* 1/13- * 1/39* فروش

14/1 1/83 * 1/34* سود ناخالص  

 1/31- * 1/59- * 1/39* سود عملیاتی

 1/31- * 1/54- * 1/34* قبل از مالیات عملیات در حال تداوم سود

 1/39- * 1/55- * 1/31* سود خالص

 (  درصد معنادار 99 در سطح اطمینان *)  

اصرلی با سرود تلفیقی در سرطا     شررکت  سرود  اجزاءبین کلیه ، 8با توجه به سرتون اول نگاره  

ثنای اسررتب، همچنین با توجه به سررتون دوم. ود داردهمبسررتگی مثبت و معنادار وج %33اطمینان 

 فرعی همبستگی منفی وسرود  سرود تلفیقی با   اجزاءبین سراير  (، 83/1رقم ) سرود ناخالص  جزء

م رق) سررود ناخالص اسررتثنای جزءسررتون سرروم نیز حاکی از آن اسررت که ب . معنادار وجود دارد

همبستگی منفی  %33طا اطمینان فرعی در سسود اصلی با  شرکت سود اجزاءبین سراير  ( 14/1
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آماری نشررران داد کلیه مفروضرررات های لازم به ذکر اسرررت نتايج آزمون. و معنادار وجود دارد

 . برقرار است( 8) و( 6های )رگرسیون در رابطه با مدل

 ینیبشیپ یقدرمطلق خطا نیانگیم یزوج سهیآزمون مقا: (3)نگاره 

سود اجزاء  میانگین 
1AFE 

 میانگین
2AFE 

ختلاف میانگینا  

 (1AFE-2AFE ) 

 احتمال

 tآماره 

آماره 

 لون

 احتمال

6115/1 فروش  8913/1  6816/1  15/1  81/3  66/1  

1615/1 سود ناخالص  1438/1  6353/1  46/1  18/8  61/1  

8458/1 سود عملیاتی  9814/1  4988/1  11/1  14/3  13/1  

8896/1 قبل از مالیاتعملیات در حال تداوم  سود  1388/1  4116/1  13/1  35/3  11/1  

8981/1 سود خالص  1145/1  3383/1  19/1  14/8  63/1  

 مقدار آماره لون، در خصرروص بررسرری تسرراوی واريانس بین دو جامعه  ، 3 نگارهبا توجه به 

(levene ) دهد که فرضریه صفر حاکی از تساوی واريانس بین  و احتمال مربوط به آن نشران می

، در آزمون مقايسرره زوجی میانگین. شررودپذيرفته میدرصررد  31دو جامعه در سررطا اطمینان 

 نگارهه با عنايت ب. ها استفرضریه صفر حاکی از عدم وجود تفاوت معنادار آماری بین میانگین 

سرود  ، فروش خصروص اجزاء در ، درصرد  31در سرطا اطمینان  ، tو با توجه به احتمال آماره  3

وجود  8و  6بینی دو مدل گین خطای پیشناخالص و سود خالص تفاوت معنادار آماری بین میان

عملیات در  سرود عملیاتی و سرود   خصروص اجزاء در  tهمچنین با توجه به احتمال آماره . ندارد

 8و 6بینی دو مدل تفاوت معنادار آماری بین میانگین خطای پیش، قبرل از مرالیرات    حرال ترداوم  

( 1AFE) 6در مقايسره با مدل  ( 2AFE) 8بینی مدل وجود دارد و میانگین قدرمطلق خطای پیش

ات قبل از مالی عملیات در حال تداوم سرود عملیاتی و سود  اجزاءدهد که نشران می  اسرت بیشرتر  

 داومعملیات در حال ت سود عملیاتی و سود اجزاءتری در مقايسه با شرکت اصلی توان فزآينده

 1تا  6یات فرعی فرض، نتايجبا توجه به اين . داردبینی سرود تلفیقی  در پیشفرعی قبل از مالیات 

 . دگردنمی تائیددرصد  31در سطا اطمینان 

 گیری  نتیجه

ینی ببینی سررود به ارائه شرررواهدی تجربی در خصررروص پیش اين مقاله با اتخاذ رويکرد پیش 

 شررکت اصلی و سرود و زيان   سرود گزارش شرده در صرورت    اجزاء سرود تلفیقی با اسرتفاده از  

سرود ناخالص و سرود   ، فروشاجزاء دهد و شرواهد اين تحقیق نشران می  ها يافته. فرعی پرداخت
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سررود ناخالص و سررود خالص فرعی توان  ، فروش اجزاءاصررلی در مقايسرره با   شرررکتخالص 

ت در حال عملیا سررود عملیاتی و سررود اجزاءهمچنین . داردبینی سررود تلفیقی در پیش بیشررتری

لفیقی بینی سود تاصلی را در پیش کتشرر  فرعی سرودمندی سرود  شررکت  قبل از مالیات  تداوم

اصلی توان  تشرک سودنتیجه گرفت توان می، فرضیات تحقیق تائیدبا توجه به . دهدکاهش می

 اين نتايج مشرررابه تحقیقات هاريس و همکاران. داردفرعی  سرررودتری در مقايسررره با فزآينرده 

(، 8111) و همکاران و برخلاف نترايج تحقیقرات کريسرررتینرا آباد   (، 8118) يرامراجی  (، 8113)

 . است( 8111) ايشی کاوا(، 6335) نیسکانن و همکاران

طول دوره اجرای تحقیق  آوری شرررده دربراتوجره به نتايج تحقیق حاضرررر و اطلاعات جمع  

 : گرددپیشنهادهای زير ارائه می

تری را در مقايسرره با سررود اصررلی فراهم   ها توان فزآيندهوارد کردن سررود فرعی در مدل. 6 

در تصرررمیمات مربوط به ، گرددگرذاران پیشرررنهراد می  گران و سررررمرايره  بره تحلیرل  ، کنرد ینم

 اطلاعات مربوط به سررود اصررلی را بیشررتر مد نظر قرار، بینی سررود تلفیقیگذاری و پیشسرررمايه

 .  دهند

های بکار رفته در اين پژوهش براسررراس متون معتبر خارجی تدوين گرديده اگرچه مدل. 8 

ای اندازه شرررکت و متغیره، نوع صرنعت ، متغیرهای غیر مالی نظیر نوع مالکیتاما برخی ، اسرت 

که ممکن اسررت بر ... های پولی و مالی وسرریاسررت ، نرخ تورم، کلان اقتصررادی مانند نرخ بهره

یشنهاد پ، روهای تحقیق لحا  نگرديد از اينسرودآوری و سرطا سود تاثیر داشته باشند در مدل  

نجام شرواهد بیشتری از طريق ا ، های تحقیق حاضرر تر از يافتهی روشرن شرود برای ارائه تعبیر می

 . تحقیقات ديگرکسب گردد

 نوشتپی
Rolling three-year 8 persictence 6 

  Out of sample 3 
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