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 چکیده
کاري رابطه خطی بین سود و بازده سهام را مدنظر قرار داده و از این الگو به محافظه، تحقیقات تجربی

دیگر  این مطالعه به بررسی مفهومی. اندیاد کرده) شناسایی زودتر اخبار بد نسبت به اخبار خوب( شرطی
ی هزینه به این چسبندگ. گذار باشدتأثیرد بر عدم تقارن سود توانمیپردازد که به نام چسبندگی هزینه می

واقعیت اشاره دارد که کاهش هزینه در زمان کاهش سطح فعالیت کمتر از افزایش هزینه در زمان افزایش 
ی هزینه هاي تلفیقی به بررسی نقش چسبندگاین پژوهش با استفاده از تکنیک داده. سطح فعالیت است
 101اي متشکل از بدین منظور نمونه. پردازدي ایرانی میهاشرکتري شرطی در کادر برآورد محافظه

ده از با استفا. شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران به روش هدفمند انتخاب شده است
ي استاندارد براي برآورد هامدلمحققین دریافتند که ، 1386-1391هاي متعلق به دوره زمانی داده
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اندارد ي استهالمد، مهمتر اینکه. شودکاري میموضوع سبب سوگیري قابل ملاحظه در برآورد محافظه
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 مقدمه

کاري شرطی یکی از مشخصات برجسته گزارشگري محافظه، در ادبیات موضوعی حسابداري
استانداردهاي گزارشگري مالی بر شناسایی زودتر اخبار بد نسبت به اخبار خوب . مالی است

کند که اخبار بد سریعتر از اخبار خوب میاستدلال ) 1997( تاکید دارند به طوري که باسو
بار اخبار بد باید همزمان با اخ، وي معتقد است در صورتی که بازار کارا باشد. شودمنعکس می

تر از این رابطه بین سود و بازده براي اخبار بد قوي، بر این اساس. خوب در بازده منعکس شود
 . باشدارن زمانی سود میرابطه براي اخبار خوب است که عاملی جهت عدم تق

د بر عدم توانمیپردازد که این مطالعه به بررسی مفهومی دیگر به نام چسبندگی هزینه نیز می
عنوان  چسبندگی هزینه به، در ادبیات موضوعی حسابداري. گذار باشدتأثیرتقارن زمانی سود 

، تران سادهبه بی .عدم تقارن در رفتار هزینه نسبت به تغییر سطح فعالیت تعریف شده است
چسبندگی هزینه به این واقعیت اشاره دارد که کاهش هزینه در زمان کاهش سطح فعالیت کمتر 

چسبندگی هزینه ناشی از یک رویکرد . از افزایش هزینه در زمان افزایش سطح فعالیت است
ابع نمدیري که با کاهش فروش مواجه شده است باید انتخاب کند که آیا م. آمیز استمخاطره

ت اگر مدیر انتظار داشته باشد که فروش به سرع. را کاهش دهد یا منابع بلااستفاده را حفظ کند
گیرد هزینه ناشی از نگهداري منابع بلااستفاده را تحمل او تصمیم می، گرددبه حالت عادي برمی

ا یز رآماز آنجا که فروش آتی نامشخص است مدیر به طور ضمنی یک رویکرد مخاطره. کند
 . گیرددر پیش می

ی کارا در چسبندگ. شودموضوع چسبندگی به دو نوع چسبندگی کارا و ناکارا تفکیک می
یابد اما در سال بعد فروش به حالت عادي دهد که فروش سال جاري کاهش میحالتی رخ می

دهد که فروش سال جاري کاهش چسبندگی ناکارا در حالتی رخ می، در مقابل. گرددبرمی
. باشدگردد و کاهش فروش دائمی میي آتی به حالت عادي برنمیهاسالیابد اما در می

منفی  یرتأثاین پدیده بر درآمد سال جاري ، نظر از کارا یا ناکارا بودن چسبندگی هزینهصرف
، ولیاکارستن و ج( دارد زیرا فروش کاهش یافته اما هزینه به همان نسبت کاهش نیافته است

2008 .( 
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منجر ) رکاکار و غیرمحافظهمدیران محافظه( کاري مقطعی مدیرانهاي محافظهدیدگاهتفاوت 
تند و در کار به چسبندگی کارا خوشبین هسمدیران محافظه. شودبه تغییر در چسبندگی هزینه می

چسبندگی ، کاردهند اما مدیران غیرمحافظهمنابع خود را کاهش نمی، صورت کاهش فروش
نمایند که منجر به کاهش دانسته و اقدام به خارج کردن منابع از شرکت میهزینه را ناکارا 

در زمان  کارتر مدیران محافظهبه بیان ساده. گرددها به تناسب کاهش سطح فعالیت میهزینه
دهند که این موضوع سبب هاي شرکت را به همان نسبت کاهش نمیهزینه، کاهش درآمد

همچنین  .بیشتر باشد، کاري بالاتري با سطح محافظههاشرکتشود چسبندگی هزینه در می
جب کنند که این اقدام مواقدام به تعدیل منابع می، کار در زمان کاهش فروشمدیران غیرمحافظه

ار سطح کبنابراین مدیران غیرمحافظه. شودها به نسبت کاهش سطح فعالیت میکاهش هزینه
د انتومیرود که چسبندگی هزینه و انتظار میاز این ر. دهندچسبندگی هزینه را کاهش می

 ). ب 2013، بانکر و همکاران( قرار دهد تأثیرکاري شرطی را تحت محافظه

چنین ، نهکاري شرطی از چسبندگی هزیپذیري محافظهتأثیردر صورت تایید فرضیه مبنی بر 
ا توجه به ب ي با چسبندگی هزینه بالاهاشرکتکاري شرطی در شود که محافظهاستنباط می

بندگی ات چستأثیرکارانه مدیریت در سطح بالایی برآورد شده که ناشی از رویکرد محافظه
 أثیرتکنندگان گزارشهاي مالی را تحت د دیدگاه استفادهتوانمیهزینه بوده است و این موضوع 

 . قرار دهد

بر . پردازدکاري شرطی از چسبندگی هزینه میپذیري محافظهتأثیرتحقیق حاضر به بررسی 
این اساس پژوهش حاضر به دنبال یافتن پاسخی براي این سوال است که آیا چسبندگی هزینه 

ین بنابراین هدف اساسی ا. قرار دهد یا خیر تأثیرکاري شرطی را تحت د سطح محافظهتوانمی
 . کاري شرطی و چسبندگی هزینه استتبیین ارتباط بین محافظه، تحقیق

 مبانی نظري

ام ها هنگي اخیر بیانگر آن است که میزان افزایش هزینههاسالژوهش محققان در نتایج پ
چنین  .هنگام کاهش حجم فعالیت است، هابیشتر از میزان کاهش هزینه، افزایش در سطح فعالیت

 آندرسون و همکاران). 2006، کالجا و همکاران( شودچسبندگی هزینه نامیده می، رفتاري
 : کنندچسبندگی هزینه دو دلیل به شرح زیر مطرح میبراي پدیده ) 2003(
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طبق این نظریه زمانی که مدیران با کاهش فروش : نظریه تصمیمات سنجیده مدیران
ممکن است این وضعیت را موقتی تصور کنند و انتظار بازگشت فروش به حالت ، شوندمواجه می

 ،هایی که فروش روندي نزولی داردهبرخی از مدیران در دور، از این رو. اولیه را داشته باشند
 این رفتار از آنجا قابل توجیه. دهندي عملیاتی را کاهش نمیهافعالیتمنابع لازم براي انجام 
زیرا در صورت کاهش منابع ، شودها در بلندمدت میموجب کاهش هزینه، است که حفظ منابع

حصیل هایی بابت تهزینه، یابدهاي آتی افزایش اگر فروش در دوره، در واکنش به کاهش فروش
ه ها و در نتیجرو مدیران براي کاهش هزینهاز این. شودمجدد همان منابع به شرکت تحمیل می

 . نماینداقدام به حفظ منابع می، افزایش سود شرکت در بلندمدت

ر در چسبندگی هزینه ناشی از تاخی، طبق این نظریه: هانظریه تاخیر در تعدیل هزینه
، تارگیري در رابطه با اصلاح ساختصمیم. مدت استیري مدیران در وضعیتی کوتاهگتصمیم

مان نیاز به گذشت ز... آلات بلااستفاده وفروش یا نگهداري ماشین، حفظ یا اخراج کارکنان
، تربه بیان ساده. شوددارد که این موضوع موجب عدم کاهش هزینه در شرایط کاهش درآمد می

د وانتمیها نشوند که سرعت کاهش فروش و هزینهلیل دچار چسبندگی میها به این دهزینه
. تمدت و بلندمدت اسبیشتر از میان، مدتشدت چسبندگی هزینه در کوتاه. یکسان باشد

هاي فروش هاي هزینه به نوسانیابد و نوسانها در بلندمدت کاهش میبنابراین چسبندگی هزینه
 . شودتر مینزدیک

 قفرضیات تحقی

کاري مدیران در رابطه با افزایش یا کاهش سطح فعالیت موجب تغییرات سطح هزینه محافظه
چسبندگی هزینه موجب عدم تقارن در افزایش و کاهش ، از طرفی دیگر. گرددمی هاشرکت

سبندگی چ تأثیرکاري تحت شود؛ لذا سطح محافظههزینه همزمان با تغییرات سطح فعالیت می
مطرح شده  1در فرضیه ، از این رو. هزینه است که در تحقیقات قبلی مدنظر قرار نگرفته است

 : است که

 . دهدکاري را کاهش میافزایش سوگیري در برآورد محافظه، چسبندگی هزینه -1
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هاي متغیر نسبت به تغییرات حجم فعالیت به طور متناسب افزایش هزینه CVPطبق مفروضات 
بدین معنا که بزرگی تغییرات هزینه تنها به بزرگی تغییرات حجم فعالیت . یابندمی یا کاهش

قیقات ي بر بزرگی تغییرات ندارد در تحتأثیر) افزایش یا کاهش( وابسته است و جهت تغییرات
اه کاري مطرح گردیده و دیدگگذار بر سطح محافظهتأثیررفتار هزینه به عنوان عاملی ، اخیر

سطح فعالیت با  منفعت با توجه به -رفتار هزینه و مفروضات تجزیه و تحلیل هزینه سنتی مبتنی بر
 : مظرح شده است که 2از این رو در فرضیه . چالش مواجه شد

به دلیل نادیده گرفتن رفتار هزینه و ، کاري شرطیمدل استاندارد برآورد محافظه -2
 . کندیکاري شرطی را به اشتباه برآورد ممحافظه، چسبندگی هزینه

 پیشینه تحقیق

 هاي متغیر نسبت به تغییراتهزینه، ي سنتی رفتار هزینه در حسابداري مدیریتهامدلدر  
در هزینه  به این معنا که بزرگی تغییرات. یابندحجم فعالیت به طور متناسب افزایش یا کاهش می

ي تأثیر) اهشافزایش و ک( تنها به بزرگی تغییرات در حجم فعالیت وابسته است و جهت تغییرات
مانند کالجا ( در تحقیقات قبلی). 2012، هورن گرن و همکاران( بر بزرگی تغییرات هزینه ندارد

تغییرات هزینه نسبت به تغییرات فروش به ) 2003، و آندرسون و همکاران 2006، و همکاران
ه نسبت به هزین عنوان چسبندگی هزینه مدنظر قرار گرفته است در حالی که عدم کاهش متناسب

ثاري چسبندگی هزینه داراي آ. کارانه مدیر باشدد ناشی از رویکرد محافظهتوانمیکاهش فروش 
ی هزینه کاري و چسبندگدر این تحقیق آثار محافظه. کاري استناشناخته در تحقیقات محافظه

ا کاهش ب شود که عدم کاهش هزینه متناسبگیرد و بررسی میبه صورت همزمان مدنظر قرار می
 . باشدکاري میناشی از چسبندگی هزینه بوده یا ناشی از محافظه، فروش

ود ها انجام شده است که نتایج آنها بیانگر وجدر ایران تحقیقاتی درخصوص چسبندگی هزینه
ت به پژوهش قائمی و نعم توانمیاز جمله این تحقیقات . ها بوده استرفتار چسبنده در هزینه

 کردستانی و مرتضوي)، 1389( پورنمازي و دوانی)، 1386( ائمی و نعمت الهیق)، 1385( الهی
 . اشاره کرد) 1391( و بولو و همکاران) ب 1391( کردستانی و مرتضوي)، الف 1391(
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اند کاري شرطی از چسبندگی هزینه را مدنظر قرار ندادهپذیري محافظهتأثیر، تحقیقات داخلی
در این خصوص انجام شده است که خلاصه آنها به شرح زیر  اما در خارج از کشور تحقیقاتی

 : است

 .کاري شرطی و چسبندگی هزینه را بررسی کردندرابطه بین محافظه) 2008( کارستن و جولیا
فظ منابع گیري مدیران در رابطه با حنتایج تحقیق نشان داد که چسبندگی هزینه ناشی از تصمیم

 آنها به این نتیجه رسیدند که افزایش. شرطی موثر است کاريبر محافظه، غیرقابل استفاده
بار شود و اخبار خوب دیرتر از اخچسبندگی هزینه موجب تغییرات عدم تقارن اطلاعاتی سود می

علاوه . شودیدر سود منعکس م، ي با چسبندگی هزینه بیشترهاشرکتبد با شدت بیشتري براي 
نه بالاتر ي با چسبندگی هزیهاشرکتن زمانی سود براي نتایج آنان نشان داد که عدم تقار، بر این

و نه از طریق عوامل غیرحسابداري ( از طریق عوامل حسابداري منعکس شده در اقلام تعهدي
چسبندگی هزینه براي ، به بیان دیگر. یابدافزایش می) منعکس شده در جریان وجه نقد

ارا و ناکارا در چسبندگی ک تأثیراوت بیشتر است و تف، کاري شرطی بالاي با محافظههاشرکت
 . دار نیستبه لحاظ آماري معنی، عدم تقارن اطلاعاتی

به بررسی علت عدم تقارن زمانی سود پرداختند و دو موضوع ) 2012( بانکر و همکاران
زمانی که  ،هاي تحقیقطبق یافته. کاري شرطی و چسبندگی هزینه را مدنظر قرار دادندمحافظه
ان تر از این رابطه در زمرابطه بین سود و بازده در زمان کاهش فروش قوي، ده استچسبن هزینه

کاري شرطی افزایش فروش است که این موضوع در تحقیقات قبلی به اشتباه به عنوان محافظه
آنها همچنین دریافتند که اگر تصمیم مدیران در رابطه با منابع شرکت . مدنظر قرار گرفته است

ن کاري شرطی برآورد شده در تحقیقات قبلی بدومیزان محافظه، گی هزینه شودمنجر به چسبند
توجه به چسبندگی هزینه در سطح بالایی برآورد شده است که ناشی از نادیده گرفتن اثر 

هاي انجام شده توسط محققان توانست چسبندگی هزینه را آزمون. چسبندگی هزینه بوده است
رفتن کاري شرطی با در نظر گنتایج نشان داد که میزان محافظه .کاري شرطی جدا کنداز محافظه

کاري شرطی بدون در نظر گرفتن درصد کمتر از میزان محافظه 16-44، چسبندگی هزینه
کاري بنابراین آنها پیشنهاد کردند در تحقیقات آتی براي بررسی محافظه. چسبندگی هزینه است

 . دچسبندگی هزینه نیز مدنظر قرار گیر، شرطی
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به بررسی جهت تغییرات فروش و عدم تقارن زمانی سود ) الف 2013( بانکر و همکاران
آنها به این نتیجه رسیدند که تغییرات فروش به دو دلیل موجب عدم تقارن زمانی سود . پرداختند

کاري شرطی دارد که این موضوع اولاً چسبندگی هزینه آثار نامعلومی بر محافظه: گرددمی
مکن م) افزایش یا کاهش فروش( ثانیاً عوامل عملیاتی. گرددتقارن زمانی سود میموجب عدم 

است اثرات مهمی بر شناسایی جریان وجه نقد آتی داشته باشد چرا که حاوي اطلاعات 
 . اي نسبت به اطلاعات موجود در بازده سهام استافزاینده

و  کاري در تجزیهو محافظهچسبندگی هزینه  تأثیربه بررسی ) ب 2013( بانکر و همکاران
کاري شرطی نتایج نشان داد که محافظه. منفعت با توجه به سطح فعالیت پرداختند -تحلیل هزینه

ن آنها بیان همچنی. منفعت با توجه به سطح فعالیت دارد -اثر معناداري بر تجزیه و تحلیل هزینه
قرار  ثیرتأر هزینه را تحت کاري به احتمال زیاد ساختاکردند که چسبندگی هزینه و محافظه

 . دهدمی

نده با توجه به چسبنده یا ناچسب، به بررسی عدم تقارن زمانی رفتار هزینه) 2013( بانکر و بیزالو
سبنده بودن از چسبنده یا ناچ، آنها به این نتیجه رسیدند که گرچه رفتار هزینه. بودن آن پرداختند

 کاري شرطی و مبناي تعهدي حسابداريل محافظهپذیرد ولی عوامل دیگري از قبیمی تأثیرآن 
 . نامعلوم است ،گذار باشد که اثر هر یک از این عوامل بر رفتار هزینهتأثیرد بر رفتار هزینه توانمی

کاري به بررسی آثار چسبندگی هزینه در تحقیقات محافظه) 2014( بانکر و همکاران
رات در چسبندگی تغیی تأثیرکاري به اشتباه فظهآنها به این نتیجه رسیدند که مدل محا. پرداختند

 همچنین طبق نظر آنان تغییرات. گیردکاري در نظر میهزینه را به عنوان تغییرات در محافظه
حقیق آنها نتیجه ت، در نهایت. کاري باشدد بیانگر محافظهتوانمیمقطعی در چسبندگی هزینه 

ن نشان آنها همچنی. کاري داردتحقیقات محافظهنشان داد که چسبندگی هزینه آثار نامعلومی در 
  .چسبندگی هزینه است تأثیرکاري شرطی تحت دادند که بخش قابل توجهی از محافظه
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 روش تحقیق

 جامعه و نمونه آماري

تهران تشکیل  ي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادارهاشرکتجامعه آماري تحقیق را 
 : یی هستند که مجموعه شرایط زیر را دارا باشندهاشرکتنمونه انتخابی نیز . دهندمی

 مورد پذیرش قرار گرفته باشند؛ 1386قبل از سال  -1

 اسفند ماه باشد؛ 29پایان سال مالی آنها  -2

 تغییر دوره مالی نداشته باشند؛، در دوره مورد بررسی -3

 گري مالی نباشند؛ و گذاري و واسطهي سرمایههاشرکتجزء  -4

به ، ماه 2شرط . نداشته باشند) ماه 2بیش از ( توقف معاملاتی عمده، در دوره مورد بررسی -5
 . دلیل جلوگیري از کاهش زیاد حجم نمونه در نظر گرفته شده است

به عنوان نمونه انتخاب  1386-91شرکت در دوره زمانی  101تعداد ، با توجه به شرایط فوق
 . شد

 آوري دادهنوع تحقیق و روش جمع

از نوع  ،جنبه نظري دارد اما با توجه به شیوه گردآوري داده، تحقیق حاضر با توجه به هدف 
ن ي نمونه از طریق نرم افزار رهاورد نویهاشرکتاطلاعات مورد نیاز . توصیفی ـ همبستگی است

، دگردآوري ش) رسانی ناشرانسیستم جامع اطلاع( و صورتهاي مالی منتشره در سایت کدال
ر تجزیه و به منظو، بندي و محاسبات مورد نیاز در صفحه گسترده نرم افزار اکسلمعسپس با ج

انجام  7نسخه  Eviewsتجزیه و تحلیل نهایی نیز به کمک نرم افزار آماري . تحلیل آماده گردید
 . شد
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 ي تحقیقهامدل

افزایش ، چسبندگی هزینه، 1طبق فرضیه . پردازدمطالعه حاضر به آزمون دو فرضیه می 
ح سه مدل به شر، براي آزمون این فرضیه. دهدکاري را کاهش میسوگیري در برآورد محافظه

 : زیر برآورد شده است

 )1 ( 

 
 )2 ( 

 
 )3 ( 

 

دهنده سود خاالص نشان است که در آن ) 1997( همان مدل استاندارد باسو، 1مدل 
باشد که با ارزش بازار ابتداي دوره حقوق صاحبان سهام تعدیل شده می tدر سال مالی  iشرکت 

صورت و در غیر این 1، متغیري مجازي است که در صورت منفی بودن بازده سالانه است؛ 
دهنده نیز نشان ؛ tبراي سال مالی  iه سالانه سهم شرکت بیانگر بازد باشد؛ صفر می

بیانگر  ،هاي مثبت و منفی است و در صورتی که میزان آن مثبت باشدتفاوت در شناسایی بازده
  .کاري شرطی وجود داردشود و محافظهآن است که اخبار بد زودتر از اخبار خوب منتشر می

 مدل باسو با در نظر گرفتن ثابت و متغیر بودن هزینه است که در آن ، 2مدل 
باشد که با ارزش بازار ابتداي دوره حقوق می tبراي سال  iدهنده درآمد فروش شرکت نشان

  .سایر متغیرها نیز به شرح تعریف شده در مدل قبل است. شده است صاحبان سهام تعدیل

غیر ماند اما هزینه متهزینه ثابت با تغییر سطح فعالیت ثابت می، CVP با توجه به مفروضات
رود که اضافه نمودن متغیرهاي هزینهلذا انتظار می، نمایدمتناسب با تغییر سطح فعالیت تغییر می

در  ه بنابراین در صورتی ک. ي در عدم تقارن زمانی سود نداشته باشدتأثیرهاي ثابت و متغیر 
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ا در ي بر عدم تقارن زمانی سود ندارد امتأثیرثابت و متغیر بودن هزینه ، یکسان باشد 2و 1مدل 
دهنده آن است که ثابت یا متغیر بودن نشان، مدل اول باشد مدل دوم کمتر از  صورتی که 

 . گذار استتأثیرهزینه بر عدم تقارن اطلاعاتی سود 

بت و متغیر بودن هزینه و چسبندگی هزینه نیز مدل باسو با در نظر گرفتن همزمان ثا 3مدل 
 1د عد، متغیري مجازي است و در صورتی که فروش کاهش یافته باشد است که در آن 

بیانگر درصد تغییر در  همچنین . کنداین صورت عدد صفر اختیار می و در غیر
زمانی که چسبندگی هزینه بر عدم تقارن اطلاعاتی . است t-1نسبت به سال  tفروش سال 

یعنی تغییرات ، منفی باشد 6 اگر. مثبت باشد 6مثبت است به شرطی که  7، گذار استتأثیر
 . فروش و تغییرات سود در جهت مخالف هم هستند که از شرایط منطقی به دور است

رن اطلاعاتی بدون در نظر گرفتن کاري بر عدم تقامحافظه تأثیردهنده در مدل اول نشان 7
کمتر  3مدل  7در صورتی که . است) چسبندگی هزینه و ثابت یا متغیر بودن هزینه( رفتار هزینه

. گذار استتأثیربدین معناست که چسبندگی هزینه بر عدم تقارن اطلاعاتی ، باشد 2مدل  7از 
تی از کاري شرطی نیست بلکه قسمطور کامل ناشی از محافظهبنابراین عدم تقارن اطلاعاتی به

، باشد 2و  1مدل  7کمتر از  3مدل  7پس در صورتی که. آن ناشی از چسبندگی هزینه است
کاري را خنثی افزایش سوگیري در برآورد محافظه، فرضیه اول مبنی بر اینکه چسبندگی هزینه

 . شودتایید می، کندمی

ات یرتأثبه دلیل نادیده گرفتن ، کاري شرطیمدل استاندارد برآورد محافظه، 2طبق فرضیه 
پنج ، یهبراي آزمون این فرض. کندکاري شرطی را به اشتباه برآورد میمحافظه، چسبندگی هزینه

 : مدل به شرح زیر برآورد شده است

 )4 ( 

’ #4 0Æ L 4 E 55 #. ’ 5Æ E 55&Æ E 65 # . ’5 % * )Æ

E 75&Æ 5 # . ’5 % * )Æ E Æ 
9 

 )5 ( 

5 #. ’ 5Æ L ª4
”¯ E ª5

”¯ &4Æ E ª6
”¯ 4’ 6Æ E ª7

”¯ &4Æ 4’ 6Æ
E Æ

”¯  
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 )7 ( 

 

 

 )8 ( 

 

ه بدون توجه ب) چسبندگی هزینه و ثابت یا متغیر بودن هزینه( رفتار هزینه 4در مدل 
کاري دهندگی محافظهاین مدل قدرت توضیح. استکاري شرطی در نظر گرفته شده محافظه

 . کندشرطی با توجه به رفتار هزینه را بررسی می

، ، چهار متغیر ، باشد 2و 1در مدل  کمتر از  3در مدل  در صورتی که 
لذا متغیرهاي مستقل مدل . اندموجب آن بوده و  

، ه بعددر مرحل. شونداستاندارد باسو بر روي این چهار متغیر به صورت جداگانه تخمین زده می
در  3در مدل  و  ، ، ضرایب متغیرهاي 

پس از آن چهار ضریب براي . ضرب خواهند شد 8تا  5ي هادلمدر  ضریب متغیر 
. آیدبه دست می و  ، ، متغیرهاي 

 تأثیردهنده به کل ضرایب نشان و  حاصل تقسیم جمع ضرایب 
هر . است کاري شرطیچسبندگی هزینه نسبت به ثابت یا متغیر بودن هزینه در کاهش محافظه

بت به ثابت یا متغیر چسبندگی هزینه نس تأثیرنشان دهنده بیشتر بودن ، چقدر این نسبت بیشتر باشد
 . گرددمی 2بودن هزینه در عدم تقارن سود است که این موضوع سبب تایید فرضیه 
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 روش آماري

در این  .هاي تلفیقی استفاده شده استي تحقیق از تکنیک دادههامدلبه منظور تخمین  
هاي سري زمانی و ادغام داده. شودهاي سري زمانی و مقطعی با هم ترکیب میداده، تکنیک
کاهش ناهمسانی واریانس و ، بالا بردن درجه آزادي، به دلیل افزایش تعداد مشاهدات، مقطعی

 ). 2006، گرین( باشدان متغیرها میکاهش همخطی می

ایب ضر، هاي تلفیقی به فروض ما درباره عرض از مبداي رگرسیونی با دادههامدلتخمین 
ات اثر( سه مدل متداول، با توجه به فروض مختلف. شیب و جمله خطاي مدل بستگی دارد

نتخاب ه منظور اب. مطرح است هامدلبراي تخمین این ) اثرات ثابت و اثرات تصادفی، مشترك
ي هامدللیمر و جهت انتخاب از بین  Fي اثرات مشترك و اثرات ثابت از آزمون هامدلاز بین 

 . اثرات تصادفی و اثرات ثابت از آزمون هاسمن استفاده شده است

  بررسی مفروضات رگرسیون

از . تسبه منظور تعیین نرمالیتی اجزاي اخلال رگرسیون از آزمون جارك برا استفاده شده ا
جهت رفع مشکل ناهمسانی واریانس و از آماره دوربین واتسن جهت  GLSهاي زنتخمین

/ ترجمه 2010، گجراتی( تشخیص خوهمبستگی بین اجزاي اخلال استفاده گردیده است
هاي تولرانس و عامل تورم همچنین بررسی همخطی مرکب به کمک آماره). 1390، ابریشمی

 . واریانس میسر شده است

 هاها و تجزیه و تحلیل دادهنتایج آزمون فرضیه

 هاتحلیل توصیفی داده

گونه مانه. دهنده تحلیل توصیفی متغیرهاي استفاده شده در این مطالعه استنشان) 1( نگاره 
است که نشان  0/ 308و  305/0به ترتیب  SDو  DRشود میانگین متغیرهاي که ملاحظه می

مشاهده با کاهش فروش در دوره  187شاهده با بازده منفی و م 185، مشاهده 606دهد از می
دهد درصد بوده است که نشان می 57میانگین بازده سالانه . اندمورد بررسی مواجه بوده

همچنین  اند.بازدهی داشته %50طور میانگین بیشتر از ي نمونه در دوره مورد بررسی بههاشرکت



1393زمستان،14هشمار،چهارمسال،هاي تجربی حسابداريپژوهش
 51  

 

 
 

 

 

 

 

درصد بوده است  32حقوق صاحبان سهام ابتداي دوره  میانگین نسبت سود خالص به ارزش بازار
 . ي نمونه در دوره مورد بررسی استهاشرکتکه حاکی از سوددهی نسبتاً بالاي 

 هاي آمار توصیفی متغیرهاي تحقیقاندازه شاخص): 1( نگاره
 متغیرهاي تحقیق

 
 

 شاخص
 آمار توصیفی 

EA
R

N
 

D
R

 R
ET

 D
R

*R
ET

 

SA
LES

 

SD
 

SA
LESC

H
G

 SD
*SA

LESC
H

G
 

 -053/0 181/0 308/0 326/2 -059/0 570/0 305/0 316/0 میانگین
 000 151/0 000 532/1 000 207/0 000 274/0 میانه

 000 216/5 00/1 987/26 000 051/9 00/1 916/2 حداکثر
 -736/0 -736/0 000 122/0 -743/0 -743/0 000 -763/0 حداقل

 118/0 401/0 462/0 893/2 125/0 133/1 460/0 280/0 انحراف معیار
 87/2 5/1 91/0 76/2 03/1 29/1 02/1 96/0 برا آماره جارك
 معناداري آماره

 براجارك
071/0 092/0 104/0 094/0 201/0 064/0 126/0 245/0 

 

 ل بودن متغیرهاآزمون نرما

متغیر استفاده شده در تحقیق  8هاي متعلق به هر دهد که دادهمقادیر آماره جارك برا نشان می 
باشند زیرا مقدار این آماره براي تمام متغیرها از درصد داراي توزیع نرمال می 5در سطح خطاي 

 . است) 1( مقادیر این آماره نیز به شرح نگاره. کمتر است نگارهمقدار 

 غیرهامبستگی بین مته

از  ،با توجه به نوع متغیرها. دهدماتریس همبستگی متغیرهاي تحقیق را نشان می) 2( نگاره 
، است گونه که از نتایج مشهودهمان. ضریب همبستگی پیرسون و اسپیرمن استفاده شده است

همبستگی  SD×SALESCHGو  SDو همچنین بین متغیرهاي  DR×RETو  DRبین متغیرهاي 
 . باشدمی) 2014( منفی معنادار وجود دارد که مطابق با تحقیق بانکر و همکاران
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 ماتریس همبستگی متغیرهاي تحقیق): 2( نگاره

 ضریب همبستگی

EA
R

N
 

D
R

 R
ET

 D
R

*R
ET

 

SA
LES

 

SD
 

SA
LESH

G
 SD

*SA
LESC

H
G

EARN 1        
DR 141/0- 1       

RET 157/0- 448/0- 1      
DR*RET 147/0- 718/0- 375/0 1     
SALES 581/0 023/0- 086/0 052/0 1    

SD 16/0- 084/0 007/0- 051/0- 017/0- 1   
SALESHG 2/0 069/0- 04/0 011/0 033/0 589/0 1  

SD*SALESCHG 184/0 048/0 046/0- 033/0 006/0 674/0- 557/0 1 
 

 . همخطی بین متغیرها

دهد یک متغیر مستقل تابعی خطی از متغیرهاي مستقل همخطی وضعیتی است که نشان می 
در این تحقیق براي بررسی همخطی از آماره تولرانس ). 1391، مومنی و فعال قیومی( دیگر است

 هاي مذکور که در نگارهنتایج حاصل از آزمون. استفاده شده است) VIF( و عامل تورم واریانس
به طور معمول . حاکی از عدم وجود همخطی بین متغیرهاي مستقل است، ردیدهارائه گ) 3(

 . شودباشد فرض عدم وجود همخطی پذیرفته می 10کمتر از  VIFچنانچه مقدار 

 نتایج همخطی بین متغیرهاي مستقل): 3( نگاره
Model آماره  ضریبt تولرانس معناداري VIF 

C 196/0 723/10 000   
DR 044/0- 939/0- 351/0 442/0 261/2 

RET 069/0 934/1 053/0 779/0 1282/1 
DR*RET 054/0 182/1 235/0 475/0 098/2 
SALES 567/0 803/17 000 989/0 012/1 

SD 002/0 046/0 963/0 473/0 095/2 
SALESCHG 108/0 648/2 008/0 599/0 665/1 

SD*SALESCHG 121/0 708/2 007/0 5/0 998/1 
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 آزمون فرضیه اول نتایج

افزایش سوگیري در برآورد ، چسبندگی هزینهکند که فرضیه اول تحقیق عنوان می 
استفاده شد که نتایج  3تا  1ي هامدلبراي آزمون این فرضیه از . کندکاري را خنثی میمحافظه

 . است) 4( آن به شرح نگاره

 خلاصه نتایج آماري فرضیه اول): 4( نگاره

 متغیر

 مدل سوم مدل دوم مدل اول

یب
ضر

 

t 
شده

سبه 
محا

ري 
نادا

ح مع
سط

 

یب
ضر

 

t 
شده

سبه 
محا

ري 
نادا

ح مع
سط

 

یب
ضر

 

t 
شده

سبه 
محا

ري 
نادا

ح مع
سط

 

C 187/0 933/14 000 121/0 388/10 000 167/0 082/10 000 
DR 03/0- 807/3- 000 031/0- 886/3- 000 036/0- 139/3- 002/0 
RET 016/0 292/3 001/0 008/0 559/1 12/0 015/0 209/3 001/0 

DR*RET 102/0 867/3 000 073/0 676/2 008/0 064/0 167/2 031/0 
SALES    03/0 973/12 000 014/0 944/5 000 

SD       015/0- 052/1- 293/0 
SALESCHG       028/0 041/3 003/0 

SD*SALESCHG       235/0 544/3 000 
 468/0 489/0 505/0 

DW 892/1 86/1 876/1 
 اثرات ثابت اثرات ثابت اثرات ثابت روش تخمین
 دوآماره کاي

 ) معناداري(
 )000 (738/8   )000 (416/6  )000 (412/4 

 775/6) 000(  564/6) 000(  170/6) 000(  ) معناداري( Fآماره 
 

بدین . ثابت استروش اثرات ، 3و  2، 1ي هامدلروش آماري استفاده شده براي برآورد 
 .ي اثرات مشترك و اثرات ثابت استفاده شدهاروشبراي انتخاب از بین  Fمنظور ابتدا از آزمون 

امکان استفاده از ، %5محاسباتی در سطح خطاي کمتر از  Fبا توجه به معناداري مقادیر آماره 
ن تخاب از بیاز آزمون هاسمن به منظور ان، در مرحله بعد. روش اثرات مشترك میسر نگردید

دو با توجه به معناداري مقادیر آماره کاي. ي اثرات ثابت و اثرات تصادفی استفاده شدهاروش
 . استفاده شد هامدلاز روش اثرات ثابت براي برآورد ، %5محاسباتی در سطح خطاي کمتر از 
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درصد در هر سه  5در سطح خطاي  DR×RETضرایب متغیر ، دهدنشان می) 4( چنانچه نگاره
ي هادلمبررسی مقادیر ضریب تعیین تعدیل شده . معنادار و مطابق انتظارات قبلی است، مدل

رگرسیون حاکی از آن است که با اضافه شدن متغیر مربوط به ثابت یا متغیر بودن هزینه و 
مچنین مقادیر ه. یابددهندگی مدل افزایش میتوان توضیح، متغیرهاي مربوط به چسبندگی هزینه

دهندگی مدل است و مقدار این آماره موید توان بالاي توضیح، رگرسیون در سه مدل Fآماره 
. یابدبا اضافه شدن متغیرهاي مربوط به ثابت یا متغیر بودن هزینه و چسبندگی هزینه افزایش می

، اجزاي اخلال مدل واتسن موید این مطلب است که بین -همچنین ملاحظه مقادیر آماره دوربین
 . باشندنزدیک می 2خودهمبستگی وجود ندارد زیرا این مقادیر به عدد 

درصد در مدل دوم کمتر از ضریب مذکور  1در سطح خطاي  ضریب ، دهدنتایج نشان می
بر ) هثابت یا متغیر بودن هزین( در مدل اول است و این موضوع بیانگر آن است که ساختار هزینه

 5در مدل سوم در سطح خطاي  از طرفی ضریب . باشدگذار میتأثیراطلاعاتی عدم تقارن 
درصد کمتر از ضریب مذکور در مدل دوم است که این موضوع بیانگر آن است که چسبندگی 

 1رضیه بنابراین ف. کاري خنثی شودشود افزایش سوگیري در برآورد محافظههزینه موجب می
 . درصد رد کرد 95ي در سطح خطا توانمیتحقیق را ن

دهنده این موضوع است که نشان SALESCHGدار بودن ضریب متغیر ضمناً مثبت و معنی
همچنین مثبت و . درصد مثبت و معنادار است 1رابطه فروش و سود خالص در سطح خطاي 

دهنده رابطه مثبت و معنادار چسبندگی نشان SD×SALESCHGمعنادار بودن ضریب متغیر 
این موضوع بیانگر آن است که عدم تقارن اطلاعاتی فقط به . هزینه و عدم تقارن زمانی است

اتی بوده گذار بر عدم تقارن اطلاع تأثیرکاري نبوده بلکه چسبندگی هزینه عاملی دلیل محافظه
 . است

 نتایج آزمون فرضیه دوم

ه دلیل ب، کاري شرطیمدل استاندارد برآورد محافظهکند که وان میفرضیه دوم تحقیق عن 
 . کندکاري شرطی را به اشتباه برآورد میمحافظه، ات چسبندگی هزینهتأثیرنادیده گرفتن 
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هر یک از متغیرهاي مستقل در مدل استاندارد باسو بر روي متغیرهاي ، براي بررسی این فرضیه
. شودتخمین زده می، اندکاري شرطی شدهر سطح محافظهمستقل مدل سوم که موجب تغییر د

 . بیان گردیده است) 5( نتایج حاصل در نگاره

 خلاصه نتایج آماري فرضیه دوم): 5( نگاره

 متغیر

SALES SD SALESCHG SD*SALESCHG 

یب
ضر

 

t 
شده

سبه 
محا

ري 
نادا

ح مع
سط

 

یب
ضر

 

t 
شده

سبه 
محا

ري 
نادا

ح مع
سط

 

یب
ضر

 

t 
شده

سبه 
محا

 

ح 
سط

ري
نادا

مع
 

یب
ضر

 

t 
شده

سبه 
محا

ري 
نادا

ح مع
سط

 

C 01/0 94/5 00 06/0 16/2 03/0 19/0 76/7 00 12/0 3/10 00 
DR 6/2 77/6 00 38/0 57/6 00 1/0- 9/1- 05/0 1/0- 4/4- 00 

RET 08/1 5/10 00 12/0 62/7 00 01/0 36/0 71/0 1/0- 5/6- 00 

DR*RE
T 63/0 41/0 67/0 

05/0
- 

2/0- 82/0 
25/0
- 

3/1- 18/0 02/0 4/0 68/0 

 325/0 273/0 312/0 301/0 
DW 793/1 065/2 188/2 885/1 
 اثرات مشترك اثرات مشترك اثرات مشترك اثرات مشترك روش
 کاي دو

معنادار(
 ) ي

 )000 (328/7  )000 (658/9  )000 (117/12  )000 (192/4 

 Fآماره 
معنادار(

 ) ي

 )000 (568/14  )000 (673/7   )000 (251/13  )000 (231/9  

 
براي این منظور . روش اثرات مشترك است، مدل 4روش آماري استفاده شده براي برآورد هر 

ا توجه به ب. ي اثرات مشترك و اثرات ثابت استفاده شدهاروشبراي انتخاب از بین  Fاز آزمون 
از روش اثرات مشترك براي ، %5محاسباتی در سطح خطاي بیشتر از  Fمعناداري مقادیر آماره 

 . استفاده شد هامدلبرآورد 

رگرسیون و ضریب تعیین تعدیل شده در  Fمقادیر آماره ، دهدنشان می) 5( چنانچه نگاره
ن واتس -ملاحظه مقادیر آماره دوربین . دهندگی مدل استموید توان بالاي توضیح، چهار مدل
خودهمبستگی وجود ندارد زیرا این مقادیر به عدد ، دهد که بین اجزاي اخلال مدلمی نیز نشان
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د که نتایج باشنیاز به انجام برخی محاسبات می، به منظور آزمون فرضیه دوم. باشندنزدیک می 2
 . آمده است) 6( آن در نگاره

 محاسبات لازم براي آزمون فرضیه دوم): 6( نگاره
 SALES SD SALESCHG SD*SALESCHG متغیر وابسته

تا  5ي هامدلضریب متغیرها در 
8  

63/0 052/0- 256/0- 023/0 

 235/0 028/0 015/0 014/0 ضریب متغیرها در مدل سوم
 0054/0 -00723/0 00077/0 00882/0 حاصلضرب ضرایب

 00776/0 جمع کل
 

نه و گرفتن رفتار هزی کاري شرطی با در نظرمحافظه، طور که در فرضیه اول بیان شدهمان
سبندگی رفتار هزینه و چ، کاري شرطیدلیل کاهش محافظه. چسبندگی هزینه کاهش یافته است

) ا متغیر بودن هزینهثابت ی( رفتار هزینه تأثیرهزینه بوده است که در فرضیه دوم به دنبال تفکیک 
 . کاري شرطی هستیمو چسبندگی هزینه بر محافظه

  چسبندگی تأثیر

 

 رفتار هزینه تأثیر

کاهش در محافظه کاري شرطی از بابت ، دهدگونه که نتیجه محاسبات نشان میهمان
با توجه به . درصد بوده است 21درصد و از بابت ثابت یا متغیر بودن هزینه  79چسبندگی هزینه 

ار هزینه بر کاهش رفت تأثیرکاري شرطی بیش از چسبندگی هزینه بر کاهش محافظه تأثیراینکه 
درصد  95در سطح خطاي  توانمیتحقیق را ن 2بنابراین فرضیه ، کاري شرطی بوده استمحافظه
) 2014( ارانو بانکر و همک) 2012( بانکر و همکاراندر تطابق با نتایج تحقیق ، این نتایج. رد کرد
 . است

 

 

٠٠٧٧۶/٠ 
 =٠٠= %٧٩۵۴/٠٠٠٧٧/٠+  ٠ 

=
٠٠٧٧۶/٠ 

٢١=  ٠٠٨٨٢/٠+  ٠٠٧٢٣/٠% 
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 گیري و پیشنهاداتنتیجه

بدین . دکاري شرطی پرداخته شچسبندگی هزینه بر محافظه تأثیربه بررسی ، در این تحقیق
مدل استاندارد باسو با در نظر گرفتن رفتار هزینه و مدل ، مدل استاندارد باسو( منظور از سه مدل

همچنین براي  .استفاده گردید) رفتار و چسبندگی هزینهاستاندارد باسود با در نظر گرفتن همزمان 
ندارد باسو بر متغیرهاي مستقل مدل استا، رفتار هزینه و چسبندگی هزینه تأثیربررسی و تفکیک 

اصل از نتایج ح. کننده رفتار هزینه و چسبندگی هزینه تخمین زده شدروي متغیرهاي بررسی
ینه موجب دهد که چسبندگی هزي شرطی نشان میکارچسبندگی هزینه بر محافظه تأثیربررسی 

ي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران هاشرکتکاري شرطی کاهش سطح محافظه
رطی بیشتر از کاري شچسبندگی هزینه بر محافظه تأثیردهد که همچنین نتایج نشان می. گرددمی
ات رفتار و رتأثیکه با تجمیع کاري شرطی بوده است به طوري رفتار هزینه بر محافظه تأثیر

 21ناشی از چسبندگی هزینه و ، تأثیردرصد از این  79دهد که چسبندگی هزینه نتایج نشان می
دهد که مدل نشان می 3تا  1ي هامدلهمچنین مقایسه . درصد آن ناشی از رفتار هزینه بوده است

کاري شرطی برآورد محافظهتري براي مدل مناسب، 1نسبت به مدل  2و مدل  2نسبت به مدل  3
 . باشدمی

نظر  کاري شرطی دردر تحقیقات قبلی عدم تقارن رفتار سود معیاري براي برآورد محافظه
از رفتار  ،کاري شرطیدر حالی که عدم تقارن رفتار سود براي برآورد محافظه. گرفته شده است

شرکت پذیرفته  101این تحقیق با بررسی اطلاعات مربوط به . پذیردمی تأثیرو چسبندگی هزینه 
نشان داد که چسبندگی هزینه  1386-1391ي هاسالشده در بورس اوراق بهادار تهران طی 

ر کاري شرطی دمحافظه، تربه بیان ساده. گرددکاري شرطی میموجب کاهش سطح محافظه
ه است که دگی هزینه و رفتار هزینه بودبدون توجه به چسبن، نظر گرفته شده در تحقیقات قبلی

عدم توجه به این دو موضوع در تحقیقات قبلی موجب افزایش سوگیري در برآورد 
کاري گران پیشنهاد که در بررسی محافظهلذا به پژوهش. کاري شرطی گردیده استمحافظه
 . اثرات چسبندگی هزینه و رفتار هزینه را مدنظر قرار دهند، شرطی

 .ها مواجه نبودندآوري و تحلیل دادهانجام تحقیق با محدودیت خاصی در جمعمحققین در 
 : شودموضوعات زیر براي تحقیقات آتی پیشنهاد می، در ادامه این تحقیق
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 تکرار این تحقیق در صنایع مختلف؛ -1

 کاري شرطی با تاکید بر چرخه عمر شرکت؛چسبندگی هزینه بر محافظه تأثیربررسی  -2

 . ساز و کارهاي حاکمیت شرکتی و چسبندگی هزینه بررسی رابطه بین -3

 منابع 
بررسی رابطه بین دیدگاه ). 1391. (محمد، الهه؛ خان حسینی؛ داود و نیکونسبتی، قاسم؛ معرز، بولو

، 17سال ، ریزي و بودجهفصلنامه برنامه. ها در بورس اوراق بهادار تهرانمدیریت و چسبندگی هزینه
 . 95تا  79صص ، 3شماره 

، عمومی، فروش، توزیع هايبررسی رفتار هزینه). 1385. (معصومه، الهیمحمدحسین و نعمت، قائمی
ي تولیدي پذیرفته شده در بورس اوراق هاشرکتاداري و بهاي تمام شده کالاي فروش رفته در 

 . 89تا  71صص ، 16شماره ، فصلنامه مطالعات حسابداري. بهادار تهران

هاي مالی هاي عملیاتی و هزینهرفتار و ساختار هزینه). 1386. (معصومه، الهیمحمدحسین و نعمت، قائمی
شماره  ،فصلنامه دانش حسابرسی. ي تولیدي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانهاشرکتدر 
 . 29تا  16صص ، 22

تصمیمات سنجیده مدیران بر  تأثیربررسی ). الف 1391. (سید مرتضی، غلامرضا و مرتضوي، کردستانی
تا  73صص ، 67شماره ، 19دوره ، هاي حسابداري و حسابرسیفصلنامه بررسی. هاچسبندگی هزینه

90 . 

شناسایی عوامل تعیین کننده چسبندگی ). ب1391. (سید مرتضی، غلامرضا و مرتضوي، کردستانی
 . 32تا  13صص ، 3هشمار، 4سال، هاي حسابداري مالیمجله پژوهش. هاشرکتهاي هزینه

، جلد اول و دوم)، 1390( ترجمه دکتر حمید ابریشمی، مبانی اقتصاد سنجی ).2010. (دامودار، گجراتی
 . انتشارات دانشگاه تهران، تهران

، نشر مولف، چاپ هفتم. SPSSتحلیل آماري با استفاده از ). 1391. (علی، منصور و فعال قیومی، مومنی
 . تهران

ر ها در بورس اوراق بهادابررسی تجربی رفتار چسبندگی هزینه). 1389. (ایرج، پوردوانیمحمد و ، نمازي
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