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 نقص بیمه درآمد در مدیریت ریسک کطاورزان

 (کاران ضهرستان دارابپنبه :مطالعه موردی)
  ًؼوت الله هَػَیػیذ، جَاد تشًوبًی ،*هْذی كشصیي

 91/  /   تبسیخ پزیشؽ:       91/  /   تبسیخ دسیبكت:
 چکیده
تَاًذ بؿذ. لزا ساٌّبسّبی هذیشیتی هیثهیثب سیؼي ًبؿی اص ًَػبًبت دسآهذی ّوشاُ  ّبی ًـبٍسصی هؼوَلاكؼبلیت

یوت ٍ تَلیدذ هصلدَلات   دسآهذی ثب ًبّؾ ًَػبًبت هشثَط ثِ ه یدس جْت ًبّؾ ایي ًَػبًبت هلیذ ثبؿذ. ثیوِ

ِ      ًـبٍسصی، هی ی دسآهدذ       تَاًذ ایي تـییشات احتوبلی سا هذیشیت ًوبیذ. ّدذف ایدي هغبلؼدِ، عشاحدی البدَی ثیود

َ     ِسآهذی پٌجهٌظَس ًبّؾ ًَػبًبت دثِ سد ًیدبص ثدب اػدتلبدُ اص سٍؽ       ًدبساى ؿْشػدتبى داساة اػدت. اعتػدبت هد

ِ   50ای ؿدبه   ای اص ًوًَِگیشی تلبدكی چٌذهشحلًِوًَِ اساة اص عشیدن تٌوید    ًدبساى ؿْشػدتبى د  ًلدش اص پٌجد

 هذ هصلَل پٌجِهتـیشّبی هیوت، ػولٌشد ٍ دسآ یثیٌی هوبدیش آیٌذُهٌظَس پیؾآٍسی گشدیذ. ثِپشػـٌبهِ جوغ

جْدبد ًـدبٍسصی ؿْشػدتبى     ًبساى ٍ ػدبصهبى ّبی ػشی صهبًی هٌبثغ هختلق اص جولِ اتصبدیِ تؼبًٍی پٌجِاص دادُ

ػبص آهبسی هَػَم ثِ ی دسآهذی اص سٍؽ ؿجیِحن ثیوِ یهٌظَس هصبػجِآٍسی گشدیذ، اػتلبدُ ؿذ. ثِداساة جوغ

Bootstrapping  ِّبی دسآهذی، ثب دٍ كشم اػوبل هؼدتوین  ی حن ثیوِهصبػجِاػتلبدُ گشدیذ. ًتبیج هشثَط ث

هیوت ٍ ػولٌشد هَسد تجضیِ ٍ تصلی  هشاس گشكت ٍ دس ًْبیت هـخق ؿذ ًِ ثب تَجدِ ثدِ    یٍ ؿیشهؼتوین ساثغِ

هوبیؼِ ثب حبلتی هیوت ٍ ػولٌشد دس  یهٌلی ثَدى ضشیت ّوجؼتبی ثیي هیوت ٍ ػولٌشد، اػوبل هؼتوین ساثغِ

گدشدد. ثدب   ّبی دسآهذی هیؿَد، ثبػث ًبّؾ هوبدیش حن ثیوِظشگشكتِ هیعَس ؿیش هؼتوین دس ًثِ ًِ ایي ساثغِ

ؿْشػدتبى داساة ٍ هودبدیش    هصلَلات ًـدبٍسصی  یّبی دسیبكتی كؼلی اص ػَی كٌذٍم ثیوِی حن ثیوِهوبیؼِ

شد دس ایي ؿْشػدتبى  ح ثیوِ ػولٌدسآهذی ًؼجت ثِ عش یّبی دسآهذی هصبػجِ ؿذُ، ثشتشی عشح ثیوِحن ثیوِ

یي عشح جبهغ ثیوِ هصلَلات ًـبٍسصی ثِ اثجبت سػیذ. هوبدیش حن ثیوِ دسآهذی ثدشای گدشٍُ    یهٌظَس اسائِثِ

/. ٍ اػغدبی  9سیبل ثب دس ًظش گشكتي ضشیت ثبسگدزاسی   1/256045سیبل ٍ ثشای گشٍُ پشدسآهذ  9/8178ًن دسآهذ 

پبیبى پیـٌْبداتی دس جْت هذیشیت هٌبػت هخبعشات ٍ ًصدَُ  دسكذ اص ػَی دٍلت هصبػجِ گشدیذ. دس  65یبساًِ 

تؼبه  تَاى ثِ ایجبد یي تشیي آًْب هیًِ اص هْن دسآهذی دس ؿْشػتبى اسائِ ؿذُ اػت یكصیح اجشای عشح ثیوِ

ِ گزاس ٍ ّوچٌیي اًتخبة عشح ثیوِدٍ عشكِ ثیي ًـبٍسص ٍ ثیوِ ػٌدَاى ساٌّدبس ًْدبیی ثدشای گدشٍُ         ی دسآهذی ثد

 .اؿبسُ ًوَد سآهذدًن

JEL : D81C15G22Q19بندی طبقه

 .هذیشیت سیؼي، ثیوِ دسآهذ، پٌجِ ًبساى، ؿْشػتبى داساة :كليذي َايٌياص

                                                 
 آصاد اػتهی ٍاحذ هشٍدؿت.داًـیبس ثخؾ اهتلبد ًـبٍسصی داًـببُ اسؿذ، اػتبد ٍ ًبسؿٌبعتشتیت ِث -1

 Mehdii_farzin@yahoo.com: هوبلِ ی هؼئَلًَیؼٌذُ *
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 پیطگفتار
دلی  ٍاثؼتبی ؿذیذ ثِ ؿشایظ آة ٍ َّایی ّوَاسُ ثب هخدبعشات گًَدبگًَی   ِّبی ًـبٍسصی ثكؼبلیت

شی دس چٌدیي  گید هذیشاى هضاسع، هججَس ثدِ تلدوین   ب ّوبىی ـبٍسصاىسٍثشٍ ثَدُ اػت. ثب ایي حبل، ً

ّویت ٍ ٍجَد هخبعشُ دس تَلیذ ثخؾ ًـدبٍسصی، هَجدت ؿدذُ    ا (.1380تشًوبًی،)ّؼتٌذهصیغی 

سٍثدشٍ ثبؿدٌذ. ایدي    تب صاسػیي ثب یي ػذم ثجبت احتوبلی دس هیوت ٍ هیضاى ػولٌشد هصلَلات خدَد  

ی تَاًٌذ ثِ ًوي هْبست ٍ تجشثٍِجَد صاسػیي هی ػبصد. ثب ایيگیشی سا دؿَاس هیػذم ثجبت تلوین

)ّبسدًش ٍ دس هصیظ صًذگی خَد اتخبر ًوبیٌذهٌظَس هَاجِ ثب هخبعشات ّب سا ثِخَد، ثْتشیي تلوین

ًدبّؾ اثدشات هٌلدی هخدبعشات      هٌظَس هْدبس ٍ یدب حدذاه    (. ث2005ٍِ تشًوبًی،  2004بساى، ّوٌ

ِ  هَجَد دس كؼبلیت ِ تشدُی گؼد ّبی ًـدبٍسصی، داهٌد ي ّدبی گًَدبگَى هدذیشیت سیؼد    ای اص ثشًبهد

 (.1388تشًوبًی، پیـٌْبد ؿذُ اػت)
تدشیي  نهصلَلات ًـبٍسصی یٌدی اص هْد   یّبی ًـبٍسصی، ثیوِهٌظَس هذیشیت هخبعشات كؼبلیتثِ

 ًیض هدَسد اػدتلبدُ هدشاس    2ٍ اختیبس هؼبهل1ِّوچَى ثبصاسّبی آتی  ٌبسّبی دیبشی. ساّثبؿذهی اثضاسّب

ص ثدبصاس  (. ثبصاسّبی آتی ٍ اختیبسهؼبهلِ، ثبصاسّبی هـتن ؿدذُ ا 1999ذ)هَػچیٌی ٍ ٌّؼی، هی گیشً

ػتذ  ٍ ًبس هَجَد دس ایي ثبصاسّب ثش اػبع هشاسدادّبی داد ٍ ثبؿٌذ. ػبصثَسع ًبلاّبی ًـبٍسصی هی

بهلدِ دس  پزیشد. دس ایي حیي اػتلبدُ اص هشاسدادّبی اختیبس هؼبهلِ دس ثبصاس اختیدبس هؼ ؿذُ كَست هی

تَاًذ ثؼیبس هلیذ ٍ هَثش ثبؿذ)تشًوبًی ٍ یهجْت ًبّؾ هیضاى سیؼي هیوتی هصلَلات ًـبٍسصی 

 (.1384ٍصیش صادُ،

تدَاى ثدِ ًدبّؾ    ی هدذیشیت سیؼدي، هدی   هصلَلات ًـبٍسصی دس صهیٌِ یثیوِ یاص هضایبی ػوذُ

ّبی ًَیي، اكدضایؾ  ٍسیْب ثِ ػوت اػتلبدُ اص كٌبگزاسی آًگشیضی ًـبٍسصاى، ػشهبیِی سیؼيدسجِ

َلیددذ هصلددَلات ًـددبٍسصی اؿددبسُ  ّددب ٍ ّوچٌددیي ایجددبد ثجددبت دس ت ی اػددتلبدُ اص ًْددبدًُددبسای

ًظدشاى ٍ ػیبػدتوذاساى   هصلَلات ًـبٍسصی، هَسد حوبیدت كدبحت   یثیوِ (.1377ًوَد)تشًوبًی،

، ثیٌش 1982احؼبى ٍ ّوٌبساى ؼِ ٍ تَػؼِ یبكتِ هشاس گشكتِ اػت)ثؼیبسی اص ًـَسّبی دس حبل تَػ

تَجِ ثِ هخدبعشات احتودبلی حبضدش    (. ثذیي هٌظَس ًـبٍسصاى ثب 1996ٍ تشًوبًی ٍ ّبسدًش،  1990

ِ  ّدب ٍ ػدبصهبى  ػٌَاى حن ثیوِ ثِ ؿشًتگزاس هجبلـی سا ثِػٌَاى ثیوِؿًَذ ًِ ثِهی گدش،  ّدبی ثیود

ّدبی آًْدب   هٌبػت، توبم یدب حدذاه  ثخـدی اص خؼدبست    ًوبیٌذ تب دس كَست ٍهَع ؿشایظ ًبپشداخت 

ججشاى ؿَد. دس ایي ساثغِ، گشایؾ اكشاد دس هَاجِ ثب هخبعشات اص ػَاه  هْوی اػت ًدِ ثدش توبید     

                                                 
1 -Futures Markets 

2 -Options Markets 
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ْدب  ثشداساى ًـبٍسصی، ثِ ثیوِ ؿذى ٍ ّوچٌدیي ثدش اًدذاصُ حدن ثیودِ پشداختدی آً      ٍیظُ ثْشُِآًْب، ث

 (.1991)ّبسدًش ٍ ّوٌبساى، تإثیشی ٍیظُ داسد
گشیض ٍ پشداخدت خؼدبست ػدؼی دس ایجدبد هَهؼیدت      سیؼي ػوذتب گزاساىثب تجوغ سیؼي ثیوِثیوِ 

گشیض ؿذُ ٍ ًؼبًی ًِ ی اكشاد سیؼيثْیٌِ پبستَ داسد. ایي اهش هَجت ًبّؾ ػذم توبی  ثِ هخبعشُ

ثدِ ایدي   ّبی تدَؤم ثدب هخدبعشُ ًذاؿدتٌذ،     تب هج  اص ثیوِ ؿذى، توبی  چٌذاًی ثِ ؿشًت دس كؼبلیت

   (.1383یی ٍ تشًوبًی، )ًیٌَگشدًذهٌذ هیهَضَع ػتهِ

ِ   (، اهٌبى اػتلبدُ اص ؿبخق2009)اىثیلضا ٍ ّوٌبس یدس هغبلؼِ  یّبی هختلق ثیودِ ّوچدَى ثیود

 هصلَلات صساػی دس اتصبدیِ اسٍپب هَسد ثشسػی هشاس گشكت ٍ سیؼي ػولٌشد هصلَل ثدب اػدتلبدُ اص  

ن ًـبى داد ًدِ رشكیدت   ، هصبػجِ گشدیذ. ًتبیج تصویFADN))1ّبی پبیببُ جْبًی حؼبثذاسیدادُ

دس  اًتخدبة ؿدذُ هٌبػدت ًیؼدت، اهدب      یًبّؾ سیؼي ؿبخق ثیوِ هصلَلات صساػی ثشای ًوًَِ

سٍد ًبّؾ پیذا ًٌدذ. ّوچٌدیي اًتظدبس هدی    % 68تَاًذ تب ثیؾ اص ثؼضی اص هٌبعن هیضاى سیؼي هی

ِ        رشكیت ًبّؾ سیؼي ثشای ػبیش ؿبخق  یّدب ًوتدش اص رشكیدت ؿدبخق هدَسد ًظدش ثدشای ثیود

 صلَلات صساػی ثبؿذ.ه

ِ   (1388)تشًودبًی  هخدبعشات ٍ ًدبثشاثشی دسآهدذی        هصلدَلات ًـدبٍسصی دس ًدبّؾ     یتدإثیش ثیود

ثشداساى ًـبٍسصی سا هَسد هغبلؼِ هشاس داد ٍ ثدِ ایدي ًتیجدِ سػدیذ ًدِ ثیودِ ثدش ًدَع ًبدشؽ          ثْشُ

. ػدتٍُ ثدش   ْب ؿذُ اػدت گشیضی آًثیش گزاؿتِ ٍ هَجت ًبّؾ ػغح سیؼيًـبٍسصاى ثِ هخبعشُ تإ

ًددبثشاثشی        هصلددَلات ًـددبٍسصی ثددش ًددبّؾ  یضددشایت جیٌددی تددإثیش همجددت ثیوددِ یآى، هصبػددجِ

ثشداساى سا آؿٌبس ًوَد. ًتبیج ًْبیی هغبلؼِ ًـبى داد ًِ ًبس توبم ٍهت اكشاد خبًَاس، سٍؽ آثیبسی ثْشُ

ایؾ آًدبى ثدِ هخدبعشُ    ثش گدش  هصلَلات ًـبٍسصی، اػتجبسات ٍ هبلٌیت صهیي یهَسد اػتلبدُ، ثیوِ

 همجت داسد.تإثیش 

ِ  ّبی ًـبٍسصی سا هیكشآٍسدُ یدس یي دیذگبُ ًلی، ثیوِ ػولٌدشد،   یتَاى ثِ ػِ گشٍُ اكدلی ثیود

 ی دسآهذ توؼین ًوَد.هیوت ٍ ثیوِ یثیوِ

ؿدشایظ آة ٍ  ّدبی هشثدَط ثدِ    ؿَد ًِ خؼبستّبیی اعتم هیػولٌشد ثِ هجوَػِ ػیبػت یثیوِ

ِ 2009)ثیلضا ٍ ّوٌبساى، دّذهی َّایی سا پَؿؾ د هصلدَل، ؿشاهدت ٌّبدبهی    ػولٌدش  ی(. دس ثیود

تش اص ػغح صیش پَؿؾ ثبؿذ. حوبیت هیوت دس ٌّببم ثشداؿدت  یيؿَد ًِ ػولٌشدّب پبیپشداخت هی

 (:1992)تشٍی، َاًذ ًبّؾ ػولٌشد سا ججشاى ًوبیذتدٍ حبلت هیوت ٍاهؼی ٍ اًتظبسی هیدس ّش 

 

 

                                                 
1 -Farm Accountancy Data Network 
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 پَؿؾ،ػغح صیش izY هیوت اًتظبسی هصلَل، iP هیوت ٍاهؼی، ikpداسایی اٍلیِ، 0W ًِ دس آى

ikY ،ػولٌشدّبی هشثَط iπ ِ1ی هٌغویًشخ حن ثیو، δ ِثبیؼدت تَػدظ   ای ًِ هیًشخ حن ثیو

ػولٌشد ثدش   یثیش اجشای ثیوِی كَم، تبثبؿذ. ساثغِّبی تَلیذ هیّضیٌِ iCًـبٍسص پشداخت ؿَد ٍ 

 دّذ.سا ًـبى هیداسایی ًـبٍسص، هج  ٍ ثؼذ اص اػوبل ثیوِ 

( izP)تدش اص هیودت ّدذف   ( پدبییي ikPی، دسكَستی ًِ هیوت ٍاهؼی)هیوت یي كضبی هیوت یثیوِ

پَؿدؾ دسآهدذی خدبف ثدب      ّب تٌْب دس یدي ػدغح  ًٌذ. دس ایي ًَع ثیوِ، حن ثیوِد هیثبؿذ، ایجب

 (:1992)تشٍی، ؿًَذ(، ٍضغ هیikY)( ٍ ًِ ػولٌشد ٍاهؼی هشثَطiY)ػولٌشد ثبثت
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دس ثبصاس اختیبس هؼبهلِ ایجبد هشاسدادّبی اختیبس هؼبهلِ  یٍػیلِِلاصم ثِ رًش اػت ًِ ثیوِ هیوتی، ث

هیوت ثدش داسایدی ًـدبٍسص، هجد  ٍ ثؼدذ اص       یثیش اجشای ثیوِی كَم، تبساثغِ(. 2000)ّ ، گشددهی

 دّذ.سا ًـبى هیثیوِ اػوبل 

ًوبیدذ. دس ًتیجدِ،    عَس ّوضهبى سیؼي ًبؿی اص هیودت ٍ ػولٌدشد سا هدذیشیت هدی    ی دسآهذ ثِثیوِ

ی دسآهذ ًیض هدذیشیت  گیشًذ، دس هشاسداد ثیوِی ػولٌشد تصت پَؿؾ هشاس هیِ دس ثیوِهخبعشاتی ً

 (. دس ایي ساثغِ داسین:1992، )تشٍیؿًَذهی
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داسایی اٍلیِ،  0W ًِ دس آى

izR  ،ػغَح دسآهذی تصت پَؿؾ
ikR   ،ِدسآهذّبی ٍاثؼدتiπ   ًدشخ

ّبی ّضیiCٌِد ٍ ثبیؼت تَػظ ًـبٍسص پشداخت ؿَای ًِ هیًشخ حن ثیوδِی هٌغوی،حن ثیوِ

ِ          تَلیذ هی ی    ثبؿذ. ایي ًَع ثیوِ ثدشای ًخؼدتیي ثدبس اص ػدَی ؿدشًت كدذسال آهشیٌدب ثدب ًدبم ثیود

 صیش تؼشیق گشدیذ: یػبدُ یكَست ساثغِِّبی دسآهذی گؼتشؽ پیذا ًوَد ٍ ثحوبیت

Max [0, R- GR] ; ثیوِ دسآهذ 

ثب تَجِ ثِ ثبؿذ. هی دسآهذ ًبخبلق GRٍ  ویي ؿذُ)هوذاس ثبثت(حذاه  دسآهذ تض R ،دس ایي ساثغِ

ؿَد ًِ دسآهذ ًبخبلق اص حذاه  دسآهدذ  گزاس ؿشاهت پشداخت هیكوظ دس كَستی ثِ ثیوِ، ایي ساثغِ

 (.1383)ٍصیش صادُ،  R- GR > 0 یؼٌی تضویي ؿذُ ًوتش ثبؿذ،

ثدشای ًدبّؾ سیؼدي تَلیدذ ٍ      ی خدَد ثدِ دًجدبل ساٌّدبسی    (، دس هغبلؼ1388ِػتهی ٍ ّوٌبساى)

اًدذ ًدِ ثیودِ دسآهدذی ثدب      اًذ ًِ ثِ ایي ًتیجِ سػدیذُ ًَػبًبت هیوتی دس كٌؼت عیَس ًـَس ثَدُ

                                                 
1 - Actuarially sound premiums 
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ٌبػدت ثدشای ًدبّؾ سیؼدي دسآهدذ      تَاًدذ اثدضاسی ه  تَلیدذ ٍ هیودت، هدی    صهبى سیؼدي پَؿؾ ّن

ْدب  ایي هٌظدَس آً س ثبصاس ثبؿذ. ثشای ًٌٌذگبى ٍ ساٌّبسی ثشای ًبّؾ ًَػبًبت هیوت هصلَل دتَلیذ

ِ    ی گَؿت هشؽ ٍ ًْدبدُ ثب اػتلبدُ اص اعتػبت ٍ آهبس هیوت هبّیبًِ ی ّدب دس اػدتبى تْدشاى ٍ تَػدؼ

دسآهذ دس دٍ ػٌبسیَ ثدشآٍسد   یثشای هشاسدادّبی ثیوِ 1ی هٌغویشخ حن ثیوِالبَی ثیوِ دسآهذی، ً

ِ ی تَلیذ هشؽ گَؿدتی ٍ ة(  ی كؼلی ثیوِاًذ: الق( هغبثن ثشًبهًِشدُ ّدب ثدِ   ثٌدذی هشؿدذاسی  عجود

ّبی سیؼٌی هتلبٍت ٍ ثشای پَؿؾ سیؼي هتلبٍت. ًتبیج تصوین آًْب ًـبى داد ًِ هیضاى حن گشٍُ

ِ ًِ تٌْب ی ثشًبهِ كؼلی ثیوی گَؿتی دس هوبیؼِ ثب حن ثیوِاصای ّش هغؼِ جَجِدسآهذ ثِ  یثیوِ

 سهوی سهبثتی ٍ هبث  هجَل اػت. ،دّذسیؼي تَلیذ سا پَؿؾ هی

دسآهدذی هصلدَلات ًـدبٍسصی، اص     ی(، ّوچَى هصوویي دیبش هؼتوذ اػت ًِ ثیو2009ِ)دٍاسدصا

دسآهذ  یثیوِ ،ًوبیذ. اص ًظش ٍیصبكظت هیًـبٍسص دس ثشاثش اثشات تشًیجی سیؼي هیوت ٍ ػولٌشد ه

لق ًَػبًبت دسآهذی اػت. تٌَع دس پَؿؾ ػغَح هخت یاثضاس ثؼیبس اسصؿوٌذی ثشای ًبّؾ ػبلاًِ

ُ   ذی ٍ دس دػتشع ثَدى گضیٌِدسآه ّدبی هختلدق   ّبی هختلق ثشای تَلیذًٌٌدذُ جْدت عشاحدی سا

ِ حلبرت اص هیضاى ػولٌشد خَد، اص جولِ هضایبی ایدي ًدَع ػیبػدت ث    ای اػدت. ایدي هصودن دس    یود

ّدبی هختلدق ؿدبه  پَؿدؾ دسآهدذی      ی دسآهدذی سا ثدِ گدشٍُ   خَد ثیوِ یهَسد هغبلؼِ یهٌغوِ

(CRC)هصلددَل
(RA)هددذ، تضددویي دسآ2

(IP)، تددإهیي ٍ هصبكظددت اص دسآهددذ3
ی    ٍ عددشح ثیوددِ 4

(GRIP)ّبی دسآهذی پشخغشگشٍُ
ًوبیذ. دس ًْبیت ٍی ثِ ایي ًتیجِ سػیذ ًِ تودبهی  توؼین هی 5

ًدِ   (IP)دسآهذی ثشای دٍ هصلَل رست ٍ ػَیب ثِ جدض سٍؽ هصبكظدت اص دسآهدذ    یّبی ثیوِگشٍُ

 ثبؿذ.ْشّبی ایبلت ایٍَا، هبث  اجشا هیهی ؿتٌْب دس چٌذ هٌغوِ هبث  اجشاػت، دس توب

(، ثب اػتلبدُ اص اعتػبت صساػی هَجَد دس دٍ ایبلدت الیدًَئیغ ٍ ًبًؼدبع،    2010)صٍلاف ٍ ّوٌبساى

  َ ِ   ى اثدش هتوبثد  سٍؽ  اهذام ثدِ آصهد ِ    یّدبی هتٌدَع ثیود تٌویلدی ًودي    یدسآهدذی ؿدبه  ثیود

(SURE)دسآهذی
(ACRE)ٍ سٍؽ هیبًبیي دسآهذ اًتخبثی هصلَل 6

گشكتي اًذ. ثب دس ًظش ًوَدُ 7

(CRCP)ثیودِ پَؿدؾ دسآهدذ   هؼیبس 
ؽ هیدبًبیي دسآهدذ اًتخدبثی،    دسكدذ، دس سٍ  75دس ػدغح   8

پزیشد ٍ اثش ثیـتشی ثش سٍی حذاه  دسآهذ هضاسع ثیـتشی اص ػَی ًـبٍسصاى كَست هی ّبیپشداخت

                                                 
1 - Actuarial fair premium 

2 -Crop Revenue Coverage 

3 -Revenue Assurance 

4 -Income Protection 

5 -Group Risk Income Protection 

6 -Supplemental Revenue Assistance 

7 -Average Crop Revenue Election 

8 -Crop Revenue Coverage Insurance 
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دسكدذ، سٍؽ   75پَؿدؾ  ایبلت الیٌَئیغ داسد. دس هوبث ، ثشای هدضاسع ًبًؼدبع، ثدب ّودبى ػدغح      

هیبًبیي دسآهذ اًتخبثی، اثش ثیـتشی داسد. تبثیش سٍؽ ثیوِ تٌویلی، دس هضاسع ایي دٍ ایبلت ًیض هَسد 

پَؿؾ دسآهذی ثب ػدغح   یثشسػی هشاس گشكت. اؿتشاى ثیي دٍ سٍؽ هیبًبیي دسآهذ اًتخبثی ٍ ثیوِ

ي ٌَاختی اص تَصیغ سیؼهٌجش ثِ پَؿؾ ثخؾ یٌ ،دسكذ دس پشداخت اص ػَی ًـبٍسصاى 75پَؿؾ 

ّدب دس سٍؽ  دسكدذ پشداخدت   5صیغ هؼبدل ًوتدش اص  ؿَد ایي تَدسآهذ ؿذُ اػت ًِ تخویي صدُ هی

 هیبًبیي دسآهذ اًتخبثی سا ثِ خَد اختلبف دّذ.

دسآهذی، اهذام ثدِ   یای ثب سٍیٌشد ثیوِی هٌغوِدس هبلت یي عشح ثیوِ (1386تشًوبًی ٍ ٍصیشصادُ)

ایدي   یًٌٌدذُ ّدبی تَلیذ تشیي اػتبىی هٌللبًِ ثشای هصلَل گٌذم دس هْنّبحن ثیوِ یهصبػجِ

ایي حدن ثیودِ ثدب ضدشیت      یهصلَل ثب اػتلبدُ اص سٍؽ آهبسی ًبپبساهتشیي ًوَدًذ. ّوچٌیي ساثغِ

همجتی ثدیي ضدشیت تـییدشات     یتـییشات ػولٌشد هَسد ثشسػی هشاس گشكت. ًتبیج ًـبى داد ًِ ساثغِ

 هصبػجبتی ٍجَد داسد. یٌللبًِه یػولٌشد ٍ حن ثیوِ

ذ ٍ ًَپدب ثدَدى ایدي    تَاى ثِ جذی، هیدسآهذ دس ایي هغبلؼِ یتشیي دلای  اػتلبدُ اص اثضاس ثیوِاص هْن

هصلَلات ًـبٍسصی دس ایشاى ًؼجت ثِ ػبیش ًـَسّبی تَػؼِ یبكتِ اؿدبسُ   یی ثیوِاثضاس دس حیغِ

ِ  ،ّذف اكلی ایي پظٍّؾًوَد.  ِ     یعشاحی البَی ثیود آى ثدب   یدسآهدذی هصلدَل پٌجدِ ٍ هوبیؼد

ثبؿدذ. دس ایدي   ًبّؾ ًَػبًبت دسآهذی ًـبٍسصاى هدی هٌظَس ی ػولٌشد دس ؿْشػتبى داساة ثِثیوِ

ؿدًَذ ٍ دس ًْبیدت ًدشخ حدن     وِ هصبػجِ ٍ ثب یٌذیبش هوبیؼِ هدی ساػتب، اثتذا هوبدیش هختلق حن ثی

گشدد. اّذاف كشػی ایدي  لٌشد پیـٌْبد هیبًـیي حن ثیوِ ػوػٌَاى هٌو  ٍ یب جی دسآهذی ثِثیوِ

ظدَس  هٌ َل پٌجِ ٍ تؼییي حذاه  دسآهذ ثِثیٌی هتـیشّبی هیوت ٍ ػولٌشد هصل هغبلؼِ، ؿبه  پیؾ

 .ثبؿذپشداخت خؼبست ثِ ًـبٍسصاى هی

 

 هاموادها و روش
ی ٍ ثبؿدذ)تشٍ توبلات ثدشٍص ًتدبیج آیٌدذُ هدی    گیشی سیؼي اص لصبػ تئَسی ثِ هؼٌی ثشآٍسد احاًذاصُ

اػدت ًدِ اص    1سیؼي یي هتـیدش، هؼیدبس ضدشیت تـییدشات     ی(. یٌی اص اثضاسّبی هصبػج1999ِطائَ،

ػتٍُ ثش (. 1998ّوٌبساى، )سٍثشتض ٍؿَدًبیي هتـیش هَسد ًظش حبك  هیتوؼین اًصشاف هؼیبس ثش هیب

بی دسآهذ احتیبج ثدِ ضدشیت ّوجؼدت    یهٌظَس ثشسػی اهٌبى عشاحی یي البَی ثیوِثِ هؼیبس كَم،

(. دس ایدي ساػدتب ثدبلاتش ثدَدى     1383)یضداًی ًٍیدبًی ساد، ثبؿذهتـیش هیوت ٍ ػولٌشد ًیض هیثیي دٍ 

ی سیؼي ثبلاتش ثشای هتـیش هَسد هغبلؼدِ ٍ اهٌدبى   دٌّذُتشتیت ًـبىٍ ّوجؼتبی، ثِضشایت تـییش 

 ثبؿذ.ی دسآهذی هیاػتلبدُ اص عشح ثیوِ

                                                 
1 -Coefficient of Variation (CV) 
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عدَس ًلدی     ِسآهذی، تؼیدیي هیدضاى حدن ثیودِ اػدت. ثد      د یثؼذ دس ایجبد یي البَی ثیوِ یهشحلِ

ّدبی  ؿدًَذ. یٌدی سٍؽ هجتٌدی ثدش هدذل     ی حن ثیوِ ثِ دٍ دػدتِ توؼدین هدی   ّبی هصبػجِسٍؽ

ي سٍؽ ثبؿذ ًدِ دس تؼیدیي حدن ثیودِ دس اید     هی 1ٍاسیبًغ -هغلَثیت اًتظبسی ٍ یب تصلی  هیبًبیي

گیدشی، هدَسد تَجدِ هدشاس     تلوینكشآیٌذ  ًٌٌذگبى دسآهیض تَلیذثبیؼت توبهی سكتبسّبی هخبعشُهی

 2ّدبی آهدبسی  تؼییي حن ثیوِ ثب اػتلبدُ اص سٍؽ(. سٍؽ دٍم ًیض ؿبه  1987گیشد)ساثیؼَى ٍ ثشی،

س ایدي  (. د1386گیشد)تشًودبًی ٍ ٍصسیدضادُ،  دُ هدشاس هدی  گشاى هَسد اػدتلب اػت ًِ تَػظ اًمش ثیوِ

یض تَلیذًٌٌدذگبى دس  آهوبهی سكتبس هخبعشٍُل دس اًؼٌبع تّبی سٍؽ اهغبلؼِ ثب تَجِ ثِ هصذٍدیت

اػدتلبدُ اص خؼدبسات   ّبی آهبسی ًِ تٌْب ثب هٌظَس تؼییي حن ثیوِ، اص سٍؽگیشی، ثِكشآیٌذ تلوین

 ًوبیذ، اػتلبدُ گشدیذ.ّب سا تؼییي هیاًتظبسی تَلیذًٌٌذگبى حن ثیوِ

ثبؿدذ.  گش هدی هذ ثشای ثیوِثشاثشی ّضیٌِ ٍ دسآ ّبی آهبسی اك ی حن ثیوِ دس سٍؽهجٌبی هصبػجِ

ای ثبؿذ تدب ًؼدجت صیدبى ثدشای ٍی، دس     گًَِگش ثبیذ ثِدیبش تؼییي حن ثیوِ اص ػَی ثیوِ ثِ ػخي

خؼبسات اًتظدبسی   یثبلاتشیي حبلت ثشاثش ثب یي ثبؿذ. تؼییي حن ثیوِ ثب ایي سٍؽ هؼتلضم هصبػجِ

ٌّتبس هصلَل، دس كَستی ًِ ػولٌشد ثبؿذ. هیضاى خؼبست اًتظبسی ثِ اصای ّش ی ثؼذ هیثشای دٍسُ

آیذ. ٍاضدح اػدت ًدِ ثدب     دػت هیٍِاهؼی ًوتش اص ػولٌشد ثصشاًی ثبؿذ، اص تلبض  ایي دٍ ػولٌشد ث

 ػبصی آًْب هیضاى خؼبست اًتظبسی ثشای ّش ٌّتدبس اص هصلدَل  تلبدُ اص ػولٌشدّبی ٍاهؼی ٍ ؿجیِاػ

ِ ثب هٌظَس هوبثلؿَد ًِ ثِگشاى هـخق هیوِثب هغبلؼِ دس سكتبس ثخـی اص ثیثبؿذ. هبث  هصبػجِ هی

ِ  40تب  20ثیي ی، ّبی اجشایخغشات احتوبلی ٍ پَؿؾ ّضیٌِ گدشاى ثدِ ًدشخ    دسكذ تَػظ ایي ثیود

ِ     ی ٍاهؼی اكضٍدُ هیثیوِ        ػٌدَاى ًدشخ هغؼدی ثیودِ اػدتم      ؿَد ٍ ػدسغ ػدذد هصبػدجِ ؿدذُ سا ثد

ست ػبدلاًِ یب ثِ ػجدبستی ّودبى خؼدب    یحن ثیوِ (،1997)اػٌیض ٍ ّوٌبساى یوبیٌذ. ثِ ػویذًُهی

هصبػجِ ًوَد. ایي دس حبلی تَاى ثب ًوي ًشخ حن ثیوِ ٍ سٍاثظ صیش هَسد اًتظبس پشداخت ؿذُ سا هی

 ش احتیبعی هؼتتش ؿذُ اػت.ّبی اجشایی ٍ رخبیی ٍاهؼی دس خَد ّضیٌِحن ثیوِ اػت ًِ

(4) 
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1 -Mean-Variance 

2 -Actuarial Methods 



 150 وقش بيمٍ درآمذ در مذیزیت ریسک كشايرسان

(6) Pr
0.9

FP
emium =

 
 ًِPR     ،ًِدشخ حدن ثیودFP     ٍ ِحدن ثیودِ ػبدلاًدPg    ثبؿدذ. اكدغتحبت   هیودت تضدویٌی هدی

Indemnity  ٍPremium ِشتیت ثِ هؼٌی ؿشاهت ٍ حن ثیوِ هیتث ِ  حدن  یثبؿٌذ. ثشای هصبػدج

ًدِ   9/0ت سا ثشػدذد ثبثدت   دػت آهذُ اػِث (5ی )ی ػبدلاًِ ًِ اص ساثغِثیوِ، ًبكی اػت حن ثیوِ

لاصم (. 1997شُ احتیبعی پٌْبى اػت، توؼین ًوبیین)اػٌیض ٍ ّوٌدبساى، ّبی اجشایی ٍ رخیدس ّضیٌِ

ػٌَاى یبساًدِ  ی ٍاهؼی تَػظ دٍلت ثِّبی حوبیتی ثخـی اص حن ثیوِهَسد ثیوِ دسًِ ثِ رًش اػت 

ِ ایگشدد. ثب تَجِ ثِ ؿشایظ ًًٌَی دس پشداخت هی ّدب ایدي ؿدشایظ    شاى هجٌی ثش اكتح ػبختبس یبساًد

ِ    ؾ حن ثیوِ تَػظ ًـبٍسص پشداخت هیٍجَد ًذاسد ٍ توبهی هجل  یگشدد ٍ دٍلدت ًیدض هیدضاى یبساًد

ِ یوِ سا دس اختیبس ًـبٍسص هشاس هیًوذی هشثَط ثِ حن ث دسآهدذی   یدّذ. حن ثیوِ دس ساثغِ ثب ثیود

دسآهذی، خؼبست ثشاػبع تلدبٍت ثدیي ػدغح     یلت ثیوِؿَد. دس حبَم هصبػجِ هیهـبثِ حبلت ك

 آیذ.دػت هیِدسآهذ ثصشاًی ٍ دسآهذ ٍاهؼی ّش ٌّتبس هصلَل ث

آهبسی هَسد تَجِ هدشاس گیدشد،    ّبیاػبع سٍؽ تؼییي حن ثیوِ ثش ثبیؼت دسی اػبػی ًِ هیًٌتِ

ثبؿدذ.  ولٌدشد هدی  عتػبت ٍاهؼدی ػ اػبع ا ی حن ثیوِ ثشثیٌی خؼبست هَسد اًتظبس ٍ هصبػجِپیؾ

ؿدَد.  اػدتلبدُ هدی   1ػبصیّبی ؿجیِهجتٌی ثش تَصیغ احتوبلاتی ٍ سٍؽ ثشای ایي هٌظَس اص دٍ سٍؽ

ّبی ؿیدش  ّبی ؿٌبختِ ؿذُ)سٍؽ پبساهتشیي( ٍ سٍؽاحتوبلاتی خَد ثِ دٍ دػتِ تَصیغ سٍؽ تَصیغ

 (.2001)صاًیٌی ٍ ّوٌبساى، ؿَدپبساهتشیي توؼین هی

(، Pr)ی پیـدٌْبدی ؿَد ًِ حن ثیوِثب سٍؽ تَصیغ احتوبلاتی، كشم هی ِدس تؼییي هیضاى حن ثیو

ِ EL) 2گش خلَكی داسای ػِ جضء اكلی خؼبست اًتظبسیٍػیلِ یي ثیوِِث ّدبی اجشایدی   (، ّضیٌد

صیش سا دس هَسد تؼیدیي حدن ثیودِ ثدب      یتَاى ساثغِ( اػت. لزا هیR)گزاسی( ٍ ثبصدُ ػشهبیAِ)ثیوِ

 احتوبلی، تؼشیق ًوَد:ّبی اص تَصیغاػتلبدُ 

(7) RAELPr ++= 
( دس كَست هـخق ثدَدى ػولٌدشد اًتظدبسی ٍ    PEL) 3ثؼذ، خؼبست اًتظبسی كیضیٌی یدس هشحلِ

كدَست صیدش ثدشآٍسد    ِاًصشاف هؼیبس آى ٍ ثب كشم ٍجدَد یدي تدبثغ تَصیدغ خدبف ثدشای ػولٌدشد ثد        

 (:1386)تشًوبًی ٍ ٍصیش صادُ، ًوَد

 

 

                                                 
1 -Simulation 

2 - Expected Loss 

3 - Physical Expected Loss 



 151 (943-967)صص9399پایيش/3/ شمار4ٌتحقيقات اقتصاد كشايرسي/جلذ

(8) dyYfYYPEL

gY

g )()(∫
∞−

−=
 

 ًِY ،ػولٌشد ٍاهؼی دس ػبل جبسیgY ٍ ُػولٌشد تضویي ؿذ)(Yf      ًیدض تدبثغ چبدبلی ػولٌدشد

ثدشای اعتػدبت ػولٌدشد،     اػت. ثب اػتلبدُ اص سٍؽ پبساهتشیي، اًَاع تَصیغ احتوبلاتی ؿٌبختِ ؿدذُ 

ًدِ دس سٍؽ  گشدًذ. دسحدبلی ّب هصبػجِ هیثیٌیثْتشیي پیؾ ّب ثش اػبعوِؿَد ٍ حن ثیثشآٍسد هی

ُ ٍ خؼبسات اًتظبسی تخودیي  هشثَط ثِ ًَع تَصیغ احتوبلاتی حزف گشدیذ ّبیمؿیش پبساهتشیي كش

ٍ  ٍ تـخیق ًَع تَصیغ دس حبلت تَصیدغ ؿَد. احتوبل خغب دس تؼییي صدُ هی ػدذم   ّدبی پبساهتشیدي 

ثب تَصیغ احتوبلاتی ٍاهؼی دس سٍؽ ؿیش پبساهتشیي ًدِ هٌجدش    اًغجبم تَصیغ احتوبلاتی هصبػجِ ؿذُ

آهبسی دیبشی اص  ّبیؿَد، ثبػث توبی  هصوویي ثِ سٍؽی ًشخ حن ثیوِ هیًبػبدلاًِ یثِ هصبػجِ

اًذاص آهبسی گشدد. دس سٍؽ خَدساُجْت تؼییي كصیح حن ثیوِ هی 1اًذاص آهبسیجولِ سٍؽ خَدساُ

ِ      بسلَ هؼشٍف اػت، ثب ًويػبصی هًَت ًًِ ثِ سٍؽ ؿجیِ گیدشی  گدشكتي اص سایبًدِ اهدذام ثدِ ًوًَد

ؿَد)تشًوبًی ٍ ّویي هٌظَس عشاحی ؿذُ اػت، هیهجذد اص توبهی اًصشاكبت هَجَد دس هذلی ًِ ثِ

تَػظ آتٍَد ٍ ّوٌبساى جْت تؼییي حن  1997(. ایي سٍؽ ثشای اٍلیي ثبس دس ػبل 1386صادُ، ٍصیش

ِ 2001ی ًَث  ٍ ّوٌدبساى) ٍػیلٍِ ػسغ ثِ 2حوبیت دسآهذ یثیوِ، ثیوِ هٌظدَس تدذٍیي یدي    ( ثد

ی هضایبی كشاٍاًی اػت هصلَلی هَسد اػتلبدُ هشاسگشكت. ایي سٍؽ داسای دسآهذی چٌذ البَی ثیوِ

یي اص هتـیشّب ثِ تَصیغ احتوبلاتی اؿدبسُ ًودَد. سٍؽ ًدبس ایدي كشآیٌدذ      تَاى ثِ ػذم ًیبص ّشًِ هی

ِ     هتـیش هیوت ثیٌی دٍ ؿبه  پیؾآهبسی  تدش       ّدبی ٍاهؼدی  ٍ ػولٌشد جْدت دػدتیبثی ثدِ حدن ثیود

 ثبؿذ.هی

اى هصذٍد اًذاص ًِ اػتلبدُ اص آى دس ایشًبسگیشی سٍؽ آهبسی خَدساُِّبی كَم دس ثثب تَجِ ثِ هضیت

ِ      یهٌظَس هصبػجِثبؿذ، ثِ( هی1386)صادُثِ تشًوبًی ٍ ٍصیش  یحدن ثیودِ دس عشاحدی البدَی ثیود

ػبصی ػولٌشد ّشیدي  هٌظَس ؿجیِایي سٍؽ اػتلبدُ ؿذ. دس اداهِ ثِی حبضش اص س هغبلؼِدسآهذی د

ِ    ؼییي حن ثیوِ دس ػبل هَسد ًظش هیًبساى ٍ تاص پٌجِ ػدبصی  ثبیؼت هؼدبدلاتی سا جْدت ایدي ؿدجی

 اًذ.كَست هجضا هَسد ثشسػی هشاس گشكتِعشاحی ًوَد. ایي هؼبدلات دس هبلت سٍاثظ ری  ٍ ثِ 

 

 آن يمحاسبٍ يضميىی ي وحًٌدرآمذ ت

ثبیؼت ػغح دسآهذ تضویٌی هصبػجِ ؿَد. ًخؼتیي گدبم  ی تضویي ؿذُ، هیثشای تؼییي حن ثیوِ

 ٍ)آتٍَد ثبؿدذ ی دسآهدذ هدی  ی هوبدیش آیٌدذُ ثیٌػغح دسآهذ تضویٌی یب ثصشاًی، پیؾ یدس هصبػجِ

                                                 
1 - Bootstrapping 

2 - Income Protection (IP) 
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ًظدش دس ؿْشػدتبى   هدَسد   صیش دسآهذ ّش ٌّتبس اص هصلَل ثدشای ػدبل   ی(. دس ساثغ1997ِّوٌبساى،

 ؿَد:هشثَعِ هصبػجِ هی

(9) 
ititit RPv ��Re = 

 ًِitP� ثیٌی هیوت ػش هضسػِ ثِ اصای ّش ًیلَگشم هصلَل، پیؾitR�   ثیٌدی  هیضاى ػولٌدشد پدیؾ

ثبؿدذ.  ى هَسد هغبلؼِ هدی بثشای ؿْشػت tثیٌی ؿذُ دس ػبل دسآهذ پیؾ Revitؿذُ دس ّش ٌّتبس ٍ 

ؿدَد، ّودبى   ثیٌی هدی (، هیوتی ًِ ثشای هصلَل پیؾ1997ی آتٍَد ٍ ّوٌبساى)ثبتَجِ ثِ هغبلؼِ

ثیٌی ؿدذُ ثدب اػدتلبدُ اص    ثبؿذ. ّوچٌیي، ػولٌشد پیؾثبصاس آتی دس صهبى ًبؿت هصلَل هیهیوت 

گزؿدتِ كدَست پدزیشكت.     ّبی ػشی صهبًی یؼٌی تخویي ثب اػتلبدُ اص سًٍذی تخویي دس هذلؿیَُ

ثیٌی اص هصلَل، ثب تَجِ ثِ دسآهذ پیؾ ی دسآهذ ّش ٌّتبسی حن ثیوِ ثش پبیِدس ایي ساػتب هصبػجِ

 ( گشدیذ.9ثیٌی صیش، جبیبضیي دسآهذ ساثغِ )ؿذُ ثِ ًوي هذل پیؾ

ثیٌی دسآهذ ّش ٌّتبس اص هصلَل هَسد ًظش، ًیبص اػت تب ػغح دسآهذ تضدویي ؿدذُ یدب    پغ اص پیؾ

صیدش   یغح ثصشاًی دسآهذ ثشای ّش ٌّتبس ًیض هصبػجِ ؿَد. ایي ػغح دسآهذی ثب اػتلبدُ اص هؼبدلِػ

 (:1997)آتٍَد ٍ ّوٌبساى، دػت آهذِث

(10) 
itGt vCovv Re.Re = 

  ًِRGt   ٍ دسآهذ تضویي ؿذُ یب ثصشاًی دس یي ػبل هؼدیيCov   ی دس ًظدش گدشكتي   هؼیدبسی ثدشا

، 70، 60، 30ثبؿذ. دس ایي هغبلؼِ پٌج ػدغح پَؿدؾ   حبكلِ هی دسآهذ ًبس اصػغح پَؿؾ ّش پٌجِ

 ًظش گشكتِ ؿذ. دسكذ هذ 90ٍ  80

 

 محاسبٍ ي بزآيرد ميشان عملکزد شُزستان

ًدِ ثیدبًبش   سًٍذ ػولٌدشد اص هدذل صیدش     یهٌظَس هصبػجِ( ٍ ث1997ِثِ پیشٍی اص آتٍَد ٍ ّوٌبساى)

 ثبؿذ، اػتلبدُ گشدیذ.اهؼی تَلیذؿذُ هیٍ ثیٌی ؿذُ ٍ هوذاساختتف ثیي ػولٌشد پیؾ

(11) R

ttt eRR += �
 

ًِ tR�ثیٌی ػولٌشد هٌغوِ ٍپیؾR

te ثیٌدی ؿدذُ اص هودبدیش ٍاهؼدی     اًصشاكبت ًبؿی اص هوبدیش پیؾ

ثیٌدی  بدُ اص هدذل پدیؾ  لػدبصی ػولٌشدّدبی ؿْشػدتبى ثدب اػدت     ( ثشای ؿجی11ِ) یثبؿذ. ساثغِهی

 ػولٌشد دس ایي هغبلؼِ هَسد اػتلبدُ هشاس گشكت.
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ذگان با عملکرزد شُزسرتان دارا     )اوحزاف( عملکزد تًليذكىىي تفايتبزآيرد باقيماوذٌ

 عملکزدَاي اوفزادي ييسيلٍبٍ

ِ    دػدت هدی  ٍِاهؼی ثشای یي هصلَل صهبًی ثد  یحن ثیوِ یدي اص  ی ػولٌدشد ّش آیدذ ًدِ ثدب ػدبثو

ثبیؼت ػولٌشد تَلیذًٌٌذگبى ثِ دٍ دػدتِ تلٌیدي   جبم داؿتِ ثبؿذ. دس ایي ساػتب هیـبٍسصاى اًغً

یي ی اختتف ػولٌشد ّشًٌٌذُشات ػولٌشد ؿْشػتبى ٍ دیبشی هـخقؿَد. گشٍُ اٍل ؿبه  تـیی

گیددشی دلیدد  ًوًَددِثبؿددذ ًددِ دس ٍاهددغ یددي اًصددشاف ثددِص ًـددبٍسصاى ثددب ػولٌددشد ؿْشػددتبى هددیا

هیبًبیي ػولٌشد ؿْشػدتبى، دس  (. اختتف اعتػبت ػولٌشد اًلشادی ًـبٍسصاى ثب 83دُ، )ٍصیشصااػت

هٌظَس اجتٌبة اص ّشگًَِ اسیت دس ًتبیج ًْبیی ثبیذ هَسد تَجِ هشاس گیدشد. ثدِ ّودیي    ػبصی ثِؿجیِ

 ( هَسد اػتلبدُ هشاس گشكت.14( ٍ )13(، )12هٌظَس سٍاثظ )

(12) 
t

f

t

f

t Ryd −= 
 

(13) Ryd
T

d f

f

t

f

tf

f −=∑
=1

1

 
 

(14) )()( RRyydde t

ff

t

ff

t

f

t −−−=−= 
ًِf

td ُاًصشاف ػولٌشد اًلشادی تَلیذًٌٌذ(f

ty   اص ػولٌشد ؿْشػدتبى دس ػدبل )t ،fd   هیدبًبیي

ًبیي ػولٌدشد  ( اص هیدب fy)جد  ه ّدبی ولٌدشد تودبهی تَلیذًٌٌدذگبى دس ػدبل    اًصشاف اص هیبًبیي ػ

t  ٍfػولٌدشد ؿْشػدتبى دس ػدبل    tR(،R)ّدب ؿْشػتبى عی ّوبى ػدبل 

te    ثبهیوبًدذُ اًصشاكدبت

 ثبؿذ.جت ثِ هیبًبیي ػولٌشد ؿْشػتبى هییي اص تَلیذًٌٌذگبى ًؼػولٌشد ّش

 

 عملکزد -تخميه رابطٍ ي تًسیع قيمت

ػٌَاى ضشیت ّوجؼتبی ثیي دٍ ًِ دس تؼییي حن ثیوِ، ػذدی ًِ ثِرًش ایي ًٌتِ ثؼیبس هْن اػت 

)ٍیلیبهض ٍ ّوٌدبساى،  ثبؿدذ ًٌٌدذُ هدی  ؿَد، ثؼدیبس تؼیدیي  ش ػولٌشد ٍ هیوت دس ًظش گشكتِ هیهتـی

لصبػ گدشدد. ثدِ ّودیي    ثبیؼت عَس هغغ هیِػبصی ثشایي ایي هوذاس ثبیذ دس ػو  ؿجیِ(. ثٌبث2001

 گیشد.ولٌشد ٍ هیوت هَسد تخویي هشاس هیی صیش ثشای ثشآٍسد ساثغِ ثیي ػهٌظَس هؼبدلِ

(15) p

t

T

t t

t

t

tpp

t

t e
R

R
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R
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1

tP 0ّبی ٍاهؼی هصلَل هَسد ًظش،ّوبى هیوت

tPثیٌدی ؿدذُ،   ّبی پدیؾ هیوتtR�  ثیٌدی  پدیؾ

لٌشد ٍاهؼی هصلَل هَسد هغبلؼدِ  ػو tRهیضاى ػولٌشد هصلَل هٌتخت دس ؿْشػتبى هَسد ًظش ٍ 

ثلِ ثدب  ّب ٍ اًصشاف ػولٌشدّب اص هیبًبیي ػولٌشد، ساٌّبسی ثشای هوبثبؿذ. اػتلبدُ اص ًؼجت هیوتهی

اس خَاّدذ گشكدت. دس ایدي    هجذدا ایي كشم هَسد آصهَى هش جتِثبؿذ. الهـٌ  ٍاسیبًغ ًبّوؼبًی هی

ى اص هیبًبیي ػولٌشد ثشاثدش  تَاى ثب كشم ایي هؼئلِ ًِ هیبًبیي اًصشاكبت ػولٌشد ؿْشػتبساػتب هی

�(( سا ثش سٍی15) یحبك  اص ساثغِ یثبؿذ، هذس هغلن ثبهی هبًذُیي هی
1

�(
1

∑
=

−
T

t t

t

t

t

R

R

TR

R تخویي صد

ی هدذل اكدلی سا ثدِ ًودي     هبًذُی كَم، ثبهیس ثَدى سگشػیَى حبك  اص ساثغِداهؼٌی ٍ دس كَست

ِ 15ی )ت كَم ثبصػبصی ًوَد. ثب دس ًظش گشكتي ایي كشم ساثغِضشای ِ  ( ثد ( ًدِ  16ی )كدَست ساثغد

 (:1997)آتٍَد ٍ ّوٌبساى، تش اػت، ثبصػبصی خَاّذ ؿذػبصی هیوت هٌبػتثشای ؿجیِ

(16) ))1�(1(�
2

p

t

st

stp

tst e
R

R
PP +−+= α

 
ث  هیوت ٍ ػولٌشد ثدش حدن ثیودِ،    هٌظَس ثشسػی اثشات هتوبّبی كَم ثِػبصی هیوتاكضٍى ثش ؿجیِ

ٌی ٍ اضدبكِ  ثیػبصی اًصشاكبت حبك  اص هذل پیؾّب ًِ ثب ؿجیِتَاى ثب اػتلبدُ اص یٌؼشی هیوتهی

یدي حدن   (  ا16( ٍ )15ثیٌی هصبػجِ خَاٌّذ ؿذ ٍ ثذٍى تَجِ ثِ سٍاثظ )ًوَدى آى ثِ هیوت پیؾ

ی هیودت ٍ ػولٌدشد   دٌّذُدس سٍاثظ كَم ًـبى sثیوِ سا هصبػجِ ًوَد. لاصم ثِ رًش اػت ًِ اًذیغ

 ثبؿذ.ػبصی ؿذُ هیؿجیِ

 

 حق بيمٍ يساسي ي محاسبٍفزآیىذ شبيٍ

ِ ػبصی ثِدس كشآیٌذ ؿجیِ ِ  هٌظَس هصبػدج (، ػدتٍُ ثدش   styػدبصی ؿدذُ ّدش صاسع )   ی ػولٌدشد ؿدجی

ػدِ هتـیدش هیدبًبیي ػولٌدشد ؿْشػدتبى،       یػولٌشد ؿْشػتبى ٍ اًصشاكبت هَجَد، ًیبص ثِ هصبػجِ

ثبؿذ. ثذیي هٌظدَس اثتدذا هودبدیش ایدي ػدِ      یي ٍ هیبًبیي اًصشاكبت صاسػیي هیهیبًبیي ػولٌشد صاسػ

 گیشد:ػبصی ؿذُ ّش صاسع هشاس هیی ػولٌشد ؿجیِهتـیش سا هصبػجِ ٍ ػسغ دس ساثغِ

yRd یجِالق. هصبػ ,,  

 (:1997)آتٍَد ٍ ّوٌبساى، ( هصبػجِ ؿذ19( تب )17اص سٍاثظ )ایي هوبدیش ثب اػتلبدُ 
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(19) Ryd −= 
 اًذ.اجضای سٍاثظ كَم هجتً تؼشیق ؿذُ

 

 آمذ َز كشايرس ي تعييه حق بيمٍساسي تًسیع درشبيٍ

( 16( ٍ )14(، )11ًوًَِ تلبدكی ثب جبیبضیٌی اص اًصشاكبت سٍاثظ ) 000,10دس ایي هشحلِ ثب اًتخبة 

ى داساة دس ػبل ػبصی ؿذُ ؿْشػتب(، ػولٌشد ؿجی11ِثب ًوي ساثغِ ) ٍ اػتلبدُ اص ایي اًصشاكبت ٍ

ثب تَجِ ثِ سٍاثظ  tی ؿذُ ّش ًـبٍسص دس ػبل ػبصؿَد. دس ًتیجِ ػولٌشد ؿجیِهَسد ًظش حبك  هی

 (:1997)آتٍَد ٍ ّوٌبساى، آیذدػت هیِكَست صیش ث( ث19ِ( ٍ )14)

(20) f

tstst edRy ++= 
ِ تَجِ ثِ هثب  َ ػدبصی ؿدذُ، هدی   ٌبًیؼن كَم دس تؼییي ػولٌشد ؿدجی اى ثدب اػدتلبدُ اص اًصشاكدبت       تد

ػدبصی ؿدذُ دس ػدبل هدَسد ًظدش سا هصبػدجِ ًودَد.        ت ؿجیِ(، هیو16) یگیشی ؿذُ ٍ ساثغًِوًَِ

ٍسص دس ػبل هَسد ػبصی ؿذُ ثشای ّش ًـبهتـیش ًلیذی هیوت ٍ ػولٌشد ؿجیِ ثٌبثشایي ثب داؿتي دٍ

ایي دسآهدذ ثدب    یتَاى ثب هوبیؼِثبؿذ. دس ایي ساػتب هیػبصی ؿذُ هبث  هصبػجِ هیًظش، دسآهذ ؿجیِ

(، خؼبست اًتظبسی پشداخت 10) یدسآهذی هختلق دس ساثغِ دسآهذ تضویي ؿذُ دس ػغَح پَؿؾ

ّبی تلبدكی اداهدِ  ی ًوَد. ایي سًٍذ ثِ تؼذاد ًوًَِگیشّش ٌّتبس ٍ ّش ًـبٍسص سا اًذاصُ ؿذُ ثِ اصای

ی آى ثشآٍسد ػغح خؼبسات اًتظبسی یب ّوبى حن ثیوِ ػبدلاًِ خَاّدذ ثدَد. ایدي    یبثذ ًِ ًتیجِهی

سٍؽ ًبس دس هَسد هصبػجِ دسآهذ ّش ٌّتبس اص هصلَل ًیض هبث  اجشاػت. ًبكی اػت ًدِ دس سٍاثدظ   

 لشادی ّش ًـبٍسص دس ػبل هَسد ًظشكَم هتـیش دسآهذ، جبیبضیي ػولٌشد ؿَد. ثذیي هٌظَس دسآهذ اً

    ؿدذ، ثدب ایدي تلدبٍت ًدِ دس ایدي كشآیٌدذ اص سٍؽ هؼودَل هصبػدجِ دسآهدذ یؼٌدی            هصبػجِ خَاّذ 

 ضشة هیوت دس ػولٌشد اػتلبدُ ًخَاّذ ؿذ.حبك 

د ٍ دسآهدذ هصلدَل پٌجدِ اص سٍؽ    ثیٌی هتـیشّبی هیوت، ػولٌدش هٌظَس پیؾی حبضش ثِدس هغبلؼِ

بدُ ؿذ. البدَی ػدشی صهدبًی    ی آى اػتلاًجبؿتِّبی صهبًی ٍ ؿٌ  ّنی ػشیهتـیشُثیٌی تيپیؾ

  pثدب دسجدبت   { ty}تصشى خَدّوجؼتِ اص دًجبلِ تلبدكیؿبه  كشآیٌذ تلبدكی هختلظ هیبًبیي ه

 ٍqِؿَد:كَست صیش تؼشیق هی، ث 

(21) 
),0(

2

εσε iidt ≈ 
qtqttptpttt yyyy −−−−− ++++++++= εθεθεδφφφ ...... 112211 
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ػدبًي   (. ایي كشآیٌذ اص دٍ جضء1996ًبً ، اؿَد)ًـبى دادُ هی ARMA(p,q)كَستِكشآیٌذ كَم ث

(MA)ؿبه  كشآیٌذ هیبًبیي هتصشى
(AR)، ثخؾ دٍم ساثغِ كَم ٍ كشآیٌدذ خَدتَضدیح  1

، ثخدؾ  2

َ ( اص ّن تویض دادُ هی�)اػت. ایي دٍ ثخؾ تَػظ جضء اختل اٍل تـٌی  ؿذُ ًذ. ثدب تَجدِ ثدِ    ؿد

ی هوبدیش ثیٌپبساهتشّب ٍ پیؾ ي هذل جْت تخویيػٌَاى ثْتشیثِ ARMA(p,q)هغبلت كَم كشآیٌذ

 ِ   ٍ  3هٌظدَس تؼیدیي ثْتدشیي تشًیدت اص كشآیٌدذ كدَم اص هؼیبسّدبی آًبئیدي        آیٌذُ اًتخبة گشدیذ. ثد

 (.1381اػتلبدُ گشدیذ)اثشیـوی، 4ثیضیي -ؿَاستض

ِ بی هَسد ًیبص ثِّدادُ ِ  هٌظَس هصبػدج  50ّدبی هٌلدلبًِ اص اعتػدبت اػدتخشاج ؿدذُ     ی حدن ثیود

ِ آهبس یپشػـٌبهِ آٍسی آٍسی گشدیدذ. سٍؽ جودغ  ًدبساى هٌتخدت، جودغ   ی تٌوی  ؿذُ تَػظ پٌجد

ثیٌدی  ثَد. ثب تَجِ ثِ ًیدبص هودبدیش پدیؾ   ای چٌذهشحلِاعتػبت دس ایي هغبلؼِ اص ًَع سٍؽ تلبدكی 

، ARMAّدبی صهدبًی ٍ سٍؽ   ؿذُ هتـیشّبی هیوت ٍ ػولٌشد دس سٍاثظ كَم اص ػدبص ٍ ًدبس ػدشی   

ّبی ػدشی صهدبًی هَجدَد دس ثخدؾ آهدبس هدذیشیت جْدبد        هٌظَس اص دادُُ گشدیذ. ثشای ایي اػتلبد

   ِ ػدبلِ ؿدبه         30ی صهدبًی ًدبساى ؿْشػدتبى داساة دس یدي دٍسُ   ًـبٍسصی ٍ اتصبدیدِ تؼدبًٍی پٌجد

ِ   1388تب  1358ّبی ػبل ػدبصی ٍ هوبیؼدِ ثدب    اػتلبدُ ؿذ. توبهی هشاح  تخویي، هصبػدجِ، ؿدجی

 .كَست پزیشكت Eviews، Minitab ،Spss ،Microfit ٍ Excelاكضاسّبی اػتلبدُ اص ًشم

 

 نتایج و بحث
ق دس هبلت جذٍل ّبی هختلاعتػبت هشثَط ثِ ٍضؼیت ثیوِ هصلَل پٌجِ ؿْشػتبى داساة دس ػبل

ِ     یهٌظَس هوبیؼِ( آهذُ اػت. ث1ِ)  یهوبدیش هصبػجِ ؿذُ حن ثیوِ دسآهذی ثدب هودبدیش حدن ثیود

ًخؼت ٍضؼیت ثیوِ هصلَل پٌجدِ   یْشػتبى داساة، دس هشحلِؿ یدسیبكتی اص ػَی كٌذٍم ثیوِ

ِ  دس ؿْشػتبى داساة، هَسد ثشسػی هشا سیدبل دس   91000ّدب اص  س گشكت. ثب تَجِ ثِ ًبّؾ حدن ثیود

صهدبًی اهدذام ثدِ     ی،  تؼذاد ًـبٍسصاًی ًِ دس ایدي ثدبصُ  1389سیبل دس ػبل  83000ثِ  1385ػبل 

ی دٌّذًُلش اكضایؾ یبكتِ اػت ًِ ًـبى 702ًلش ثِ  452اص اًذ، ی ػولٌشد هصلَل خَد ًوَدُثیوِ

ِ هٌذی ًـبٍسصاى ثِ ؿیَُػتهِ ت ًـدبٍسصی  هصلدَلا  یّبی هختلق هذیشیت سیؼي اص جولِ ثیود

سیدبل   83000ػولٌدشد دس ؿْشػدتبى   (، هیضاى حن ثیوِ كؼلدی  1ثبؿذ. ثب تَجِ ثِ ًتبیج جذٍل )هی

ثبؿدذ  ٍسص ٍ هبثوی ؿبه  یبساًِ دٍلت هدی شثَط ثِ ػْن ًـبسیبل ه 41000ثبؿذ ًِ اص ایي هوذاس هی

سیبل( تَػدظ   8300)ّب ً  هجلؾ حن ثیوِتَجِ ثِ ًظبم ّذكوٌذ ًشدى یبساًًِِ دس ؿشایظ كؼلی ثب 

                                                 
1 - Moving Average  

2 - Auto Regressive  

3 - Akaike Information Criterion (AIC) 

4 - Schwarz Bayesian Criterion (SBC) 
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گدشدد. ایدي   ی ًوذی ثِ ٍی پشداخت هدی كَست یبساًِِسیبل ث 41000ًـبٍسص پشداخت ؿذُ ٍ هجلؾ 

ِ  ًبّؾ دس هیضا یدٌّذُاعتػبت ًـبى بساى ثدِ ثیودِ ًودَدى    ًد ى ػولٌشد ٍ اكضایؾ دس توبید  پٌجد

ٍ آصهدَى  ثبؿذ. ًتبیج هشثَط ثِ آصهَى ایؼتبیی هتـیشّبی هیودت، ػولٌدشد ٍ دسآهدذ    هضاسع خَد هی

( ًـبى دادُ ؿذُ اػت. ًتبیج آصهَى ایؼدتبیی هشثدَط ثدِ هتـیدش     3( ٍ )2ّبی )ٍالیغ هَس دس جذٍل

ب سًٍدذ ٍ ثدذٍى   ط ثِ ایي هتـیش دس ّش دٍ حبلت هؼبدلِ آصهَى ثػولٌشد پٌجِ ًـبى داد ًِ ػشی هشثَ

دػت آهذُ دس هدَسد هتـیدش هیودت پٌجدِ     ِثبؿذ. ًتبیج ثدسكذ ایؼتب هی 1اسی دسًٍذ دس ػغح هؼٌی

 حبًی اص ایؼتب ًجَدى ایي هتـیش ّن دس حبلت هؼبدلِ ثذٍى سًٍذ ٍ ّدن هؼبدلدِ ثدب سًٍدذ ثدَد. ثدذیي      

دسكدذ   5داسی (، هتـیش هَسد ًظش دس ػغح هؼٌیADF(2)حبلت )گیشیهٌظَس ثب دٍ ثبس ػو  تلبض 

ثشاثدش ثدب دٍ    ARIMA(p,d,q)جْت ٍسٍد ثِ كشم ًْبیی هدذل  dایؼتب ؿذ. دس ًْبیت هوذاس ػذدی 

اًتخبة گشدیذ. ًتبیج آصهَى ایؼتبیی هشثَط ثِ هتـیش دسآهذ پٌجِ دس دٍ حبلت هؼبدلِ آصهدَى ثدذٍى   

ثبؿذ. ثب تَجِ ثِ ًتدبیج  دسكذ هی 1داسی ب ثَدى ػشی دسآهذ ثب ػغح هؼٌییؼتسًٍذ ٍ ثب سًٍذ ثیبًبش ا

     ( ٍ هوبیؼدِ ثدب هودبدیش ثصشاًدی، ثدبلاتش ثدَدى هودبدیش هصبػدجبتی         3آصهَى ٍالیغ هدَس دس جدذٍل )  

یي كدشم  دسكذ ثِ اثجبت سػدیذ. ثٌدبثشا   10ٍ  5، 1اص هوبدیش ثصشاًی ایي آهبسُ دس ػغَح 2χیآهبسُ

ػدشی هتـیشّدب ٍ دس ًتیجدِ هبثد       كلش هجٌی ثش تلبدكی ثَدى ػشی سد ؿذ ٍ ؿیدش تلدبدكی ثدَدى    

ثیٌدی  ّبی ًْبیی ثدشآٍسد ؿدذُ جْدت پدیؾ    لْب آؿٌبس گشدیذ. ًتبیج هشثَط ثِ هذثیٌی ثَدى آًپیؾ

( ًـدبى دادُ ؿدذُ اػدت. هودبدیش      4هتـیشّبی هیوت، ػولٌشد ٍ دسآهذ هصلدَل پٌجدِ دس جدذٍل )   

تشتیددت ثشاثددش ثددب  ثددِ 1390شد، هیوددت ٍ دسآهددذ دس ػددبل  ثیٌددی ؿددذُ هتـیشّددبی ػولٌدد  پددیؾ

 سیبل ثشآٍسد گشدیذ.  14166880سیبل ٍ 7435ًیلَگشم، 84/2970

 

 تذيیه الگًي بيمٍ درآمذ

دسیدبكتی اص ػدَی    یهوبدیش هصبػجِ ؿذُ حن ثیوِ دسآهذی ثب هوبدیش حن ثیوِ یهٌظَس هوبیؼِثِ

هصلدَل پٌجدِ دس ؿْشػدتبى     یًخؼت ٍضؼیت ثیوِ یداساة، دس هشحلِؿْشػتبى  یكٌذٍم ثیوِ

( اسائِ ؿذُ اػدت. ثدب تَجدِ ثدِ     1داساة، هَسد ثشسػی هشاس گشكت. ًتبیج ایي ثشسػی دس هبلت جذٍل )

ً  ِ ،  تؼدذاد  1389سیدبل دس ػدبل    83000ثدِ   1385سیدبل دس ػدبل    91000ّدب اص  بّؾ حدن ثیود

ًلدش ثدِ    452اًدذ، اص  ی ػولٌشد هصلَل خَد ًوَدُهذام ثِ ثیوِصهبًی ا یًـبٍسصاًی ًِ دس ایي ثبصُ

ّبی هختلق هدذیشیت  هٌذی ًـبٍسصاى ثِ ؿیَُی ػتهِدٌّذًُلش اكضایؾ یبكتِ اػت ًِ ًـبى 702

ِ 1ثبؿذ. ثب تَجِ ثِ ًتبیج جذٍل )لِ ثیوِ هصلَلات ًـبٍسصی هیسیؼي اص جو  ی(، هیضاى حن ثیود

سیدبل هشثدَط ثدِ ػدْن      41000ثبؿذ ًِ اص ایي هوذاس سیبل هی 83000ػولٌشد دس ؿْشػتبى كؼلی 

 ثبؿذ.ی دٍلت هیًـبٍسص ٍ هبثوی ؿبه  یبساًِ
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ثبیؼت اجدضای آى البدَ   هؼتجش هیهٌظَس سػیذى ثِ ًتبیج ٍاهؼی ٍ دس عشاحی ّش البَی اهتلبدی، ثِ

ت تـییدش ٍ ّوجؼدتبی   دهت هَسد اسصیبثی هشاسگیشًذ. دس ایي ساػتب ثدب اػدتلبدُ اص هؼیبسّدبی ضدشی    ِث

ضشیت تـییدش   ی( ًتبیج هشثَط ثِ هصبػج5ِسیؼٌی ثَدى هتـیشّب هَسد ثشسػی هشاس گشكت. جذٍل )

دّدذ. ضدشیت   بى هدی دسآهذ ٍ هیوت ٍ ّوچٌیي ضدشیت ّوجؼدتبی ثدیي هیودت ٍ ػولٌدشد سا ًـد      

ساد ًیدبًی ی یضداًدی ٍ  ػت آهذ. ثب تَجِ ثِ ًتبیج هغبلؼِدِث -11/0ّوجؼتبی ثیي هیوت ٍ ػولٌشد 

(1383  ِ ی دسآهدذی ًؼدجت ثدِ ػدبیش     ( ضشیت ّوجؼتبی هٌلی ًـبى اص ًبسآهذتش ثَدى عدشح ثیود

داساة دسآهذ ثشای هصلَل پٌجدِ دس ؿْشػدتبى    یّبی صساػی ثشای یي هصلَل داسد. لزا ثیوِثیوِ

شاثش ثب تشتیت ثش ثشای دٍ هتـیش هیوت ٍ دسآهذ ثِثبؿذ. ّوچٌیي هوبدیش ضشیت تـییثؼیبس هٌبػت هی

 دٌّذُ سیؼٌی ثدَدى هصلدَل پٌجدِ دس ؿْشػدتبى داساة اص    هصبػجِ گشدیذ ًِ ًـبى 52/0ٍ  32/0

 ثبؿذ.لصبػ هیوت ٍ دسآهذ هی

ِ   یهٌظَس هصبػجِثِ ثخدؾ سٍؽ تصویدن ٍ هودبدیش     ( دس10( ٍ )9) ّدبی دسآهذ تضدویٌی، اص ساثغد

دسآهذ تضویٌی دس پٌج ػدغح   ی( اػتلبدُ گشدیذ. هوبدیش هصبػجِ ؿذ4ُثیٌی ؿذُ دس جذٍل )پیؾ

ِ  6دسكذ دس هبلت جذٍل ) 90ٍ  80، 70، 60، 30پَؿؾ  ی ( ًـبى دادُ ؿذُ اػت. پدغ اص هصبػدج

ِ  یهٌظَس هصبػجِػغَح هختلق دسآهذ، ثِ ِ    حن ثیود  ـی هٌلدلبًِ ًیدبص ثدِ ؿدجی یشّدبی  ػدبصی هت

( اص ػلؼلِ سٍاثظ 20( ٍ )16ثبؿذ. ثذیي هٌظَس اثتذا ثب اػتلبدُ اص سٍاثظ )هیوت، ػولٌشد ٍ دسآهذ هی

ِ  آهذی دس كل  هج  ػولٌشدّدب ٍ هیودت  هَجَد دس عشاحی البَی ثیوِ دس ػدبصی ؿدذُ   ّدبی ؿدجی

ی دسآهدذ ّدش صاسع اًلدشادی دس ػدغَح     ػدبصی ؿدذُ  ذ. دس ًْبیت هیبًبیي هوبدیش ؿجیِهصبػجِ ؿذً

ػٌَاى خؼبست آى ثِ التلبٍتس ّوبى ػغَح هوبیؼِ گشدیذ ٍ هبثِهختلق ثب هوبدیش دسآهذ تضویٌی د

ِ     یػجبستی حن ثیوِپشداختی یب ثِ ٍ  هیودت  یهٌللبًِ، ثب كشٍضبت هختلق هجٌدی ثدش اػودبل ساثغد

( هودبدیش هصبػدجِ ؿدذُ حدن     7آٍسی گشدیذ. ثب تَجِ ثِ جدذٍل ) ( جوغ8( ٍ )7ػولٌشد دس جذٍل )

ِ  یثیوِ هیودت ٍ ػولٌدشد    یهٌللبًِ ثِ اصای ّش ٌّتبس هصلَل پٌجِ ثب كشم اػوبل هؼتوین ساثغد

سیبل دس ٌّتدبس هصبػدجِ گشدیدذ. ایدي دس حدبلی       806787ٍ  403393ثشای گشٍُ ًن دسآهذ ثشاثش ثب 

سیدبل ثدشآٍسد گشدیدذ. ثدذیي      1210180هٌللبًِ ثشای گشٍُ پدش دسآهدذ    یاػت ًِ هوذاس حن ثیوِ

ى ًن دسآهذ َد ًؼجت ثِ ًـبٍسصادسآهذی هصلَل خ یهٌظَس ثیوِبٍسصاى پش دسآهذ ثِهٌظَس ًِ ًـ

ِ  هی ِ        یثبیؼت هیضاى حدن ثیود ی هیدبًبیي     ثیـدتشی پشداخدت ًوبیٌدذ. ًتدبیج هشثدَط ثدِ هصبػدج

ًبساى دس ػغَح پَؿؾ هختلدق ثدب   ی هٌللبًِ( ثِ پٌجِ)حن ثیوِّبی اًتظبسی هبث  پشداختؿشاهت

ثِ جدذٍل  ( اسائِ ؿذُ اػت. ثب تَجِ 8هیوت ٍ ػولٌشد دس جذٍل ) یكشم اػوبل ؿیش هؼتوین ساثغِ

هٌللبًِ ثِ اصای ّش ٌّتبس هصلَل پٌجِ ثب كدشم اػودبل ؿیدش     ی( هوبدیش هصبػجِ ؿذُ حن ثیو8ِ)

سیدبل دس ٌّتدبس    32847ٍ  16437هیوت ٍ ػولٌشد ثشای گشٍُ ًن دسآهذ ثشاثش ثدب   یهؼتوین ساثغِ
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 466154هٌللبًِ ثدشای گدشٍُ پدش دسآهدذ      یهصبػجِ گشدیذ. ایي دس حبلی اػت ًِ هوذاس حن ثیوِ

ِ یي حبلت ًیض ًـبٍسصاى پش دسآهذ ثِسیبل ثشآٍسد گشدیذ. دس ا َد دسآهدذی هصلدَل خد    یهٌظَس ثیود

داخت ًوبیٌدذ. الجتدِ هیدضاى    ثیـتشی پش یثبیؼت هیضاى حن ثیوًِؼجت ثِ ًـبٍسصاى ًن دسآهذ هی

ي هوبدیش دس تش اص ایی هیوت ٍ ػولٌشد ثِ هشاتت پبییيّب دس حبلت اػوبل ؿیش هؼتوین ساثغِپشداخت

ثبؿذ. دلی  ایي هَضَع ضشیت ّوجؼدتبی هٌلدی   ی هیوت ٍ ػولٌشد هیحبلت اػوبل هؼتوین ساثغِ

 400ثبؿذ. ثب تَجِ ثِ هوبدیش هصبػجِ ؿذُ، هیدبًبیي هی -11/0ٍ ػولٌشد پٌجِ دس حذٍد  ثیي هیوت

عدشح  س پٌجِ دس هٌللبًِ ثشای ّش ٌّتب یػٌَاى حن ثیوِّضاس سیبل خؼبست پشداختی هَسد اًتظبس ثِ

ِ    یهٌظَس هصبػجِ حن ثیوِثیوِ دسآهذی هٌظَس گشدیذ. ثِ ی ٍاهؼی ثب اػتلبدُ اص هودبدیش حدن ثیود

ػبصی، اص سٍؽ اسائِ ؿدذُ تَػدظ اػدٌیض ٍ ّوٌدبساى دس ػدبل      هصبػجِ ؿذُ حبك  اص كشآیٌذ ؿجیِ

ِ  یهٌظَس هصبػجِاػتلبدُ گشدیذ. ایي هصوویي ثِ 1997 ِ   ٍاهؼدی، هودبدیش   یحن ثیود  یحدن ثیود

 یاًذ. لزا دس ایي هغبلؼِ ًیض هوبدیش حن ثیوِ)ضشیت ثبسگزاسی( توؼین ًوَد9/0ُ هٌللبًِ سا ثش ػذد

ٍ دخبلت دٍلت ثدب اػغدبی یبساًدِ ثدِ      9/0ٍاهؼی ثِ اصای ّش ًیلَگشم پٌجِ ثب كشم ضشیت ثبسگزاسی 

ٍاهؼی ثب كدشم اػودبل    یًشخ حن ثیوِ یدسكذ هصبػجِ گشدیذ. ًتبیج هشثَط ثِ هصبػجِ 65هیضاى 

( هودبدیش ایدي حدن    9( آهذُ اػت. دس جذٍل )10( ٍ )9هیوت ٍ دسآهذ دس جذٍل ) یهؼتوین ساثغِ

سیدبل هصبػدجِ    874019سیبل ٍ ثشای گشٍُ پش دسآهذ  291339ثیوِ ثشای ػغَح ًن دسآهذ ثشاثش ثب 

دسآهذ،  ید دس هصبػجِگشدیذ. ثب تَجِ ثِ كشٍم تؼییي ؿذُ دس هَسد تإثیش دٍ هتـیش هیوت ٍ ػولٌش

( 10(، دس حبلت اػوبل ؿیش هؼتوین ساثغِ هیوت ٍ ػولٌشد ًیدض دس هبلدت جدذٍل )   9هوبدیش جذٍل )

سیدبل ٍ   11871آهذُ اػت. دس حبلت ؿیش هؼتوین هوبدیش حن ثیوِ ثشای ػغَح ًن دسآهذ ثشاثدش ثدب   

ٍ  336376ثشای گشٍُ پش دسآهذ  ( ٍ ثؼدتش  10( تدب )  6ل )سیبل هصبػجِ گشدیذ. ثب تَجِ ثِ ًتبیج جدذا

هٌلی ثدیي هیودت ٍ ػولٌدشد دس     یٍ ّوچٌیي ساثغِ ایّبی هختلق ثیوِهٌبػت ثشای اجشای عشح

ِ     یحن ثیوِ یهٌظَس هصبػجِی دسآهذ، ثِهصبػجِ  یدسآهذی اص كشم اػودبل ؿیدش هؼدتوین ساثغد

دسآهذی دس ؿْشػتبى  یاگش تلویوی هجٌی ثش اتخبر عشح ثیوِ یوت ٍ ػولٌشد اػتلبدُ گشدیذ. لزاه

ّب ثب اػتلبدُ اص دسآهذ ّش ٌّتبس هصبػجِ ؿَد. دس ًْبیت گشكتِ ؿَد، ثْتش اػت ًشخ حن ثیوِداساة 

ًبساى ثب ػدغح دسآهدذ   ی ّش ٌّتبس هصلَل پٌجِ ثشای پٌجِثبیؼت ثِ اصای دسآهذی هیدس عشح ثیوِ

 90)ى ثدب ػدغح دسآهدذی ثدبلا    بساًد سیبل ٍ ثشای پٌجِ 9/8178ی هؼبدل ادسكذ(، حن ثیو30ِپبییي)

 .سیبل دسیبكت ؿَد 1/256045دسكذ(، هؼبدل 
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دس ایي هغبلؼِ، پغ اص آؿٌبیی ثب ٍضؼیت ثیوِ هصلَل پٌجِ دس ؿْشػتبى داساة ًِ اؿلت دس هبلدت  

ي پزیشد، ثب تَجِ ثدِ ًَػدبًبت ؿدذیذ هیوتدی اید     ٌشد اص ػَی ثبًي ًـبٍسصی كَست هیػول یثیوِ

دلی  ػذم آگبّی اص ٍضدؼیت ثدبصاس ٍ كودذاى    ًبس ثِضشس ؿذى ثؼیبسی اص ًـبٍسصاى پٌجِهصلَل ٍ هت

یي ػیؼتن حوبیت دسآهذی، اهذام ثِ عشاحی البَیی گشدیذ تب ثتَاى ثب دس ًظدش گدشكتي دٍ كدبًتَس    

   ِ ثدِ   اكلی هیوت ٍ ػولٌشد، ثخؾ اػظوی اص ًَػبًبت دسآهذی سا ًبّؾ داد. دس ایي ساػدتب ثدب تَجد

ِ   ی ػلَم ٍ كٌأٍسیهغبلؼبت اخیش دس هَسد ًٌتشل ًَػبًبت دسآهذی ٍ ثش پبیِ  یّدبی جذیدذ دس صهیٌد

دسآهذ اػتلبدُ گشدیذ. هتـیشّدبی هیودت، ػولٌدشد ٍ     یهصلَلات ًـبٍسصی، اص البَی ثیوِ یثیوِ

ایدي   ًدذ. دس ثیٌدی هودبدیش آیٌدذُ ایلدب ًوَد    ًوؾ سا دس ثشآٍسد هؼبدلات ٍ پیؾ تشیيدسآهذ پٌجِ، هْن

آصهَى هدشاس گشكتٌدذ.    تش، ػِ هتـیش كَم اص ًظش ایؼتبیی هَسدهٌظَس دػتیبثی ثِ ًتبیج ٍاهؼیساػتب ثِ

ًیض تٌْب پدغ اص دٍ ثدبس   جض هتـیش هیوت ّوبی دس ػغح ایؼتب ثَدًذ. هتـیش هیوت توبهی هتـیشّب ثِ

 ـ  ایؼتب گشدیذ. دس اداهدِ هبثد  پدیؾ    گیشیػو  تلبض  َ  ثیٌدی ثدَدى ػدِ هت م ثدب اػدتلبدُ اص       یدش كد

)آصهَى تلبدكی ثدَدى دٍسثدیي   ّبی تلبدكی ثَدى پبساهتشیي)آصهَى ٍالیغ هَس( ٍ ًبپبساهتشیيسٍؽ

ای ٍ هبث  وبهی هتـیشّب داسای ًَػبًبت دٍسٍُاتؼَى( هَسد ثشسػی هشاس گشكت ٍ هـخق گشدیذ ًِ ت

ثیٌدی     لبدُ اص سٍؽ پدیؾ ثدب اػدت   یدي اص ایدي هتـیشّدب   ی ّشثبؿٌذ. لزا هودبدیش آیٌدذُ  ثیٌی هیپیؾ

ی هٌظَس هصبػجِی دسآهذی ثِّبی صهبًی، ثشآٍسد گشدیذ. دس ػلؼلِ هشاح  تذٍیي البَی ثیوِػشی

ِ 1997ثِ تجؼیت اص سٍؽ آتدٍَد ٍ ّوٌدبساى)  ّبی ٍاهؼی ٍ هٌللبًِ حن ثیوِ ػدبصی  (، اص سٍؽ ؿدجی

دس ایدشاى تَػدظ   ًدِ پدیؾ اص ایدي    آهبسی  اًذاصیب سٍؽ خَدساُ Bootstrappingهَػَم ثِ سٍؽ 

ّدبی ثدبسص   ػت، اػتلبدُ گشدیذ. یٌی اص ٍیظگدی هَسد اػتلبدُ هشاس گشكتِ ا 1386صادُ تشًوبًی ٍ ٍصیش

ی احتوبلاتی ّشیدي اص هتـیشّدبی هدَسد ثشسػدی     لبیی اص ًبسثشد تَصیغ ّبی پیچیذُایي سٍؽ خَدً

ی دٍ هتـیش هیوت ٍ ػولٌشد ؿذُثیٌییؾاػت تب ثب اػتلبدُ اص هوبدیش پثبؿذ. دس ایي سٍؽ ًبكی هی

ػدبصی ؿدذُ، هیدضاى    ی آى ثب هوبدیش ؿجیِسا هصبػجِ ًوَد ٍ ػسغ ثب هوبیؼِ هیضاى دسآهذ تضویٌی

ِ     یحن ثیوِ  یهٌللبًِ ٍ ٍاهؼی سا ثشآٍسد ًوَد. دس ًْبیت ثب تَجِ ثِ ًوتش ثدَدى هودبدیش حدن ثیود

ؿْشػتبى  یٌشد كؼلی ًِ اص ػَی كٌذٍم ثیوِػول یدسآهذی هصبػجِ ؿذُ دس هوبیؼِ ثب حن ثیوِ

بت سػدیذ. دس اداهدِ   ػولٌدشد ثدِ اثجد    یدسآهذی ًؼجت ثِ ثیوِ یاسائِ ؿذُ اػت، ثشتشی عشح ثیوِ

 دسآهذی اسائِ ؿذُ اػت:  یهٌظَس اجشای عشح ثیوِپیـٌْبداتی ثِ

گزاس یي ًَذُ ٍ ثیوِؿؿًَذ ًِ ثیي ًـبٍسص ثیوِؿذُ دس ایي هغبلؼِ صهبًی ػولی هیاسائِ  ّبیعشح

ثجت اعتػدبت صساػدی خدَد    تؼبه  دٍ عشكِ ایجبد گشدد. ثذیي هؼٌب ًِ ّش ًـبٍسص ثب دهت كشاٍاى دس 

ِ گزاس، اسگبى ثیوِتَػظ ثیوِ ِ  ًٌٌذُ سا دس عشاحی ٍ اسائد  ای اص جولدِ تؼیدیي حدن    ی خدذهبت ثیود
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ثیٌی ػولٌشد ّبی ًَیي پیؾٍؽص سگزاس ًیض ثب اػتلبدُ اتش یبسی دّذ. ّوچٌیي ثیوِّبی ٍاهؼیثیوِ

 ٍ تَلیذ، اهذام ثِ تؼییي هوذاس حن ثیوِ ًوبیذ.

ًدبساى تؼبهد  ًبهد     صهبى جْبد ًـبٍسصی ٍ تؼبًٍی پٌجِّبیی ّوچَى ػبثبیؼت ثب اسگبىگش هیثیوِ

ّدبی آهدبسی ٍ   آٍسی ؿدذُ تَػدظ عدشح   ّبی ػش هضسػدِ ٍ جودغ  اؿتِ ثبؿذ تب ثب اػتلبدُ اص هیوتد

دّذ، ثدب دس ًظدش   ی اعتػبت تَلیذًٌٌذُ سا ًـبى هیّبی جْبد ًـبٍسصی ًِ تبسیخچِتًـبٍسص ًبس

دسآهذ ٍاهؼی ّش ًـبٍسص اهذام ًوبیذ. دس ایي كدَست پدغ اص    یگشكتي ػولٌشد ّش ٌّتبس ثِ هصبػجِ

تَاى هیبًبیي خؼبسات هَسد اًتظبس سا ثشآٍسد ًوَد صلَل دس توبهی هٌبعن ؿْشػتبى، هیثشداؿت ه

 ای اهتلبدی ٍ هوشٍى ثِ كشكِ ثشای ًـبٍسص سا تؼییي ًوَد.حن ثیوِ ٍػیلِ آىٍِ ث

بهد   دلی  اهلین خـدي هٌغودِ، ّشگًَدِ ػ   ِثٍ ّبی اخیش دس ؿْشػتبى داساة ثب تَجِ ثِ خـٌؼبلی

تَاًذ دسآهذ ًـبٍسص سا دچبس ًَػبًبت هتؼذد ًوبیدذ. دس ایدي ساػدتب    هصیغی ٍ اهتلبدی ثِ ساحتی هی

اعتع اص ایي هَضَع ًدِ ًولدبى دسآهدذی ٍی ػلیدشؿن خؼدبسات احتودبلی ًبؿدی اص         ّش ًـبٍسص ثب

دسآهدذی خَاّدذ ًودَد. الجتدِ ًجبیدذ اص       یعَس ًبه  ججشاى خَاّذ ؿذ، اهذام ثِ ثیوِِخـٌؼبلی ث

ح ًدَیي دس ًـدبٍسصی ًیبصهٌدذ    ؿللت ًدشد. اجدشای یدي عدش    ًیض ساٌّبسّبی تشٍیجی دس ایي صهیٌِ 

ّبی آهَصؿدی دس هدَسد   ثبؿذ. لزا ثشگضاسی دٍسُثخؾ هی َی ًبسؿٌبػبى ایيّبی هذاٍم اص ػآهَصؽ

َسع ًبلاّبی ًـبٍسصی اص ػَی دسآهذی ٍ آؿٌبیی ثب ثبصاس ث یای ّوچَى ثیوِّبی جذیذ ثیوِعشح

 سػذ.ظش هیًگزاساى ؿْشػتبى ضشٍسی ثِثیوِ

َ ًبساى ًدن ی دسآهذی اسائِ ؿذُ گشٍُ ّذف پٌجِدس عشح ثیوِ ِ    دسآهدذ ث ی دًدذ. ثٌدبثشایي ثدب هوبیؼد

گدشدد ًدِ   ی دسآهذی، پیـٌْبد هیثیوِ یی ػولٌشد ٍ هوبدیش هصبػجِ ؿذُهوبدیش ًًٌَی حن ثیوِ

ى ساٌّدبس  ػٌدَا ی دسآهذی ثِدسآهذ، ثیوِف توشیجی ًَػبًبت دسآهذی گشٍُ ًنهٌظَس ًبّؾ ٍ حزثِ

ّب ٍ ؿشاهت پشداختی اص ػدَی  ن ثیوِهذ ًیض ثب تَجِ ثِ هیضاى حّبی پشدسآًْبیی اًتخبة ؿَد. گشٍُ

.تَاًٌذ یٌی اص دٍ ثیوِ ػولٌشد ٍ یب دسآهذ سا ثشگضیٌٌذی ؿْشػتبى هیكٌذٍم ثیوِ
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 :پیوست ها
 9385-89يضعيت بيمٍ محصًل پىبٍ شُزستان دارا  در فاصلٍ سال َاي  -9جذيل 

 ػبل صساػی
تؼذاد صاسػیي ثیوِ 

 ؿذُ)ًلش(

ػغح صیش ًـت 

 هصلَل پٌجِ )ٌّتبس(

 هیبًبیي حن ثیوِ دسیبكتی )سیبل(

 هجوَع یبساًِ دٍلت ػْن ًـبٍسص

86-85 

87-86 

88-87 

89-88 

452 

506 

574 

648 

3850 

3400 

3150 

3082 

51000 

54000 

47000 

45000 

40000 

38000 

41000 

41000 

91000 

92000 

88000 

86000 

90-89 702 3051 41000 42000          83000 

 هإخز: كٌذٍم ثیوِ ثبًي ًـبٍسصی ؿْشػتبى داساة  
 

 

 وتایج آسمًن ایستایی متغيزَاي قيمت، عملکزد ي درآمذ -2جذيل 

 دسجِ ایؼتبیی )دسكذ(ػغح هؼٌی داسی هوذاس ثصشاًی آهبسُ آصهَى هتـیش

 هیوت پٌجِ

 ػولٌشد پٌجِ

 دسآهذ پٌجِ

96/5- 

55/5- 

53/8 

58/4- 

47/5- 

47/5- 

5 

1 

1 

(2)I 

(0)I 

(0)I 

 ّبی تصوینهبخز: یبكتِ    

 

 

 آسمًن تصادفی بًدن ياليس ر مًر-3جذيل

 ًتیجِ آصهَى 2χهوذاس آهبسُ ًبم هتـیش

 هیوت پٌجِ

 ػولٌشد پٌجِ
***3/41 

***9/4 

 ػشی تلبدكی ًیؼت

 ًیؼت ػشی تلبدكی

 دسكذ اػت. 10ٍ  5، 1ّبی تصوین            *ٍ ** ٍ *** ثِ تشتیت ًوبیبًبش هؼٌی داس ثَدى دسػغح هبخز: یبكتِ    

 

 

 

 

 

 



 166 وقش بيمٍ درآمذ در مذیزیت ریسک كشايرسان

 9391وتایج پيش بيىی متغيزَاي قيمت، عملکزد ي درآمذ در سال  -4جذيل

 هتـیش
 هذل

 پیؾ ثیٌی
 آهبسُ
F 

 ضشیت تؼییي
R

2 

 ػغح هؼٌی داسی

 )دسكذ(

 هوبدیش

 ثیٌیپیؾ

 هیوت پٌجِ )سیبل(

 *ػولٌشد پٌجِ 

 دسآهذ پٌجِ )سیبل/ٌّتبس(

(1ٍ2ٍ2)ARIMA 

(4ٍ2)ARMA 

(3ٍ1)ARMA 

18/11 

30/365 

90/59 

87/0 

99/0 

97/0 

1 

1 

1 

7435 

74/2970 

14166880 

 . هیضاى ػولٌشد ثشحؼت ًیلَگشم دس ٌّتبس هصبػجِ ؿذُ اػت.*ّبی تصوین. هبخز: یبكتِ

 

 ي َمبستگی متغيزَاي قيمت، عملکزد ي درآمذضزایب تغييز -5جذيل 

 هوذاس هتـیش

 ضشیت تـییش دسآهذ ّش ٌّتبس

 ضشیت تـییش هیوت

 ضشیت ّوجؼتبی ثیي هیوت ٍ ػولٌشد

52/0 

32/0 

11/0- 

 ّبی تصوینهإخز: یبكتِ                    

 

 ریال() 9391سطح درآمذ تضميىی محصًل پىبٍ در سطًح پًشش مختلف بزاي سال  -6جذيل 

 90 80 70 60 30 ػغَح پَؿؾ )دسكذ(

)ثب لصبػ هیوت ٍ ػولٌشد  *دسآهذ

 ّش ٌّتبس(
6/6626458 2/13252917 7/15461736 3/17670556 8/19879375 

)ثش اػبع دسآهذ ّش  *دسآهذ

 ٌّتبس(
4250064 8500128 9916816 11333504 12750192 

 سیبل ّش ٌّتبس هی ثبؿذ.. هصبػجِ دسآهذ ثش اػبع *ّبی تصوین. هإخز: یبكتِ

 

 

مياوگيه غزامت َاي اوتظاري قابل پزداخت)حق بيمٍ مىصفاوٍ( بٍ پىبٍ كاران در سطًح  -7جذيل

 9391پًشش مختلف با فزض اعمال مستقيم رابطٍ قيمت ي عملکزد بزاي محصًل پىبٍ در سال

 90 80 70 60 30 ػغَح پَؿؾ)دسكذ(

 آهذ ثب اػتلبدُ اص هیوت ٍ ػولٌشددس

 بل دس ٌّتبس()سی
62/403393 2/806787 7/941251 3/1075716 8/1210180 

 02/354524 46/315132 7/133702 28/22649 64/11324 ثش اػبع دسآهذ ّش ٌّتبس

 ّبی تصوینهإخز: یبكتِ



 167 (943-967)صص9399پایيش/3/ شمار4ٌتحقيقات اقتصاد كشايرسي/جلذ

 

طًح كاران در سمياوگيه غزامت َاي اوتظاري قابل پزداخت)حق بيمٍ مىصفاوٍ( بٍ پىبٍ -8جذيل

 9391مستقيم رابطٍ قيمت ي عملکزد بزاي محصًل پىبٍ در سالض اعمال غيزپًشش مختلف با فز

 90 80 70 60 30 ػغَح پَؿؾ )دسكذ(

دسآهذ ثب اػتلبدُ اص هیوت ٍ ػولٌشد 

 )سیبل دس ٌّتبس(
3/16437 7/32847 1/217348 7/414358 6/466153 

 02/354524 46/315132 7/133702 28/22649 64/11324 ثش اػبع دسآهذ ّش ٌّتبس

 ّبی تصوینهإخز: یبكتِ

 

ميشان حق بيمٍ ياقعی در سطًح پًشش مختلف با فزض اعمال مستقيم رابطٍ قيمت ي  -9جذيل 

 9391بزاي محصًل پىبٍ در سال  9/1درصذ ي ضزیب بارگذاري  65عملکزد ي یاراوٍ 

 90 80 70 60 30 ػغَح پَؿؾ )دسكذ(

 آهذ ثب اػتلبدُ اص هیوت ٍ ػولٌشددس

 س ٌّتبس()سیبل د
83/291339 64/582679 9/679792 2/776906 4/874019 

 1/256045 6/227595 96563 8/16357 9/8178 ثش اػبع دسآهذ ّش ٌّتبس

 ّبی تصوینهإخز: یبكتِ

 

ميشان حق بيمٍ ياقعی با سطًح پًشش مختلف با اعمال غيزمستقيم رابطٍ قيمت ي -91جذيل

 9391بزاي محصًل پىبٍ در سال  9/1ذاري درصذ ي ضزیب بارگ 65عملکزد ي یاراوٍ 

 90 80 70 60 30 ػغَح پَؿؾ )دسكذ(

دسآهذ ثب اػتلبدُ اص هیوت ٍ ػولٌشد 

 )سیبل دس ٌّتبس(
3/11871 3/23723 6/156973 299259 5/336376 

 1/256045 6/227595 96563 8/16357 9/8178 ثش اػبع دسآهذ ّش ٌّتبس

 ّبی تصوینهإخز: یبكتِ
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