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 ذُیچک

طغ٢ ٚ ضقس التهبز٢ وكٛض ثٝ نٛضت ثرك٣  ثٝ ٞب٢ اؾتب٣٘  ثط حؿت زازٜٚ ثطضؾ٣ اضتجبط ٥ٔبٖ ٔهطف ا٘

٘تب٤ح تحم٥ك ثبقس.  ٔٛضٛع ٔغبِؼٝ حبضط ٣ٔ 1379-89ع٣ زٚضٜ  ٔبضوف ٌع٣ٙ٤ ضاٜ ض٤ٚىطز٢  ٚؾ٥ّٝ

نٙؼت ٚ حُٕ ٚ ٘مُ، ٞٓ زض  حىب٤ت اظ تأث٥ط ٔثجت ضقس ٔهطف ا٘طغ٢ ثط ضقس اضظـ افعٚزٜ ثرف

حبَ تٛؾؼٝ زاضز. أب ٥ٔعاٖ اثطٌصاض٢ ٔثجت ٔهطف ا٘طغ٢ ثب زض ٞب٢  ٞب٢ تٛؾؼٝ ٤بفتٝ ٚ ٞٓ زض اؾتبٖ اؾتبٖ

ٔٛضٛع زض ثرف نٙؼت زض زٚضٜ  ٤بثس. ا٤ٗ حطوت اظ فبظ ضوٛز التهبز٢ ثٝ فبظ ضٚ٘ك التهبز٢ افعا٤ف ٣ٔ

ٔهطف حىب٤ت اظ ٚخٛز ٘ٛػ٣ ػسْ تمبضٖ زض اضتجبط ٥ٔبٖ ٘تب٤ح ا٤ٗ ثبقس.  ضٚ٘ك قس٤ستط ٚ ٔؼٙبزاضتط ٣ٔ

ضقس التهبز٢ زض ا٤طاٖ )ثؿتٝ ثٝ ٘ٛع: ضغ٤ٓ التهبز٢، ثرف التهبز٢ ٚ ٥ٔعاٖ تٛؾؼٝ ٤بفت٣ٍ  ٚا٘طغ٢ 

 اؾتب٣٘( زاضز.

 

 JEL: C33, O13, Q43بٌذی  طبقِ
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 هقذهِ .1

ف ٤قٛز وهٝ ثهب افهعا    ٣ٗ أط ٔٛخت ٤ٔقٛز ا ٣ٔكتمٝ ٔحؿٛة ٔ ٢خعء تمبضبٞب ٢ا٘طغ ٢تمبضب ثطا

س وبلا ٥بثس ٚ زض نٛضت وبٞف ت٤ِٛف ٤ع افعا٥٘ ٢ا٘طغ ٢س وبلا ٚ ذسٔبت، تمبضب ثطا٥تِٛ ٢تمبضب ثطا

اظ ػٛأُ ٔٛثط ثط ٘ٛؾب٘بت ٔههطف   ٣ى٤دٝ ٥بثس، زض ٘ت٤ع وبٞف ٥ٗ ٟ٘بزٜ ٤٘ا ٢ذسٔبت تمبضب ثطاٚ 

ٚ اضظـ  ٢ٔههطف ا٘هطغ   ٢طٞهب ٥ٗ ٔتغ٥ٗ ٘ٛع ضاثغٝ ثه ٥٥طات زض ضقس التهبز٢ اؾت. تؼ٥٥ا٘طغ٢، تغ

ُ اضتجهبط ثه٥ٗ   ٥ه ٚ تحّ ٣ثطضؾه  ٥ُه ٗ ز٤ِثس. ثبقس ٣ٗ حٛظٜ ٔٛثط ٤ٔا ٢ٞب بؾت٥ٗ ؾ٥٥افعٚزٜ زض تؼ

 ٞب٢ اذ٥ط ٔٛضز تٛخٝ لطاض ٌطفتٝ اؾت.   ا٘طغ٢ ٚ ضقس التهبز٢ زض ؾبَٔهطف 

 ٣بٍ٘ط ػ٥ّته ٥ه ثوٝ (، 1،1978وطافت ٚ وطافت) وطافت ٚ وطافت پؽ اظ ٔمبِٝ ٣إِّّٗ ٥زض ػطنٝ ث

ٗ ضاثغهٝ  ٥٥ثٛز، تؼ 1974تب  ٢1947  ثٝ ٔهطف ا٘طغ٢ زض آٔط٤ىب ثطا٢ زٚضٜ ٤GNPه عطفٝ اظ ضقس 

بفت. اِجتٝ اضتجبط ػ٣ّ ث٥ٗ ٔهطف ا٘طغ٢ ٚ ضقهس  ٤ت ٥التهبز٢ إٞ ٗ ٔهطف ا٘طغ٢ ٚ ضقس٥ث ٣ػّ

ٞب ٘تب٤ح ٔتفبٚت٣ ضا  ٣ٗ ثطضؾ٤ا٘س وٝ ا لطاض ٌطفتٝ ٣ٔٛضز ثطضؾ ٣التهبز٢ تبوٖٙٛ زض ٔغبِؼبت ٔرتّف

ٌهصاضاٖ ٚ التههبززا٘بٖ    ع ثطضؾ٣ چ٥ٙٗ اضتجبع٣ اظ آٖ خٟت ثهطا٢ ؾ٥بؾهت  ٥طاٖ ٤٘ا٘س. زض ا ٝ زاز٤ٜاضا

ٝ ٥ٟٙٝا٥ٕٞت زاضز وٝ ث ا٘هطغ٢ ٚ افهعا٤ف    ٢ٞهب ؾبظ٢ ٔهطف ا٘طغ٢، اظ عط٤ك ثط٘بٔٝ ٞسفٕٙس٢ ٤بضا٘ه

اضتجهبط   ٣مبت نهٛضت ٌطفتهٝ زض ثطضؾه   ٥زض تحم. ا٘طغ٢ زض وكٛض زض حبَ ا٘دبْ اؾتٞب٢ حبُٔ ل٥ٕت

ط ٥ه ٗ زٚ ٔتغ٤ه بٖ ا٥ه زضثهبضٜ قهست ٚ ٘حهٜٛ اضتجهبط ٔ     ٣ح ٔتفبٚت٤٘تب ٢ٚ ضقس التهبز ٢بٖ ٔهطف ا٘طغ٥ٔ

 ـ ٣٘بقه  ،ٞهب  ٣ٗ ثطضؾه ٤ح ا٤٘تب زض ُ تفبٚت٥وٝ ػٕسٜ زِ قٛز ٣ٔكبٞسٜ ٔ ٞهب٢ التههبز    اظ اؾهتفبزٜ اظ ضٚ

زض وكههٛضٞب٢  ٣ٚ...(، ثطضؾهه ٣ػهههج ٢ٞهب  ، قههجىVAR،ARDL،ARIMA،PANELٝؾهٙد٣ ٔتفههبٚت ) 

 ٢ٚاضزوٙٙهسٜ ا٘هطغ   ٢ٚ وكٛضٞب ٢ط ا٘طغ٤شذب ٢زاضا ٢ب وكٛضٞب٤بفتٝ ٚ زض حبَ تٛؾؼٝ ٤ٔتفبٚت )تٛؾؼٝ 

َ  قىؿت ؾبذتبض٢ تفبٚت زض ٘حٜٛ ثطذٛضز ثبب ٤ٔتفبٚت ٚ  ٣ٞب٢ ظٔب٘ ٚ...(، ثطضؾ٣ زض افك ٞهب ٚ   زض ٔهس

ٜٛ ٚ ٕٞىبضاٖ ٣ٔ ...    (.2011، 2ثبقس )اٌ

طات ٥٥ه زض زٞٝ ٌصقتٝ، وٝ ٘كهأت ٌطفتهٝ اظ تغ   ٢طات ٔهطف ا٘طغ٥٥ضٚ٘س تغ ٣ثطضؾ ثٝ ك حبضط٥تحم

ٖ  MS-VARاؾت، ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ  ٢ضٚ٘س ضقس التهبز بفتهٝ  ٚ زض حهبَ   ٤تٛؾهؼٝ   ٢ٞهب  زض ؾغح اؾهتب

پطزاظز. ا٤ٗ ٔمبِٝ ؾؼ٣ زاضز وٝ ثط اؾبؼ ٤ه ٔسَ تهه   ٣ٔٔٙترت  ٢التهبز ٢ٞب ه ثرف٥تٛؾؼٝ ثٝ تفى
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1 Kraft and Kraft  
2 Eggoh and et al 



 69                          )رٍیکزد بخطی ـ استاًی( ایزاىباستؼزیف رابطِ هصزف اًزصی ٍ رضذ اقتصادی در 

 
 

ٚ  نهٙؼت ) ٢التههبز  ٢ٞهب  ٌع٣ٙ٤ ٔبضوٛف، اثطات ضقس ٔهطف ا٘طغ٢ ثط اضظـ افعٚزٜ ثرهف  ٔتغ٥طٜ ضاٜ

ٔٛخٛز زض ا٤ٗ اثهطات ٚ   ٣احتٕبِٚ ػسْ تمبضٖ  ٚ زض حبَ تٛؾؼٝبفتٝ ٤تٛؾؼٝ  ٢ٞب زض اؾتبٖ (1حُٕ ٚ ٘مُ

ٌع٣ٙ٤ ٔبضوٛف ٚ احتٕبَ تغ٥٥ط اظ ٤هه   ٞب٢ ضاٜ ذهٛن٥بت تٙبٚث٣ ٔس٢َ آظٔب٤ف  ثٝ ٚؾ٥ّٝضٚاثظ ضا 

 .زٞسلطاض  ٣ضغ٤ٓ التهبز٢ ثٝ ضغ٤ٓ ز٤ٍط ٔٛضز ثطضؾ

ٖ شوط اؾت ثطا٢ قٙبؾب٣٤ تٛؾؼٝ ٤بفت٣ٍ ٤ب ػسْ تٛؾؼٝ ٤هبفت٣ٍ  ٝ لاظْ ث )ثهب   ٞهب٢ وكهٛض   اؾهتب

 25اظ ٔغبِؼٝ ضطاث٣ ٚ قب٥ٞٛ٘س٢، وٝ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ تح٥ُّ ػهب٣ّٔ ٚ ٔحبؾهجٝ    (2ا٘سو٣ تؼس٤ُ

ٖ  ٤بز قسٜقبذم ا٘دبْ قسٜ، اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ثب تٛخٝ ثٝ ٘تب٤ح تحم٥ك  ٞهب٢ تٛؾهؼٝ ٤بفتهٝ     اؾهتب

آشضثب٤دهبٖ رطثه٣،   تٟهطاٖ، انهفٟبٖ، ذطاؾهبٖ ضضه٢ٛ، ذٛظؾهتبٖ، ٔبظ٘هسضاٖ، فهبضؼ،        ػجبضتٙس اظ 

  ٖ ٖ  آشضثب٤دبٖ قطل٣، وطٔبٖ، ٤عز، ؾٕٙبٖ، لع٤ٚٗ، ٔطوع٢، ٥ٌلاٖ، ثٛقهٟط، ٞطٔعٌهب ٞهب٢ زض   ٚ اؾهتب

ِطؾتبٖ، ذطاؾبٖ قٕب٣ِ، ذطاؾبٖ خٙٛث٣، ٌّؿتبٖ، ظ٘دبٖ، ٕٞهساٖ، اضزث٥هُ،    حبَ تٛؾؼٝ ػجبضتٙس اظ:

 .ٓ، وٟى٤ّٛ٥ٝ ٚ ث٤ٛط احٕسوطٔب٘كبٜ، وطزؾتبٖ، ؾ٥ؿتبٖ ٚ ثّٛچؿتبٖ، ا٤لاْ، چٟبضٔحبَ ٚ ثرت٥بض٢، ل

ْ ، ثرف تس٤ٚٗ قسٜ اؾت، پؽ اظ ٔمسٔٝ چٟبضٔمبِٝ حبضط زض  بت ٔٛضهٛع  ٥ه ازث ،زض ثرهف زٚ

ح ٔحبؾهجبت  ٤٘تهب  ،لطاض ٌطفتٝ اؾت. زض ثرف ؾْٛ ٣ٔٛضز ثطضؾپ٥ك٥ٙٝ تحم٥ك  ٚ ٔجب٣٘ ٘ظط٢قبُٔ 

ٝ  ٌع٣ٙ٤ ٔبضوف ٔٛضز تدع٤ٝ ٚ تح٥ّهُ   ٞب٢ ضاٜ سَٔ ٢ٚ ثطآٚضزٞب ْ ٚ ثرهف   لهطاض ٌطفته ٝ چٟهبض     ، ثه

 بفتٝ اؾت.٥ٌ٤ط٢ اذتهبل  ٘ت٥دٝ ثٙس٢ ٚخٕغ
 

  ات هَضَعیادب .2

 (صادی ٍ هصزف اًزصیترابطِ رضذ اق) یًظز یهباً .2-1

دههبز ٤أُ ٔؤثط ثط اتط٤ٗ ػٛ  ٟٕٔاٖ ثٝ ػٙٛض وب٢ٚ ٥٘طٚ ؾطٔب٤ٝ ز٢، لتهبأىبتت ٔرتّف ٜ سٌبههه٤اظ ز

، ؾطٔب٤ٝض ٚ وب٢ٚ ٥٘طزٜ ثط ٟ٘بٜٚ ػلاٚظٜ ٔطقهههٛ٘س. ا٣ٔ٘ظط ٌطفتٝ زض قس ضثغ اتٛاضظـ افهههعٚزٜ زض 

ٗ ؛ ؾتح أغطٖ ولاز لتهبا ٢ٞهب  زض ثحثٔؤثط ٚ ٟٔٓ ٢ ٞبزٜٟ٘باظ ٤ى٣ اٖ ٥٘ع ثٝ ػٙٛغ٢ ٘طا  ثٙهبثطا٤

 ز.   ٞس ثٛاذٛغ٢ ٘طٚ اؾطٔب٤ٝ ض، وب٢ٚ ٥٘طزٜ ٟ٘باظ ت٥ِٛس تبثؼ٣ 

��������������������������������������������������������������������������������� 
 آ٤ٙس. ٞب٢ ا٘طغ٢ ثط زض التهبز ا٤طاٖ ثٝ حؿبة ٣ٔ ا٤ٗ زٚ ثرف اظ ثرف 1
ٞب )وٕتط ٤ب ث٥كتط ثٛزٖ آٖ ٘ؿجت ثٝ ٔتٛؾظ زضآٔس ؾطا٘ٝ وكٛض( ٥٘ع ثٝ  زض ا٤ٗ ضاثغٝ ثهٛضت ذبل قبذم زضآٔس ؾطا٘ٝ اؾتبٖ 2

 ػٙٛاٖ ٤ه قبذم، ثٝ ٔؼ٥بضٞب٢ ٔغبِؼٝ ٤بز قسٜ اضبفٝ قسٜ اؾت. 
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 ),,( ELKfQ =  

 غ٢٘طزٜ اٟ٘بEض ٚوب٢ٚ ٥٘طزٜ ٟ٘بL،ؾطٔب٤ٝزٜ ٟ٘بK، ذ٣ّزا٘بذبِم َ ٔحهQٛثغٝ ضا٤ٗ زض ا 

 ز.تأ٥ٔٗ قٛٚ... ؾًٙ َ ربق ٚ ظثطظ، ٌب، وٝ قبُٔ ٘فتغ٢ ٘طا ٢ٞب حبُٔ٘س تٛؾظ ات٣ٛٔؾت وٝ ا

 .ز زاضزخٛٚثغٝ ٔؿتم٥ٓ ضاؾغح ت٥ِٛس ٚ ٞب  ز٤ٜٗ ٟ٘باظ ازٜ ؾتفباٖ اؾت وٝ ث٥ٗ ٥ٔعا٤ٗ اثط و چ٥ٙٗ فط ٕٞ

 ٣ٔثبقس: ضت ظ٤طثٝ نٛغ٢ ٘طزٖ إ٘ٛػ ( ثب ّٔح2000ٖٛ )اؾتطٖ، ثطذ٣ ٔحممبز٢ تبثغ ت٥ِٛس پ٥كٟٙب

)),,(( LEKGfQ =  

اظ پؽ  وٝ وٙٙس ٣ٔ ا٤دبزضا  ػبُٔ ت٥ِٛس ٔطوتٜ ٚ ؾطٔب٤ٝ ثب ٞٓ تطو٥ت قسغ٢ ٚ ٘طزض آٖ اوٝ 

ٖٚ ثسغ٢ ٘طف أهط، ٤ٗ تبثغاثب تٛخٝ ثٝ  ثٙبثطا٤ٗ٤س. آؾت ٣ٔزثٝ َ ٔحهٛض، وب٢ٚ تطو٥ت ثب ٥٘ط

 ٞسز٣ٔاض تحت تأث٥ط لطضا ؾطٔب٤ٝ زٜ ت٥ِٛس ٟ٘ب٣٤ ٟ٘بض، وب٢ٚ ٥٘طزٜ قتٗ ثط ت٥ِٛس ٟ٘ب٣٤ ٟ٘باثط ٌصا

 (.1975، 1)ثط٘ست ٚ ٚٚز

آٖ زض ت ه٥ٕٞا٣ هِٚت هؾٜ اسهقَ سهٔٚاضز قس ٥٘ع ضخس٤س ٢ ٞب ٘ظط٤ٝغ٢ زض ٘طاػبُٔ 

س هبثغ ت٥ِٛهتت بهث٥زٜ اظ ازتفبهؾاوِّٛٙس ثب ٖ ٚ ؾتطَ أثبا٢ ثط؛ ٥٘ؿتٖ ٔرتّف ٤ىؿب ٢ٞب ٔسَ

تحت تأث٥ط ز٢ ضا لتهب٢ افؼب٥ِتٞبغ٢ ٚ ٘طف اث٥ٗ ٔهط ٜثغضا٘ٙس اوٝ ٣ٔتٛ ضا ٣ّٔا٥ى٣ ػٛه٘ئٛولاؾ

ضا حبِت و٣ّ ٤ه تبثغ ت٥ِٛس ٞب  . آٖ(2،2004)اؾتطٖ ٚ وِّٛٙس٘سا اض زازٜؾ٣ لطضثطضز ٛهٔ، ٞٙساض زلط

 زاض٘س: ٣ٖٔ ٤ط ث٥بظثٝ قىُ 

 ),...,,...,,(),...,( 111 pnm EEXXAfQQ =  

زٜ ٟ٘ب٢ ٞبiXت، ذسٔب٢ ٚ ت٥ِٛس٢ لج٥ُ وبلاٞبز٢ اظ لتهبأرتّف ات ت٥ِٛس iQزض آٖ وٝ 

، ٔب٘ٙس ٘فتغ٢ ٘طٚت أتفب٢ ٞبزٜٟ٘ب iEٜ، ر٥طض ٚ وب٢ٚ ٥٘ط، لج٥ُ ؾطٔب٢ٝ٤ اظ ٔرتّف ت٥ِٛس

ُٔ اوُ ػٛٚض٢ ٜ قبذم ثٟطاٖ ٤ى٣ وٝ ثٝ ػٙٛغضؼ٥ت تى٣ٔٚAِٚٛٛٙثبقس ٜ ر٥طٚ ؾًٙ َ ربظ

لج٥ُ اظ ٣ّٔ اػٛ ٚؾ٥ّٝ٘س ثٝ ا٣ٔتٛ، ت٥ِٛس وُغ٢ ٚ ٘طاث٥ٗ  ضاثغٝ، ٤ٗ تبثغزض ا  ؾت.قسٜ اتؼط٤ف 

زض تغ٥٥ط غ٢ ٚ ٘طا ٜزتطو٥ت ٟ٘بزض تغ٥٥ط ، ٤ى٣غتىِٙٛٛات تغ٥٥ط، ٞبز٤ٍٜط ٟ٘بغ٢ ٚ ز٘طاخب٘ك٣ٙ٥ ث٥ٗ 

٥ِٛسَ ٔحهٛتطو٥ت  ز لتهبَ اظ ا٘تمبَ أثبا٢ ٞب ثطز٤ٍٜط ٟ٘بزتطو٥ت زض تغ٥٥ط ز. ٥ٌطاض تحت تأث٥ط لط٢ ت
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٥ِس ٢ ٚ غ٘طاث٥ٗ  ٜثغضا٘س اتٛ ؾطٔب٤ٝ ثط ٥٘ع ٣ٔز لتهباثط ثٝ ضوب ٞس. ٕٞچ٥ٙٗ ٕٔىٗ اض زتحت تأث٥ط لطضا تٛ

ط ٢iXٞبزٜؾت ٔتغ٥ط ٟ٘با ات تغ٥٥ط ٔدٕٛػٝزض ٤ٗ ثحث اوٝ ؛ ٞساض زتحت تأث٥ط لطضا ُٔ اوُ ػٛ ٢ٚضٜ ثٟ

ِٛ  .(2004)اؾتطٖ ٚ وِّٛٙس، ز٥ٌ٣ٔطاض ؾ٣ لطضثطضز ٤ى٣ ٔٛغتىٛٙ

عط٤ك ز٢ اظ لتهباقس غ٢ ٚ ض٘طف اث٥ٗ ٔهطثغٝ ضاتح٥ُّ ع، ٥ٖ ٘ولاز لتهبت اث٥بؼ ازؾباثط 

اٖ ثٝ ػٙٛغ٢ ٘طاؾت. ثس٤ٗ تطت٥ت وٝ ا٥ٔؿط ز لتهباوُ ٢ تمبضبٚ ػطضٝ ٢ ٔٙح٣ٙٞبٚ تبثغ ت٥ِٛس 

تبثغ ت٥ِٛس ٢ ثٝ ؾٕت ثبلاَ ٘تمبأٙدط ثٝ آٖ ٤ف افعٜ ٚ اقسة تبثغ ت٥ِٛس ٔحؿٛزض ٟٔٓ زٜ ٤ه ٟ٘ب

و ثب فطٜ ٚ ؾت ٔٙتمُ قسضاثٝ ؾٕت ز تهبلأٙح٣ٙ ػطضٝ وُ ، تبثغ ت٥ِٛسَ ٘تمباثب  .زقٛ  ٣ٔ

 ٤بثس.  ٤ف ٣ٔافعا٣ِ زٔس تؼبٚ زضآت٥ِٛس ، و٢ُ ٔٙح٣ٙ تمبضبزٖ ٘جٛز٢ ػٕٛ

زض ٔٛضز اضتجبط ػ٣ّ ٔهطف ا٘طغ٢ ٚ ضقس التهبز ٔغطح قسٜ اؾت  ض٤ٚىطزو٣ّ چٟبض  عٛضثٝ 

 (:2011، 1)فلاح٣ ثبقٙس ٣ٔوٝ ثٝ قطح ظ٤ط 

، ٔههطف ا٘هطغ٢ ٘مهف ٟٕٔه٣ زض ضقهس      «2ضقهس فطضه٥ٝ  »ثط اؾبؼ ز٤سٌبٜ اَٚ ثب ػٙٛاٖ  •

وٙس، ثٝ عٛض٢ وٝ ضقس التههبز٢ ثهٝ ٔههطف ا٘هطغ٢ ٚاثؿهتٝ ثهٛزٜ ٚ        التهبز٢ ثبظ٢ ٣ٔ

 وبٞف زض ٔهطف ا٘طغ٢ ٕٔىٗ اؾت ضقس التهبز٢ ضا وبٞف زٞس. 

، ػ٥ّت ٤ه عطفٝ اظ ضقهس التههبز٢   «3فطض٥ٝ ٔحبفظٝ وبض»ثط اؾبؼ ز٤سٌبٜ زْٚ ثب ػٙٛاٖ  •

ٞهب٢ حفهؼ ا٘هطغ٢     وٙس وهٝ ؾ٥بؾهت   ثٝ ٔهطف ا٘طغ٢ ٚخٛز زاضز، چ٥ٙٗ فطض٣ ث٥بٖ ٣ٔ

ٕٔىٗ اؾت اثط خعئ٣ ثط ض٢ٚ ضقس التهبز٢ زاقتٝ ثبقٙس ٚ ٤ب ثط ض٢ٚ آٖ ٔهؤثط ٘جبقهٙس.   

ت٥ِٛهس  ثط ا٤ٗ اؾبؼ، فطو ٔحبفظٝ وبض ٍٞٙب٣ٔ لبثُ لجهَٛ اؾهت وهٝ ٤هه افهعا٤ف زض      

 ٔٙدط ثٝ افعا٤ف زض ٔهطف ا٘طغ٢ قٛز.  زاذ٣ّ٘بذبِم 

، ث٥ٗ ٔهطف ا٘هطغ٢ ٚ ضقهس التههبز٢    «4عطف٣ فطض٥ٝ ث٣»ثط اؾبؼ ز٤سٌبٜ ؾْٛ ثب ػٙٛاٖ  •

ا٢ ٚخٛز ٘ساضز، ثٝ ػجبضت ز٤ٍط ٔهطف ا٘طغ٢ ٚ ضقس التهبز٢ ٘ؿجت ثٝ ٤ىهس٤ٍط   ضاثغٝ

 ذٙث٣ ٞؿتٙس. 
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زٚ عطفٝ ث٥ٗ ٔهطف ا٘طغ٢ ٚ  ، ػ٥ّت«1فطض٥ٝ ثبظ ذٛض»ثط اؾبؼ ز٤سٌبٜ چٟبضْ ثب ػٙٛاٖ  •

 زٞس.  ضقس التهبز٢ ٚخٛز زاضز وٝ ٚاثؿت٣ٍ ٔتمبثُ زٚ ٔتغ٥ط فٛق ضا ٘كبٖ ٣ٔ

قٛز وٝ اٌهط   ٣ٔ ٣ٚ اضظـ افعٚزٜ اظ آ٘دب ٘بق ٢ٔهطف ا٘طغ ٢طٞب٥ٗ ٔتغ٥ت ٔبث٥ت ٘ٛع ػ٥ّإٞ

ٝ   ٢ه عطف اظ ؾٕت اضظـ افعٚزٜ ثٝ ؾٕت ٔهطف ا٘طغ٤ت ٥ضاثغٝ ػّ  ٚخٛز زاقتٝ ثبقهس ٚ ضاثغه

ٙهٝ  ٤ثبقهس ٞع  ٢طات ا٘هطغ ٥٥ه اظ تغ ٣عطف ػطضٝ وٝ ٘بقه  ٢ٞب دٝ قٛن٥ٔكبٞسٜ ٘كٛز زض ٘ت ٣ػىؿ

ضقس اضظـ افعٚزٜ لّٕهساز   ٢ثطا ٢س٤تٟس ٢زض ٔهطف ا٘طغ ٣٤خٛ س ٚ نطف٤ٕٝ٘ب ٣دبز ٤ٔا ٢تطٗ ٥٤پب

 ٌطزز.  ٣ٕ٘

ب آثهبض  ٤ه ) ٣ٙس آثبض ٔثجت ٚ ٔٙف٤ب ضقس التهبز٢ اظ ثطآ٤س ٚ ٥اثط ٔهطف ا٘طغ٢ ض٢ٚ تِٛ ٣اظ عطف

٘جهٛزٜ ٚ   ٣ت ثبثت٥وٕ ٤بز قسٜ ٙس اثطات٤قٛز. زض ٔٛاضز٢ وٝ ثطآ ٣حبنُ ٔآٖ ٓ( ٥طٔؿتم٥ٓ ٚ ر٥ٔؿتم

ك حبضهط ا٘تظهبض   ٥ه ضٚز. زض تحم ٣ٍط٢ زاقتٝ ثبقس ٔفْٟٛ حس آؾهتب٘ٝ ثهٝ وهبض ٔه    ٤ط ز٥ثٝ ٔتغ ٣ثؿتٍ

ٗ رّجٝ زاقتٝ ٚ  ٣ثط آثبض ٔٙف« ٣حس ٔكره»ضٚز آثبض ٔثجت ٔهطف ا٘طغ٢ تب حس  ٣ٔ ف ٤افهعا  ثٙهبثطا٤

ٓ( ٔههطف  ٥طٔؿهتم ٥)ر ٣ف زٞس. أب ثب ػجٛض اظ آٖ حس آؾهتب٘ٝ آثهبض ٔٙفه   ٤آٖ، ضقس التهبز٢ ضا افعا

ٗ ٤وٝ ثٝ ا ٕ٘ب٤سف ٔهطف ا٘طغ٢، ضقس التهبز٢ ضا وٙس ٤ٌطفتٝ ٚ افعا ٣ك٥ا٘طغ٢ ثط آثبض ٔثجت آٖ پ

ط ٥بٖ زاقهت تهأث  ٥ه تهٛاٖ ث  ٣ثهٝ نهطاحت ٔه    ثٙبثطا٤ٗٙس، ٤ٌٛ ٣ٔ ٢حس ٔكرم قسٜ حس آؾتب٘ٝ ا٘طغ

 .2ف اؾهت ٤ه لبثهُ تؼط  ٣ط ذغه ٥ه ه ضاثغهٝ ر ٤ه ثط اؾبؼ  ٢ثط ضقس التهبز ٢طات ٔهطف ا٘طغ٥٥تغ

ثبقهس وهٝ زض    ( ٔه٣ ضٚـ ٔهبضوف اؾترطاج ا٤ٗ ضاثغٝ ر٥ط ذغ٣ ٔؿتّعْ ٔتسِٚٛغ٢ ذهبل ذهٛز )  

 .ثبقس زؾتٛض وبض ٔغبِؼٝ حبضط ٣ٔ

 تحقیق  هزٍری بز پیطیٌِ .2-2

دبْ قسٜ زض ا٤ٗ حٛظٜ اضا٤ٝ ٣ٔ ٘تب٤ح ٔطٚض نٛضت ٌطفتٝ ثط ٔغبِؼبت زض ا٤ٗ ثرف هب ثه   ا٘ نهٛضت  ٝ ٌطزز. أ

 ٘ٝٛ ٕ٘٘ٝٛ دبْ قسٜ زض ا٤ٗ ضاثغٝ اقبضٜ ٣ٔا٢ اظ ٔغبِؼبت  زض لبِت خسَٚ ظ٤ط ثٝ ٕ٘  قٛز. ا٘
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  .( ٔطاخؼٝ قٛز1390ٚ ٟٔطآضا ٚ ٕٞىبضاٖ ) (2006ٚ2007 ٟٔطآضا ) ،)1390) ظاضػ٣ ٚ ث٥كتط ثٝ ٟٔطآضاخٟت ٔغبِؼٝ  1
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 رضذهصزف اًزصی ٍ هٌتخبی اس هطالؼات اًجام ضذُ در خصَظ ارتباط هیاى  .1جذٍل

 ًَیسٌذُ/گاى

 سال

هحذٍدُ سهاًی 

 ٍ هکاًی
 ًتایج

 (2000) ٤1بً٘
 تب٤ٛاٖ  

1997-1954 

٤ه ضاثغ١ ػ٥ّت ٌط٘دط٢ زٚ عطفٝ ث٥ٗ ٔهطف ٟ٘ب٣٤ ا٘طغ٢ ٚ ت٥ِٛس ٘بذهبِم  ٚخٛز 
ػ٥ّت ٌط٘دط٢ زٚ عطفٝ ثه٥ٗ ت٥ِٛهس ٘بذهبِم زاذّه٣، ٔههطف       ٝزاذ٣ّ ٚ ٤ه ضاثغ

 اِىتط٤ؿ٥تٝ ٚ ظربَ ؾًٙ 
ت ٚ  ثٛ  2ػم٥ُ

(2001) 
 پبوؿتبٖ 

1955-1996 
طغ٢ اؾت.  هطف ا٘ ضه٥ح وهٝ    ضقس التهبز٢، ػّتٔ  هبظ، ضاثغه   ثب ا٤هٗ تٛ ٥ّهت   ٝ زض ثرهفٌ  ػ

خٛز ٘ساضز. بٌظٚ  ضقس التهبز٢ٚ  هطف   ٔ ٥ٔبٖ  ٌط٘دط٢ 

٣ ِ  ٜٚٚ  (،2004) 3ا
 وطٜ 

1970-1999 
ّٙسٔهست ثطلهطاض اؾهت    ٝضاثغ ب٘ذبِم زاذ٣ّ زض ث ٥ِس  طغ٢ٚ  تٛ هطف ا٘  ٔ زض  ٚ ػ٣ّّ زٚعطفٝ ث٥ٗ

ست اضتج  ٔ تٛبٜ ب٘ذبِمو ٥ِس  طغ٢ ثٝ تٛ  .زاذ٣ّ اؾت بط اظ عطف ا٘
 4ٕىبضاَٖٞ ٚ ااضز

(2008) 
 تطو٥ٝ 

2006-1970 
ضاثغ١ ػ٥ّّت زٚعطفٝ ٥ٔبٖ ٔهطف ا٘طغ٢ ا٥ِٚٝ ٚ ت٥ِٛس ٘بذبِم زاذ٣ّ زض تطو٥ٝ ٚخٛز 

 .ا٘طغ٢، ػبُٔ ٔحسٚزوٙٙسٜ ثطا٢ ضقس التهبز٢ اؾت ٚ زاضز

 5اٌٛ ٚ ٕٞىبضاٖ
(2011) 

وكٛض  21
  آفط٤مب٣٤

2006-1970 

ٚخٛز ٤ه ضاثغٝ ػ٣ّّ ل٢ٛ ٥ٔبٖ ٔهطف ا٘طغ٢ ٚ ضقس )نطفٙظط اظ خٟت ػ٥ّت( چهٝ  
 .زض وكٛضٞب٢ نبزض وٙٙسٜ ٚ چٝ ٚاضز وٙٙسٜ ا٘طغ٢ زاضز

ثبِؿ٥لاض ٚ 
 (2010) 6ٕٞىبضاٖ

 G-7 ٌطٜٚ
2006-1960 

اظ ٥ٔهبٖ ٔههطف ا٘هطغ٢ ٚ ضقهس )نهطفٙظط       ػسْ ٚخٛز ٤ه ضاثغٝ ػ٣ّّ ٚاحس ؾبظٌبض
 .خٟت ػ٥ّت( چٝ زض وكٛضٞب٢ نبزض وٙٙسٜ ٚ چٝ ٚاضز وٙٙسٜ ا٘طغ٢ زاضز

 7زاٌط ٚ ٤بوٛث٥ٗ
(2012) 

 ِجٙبٖ
2009-1980 

٤ه ضاثغٝ ػ٥ّت زٚ عطفٝ ٥ٔبٖ ٔهطف ا٘طغ٢ ٚ ضقس التهبز٢ زض وٛتبٜ ٚ ثّٙهس  ٚخٛز 
 ٔست

ٚ  حؿٙف  8آضاـ
(2014) 

 تطو٥ٝ
2010-1960 

طغ٢ٚ اضتجبػسْ تمبضٖ زض  هطف ا٘  ٔ ٥ٔبٖ هطغ٢ ثهٝ    ثعضي  ٤ب ٔٙف٣ ب٢ٞ قٛن) ضقس التهبز٢ ط  ا٘
ؼٙ    (وٛچه ٤ب ثٔجت ب٢ٞ قٛن٘س تب زاضتط٢ ثط ضقس التهبز٢ زاض بٔطاتت اثطٔ 

ٚ حؿ٣ٙ نسضآثبز٢ 
 (1386) ٕٞىبضاٖ

 ا٤طاٖ
84-1350 

٥ِس ٚخٛز  طغ٢ ثٝ تٛ هطف ا٘ ٥ّت ٤ه عطفٝ اظٔ  ٥ِهس     ّٔه٣ ػ ههطف   ّٔه٣ ٚ اظ اقهتغبَ ثهٝ تٛ  ٔٚ
طغ٢  ا٘

ٕٞىبضاٖ ٟجٛز٢ ٚ ث
(1388) 

 ا٤طاٖ
84-1346 

 ٚخٛز ضاثغٝ ثّٙسٔست ٔثجت ث٥ٗ ٔهطف ا٘طغ٢ ٚ ضقس التهبز٢ وكٛض

آٔبزٜ ٚ ٕٞىبضاٖ 
(1388) 

 ٤طاٖا
82-1350 

عطفٝ اظ ٔهطف ا٘طغ٢ ثٝ ضقس اضظـ افهعٚزٜ   حىب٤ت اظ ٚخٛز ٤ه ضاثغٝ ػ٥ّت ٤ه
 زض ثرف نٙؼت ٚ وكبٚضظ٢ )تٟٙب زض ٔهطف ٟ٘ب٣٤ ثطق(

ظاضػ٣ ٟٔطآضا ٚ 
(1390) 

 ا٤طاٖ
86-1338 

وبٞف  عطف ٔهطف ؾطا٘ٝ ثبلاتط اثط ٔهطف ا٘طغ٢ ثط ضقس التهبز٢ٝ ثب ا٘تمبَ ضغ٤ٓ ث
 .وٙس ٤بفتٝ ٚ ثٝ نفط ٥ُٔ ٣ٔ
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زاض ٥ٔبٖ بٔطٚض٢ ثط ٔغبِؼبت ا٘دبْ قسٜ حىب٤ت اظ ٚخٛز زٚ خط٤بٖ ربِت زض ثطضؾ٣ ضاثغٝ ٔؼٙ

تط٢ ثطذٛضزاض  ؾبثمٝ ثٝ ٔطاتت عٛلا٣٘ اظ ٔهطف ا٘طغ٢ ٚ ضقس التهبز٢ زاضز. خط٤بٖ اَٚ وٝ

ضا زاض )٤ه ٤ب زٚعطفٝ( ٥ٔبٖ ٔهطف ا٘طغ٢ ٚ ضقس التهبز٢ بثبقس آٌب٣ٞ اظ ٚخٛز ٤ه ضاثغٝ ٔؼٙ ٣ٔ

وٝ ثبقس ا٘س. ا٤ٗ ض٤ٚىطز اظ ا٤ٗ خٟت ازأٝ ٤بفتٝ ٚ وٕبوبٖ ٔٛضز تبو٥س ٣ٔزض زؾتٛض وبض ذٛز لطاض زازٜ

زاض ٚ لبثُ تؼ٥ٕٓ ٥ٔبٖ ٔهطف ا٘طغ٢ ٚ بٚخٛز ٤ه ضاثغٝ ٔؼٙ ثرف لبثُ تٛخ٣ٟ اظ ٔغبِؼبت ثط ػسْ

تٛاٖ ثٝ ٔغبِؼبت فلاح٣ ٚ ٔٙتظط٢ نٛضت ٕ٘ٛ٘ٝ ٣ٔٝ ٕ٘ب٤ٙس وٝ ثضقس التهبز٢ تبو٥س ٣ٔ

بِؿ٥لاض ٚ ث( ٚ 2014( زض زاذُ ٚ ا٤ّس٤طْ ٚ ٕٞىبضاٖ )1388(، آضٔٗ ٚ ظاضع )1389قٛضوچب٣ِ )

 ٕٛز.( زض ذبضج اظ وكٛض اقبضٜ 2010ٕ٘ٞىبضاٖ )

ضقس ثطضؾ٣ ضاثغٝ ٥ٔبٖ ٔهطف ا٘طغ٢ ٚ  ثبقٙس وٝ زض وٙبض خط٤بٖ زْٚ آٖ زؾتٝ اظ ٔغبِؼبت ٣ٔ

پطزاظ٘س. ٔٛاضز٢ چٖٛ: ٘ٛع التهبز٢ ٚ ٤ب ٔفطٚو ٌطفتٗ آٖ ثٝ ٔغبِؼٝ ػٛأُ ٔٛثط ثط ا٤ٗ ضاثغٝ ٣ٔ

٤ٗ تهبز٢ ثط ا(، اثط ؾب٤ط ٔتغ٥طٞب٢ ال2012ا٤ٗ ضاثغٝ زض وٛتبٜ ٔست ٚ ثّٙس ٔست )زاٌط ٚ ٤بوٛث٥ٗ،

( ٚ 2013ٞب٢ ٔٛخٛز ٥ٔبٖ وكٛضٞب )ثٛظٚوّٛ ٚ ٤لا٘ؿ٣، ، تفبٚت(2012ضاثغٝ )ا٤ّس٤طْ ٚ انلاٖ،

ٞب٢ ٔرتّف )ٟٔطآضا  ثطضؾ٣ زض لبِت ضغ٤ٓ ،(2011( ٚ )اٌٛ ٚ ٕٞىبضاٖ،2010بِؿ٥لاض ٚ ٕٞىبضاٖ،ث)

)زض٥ٌبزؼ ٘بپبضأتط٤ه  -ر٥طذغ٣، پبضأتط٤ه -ٞب٢ ٔرتّف تر٥ٕٗ: ذغ٣ (، ضٚـ1390ٚ ظاضػ٣،

ٞب زض حٛظٜ ٔس٤ط٤ت  ٞب٢ زِٚت (، اثط ثط٘بٔٝ ٚ ؾ٥بؾت1390آضا ٚ ظاضػ٣،( ٚ )ٟٔط2013ٚ ٕٞىبضاٖ،

 . ( ٚ ...2014ٔهطف ا٘طغ٢ )اؾ٥ٕچ ٚ پبپ٥ع،

ػٕستب زض أتساز خط٤بٖ زْٚ(، ٔغبِؼبت ٞب٢ ضٚق٣ ثب  ا٢ قجبٞت )ضٕٗ پبضٜٔغبِؼٝ حبضط 

ظٔبٖ ثب اؾتفبزٜ اظ  ٞٓ ظ٤طا. اؾتخب(  نٛضت ٤هٝ اَٚ ٚ ثٝ ٘ٛػ٣ تطو٥ج٣ اظ آٟ٘ب )ث خط٤بٖٔغبِؼبت 

ٚ ٥٘ع  ٞب٢ ٔرتّف ضوٛز ٚ ضٚ٘ك ضغ٤ٓ)ٔبضوٛف( ٚ ِحبػ ٕ٘ٛزٖ  1ضٚـ ٚ ض٤ٚىطز٢ ر٥طذغ٣

ٞب٢ اؾتب٣٘ )ثٝ تفى٥ه تٛؾؼٝ  ، اظ زاز3ٜٞب٢ التهبز٢ ، ثٝ تفى٥ه ظ٤ط ثرف2ٞب٢ ؾبذتبض٢ قىؿت

ٌطزز. تٛؾؼٝ( ثٟطٜ خؿتٝ وٝ زض ٥ٞچ ٤ه اظ ٔغبِؼبت پ٥ك٥ٗ ٔكبٞسٜ ٣ٕ٘تٛؾؼٝ ٤بفتٝ ٚ زض حبَ 

��������������������������������������������������������������������������������� 
 (1390آضا ٚ ظاضػ٣ )ٟٔط1
 (1388ثٟجٛز٢ ٚ ٕٞىبضاٖ ) 2
 (  1388( ٚ آضٔٗ ٚ ظاضع )1388آٔبزٜ ٚ ٕٞىبضاٖ ) 3
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زض ثطآٚضز  1ا٤ٗ ض٤ٚىطز تطو٥ج٣ ٚ خبٔغثبقس.  زض ا٤طاٖ ٥٘ع ٔؿجٛق ثٝ ؾبثمٝ ٣ٕ٘وٝ  ضٕٗ ا٤ٗ

ٚ ٚخٝ تٕب٤ع ، ا٤طاٖ ٞب٢ تٛؾؼٝ ٤بفتٝ ٚ زض حبَ تٛؾؼٝ ٞب ٚ تح٥ُّ ٘تب٤ح ثٝ تفى٥ه اؾتبٖ ٔسَ

 ٘تب٤ح آٖ 2حىب٤ت اظ اؾتحىبْ تٛا٘ساظ ا٤ٗ ح٥ث ٣ٔوٝ  . ضٕٗ ا٤ٗثبقس ٔغبِؼٝ حبضط ٣ٔ٘ٛآٚض٢ 

٤ٚػٜ ٝ )ثزض اضظ٤بث٣ ٘تب٤ح ٔغبِؼبت ز٤ٍط ٚ اظ ا٤ٗ خٟت  زاقتٝ ثبقس٤ٚػٜ ثطا٢ التهبز ا٤طاٖ ٝ ث

ثطضؾ٣ اظ ٔٙظط ٚ ضٚق٣ ذبل ثٝ  نٛضت ٔٛضز٢ ٚٝ ث وٝ ٞط ٤هٔغبِؼبت ا٘دبْ قسٜ زض ا٤طاٖ( 

 . ٔٛضز اؾتٙبز لطاض ٥ٌطزا٘س،  ٚ ضقس التهبز٢ پطزاذتٝ ضاثغٝ ٥ٔبٖ ٔهطف ا٘طغ٢

 

 ٍ بزآٍرد الگَ قیتحق یرٍش ضٌاس .3

 گشیٌی هارکفرٍش راُ .3-1

ٓ ضا ٞب٢ تدطث٣، اضتجبط ث٥ٗ ٔفْٟٛ تغ٥٥ط زض ازٚاض تدبض٢ ٚ تغ٥٥هط زض ضغ٤ه  اظ ٔسَ ٣ط ثطذ٥اذ زٚ زٞٝ ٣ع

ً  ا٘هس )  ٔٛضز تأو٥س لطاض زازٜ (. ٘تهب٤ح ٔغبِؼهبت فهٛق ث٥هبٖ     1986، 4ز٤جّهٛز  ؛2000، 3وّٕٙهتؽ ٚ وطِٚع٤ه

ٖ   ٢ ػسْ تٛا٘ب٣٤ ٔسَ وٙٙسٜ ٞهب٢ ؾهبذتبض٢ زض    )قهبُٔ قىؿهت   5ٞهب  ٞب٢ ذغ٣ زض قٙبؾبئ٣ ػهسْ تمهبض

َ     ٣ٞب٢ ظٔب٣٘ ٔؾبظ٢ ؾط٢ٞب٢ ظٔب٣٘(، ثٝ ٔٙظٛض ٔسَ ؾط٢ ٌع٤ٙه٣   ٞهب٢ ضاٜ  ثبقٙس؛ ثهٝ عهٛض٢ وهٝ ٔهس

ٝ    ا٢ زض تحم٥مبت ث٥ٗ ثٝ نٛضت فعا٤ٙسٜ 6ٔبضوٛف نهٛضت ذلانهٝ   ا٘هس.   ا٣ِّّٕ ٔٛضز اؾهتفبزٜ لهطاض ٌطفته

 (:2009، 7ٌع٣ٙ٤ ٔبضوف، ثٝ قطح ظ٤ط اؾت: )و٣ٍّٙ ٚ ٔب٘طاٞب٢ ضأٜطاحُ وبضثطز ٔسَ

َ، تؿت ثطضؾ٣ حبِت ذغ٣ ٤ب ر٥ط ٢ٔطحّٝ ٚ٘س زازٜاٚ زٖ ض ٔٙظٛض اظ ٞب ٣ٔذغ٣ ثٛ ثبقس. ثطا٢ ا٤ٗ 

ب٣٤  ضاؾتتؿت ٘طخ  ٕ٘8
(LR) ٖٚبٌضؾ٥ب ٚ پط بٟز قسٜ ثٝ ٚؾ٥ّٝ  اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. زض تؿت فٛق،  9پ٥كٙ

ظ٤غ ذ٣ زٚ  ساضز(، تمط٤جبً ثٝ نٛضت تٛ خٛز٘  ))((فطو نفط )وٝ زض آٖ تغ٥٥ط ضغ٤ٓٚ  2 qχ ٜ ظ٤غ قس تٛ

 ـ طغ٢ ٚ اضظ هطف ا٘ اٚلؼ٥ت اؾت وٝ آ٤ب تر٥ٕٗ ٔسَ ٔتغ٥طٔ  ط ا٤ٗ  اؾت. زض تحم٥ك حبضط ا٤ٗ ٔطحّٝ ث٥بٍ٘
��������������������������������������������������������������������������������� 

ٞب٢ التهبز٢  ٞب٢ ؾبذتبض٢ زض ؾغح ظ٤ط ثرف ٚ قىؿت ٞب٢ ٔرتّف ضوٛز ٚ ضٚ٘ك ضغ٤ٓض٤ٚىطز٢ ر٥طذغ٣ ثب زض ٘ظط ٌطفتٗ  1

 ثٝ تفى٥ه اؾتب٣٘
2 Robustness 
3 Clements and Krolzig 
4 Diebold  
5 Asymmetry 
6 Markov Switching 
7 Cologni and Manera 
8 likelihood ratio 
9  Garcia and Perron 
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٣ زل٥ك ٜ زض حبِت ذغ٣ پ٥ف ث٥ٙ ٣ افعٚز  ٔ  ذغ٣.زٞس ٤ب زض حبِت ر٥ط تط٢ اضائٝ

٣ تؼ٥٥ٗ تؼساز ضغ٤ٓٔطحّٝ  ٍ٘ٛ ٖ لاظْ خٟت ٔس٢َ زْٚ، چٍ ٙس ؾبظ٢ فطآ٤  ٞب٢ ٚ خٕلات ذٛزضٌطؾ٥ٛ

اٛثظ اعلاػبت آوبئ٥ه  ٣ٔ 1ثبقس. اظ ض
(ACI) ٣ ٔٙظٛض اؾتفبزٜٔ  ٗ  ثطا٢ ا٤ٗ  قٛز. زض تحم٥ك حبضط ثٝ ز٘جبَ ا٤

ع ضغ٤ٓ لبثُ تكر٥م اؾت. طغ٢ ٚ اضظـ افعٚزٜ چٙس ٛ٘ هطف ا٘ تٔغ٥طٔ  ٚ٘س  ٝ زض ثطضؾ٣ ض ط ٞؿت٥ٓ و  أ

ٔطحّٝ ؾْٛ اضبفٝ ٕ٘ٛزٖ ٔتغ٥ط تٛض٥ح٣ ثٝ ٔسَ اؾت. تب ثتٛاٖ ث٥بٖ زاقت آ٤ب زض تحم٥م٣  

 حبضط ٔتغ٥ط ٔهطف ا٘طغ٢ تٛا٘ب٣٤ تٛض٥ح زٞٙس٣ٌ ضقس اضظـ افعٚزٜ ضا زاضاؾت ٤ب ذ٥ط؟ 

ثٝ ٔٙظٛض ثطضؾ٣ ٘حٜٛ اثطٌصاض٢ ضقس ٔهطف ا٘طغ٢ ثط ض٢ٚ ضقس اضظـ افعٚزٜ، اثتسا زض ٔسَ 

)(قٛز وٝ ا٘حطاف ضقس اضظـ افعٚزٜطو ٣ٌٔع٣ٙ٤ ٔبضوف ف ضاٜ tr اظ ٥ٔب٥ٍ٘ٙف، اظ فطآ٤ٙس

 وٙس:( پ٥ط٢ٚ ٢1٣ٔ )ضاثغٝ pاتٛضٌطؾ٥ٖٛ ٔطتجٝ 

(1)                        tptptptttt SraSraSr εµµµ +−++−=− −−−− ))((....))(()( 111 

بٖ µ)(فطو قسٜ اؾت وٝ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ فطآ٤ٙس  وٝ  ثبقس، ثٝ عٛض٢ٚاثؿتٝ ٣ٔ tS، ثٝ ٤ه ٔتغ٥ط پٟٙ

اٚض٤ب٘ؽ ثبثتtεذغبٞب٢ ٔؿتمُ  س؛ ا٤ٗ ، ثٝ نٛضت ٤ىؿبٖ تٛظ٤غ قس2σٜ، ثب ٥ٔب٥ٍ٘ٗ نفط ٚ  ا٘

ظ٤غ قطع٣ ٘ٛؾب٘بت اضظـ افعٚزٜ، ثٝ ٚاثؿت٣ٍ زلاِت ثط ا٤ٗ زاضز وٝ ضغ٤ٓ ٞٓ ٚاثؿتٝ ٞب٢ ٔتفبٚت ثب تٛ

٢ زٞس. پبضأتطٞب٢ ذٛزضٌطؾ٥ٖٛ ضاثغٝٞب٢ تدبض٢ ضا ٘كبٖ ٣ٔ، ٚضؼ٥ت ؾ٥ىtSُٞؿتٙس. ٔتغ٥ط پٟٙبٖ

س ثٝ نٛضت ضاثغٝ (، 1٣ٔ) ا٘ٛ زض ظ٘د٥طٜ ٔبضوف ثبقس: tS(، تبثؼ٣ اظ ٚضؼ٥ت ٢2 )ت
 

 

(2       )                                         tpttptttt rSarSaScr ε++++= −− )(....)()( 11  

ضا ث٥ٍطز،  M,...3,2,1 ٢ ػسز نح٥حاضظـ ٔتفبٚت ٕ٘ب٤ٙسٜ ثٝ ٚؾ٥ّٝ ٤Mى٣ اظ  tSاٌط  

( 2زٞس. زض ٤ه ٔٛضز زٚ ضغ٣ٕ٤، ٔسَ )ٔسَ ذٛز ضٌطؾ٥ٖٛ ضا ٘كبٖ ٣ٔ M( تطو٥ج٣ اظ ٢2 )ضاثغٝ

)1(وٝ ٚضؼ٥ت ضوٛز )ٍٞٙب٣ٔ =tSٝ2(( ضا ثٝ ذٛث٣ ٚضؼ٥ت ضٚ٘ك )ٍٞٙب٥ٔى( =tS زض ٔتغ٥ط )

تٛا٘س ثٝ نٛضت زٞس. ثٙبثطا٤ٗ ضقس اضظـ افعٚزٜ زض حبِت ضوٛز ٣ٔضقس اضظـ افعٚزٜ ٘كبٖ ٣ٔ

( ٘كبٖ زازٜ قٛز:٢3 )ضاثغٝ
 

 

(3        )                                                         tptptt raracr ε++++= −− 11111 ....  

��������������������������������������������������������������������������������� 
1 Akaike Information Criterion 
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ٝ نٛضت ضاثغٝ ٚ٘ك ثبقس، ث ط ضقس اضظـ افعٚزٜ زض حبَ ض س٢4َ )زض حب٣ِ وٝ اٌ  ٔ)٣  قٛز:ؾبظ٢ٔ 

(4        )                                                            tptptt raracr ε++++= −− 21122 .... 

لبثُ ٔكبٞسٜ ثبقس ٚاثؿتٝ ٓ وٝ فطو قسٜ اؾت تهبزف٣ ٚ ر٥طغ٤قطع٣، ثٝ ٤ه ضپبضأتطٞب٢ فطآ٤ٙس  

ثٙس٢ فطآ٤ٙس ذّك ضغ٤ٓ لاظْ  ثبقٙس. ثٙبثطا٤ٗ ثٝ ٔٙظٛض تكط٤ح وبُٔ فطآ٤ٙس ذّك زازٜ، تكط٤ح فط٣َٔٛٔ

ٌع٣ٙ٤ ٔبضوف، فطآ٤ٙس ذّك ضغ٤ٓ، ٤ه ظ٘د٥طٜ ٔبضوف ثب تؼساز ٔحسٚز٢ اظ ثبقس. زض ٔسَ ضا٣ٜٔ

 ثبقس:ا٘س ٣ٔ( تؼط٤ف قس٢5ٜ )٢ احتٕبلات ا٘تمبَ ضاثغٝ، وٝ ثٝ ٚؾ٥ّٝٞبٚضؼ٥ت

(5                 )                                              ∑===
=

−
M

j
ijttij PiSjSP

1
1 );Pr( 

Mjiتط ثطا٢ ثٝ نٛضت زل٥ك  ,...3,2,1, =∀
 

 Mاظ ٤ه فطآ٤ٙس ٔبضوف  tS، فطو قسٜ اؾت وٝ 

 وٙس:( تجؼ٥ت ٢6٣ٔ )ٚضؼ٥تٝ، ثب ٤ه ٔبتط٤ؽ ا٘تمبَ ر٥ط لبثُ تم٥ُّ ضاثغٝ

(6    )                                                                               



















MMMM

M

M

ppp

ppp

ppp









21

22221

11211

  

٢1,1 فٛق،زض ضاثغٝ  ...1 −−−−= MiiiM ppp   ثطا٢Mi  ثبقس. ٣ٔ =3,2,1...,

 هذل اثز رضذ هصزف اًزصی بز رضذ ارسش افشٍدُي ییتب .3-2

٣٤ٛ ثٝ ا٤ٗ ؾؤاَ  ا٤ٗ ثرف زض خٟت پبؾد وٝ آ٤ب ضقس ٔهطف ا٘طغ٢ ثط ض٢ٚ ضقس اضظـ افعٚزٜ اؾت ٌ

ب٥ٔى٣ ث٥ٗ زٚ ٔتغ٥ط فٛق، ثٝ ٚؾ٥ّٝ زاض قسٜ  ٚلف٢ٝ اضبفٝ وطزٖ ضطا٤ت اثطٌصاض اؾت ٤ب ذ٥ط؟ اضتجبط ز٤ٙ

قٛز. زض اثتسا ٤ه وكف ٣ٔ trٌع٣ٙ٤ ٔبضوف ٔتغ٥ط ضقس ٔهطف ا٘طغ٢ ثٝ ٔسَ ذٛز ضٌطؾ٥ٖٛ ثطزاض٢ ضاٜ

ِٚع٤ًوٝ ثٝ ٚؾ٥ّٝ (،٢1 )ثؿظ اظ ضاثغٝ ٥ٗ ضا1997ٜ) ٢1 وط اٖٛ ٔسَ ٥ٔبٍ٘ ٣ ٔبضوف ( ثٝ ػٙ (MSM)ٌع٤ٙ
2 

 قٛز: ( تر٥ٕٗ ظزٜ 8٣ٔ( ٚ )٢7 )ف قسٜ اؾت، ثٝ نٛضت ضاثغٝٚٔؼط

(7     )                      ∑ +++∑ −=−
=

−
=

−−
q

j
tjtj

p

i
itititt ECGSraSr

11

....))(()( εγµµ
 

��������������������������������������������������������������������������������� 
1 Krolzig 
2
 Markov Switching Mean 
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(8)                                                                                          );0( 2σε IIDt ≈ 

jtECG (،٢7 )زض ضاثغٝ  ٤ه ٔتغ٥ط پٟٙبٖ اؾت  tSثبقس. ثٝ ػلاٜٚ ضقس ٔهطف ا٘طغ٢ ٣ٔ−

(MSI)ٌع٣ٙ٤ ٔبضوف زٞس. ٔسَ خّٕٝ ثبثت ضاٜوٝ ٚضؼ٥ت ؾ٥ىُ تدبض٢ ضا ٘كبٖ ٣ٔ
ثٝ نٛضت  1

 ثبقس:( 8٣ٔ( ٚ )٢9 )ضاثغٝ

(9         )                                   ∑ +++∑+=
=

−
=

−
q

j
tjtj

p

i
ititt ECGraScr

11

....)()( εγ 

)(٢ ثبثت ا٤ٗ زاضز وٝ ٤ه تغ٥٥ط زض خّٕٝ ( زلاِت ثط٢9 )ضاثغٝ  tSc ٤ه تؼس٤ُ نبف اظ ،

، ثب فطو ٚاض٤ب٘ؽ MSIثبقس. تٛخٝ قٛز وٝ ٔسَ ضقس اضظـ افعٚزٜ ضا پؽ اظ تغ٥٥ط زض ضغ٤ٓ ٣ٔ

تٛا٘ٙس زض زٚ خٟت و٣ّ (، 8٣ٔ)-(9( ٚ )8) -(7ٞب٢ )ثبقس؛ ثٝ ػلاٜٚ ٔسَ( ٢9٣ٔ ) ٕٞؿبٖ ضاثغٝ

 زازٜ قٛ٘س:تؼ٥ٕٓ 

ثٝ ا٤ٗ ز٥ُِ وٝ ضقس اضظـ افعٚزٜ زض حبِت ضوٛز، ػٕٛٔبً ٔتفبٚت اظ حبِت ضٚ٘ك التهبز٢  .1

تٛا٘س ٤ه ٚاض٤ب٘ؽ ٔتغ٥ط ضغ٣ٕ٤ ػجبضت اذتلاَ، ثٝ ٞب٢ ته ٔتغ٥طٜ، ٣ٔثبقس، ثب ثؿظ ٔسَ ٣ٔ

 ٞب٢ فٛق تطو٥ت وطز: ( زض ٔس٢10َ )نٛضت ضاثغٝ

(10                                )                                                    ))(;0( 2
tt SIID σε ≈ 

٥ٗ ضاٜ(، ٔس10َ) -(7ضٚاثظ )  اٚض٤ب٘ؽ ٥ٔبٍ٘ ٣ ٔبضوف ٞب٢ ٘بٕٞؿب٣٘  2ٌع٤ٙ
(MSMH) ضٚاثظ ٚ      

اٚض٤ب٘ؽ خّٕٝ ثبثت ضاٜ ٌع٣ٙ٤ ٔبضوف (، ٔس10َ)-(9) 3ٞب٢ ٘بٕٞؿب٣٘ 
(MSIH) ٛ٘س.  ضا تؼط٤ف ٣ٔ  ق

ٖ ٔسَ. 2  ط ثرف ذٛز ضٌطؾ٥ٛ ثبقس، ثٝ نٛضت    تبثؼ٣ اظ ٔتغ٥ط ٚضؼ٥ت  MSI  ٚMSMٞب٢ اٌ

اٖ ٔس8َ) -(12( ٚ )8) -(٢11 )ضاثغٝ ٣ ٔبضوف ٞب٢ ذٛز ضٌطؾ٥ٖٛ خّٕٝ ثبثت ضاٜ(، ثٝ ػٛٙ ٌع٤ٙ
4
(MSIA) ٜ٥ٗ ضا ٖ ٥ٔبٍ٘ ٣ ٔبضوف ٚ ذٛز ضٌطؾ٥ٛ 5ٌع٤ٙ

(MSMA) ٛ٘س:قٙبذتٝ ٣ٔ  ق
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��������������������������������������������������������������������������������� 
1 Markov Switching Intercept  
2 Markov Switching Mean Heteroskedastic 
3 Markov Switching Intercept Heteroskedastic 
4 Markov Switching Intercept Autoregressive 
5 Markov Switching Mean Autoregressive 
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ٞب٢ ٘بٕٞؿب٣٘ ٚاض٤ب٘ؽ ذٛز (، ثٝ تطت٥ت ٔس10َ)-(12( ٚ )10)-(11ثٝ ػلاٜٚ ضٚاثظ ) 

1ضٌطؾ٥ٖٛ خّٕٝ ثبثت ضاٜ ٌع٣ٙ٤ ٔبضوف 
(MSIAH)  ٗ٘بٕٞؿب٣٘ ٚاض٤ب٘ؽ ذٛز ضٌطؾ٥ٖٛ ٥ٔب٥ٍ٘ ٚ

2ٌع٣ٙ٤ ٔبضوف  ضاٜ
(MSMAH) قٛ٘س. تؼط٤ف ٣ٔ 

(ML)ضٚـ تر٥ٕٗ حساوثط ضاؾتٕٙب٣٤  
ضٚاثظ فٛق، ثط اؾبؼ اٍِٛض٤تٓ حساوثطؾبظ٢ ا٘تظبض  3

(EM)
، اظiقسٜ ٔطحّٝ . ثٝ ػٙٛاٖ ٤ه ٔحهَٛ اظ ٔطحّٝ تر٥ٕٗ، احتٕبلات نبف ثبقس ٣ٔ 4

KiYYjSP hTt ,...,1);,....( ,1 ٞٙس قس.    == اٛ   حبنُ ذ

ط ٢ٞب اؾت وٝ زازٜ ٢ٗ ٘ىتٝ ضطٚض٤پ٥ف اظ پطزاذتٗ ثٝ ثطآٚضزٞب، شوط ا  افعٚزٜ اضظـ ثٝ ٔطثٛ

 ضقتٝ افعٚزٜ اضظـ اظ ثب٘ه اعلاػبت٣نٛضت اؾتب٣٘ ٝ ث (نٙؼت ٚ حُٕ ٚ ٘مُالتهبز٢ )ٞب٢  ثرف

طغ٢ )٘فت  ٚ زازٜ ا٤طاٖ .ج. ا ٢ثب٘ه ٔطوع ثٝٔتؼّك  وكٛض التهبز٢ ٞب٢ فؼب٥ِت ط ثٝ ٔهطف ا٘ ٞب٢ ٔطثٛ

ئ٥ُٚ( اظ ٌعاضقبت  اؾترطاج  1379-89ثطا٢ زٚضٜ  ثهٛضت ؾبلا٘ٝ ٚتطاظ٘بٔٝ ا٘طغ٢ وٛضٜ، ثٙع٤ٗ ٌٚبظ

س. ٞب٢ ٚالؼ٣ ِحبػ قسٜ ثٝ ل٥ٕت زض ٔحبؾجبت وٝ و٥ّٝ اللاْ ض٤ب٣ِ ضٕٗ ا٤ٗس. ا٘ قسٜ  ا٘

 6ٍ 5ٍ تحلیل ًتایج بزآٍرد هذل .3-3

 بخص صٌؼت  .3-3-1

ٞب٢ ٔتغ٥ط ضقس اضظـ افعٚزٜ ثرف ، تؼساز ضغLRٓ٤ٚ تؿت  7اؾتفبزٜ اظ ٔمبز٤ط ثحطا٣٘ آوبئ٥هثب 

وٝ زض  بٗ ٔؼ٤ٙتؼ٥٥ٗ قسٜ اؾت. ثس 3ٚ ضتجٝ ذٛز ضٌطؾ٥ٖٛ آٖ  2بفتٝ ٤تٛؾؼٝ  ٢ٞب اؾتبٖنٙؼت زض 

ٔسَ  ٣ح زٞٙس٥ٌت تٛض٥لبثّ ٣ه ٔسَ ذغ٤ثٟتط اظ  ٣ط ذغ٥ه ٔسَ ر٤بفتٝ ٤تٛؾؼٝ  ٢ٞب اؾتبٖ

ٗ ضتجٝ ذٛز ٥چٙ ط اضظـ افعٚزٜ ثب ؾٝ ٚلفٝ ذٛز زض اضتجبط اؾت. ٥ٓٞٗ ٔتغ٥چٙ ضا زاضز. ٞٓ ٥ٙ٣ترٕ
��������������������������������������������������������������������������������� 

1 Markov Switching Intercept Autoregressive Heteroskedastic 
2 Markov Switching Mean Autoregressive Heteroskedastic 
3 Maximum likelihood 
4 Expectation-Maximization 

ٞب٢ تٛؾؼٝ ٤بفتٝ ٚ زض حبَ تٛؾؼٝ ثٝ ػٙٛاٖ  ٞب٢ اؾتبٖ ثٛزٜ ٚ اظ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ زازٜ 1379-89زض ٕٞٝ اٍِٛٞب٢ ثطآٚضز قسٜ زٚضٜ ظٔب٣٘  5

ٞب٢ تٛؾؼٝ ٤بفتٝ ٚ زض حبَ تٛؾؼٝ ٤ه  ٚ ٔهطف ا٘طغ٢ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. زض ٚالغ ثطا٢ ٞط زؾتٝ اظ اؾتبٖ قبذم اضظـ افعٚزٜ

 ٞب تكى٥ُ قسٜ اؾت. ؾط٢ ظٔب٣٘ ثٝ نٛضت ٥ٔب٥ٍ٘ٗ زازٜ

 زض ا٤ٗ ثرف خٟت پط٥ٞع اظ عٛلا٣٘ قسٖ ٔتٗ نطفب ٘تب٤ح ثطآٚضزٞب ٚ ٔحبؾجبت اضائٝ ٣ٔ ٌطزز. 6
7 Akaike 
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 2زض حبَ تٛؾؼٝ  ٢ٞب ٞب٢ ضقس اضظـ افعٚزٜ ثرف نٙؼت زض اؾتبٖٚ تؼساز ضغ٤ٓ ٣ضٌطؾ٥ٛ٘

 ٣٤ٞب ٗ ذٛز زض اؾتب٥ٖك٥پ ٢ٞب قٛز اضتجبط اضظـ افعٚزٜ ثب ٚلفٝ ٣ٗ قسٜ اؾت. ٔكبٞسٜ ٥٥ٔتؼ

ط ٔثجت ٌصض اظ زاْ ٥تأث ٢ب٤كتط اؾت وٝ ٥ٌٛزض حبَ تٛؾؼٝ ث ٢ٞب تٝ ٘ؿجت ثٝ اؾتبٖبف٤تٛؾؼٝ 

ٞب اؾت. ثطا٢ ثطضؾ٣ حبِت ر٥ط ذغ٣ ثٛزٖ ٔتغ٥طٞب، زض  ٗ اؾتب٤ٖٚ تساْٚ ضقس زض ا ٣بفت٤ٍتٛؾؼٝ 

ا٤ٓ.  اؾتفبزٜ وطزٜ ٢1 ٌبضؾ٥ب ٚ پطٖٚ ا٤ٗ تحم٥ك اظ تؿت ٘طخ ضاؾت ٕ٘ب٣٤ ٔؼطف٣ قسٜ ثٝ ٚؾ٥ّٝ

ٗ ٤ٔحبؾجٝ قسٜ ٚ اضظـ ثحطا٣٘ ا |٢LR=2|lnLMS-AR �lnLAR  ثٝ ٚؾ٥ّٝ ضاثغٝ LRت آٔبضٜ تؿ

٘تب٤ح حىب٤ت . ثبقس وٝ ثٝ ٚؾ٥ّٝ ٌبضؾ٥ب ٚ پطٖٚ پ٥كٟٙبز قسٜ، ٣ٔ 2زا٤ٚؽ Pأبضٜ ٔجت٣ٙ ثط اضظـ 

بفتٝ ٚ زض حبَ تٛؾؼٝ ثٝ ٚؾ٥ّٝ ٤تٛؾؼٝ  ٢ٞب ضقس التهبز٢ ثرف نٙؼت زض اؾتبٖ اظ آٖ زاضز وٝ

 قٛز.  زٚ ضغ٤ٕٝ ثٟتط تٛن٥ف ٣ٔ MS-ARٔسَ 

ثب احتٕبلات ا٘تمبَ ثبثت قسٜ، ثطا٢ ٔتغ٥طٞب٢ ضقس  3ته ٔتغ٥طٜ MS-ARتر٥ٕٗ ٔسَ ازأٝ زض 

زض زؾتٛض وبض لطاض  بَ تٛؾؼٝبفتٝ ٚ زض ح٤تٛؾؼٝ  ٢ٞب اضظـ افعٚزٜ ثرف نٙؼت زض اؾتبٖ

ضٚ٘ك ٚ  ٢تدبض ٢ٞب ى٥ُبٖ زاقت وٝ ٚلٛع ؾ٥تٛاٖ ث ٣ٔ زؾت آٔسٜٝ ثح ٤ثط اؾبؼ ٘تب .٥ٌطز ٣ٔ

ٗ ٥ترٕ ٢دٝ لاظْ اؾت ثطا٥ط زٞس. زض ٘ت٥٥ضا تغ ٥ٙ٣ت ٚ ػطو اظ ٔجسأ ٔسَ تر٥ٕتٛا٘س ق ٣ضوٛز ٔ

بٖ شوط ٤طز. قب٥نٛضت ٌ ٢ا خساٌب٘ٝ ٢ٞبٗ ٥ضوٛز ٚ ضٚ٘ك ترٕ ٢ٞبٓ ٤ٔسَ اضظـ افعٚزٜ زض ضغ

ح ٥زض خٟت تٛض ه ا٘دبْ قسٜ تٟٙب٥ؿت ٚ تفى٥٘ ٣ٔٛضز ثطضؾ ٢ٞبٓ ٤بٖ ضغ٥ٔ ٣ت٤چ ا٥ِٛٚاؾت ٞ

ثط اؾبؼ ٘تب٤ح حبنُ اظ تر٥ٕٗ، ضطا٤ت خّٕٝ شوط اؾت ٝ لاظْ ث ثبقس. ٣ٔ ٥ٙ٣ٔسَ ترٕ ٣زٞٙسٌ

 س. ٙثبقزاض ٣ٔبثبثت ٔسَ ٔؼٙ

تر٥ٕٗ ظزٜ قسٜ  MS-ARٞب٢ نٙؼت ضا زض ٔسَ ٔتغ٥طٞب٢ ضقس ٔهطف ا٘طغ٢ ثرف ازأٝزض 

ثؿظ  4ثب احتٕبلات ا٘تمبَ ثبثت قسٜ MS-AR. ثطا٢ ا٤ٗ ٔٙظٛض ٔسَ ٕ٘ب٥٤ٓ زض ثرف لجُ ٚاضز ٣ٔ

نٙؼت ثط ضقس اضظـ افعٚزٜ زض ثرف وٝ ضقس ٔهطف ا٘طغ٢  زازٜ قسٜ اؾت. ثٝ ٔٙظٛض تؼ٥٥ٗ ا٤ٗ

 LR=2|ln LMS-ARX �lnٌصاض اؾت ٤ب ذ٥ط، اظ تؿت بفتٝ تأث٥ط٤ زض حبَ تٛؾؼٝ ٚ تٛؾؼٝ ٢ٞب اؾتبٖ

LMS-AR| وٙس وٝ ٔسَ  اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ٘تب٤ح تؿت آقىبض ٣ٔMS-ARX  ٘طخ ضاؾتٕٙب٣٤ ثبلاتط٢

ه ٤زاض٢  بته ٔتغ٥طٜ زض ؾغح ٔؼٙ MS-ARته ٔتغ٥طٜ زاضز ٚ ٔسَ  MS-ARزض ٔمب٤ؿٝ ثٝ ٔسَ 

��������������������������������������������������������������������������������� 
1 Garcia and Perron 
2 Davies 
3 Univariate 
4 Fixed Transition Probabilities 
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 ٣ٌح زٞٙس٥زض ثرف نٙؼت تٛض ٢ط ضقس ٔهطف ا٘طغ٥حضٛض ٔتغ ٣قٛز. ثٝ ػجبضت زضنس ضز ٣ٔ

زض ثرف نٙؼت  ٢ط ٔهطف ا٘طغ٥دٝ ٔتغ٥زض ٘ت س.زٞ ٣ف ٤ٔضا افعاٗ ٔسَ اضظـ افعٚزٜ ٥ترٕ

ٞب  ثبقس. پؽ ٤بفتٝ ٣ط ٤ٔپصٝ ٥تٛخ ٢م زازٜ قسٜ ٚ حضٛض آٖ اظ ِحبػ آٔبض٥ضثظ تكر ٢ش ٢ط٥ٔتغ

بفتٝ ٚ زض حبَ ٤تٛؾؼٝ  ٢ٞب ٔكبٞسات٣ ضا ٔج٣ٙ ثط تأث٥ط ضقس ٔهطف ا٘طغ٢ زض ثرف نٙؼت اؾتبٖ

ٔبتط٤ؽ احتٕبلات  (2) زض خسَٚزٞس. ٞب ٘كبٖ ٣ٔ ٗ اؾتب٤ٖا تٛؾؼٝ ثط ضقس اضظـ افعٚزٜ التهبز

 ٝ قسٜ اؾت: ٤ا٘تمبَ اظ ٤ه ضغ٤ٓ ثٝ ضغ٤ٓ ز٤ٍط اضا
 

 هاتزیس احتوالات اًتقال اس یک رصین بِ رصین دیگز .2جذٍل 

 رضذ ارسش افشٍدُ در بخص صٌؼت 

 ّای در حال تَسؼِ استاى 

رضذ ارسش افشٍدُ بخص صٌؼت در بخص 

  تَسؼِ یافتِ

 1رصین  2رصین  1رصین  2رصین 

 1ضغ٤ٓ  594/0 404/0 832/0 167/0

 2ضغ٤ٓ  212/0 786/0 146/0 833/0

 ٞب٢ تحم٥ك٤بفتٝ: ٔٙجغ

 

خٝ ثٝ   ٢بفتٝ التهبز زض اثتسا زض فبظ ضوٛز التهبز٤تٛؾؼٝ  ٢ٞب اٌط زض اؾتبٖ (2) ح خس٤َٚ٘تبثب تٛ

 ٢ٓ ضوهٛز التههبز  ٤ه ٞب زض زٚضٜ ثؼهس زض ضغ  اؾتبٖٗ ٤زضنس التهبز ا 58لطاض زاقتٝ ثبقس ثٝ احتٕبَ 

ذٛاٞهس قهس.    ٢ٚاضز فبظ ضٚ٘ك التههبز  ٢زضنس اظ فبظ ضوٛز التهبز 41أب ثٝ احتٕبَ  .ٔب٘س ٣ٔ ٣ثبل

قهٛز ٚ   ٣زضنس التهبز ٚاضز فبظ ضوٛز ٔه  12ٗ اٌط التهبز اثتسا زض فبظ ضٚ٘ك ثبقس ثٝ احتٕبَ ٥ٕٞچٙ

ذٛاٞس ٔب٘س. ثهب تٛخهٝ ثهٝ     ٣زض زٚضٜ ثؼس زض فبظ ضٚ٘ك ثبل ٞب ٗ اؾتب٤ٖزضنس التهبز ا 87ثٝ احتٕبَ 

 ٓ ضٚ٘ك اؾت.٤بفتٝ ضغ٤تٛؾؼٝ  ٢ٞب ٓ ربِت زض اؾتب٤ٖاحتٕبلات اضائٝ قسٜ ضغ

لهطاض زاقهتٝ ثبقهس ثهٝ      ٢زض حبَ تٛؾؼٝ التهبز زض اثتسا زض فبظ ضوٛز التههبز  ٢ٞب اٌط زض اؾتبٖ 

أهب ثهٝ    .ٔب٘هس  ٣ٔه  ٣ثبل ٢ٓ ضوٛز التهبز٤زض ضغٞب زض زٚضٜ ثؼس  ٗ اؾتب٤ٖزضنس التهبز ا 86احتٕبَ 

ٗ اٌهط التههبز   ٥ذٛاٞس قس. ٕٞچٙ ٢ٚاضز فبظ ضٚ٘ك التهبز ٢زضنس اظ فبظ ضوٛز التهبز 20احتٕبَ 

زضنهس   79قٛز ٚ ثٝ احتٕبَ  ٣زضنس التهبز ٚاضز فبظ ضوٛز ٔ 13اثتسا زض فبظ ضٚ٘ك ثبقس ثٝ احتٕبَ 

ٝ قهسٜ  ٤ه ذٛاٞس ٔب٘س. ثب تٛخٝ ثهٝ احتٕهبلات اضا   ٣ٚ٘ك ثبلٞب زض زٚضٜ ثؼس زض فبظ ض ٗ اؾتب٤ٖالتهبز ا



 (1394 تابستاى، «30پیاپی » 2ضوارُ  ًْن، سال )فصلٌاهِ هذلساسی اقتصادی                                         82

 

ب ضوهٛز زٚضٜ  ٤ه وٝ ضٚ٘هك   ٣ٔ تٛاٖ ٌفتاؾت.  ٢ٓ ضوٛز٤بفتٝ ضغ٤تٛؾؼٝ  ٢ٞب ٓ ربِت زض اؾتب٤ٖضغ

زاض  بذٛاٞس زاقت وٝ ثب تٛخهٝ ثهٝ ٔؼٙه    ٣ب ضوٛز زٚضٜ آت٤ٗ ضٚ٘ك ٥٥زض تؼ ٣٤ؾعاٝ بض ث٥لجُ ٘مف ثؿ

 ٝ زاضز. ٥ت تٛخ٥ٞب لبثّ ٗ ٔس٤َٗ ا٥زض ترٕ ٥٘ٛ٣ذٛزضٌطؾ ٢ٞب ثٛزٖ ٚلفٝ

آٖ  ٔست ظٔبٖ تٛلف التهبز زض ٞط زٚضٜ لجُ اظ تطن ٔغطح ٣ٔ قٛز وٝپطؾف ا٤ٗ زض ازأٝ ثحث  

پطؾف ثب٤س ٔبتط٤ؽ تغ٥٥ط ٚضؼ٥ت ضا عٛض٢ ؾبظٔب٘س٣ٞ وطز تب ا٤ٗ ثطا٢ پبؾد ثٝ  چٝ ٔمساض اؾت؟

 خصة ث٥بٍ٘ط ٜقٛز. ظ٘د٥ط ٌفتٝ ٣ٔ قٛز. زض ا٤ٗ حبِت ثٝ ظ٘د٥طٜ ٔبضوٛف٣، ظ٘د٥ط٠ خصة ٥٘ع خصة

  وٙس. ٣ٔ ٞب ضا زض ذٛز خصة ٚضؼ٥ت٣ زض ٔبتط٤ؽ تغ٥٥ط ٚضؼ٥ت اؾت وٝ زض عَٛ ظٔبٖ ؾب٤ط ٚضؼ٥ت
 

 هاتزیس جذب در بخص صٌؼت  .3جذٍل 

رضذ ارسش افشٍدُ در بخص صٌؼت 

 ّای در حال تَسؼِ استاى

رضذ ارسش افشٍدُ بخص صٌؼت در بخص 

  تَسؼِ یافتِ

 1رصین  2رصین  1رصین  2رصین 

 1ضغ٤ٓ  24/1 75/0 04/1 67/1

 2ضغ٤ٓ  17/1 09/1 29/1 34/1

 ٞب٢ تحم٥ك ٔٙجغ: ٤بفتٝ

  

ضقس اضظـ افعٚزٜ ثرف نٙؼت زض ثرف ( ٔثبَ عٛضٝ ٌٛ٘ٝ وٝ ٔكبٞسٜ ٣ٔ قٛز چٙب٘چٝ )ث ٕٞبٖ 

زض آٖ ؾبَ  28/1عٛض ٔتٛؾظ ٝ لطاض ٌطفتٝ ثبقس، ث ضوٛززض حبِت ا٥ِٚٝ زض ٚضؼ٥ت تٛؾؼٝ ٤بفتٝ 

  ت ضٚ٘ك ثٝ ؾط ذٛاٞس ثطز.٥ؾبَ زض ٚضؼ 8/0 ثغٛض ٔتٛؾظٚ ؾپؽ ٚضؼ٥ت ثبل٣ ذٛاٞس ٔب٘س 

 بخص حول ٍ ًقل .3-3-2

ٞب٢ ٔتغ٥ط ضقس اضظـ افعٚزٜ ثرف ، تؼساز ضغLRٓ٤ٚ تؿت  1ثب اؾتفبزٜ اظ ٔمبز٤ط ثحطا٣٘ آوبئ٥ه

تؼ٥٥ٗ قسٜ اؾت ثٝ ػلاٜٚ  3ضٌطؾ٥ٖٛ آٖ ٚ ضتجٝ ذٛز  2ٞب٢ تٛؾؼٝ ٤بفتٝ  حُٕ ٚ ٘مُ زض اؾتبٖ

ٞب٢ ضفتبض ٔتغ٥ط ضقس اضظـ افعٚزٜ ثرف حُٕ ٚ ٘مُ زض ضتجٝ ذٛز ضٌطؾ٥ٖٛ ٚ تؼساز ضغ٤ٓ

ثب  MSثبقس. ثط اؾبؼ ٘تب٤ح تؿت ٘طخ ضاؾت ٕ٘ب٣٤ ٔسَ  ٣ٔ 2ٞب٢ زض حبَ تٛؾؼٝ  اؾتبٖ

��������������������������������������������������������������������������������� 
1 Akaike 
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ج٣ٙ ثط ػسْ تغ٥٥ط زض ضغ٤ٓ زٚ ضغ٤ٓ، ٔب لبزض ثٝ ضز فطو نفط ٔ ٚخٛزاحتٕبلات ا٘تمبَ ثبثت قسٜ ٚ 

ثبق٥ٓ. ثٙبثطا٤ٗ ٚاضح اؾت وٝ ٘تب٤ح ل٢ٛ اظ تغ٥٥ط ضغ٤ٓ زض ٔتغ٥طٞب٢  زضنس ٣ٔ 1زاض٢  بثب ؾغح ٔؼٙ

ٞب٢ تٛؾؼٝ ٤بفتٝ ٚ ٔتغ٥ط ضقس اضظـ افعٚزٜ ثرف  ضقس اضظـ افعٚزٜ ثرف حُٕ ٚ ٘مُ زض اؾتبٖ

فتبض ز٤ٙب٥ٔه ا٤ٗ ٔتغ٥طٞب ثٝ ٞب٢ زض حبَ تٛؾؼٝ ٚخٛز زاضز، زض ٘ت٥دٝ ض حُٕ ٚ ٘مُ زض اؾتبٖ

 قٛز.  زٚ ضغ٤ٕٝ ثٟتط اظ ته ضغ٤ٕٝ تٛن٥ف ٣ٔ MS- ARٔسَ ٚؾ٥ّٝ 

ثب احتٕبلات ا٘تمبَ ثبثت قسٜ، ثطا٢ ٔتغ٥طٞب٢ ضقس  1ته ٔتغ٥طٜ MS- ARتر٥ٕٗ ٔسَ ازأٝ زض 

ٞب٢ تٛؾؼٝ ٤بفتٝ ٚ ضقس اضظـ افعٚزٜ ثرف حُٕ ٚ ٘مُ  اضظـ افعٚزٜ ثرف حُٕ ٚ ٘مُ اؾتبٖ

ٞب٢ حساوثط ضاؾت  ثط اؾبؼ ٔمبز٤ط آٔبضٜ .زض زؾتٛض وبض لطاض ٣ٔ ٥ٌطزٞب٢ زض حبَ تٛؾؼٝ  اؾتبٖ

ؾ٥ٖٛ ٔتغ٥طٞب٢ ضقس اضظـ افعٚزٜ ثرف حُٕ ٚ ٕ٘بئ٣ ٚ آوبئ٥ه، ضطا٤ت خّٕٝ ثبثت ٚ ذٛز ضٌط

ٞب٢ زض حبَ تٛؾؼٝ،  ٞب٢ تٛؾؼٝ ٤بفتٝ ٚ ضقس اضظـ افعٚزٜ ثرف حُٕ ٚ ٘مُ اؾتبٖ ٘مُ اؾتبٖ

ثط اؾبؼ  .ٞب٢ ٔرتّف تغ٥٥ط وٙٙس( زض ضغ٤ٓ ا٘س )اخبظٜ زازٜ قسٜ ٚاثؿتٝ ثٝ ضغ٤ٓ تكر٥م زازٜ قسٜ

 .سٙثبقزاض ٣ٔب٘تب٤ح ضطا٤ت خّٕٝ ثبثت ٔسَ ٔؼٙ

ٞب٢ تٛؾؼٝ  ٔب تأث٥ط ٚضٚز ٔتغ٥ط ٔهطف ا٘طغ٢ ثط اضظـ افعٚزٜ ثرف نٙؼت زض اؾتبٖ ازأٝ زض

تر٥ٕٗ ظزٜ قسٜ ثرف لجُ ٚاضز ٕ٘ٛزٜ ٚ تأث٥ط آٖ  MS-ARٞب٢ ٤بفتٝ ٚ زض حبَ تٛؾؼٝ ضا زض ٔسَ

ثب احتٕبلات ا٘تمبَ  MS-ARز٥ٞٓ. ثطا٢ ا٤ٗ ٔٙظٛض ٔسَ  ضا ثط ا٤ٗ ٔتغ٥طٞب ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض ٣ٔ

ٞب٢ ا٘طغ٢ ثط  ثؿظ زازٜ قسٜ اؾت. ثٝ ٔٙظٛض تؼ٥٥ٗ ا٤ٙىٝ تأث٥ط ضقس قبذم حبُٔ 2بثت قسٜث

اظ  ٞب٢ تٛؾؼٝ ٤بفتٝ ٚ زض حبَ تٛؾؼٝ ٔٛثط اؾت ٤ب ذ٥ط زض اؾتبٖ حُٕ ٚ ٘مُاضظـ افعٚزٜ ثرف 

-LR=2|ln LMSثب اؾتفبزٜ اظ تؿت  ٣ٔ قٛز.اؾتفبزٜ  |LR=2|ln LMS-ARX �ln LMS-ARتؿت 

ARX �ln LMS-AR|  حُٕ ٚ اضظـ ضاؾت ٕ٘ب٣٤ زٚ ٔسَ تر٣ٙ٥ٕ ٔتغ٥طٞب٢ اضظـ افعٚزٜ ثرف

، زض زٚ حبِت ٚخٛز ٔتغ٥ط ٔهطف ا٘طغ٢ زض ٔسَ ٞب٢ تٛؾؼٝ ٤بفتٝ ٚ زض حبَ تٛؾؼٝ زض اؾتبٖ ٘مُ

 .قٛز ٣ٔ(، ٔمب٤ؿٝ MS-AR( ٤ب ػسْ ٚخٛز آٖ )ٔسَ MS-ARX)ٔسَ 

-MSب٣٤ ثبلاتط٢ زض ٔمب٤ؿٝ ثب ٔسَ ٘طخ ضاؾت ٕ٘ MS-ARXزٞس ٔسَ  ٘كبٖ ٣ٔ آظٖٔٛ٘تب٤ح 

AR  َته ٔتغ٥طٜ زاضز ٚ ٔسMS-AR ٙقٛز. ا٤ٗ  زاض٢ ٤ه زضنس ضز ٣ٔ بته ٔتغ٥طٜ زض ؾغح ٔؼ

��������������������������������������������������������������������������������� 
1 Univariate 
2 Fixed Transition Probabilities 
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ضقس اضظـ افعٚزٜ ثرف حُٕ ٚ ٘مُ زض ٞب ٔكبٞسات٣ ٔج٣ٙ ثط تأث٥ط ٔهطف ا٘طغ٢ زض  ٤بفتٝ

ا٢ ز٤ٍط اظ تر٥ٕٗ ٔسَ ٘ت٥دٝزٞس. ثٝ ػٙٛاٖ ٘كبٖ ٣ٔ ضا ٞب٢ تٛؾؼٝ ٤بفتٝ ٚ زض حبَ تٛؾؼٝ اؾتبٖ

MS-ARXَٚقسٜ اؾت:٤ٔبتط٤ؽ احتٕبلات ا٘تمبَ اظ ٤ه ضغ٤ٓ ثٝ ضغ٤ٓ ز٤ٍط اضا (،4) ، زض خس ٝ 

 

 هاتزیس احتوالات اًتقال اس یک رصین بِ رصین دیگز .4جذٍل 

رضذ ارسش افشٍدُ بخص حول ٍ ًقل در 

 ّای در حال تَسؼِ استاى

رضذ ارسش افشٍدُ بخص حول ٍ ًقل  در 

  ّای تَسؼِ یافتِ  استاى

 1رصین  2رصین  1رصین  2رصین 

 1ضغ٤ٓ  425/0 576/0 106/0 893/0

 2ضغ٤ٓ  194/0 805/0 11/0 882/0

 ٞب٢ تحم٥ك: ٤بفتٝٔٙجغ

 

ضقس اضظـ افعٚزٜ ثرف حُٕ ٚ ٘مُ زض زض تٛض٥ح ٔؿ٥ط  MS-ARXٔسَ قٛز ٔكبٞسٜ ٣ٔ

فبلس ٔتغ٥ط ٔهطف  MS-ARزض ٞط زٚ حبِت ضغ٤ٓ ٤ه ٚ زٚ ٘ؿجت ثٝ ٔسَ ٞب٢ تٛؾؼٝ ٤بفتٝ  اؾتبٖ

 ا٘طغ٢ ثٟتط ػُٕ وطزٜ اؾت. ثٝ ػلاٜٚ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ضقس التهبز٢ زض ضغ٤ٓ ٤ه وٓ ٚ زض ضغ٤ٓ زٚ ظ٤بز اؾت.

ضقس اضظـ افعٚزٜ ثرف حُٕ ٚ ٘مُ زض زض تٛض٥ح ٔؿ٥ط  MS-ARXٔسَ چ٥ٙٗ ٔكبٞسٜ ٣ٔ قٛز  ٞٓ

فبلس ٔتغ٥ط ٔهطف  MS-ARزض ٞط زٚ حبِت ضغ٤ٓ ٤ه ٚ زٚ ٘ؿجت ثٝ ٔسَ  ٞب٢ زض حبَ تٛؾؼٝ اؾتبٖ

ٞب٢ زض  اضظـ افعٚزٜ ثرف حُٕ ٚ ٘مُ زض اؾتبٖا٘طغ٢ ثٟتط ػُٕ وطزٜ اؾت. ثٝ ػلاٜٚ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ضقس 

 ٌطزز.٣ٔ ٔحبؾجٝزأٝ ٔبتط٤ؽ خصة زض ا زض ضغ٤ٓ ٤ه وٓ ٚ زض ضغ٤ٓ زٚ ظ٤بز اؾت. حبَ تٛؾؼٝ
 

 هاتزیس جذب بخص حول ٍ ًقل .5جذٍل 

ضقس اضظـ افعٚزٜ زض ثرف حُٕ ٚ ٘مُ 

 ٞب٢ زض حبَ تٛؾؼٝ اؾتبٖ

ضقس اضظـ افعٚزٜ ثرف حُٕ ٚ ٘مُ زض ثرف 

  تٛؾؼٝ ٤بفتٝ

 1ضغ٤ٓ  2ضغ٤ٓ  1ضغ٤ٓ  2ضغ٤ٓ 

 1ضغ٤ٓ  85/0 02/1 09/1 19/1

 2ضغ٤ٓ  39/0 96/0 97/0 47/0

 ٞب٢ تحم٥ك ٔٙجغ: ٤بفتٝ
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زض ثرف تٛؾؼٝ ٤بفتٝ  حُٕ ٚ ٘مُاٌط ضقس اضظـ افعٚزٜ ثرف  (ثٝ ػٙٛاٖ ٔثبَقٛز ) ٔكبٞسٜ ٣ٔ

زض آٖ ٚضؼ٥ت ثبل٣ ؾبَ  83/0لطاض ٌطفتٝ ثبقس، ثغٛض ٔتٛؾظ  ضوٛززض حبِت ا٥ِٚٝ زض ٚضؼ٥ت 

 ؾبَ زض ٚضؼ٥ت ضٚ٘ك ثٝ ؾط ذٛاٞس ثطز. 05/1 عٛض ٔتٛؾظٝ ثٚ ؾپؽ ذٛاٞس ٔب٘س 
 

 یزیگجِیتًٍ  یجوغ بٌذ .4

ٞب٢ اذ٥ط ثٝ زفؼبت زض  تهبز٢ اظ ٔٛضٛػبت٣ اؾت وٝ ع٣ زٞٝٔهطف ا٘طغ٢ ٚ ضقس الاضتجبط ٥ٔبٖ 

ض زوٕبوبٖ ٥٘ع ازأٝ زاضز. ا٤ٗ ٔٛضٛع  ٚ ا٤ٗ ثحثٔغبِؼبت تدطث٣ ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض ٌطفتٝ اؾت 

عطح ٚالؼ٣  ا٥ِٚٝ ُالتهبز ا٤طاٖ ٔطاح ظ٤طاثبقس.  ا٤طاٖ حب٤ع ا٥ٕٞت٣ زٚ چٙساٖ ٣ٔز اضتجبط ثب التهب

س٢ ٤بضا٘ٝ ٞب( ضا ز٘جبَ ٣ٔ ٕ٘ب٤س ٚ پ٥ٛؾتٝ ا٤ٗ ض لبِت عطح ٞسفٕٙزٞب٢ ا٘طغ٢ ) ٕ٘ٛزٖ ل٥ٕت حبُٔ

فطا٤ٙس  آٟ٘ب، ( ٔهطف٣ٞب٢ ا٘طغ٢ ٚ وبٞف )احتٕبِ ثبقس وٝ ثب افعا٤ف ل٥ٕت حبُٔ ؾئٛاَ ٔغطح ٣ٔ

 ٛاَ ٔؿتّعْ آٌب٣ٞ اظ اضتجبط ٥ٔب٣٤ٌٖٛ ثٝ ا٤ٗ ؾئ . پبؾدقٛز٣ٔضقس التهبز٢ وكٛض چٍٛ٘ٝ ٔتبثط 

ٔب٥ٞت ا٤ٗ ثب ا٤ٗ تٛض٥ح وٝ ا٤ٗ ثبقس.  س التهبز٢ زض وكٛض ٚ اثؼبز آٖ ٣ٔٔهطف ا٘طغ٢ ٚ ضق

ثؿتٝ ثٝ ٤ٚػ٣ٌ وكٛض)ٞب٢( ٔٛضز ثطضؾ٣، افك ظٔب٣٘ ثطضؾ٣،  ،اضتجبط زض لبِت ٔغبِؼبت ٔرتّف

ٔتفبٚت ٔحبؾجٝ قسٜ  ... ٞب٢ اػٕبَ قسٜ زض وكٛضٞب زض ظ٥ٔٙٝ ٔس٤ط٤ت ٔهطف ا٘طغ٢ ٚ ؾ٥بؾت

ا٤ٗ ثساٖ ٔؼٙبؾت وٝ زض اضتجبط ثب ٞط وكٛض ثؿتٝ ثٝ قطا٤ظ حبوٓ ثط آٖ وكٛض ٣ٔ ثب٤ؿت  اؾت.

 ٔٛضٛع ثطضؾ٣ ٚ ٟ٘ب٤تب لضبٚت قٛز. 

٤طاٖ زض ا٤ٗ ضاؾتب ٔغبِؼبت ٘ؿجتب ٔتؼسز٢ ا٘دبْ قسٜ وٝ ٞط٤ه ثب ض٤ٚىطز ٚ ضٚق٣ ذبل زض ا

ثٝ  خبٔغتطو٥ج٣ ٚ ثٝ ثطضؾ٣ ا٤ٗ ٔٛضٛع پطزاذتٝ ا٘س. زض ٔغبِؼٝ حبضط تلاـ ٌطز٤س ثب ض٤ٚىطز٢ 

ثبقس. ٤ؼ٣ٙ ثب اؾتفبزٜ اظ ض٤ٚىطز٢  ٛز وٝ تمط٤جب ٔؿجٛق ثٝ ؾبثمٝ ٣ٕ٘ثطضؾ٣ ا٤ٗ ٔٛضٛع پطزاذتٝ ق

ٞب٢ ثرك٣ ٚ اؾتب٣٘ )ثٝ تفى٥ه  ٚ اؾتفبزٜ اظ زازٜٞب٢ ٔرتّف  ضغ٤ٓطذغ٣ ٚ ّٔحٛػ ٕ٘ٛزٖ ر٥

ٞب٢ ؾبذتبض٢ احتٕب٣ِ ثطضؾ٣ ٔٛضٛع  تٛؾؼٝ ٤بفتٝ ٚ زض حبَ تٛؾؼٝ( ٚ ٥٘ع زض ٘ظط ٌطفتٗ قىؿت

ٞب٢ ٔٛخٛز ثط حؿت:  ػسْ تمبضٖ ضٕٗ ثطضؾ٣ ٔٛضٛع، ض ٌطفت ٚ ثس٤ٗ تطت٥تازض زؾتٛض وبض لط

 :ذلانٝ ٕ٘ٛزط ٤ثٝ قطح ظضا  اظ تحم٥ك حبنُح ٤٘تبتٛاٖ  اؾتبٖ اؾترطاج ٌطز٤س. ٣ٔضغ٤ٓ، ثرف ٚ 

ٗ ٔسَ زض حبِت ٥وٝ ترٕ زٞس ٣ٔٗ ٔسَ اضظـ افعٚزٜ ثرف نٙؼت ٚ حُٕ ٚ ٘مُ ٘كبٖ ٥ترٕ

 ٢ٞب ثٝ زٚضٜ ٣ٔٛضز ثطضؾ ٢ٞب ه زٚض٥ٜتفى ٍط٤ز . ثٝ ػجبضتزاضزت ٤اِٚٛ ٣ثط حبِت ذغ ٣ذغط٥ر

زض  ٣ى٥ٌٛ٘ٝ تفى چ٥وٝ ٞ ٥ٙ٣زٞس تب ترٕ ٣ثٝ ٔب اضائٝ ٔ ٢كتط٥اعلاػبت ث ٢ضٚ٘ك ٚ ضوٛز التهبز
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ثٝ ٔؼبزلات اضظـ  ٢ط ضقس ٔهطف ا٘طغ٥ثب ٚضٚز ٔتغٕٞچ٥ٙٗ  آٖ نٛضت ٍ٘طفتٝ اؾت. ٢ٞب زازٜ

٘ؿجت ثٝ زٚضٜ  ٢زض زٚضٜ ضٚ٘ك التهبزٔكبٞسٜ ٌطز٤س وٝ  ،افعٚزٜ ثرف نٙؼت ٚ حُٕ ٚ ٘مُ

 زاضز  ٢ثط اضظـ افعٚزٜ التهبز ٢تطك٥ط ث٥تأث ٢ضوٛز ضقس ٔهطف ا٘طغ

ٔثجت  ٢ ت زٚ عطف٥ٝضاثغٝ ػّ ،تٟٙب زض فبظ ضٚ٘ك ٞب٢ زض حبَ تٛؾؼٝ زض اؾتبٖزض ثرف نٙؼت 

ٞب٢ تٛؾؼٝ ٤بفتٝ  وٝ زض اؾتبٖ حبَ آٖ ٚخٛز زاضز. ٢ٗ ضقس اضظـ افعٚزٜ ٚ ضقس ٔهطف ا٘طغ٥ث

نٙؼت ٚ ضقس ٔهطف ا٘طغ٢ ٢ ٔثجت٣ ث٥ٗ ضقس اضظـ افعٚزٜ ثرف  پ٥ٛؾتٝ ضاثغٝ ػ٥ّت زٚ عطفٝ

ت زٚ ٥ضاثغٝ ػّ)چٝ زض زٚضٜ ضٚ٘ك ٚ چٝ زض زٚضٜ ضوٛز(  زض ثرف حُٕ ٚ٘مُأب  ٚخٛز زاضز.

ٚخٛز زاضز. (ٞبٖ اؾتبٞط زٚ ٌطٜٚ زض )ٚ ضقس ٔهطف ا٘طغ٢ ٗ ضقس اضظـ افعٚزٜ ٥ث ٔثجت ٢ عطفٝ

ٚ ٘مُ ثرف حُٕ زض ثط اضظـ افعٚزٜ  ٢ضقس ٔهطف ا٘طغاثط ٔكبٞسٜ ٌطز٤س وٝ ٕٞچ٥ٙٗ  

ثرف حُٕ ٚ ٘مُ ثٝ  تطس٤قس ٣اظ ٚاثؿتٍ ٣تٛا٘س ٘بق ٣ٗ أط ٤ٔ. اثبقس ٣ٔثرف نٙؼت  اظ كتط٥ث

 ثبقس.  ٢ٔهطف ا٘طغ

 ٢ٞب ٓ ربِت زض ثرف نٙؼت اؾتب٤ٖوٝ ضغزض اضتجبط ثب ٔمِٛٝ ا٘تمبَ ضغ٤ٓ ٥٘ع ٔكبٞسٜ ٌطز٤س 

 ٢ٞب قٛز اضظـ افعٚزٜ اؾتبٖ ٣ٔ ٥ٙ٣ث ف٥پوٝ ثساٖ ٔؼٙب ثٛز . ا٤ٗ اؾت ٢ضٚ٘ك التهبز، بفت٤ٝ تٛؾؼٝ

طز ٚ ضقس ٔهطف ٥لطاض ٌ ٢ٙسٜ زض فبظ ضٚ٘ك التهبز٤زضنس زض زٚضٜ آ 87بفتٝ ثب احتٕبَ ٤ تٛؾؼٝ

ٓ ربِت زض ٤ٗ ضغ٥طٌصاض ثبقس. ٕٞچ٥ٙٚاحس ثط اضظـ افعٚزٜ ثرف نٙؼت تأث 92/0ثٝ ا٘ساظٜ  ٢ا٘طغ

ٔتمبثلا اؾت.  ٢ضوٛز التهبزثط  ٣ٓ ٔجت٤ٙزض حبَ تٛؾؼٝ ضغ ٢ٞب اضظـ افعٚزٜ ثرف نٙؼت اؾتبٖ

زض حبَ  ٢ٞب زض اؾتبٖ ٚ چٝبفتٝ ٤تٛؾؼٝ  ٢ٞب زض اؾتبٖچٝ ٓ ربِت ٤زض ثرف حُٕ ٚ ٘مُ ضغ

 اؾت. ٢ٓ ضٚ٘ك التهبز٤تٛؾؼٝ ضغ

زض ا٤ٗ زض وكٛض چٖٛ ؾب٤ط ٔغبِؼبت ا٘دبْ قسٜ  )ٞٓٞطچٙس ٔغبِؼٝ حبضط  ٌطززٔلاحظٝ ٣ٔ

، أب زٞس ٣س لطاض ٥ٔضا ٔٛضز تبو التهبز٢ٚ ضقس  ٢زاض ٔهطف ا٘طغبوٕبوبٖ اضتجبط ٔؼٙحٛظٜ( 

ضغ٤ٓ،  :ظٔبٖ ثٝ تفبٚت ا٤دبز قسٜ ٘بق٣ اظ ٘ٛع ٚ تٛخٝ ٞٓزض ٔغبِؼٝ ذغ٣ اؾتفبزٜ قسٜ ر٥طض٤ٚىطز 

 زٞس.  خس٤س٢ زض اذت٥بض لطاض ٣ٔ ٘تب٤حثرف ٚ اؾتبٖ، 

ٞب زض حٛظٜ حبنُ ثب تٛخٝ ثٝ پ٥ف ض٢ٚ ثٛزٖ اخطا٢ فبظ زْٚ اظ عطح ٞسفٕٙس٢ ٤بضا٘ٝ ٘تب٤ح

ٚ  ٣اؾتب٘ -٣ثركتجؼبت ٚ تٛخٝ ذبل ثٝ  ٣وّّ ٢ٞب ضطٚضت پط٥ٞع اظ پطزاذتٗ ثٝ تح٥ُّ ا٘طغ٢

ٔهطف ٔثلا قس٤ستط ثٛزٖ اثط  .ؾبظز ٣ضا ذبعط ٘كبٖ ٥٘ٔع قطا٤ظ ضٚ٘ك ٚ ضوٛز حبوٓ ثط التهبز 

)٘ؿجت ثٝ ضوٛز( ضطٚضت تٛخٝ  ٢زض زٚضٜ ضٚ٘ك التهبز ا٘طغ٢ ثط اضظـ افعٚزٜ التهبز٢
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 ؾبظز.٣ذبعط ٘كبٖ ٔ ٢اظ ٔٙظط ازٚاض تدبض ٣ّٔ التهبز قطا٤ظ حبوٓ ثطٌصاضاٖ ضا ثٝ  بؾت٥ؾ

اظ  ٣زض ؾغٛح اؾتب٘ التهبز٢ ضقسٔهطف ا٘طغ٢ ثط ط ٥عاٖ تبث٥ُ ػسْ تمبضٖ زض ٥ٔزِٝ ٗ ث٥ٕٞچٙ

تٛا٘س ٣ٔ ٣( ثهٛضت ثركتجؼ٥ض٣)حٕب٤ت٣ ٢ٞب بؾت٥ؾثطذ٣ ، اػٕبَ ٞب اؾتبٖ ٣بفت٤ٍتٛؾؼٝ  ٔٙظط

 ٘ؿجت ثٝثرف حُٕ ٚ ٘مُ ث٥كتط ت ٥ثب تٛخٝ ثٝ حؿبؾلطاض ٥ٌطز. اظ ؾ٢ٛ ز٤ٍط  زؾتٛض وبضزض 

عا٤ف اف ؾبظ٢ ل٥ٕت ؾٛذت وٝ ٔٙدط ثٝلؼ٣ٌٛ٘ٝ ٚازض ٔمب٤ؿٝ ثب ثرف نٙؼت، ٞطٔهطف ا٘طغ٢ 

ؾب٤ط  ثطلبثُ تٛخ٣ٟ ٚ ضفب٣ٞ تجؼبت تٛض٣ٔ  تٛا٘سٞع٤ٙٝ تٕبْ قسٜ زض ثرف حُٕ ٚ ٘مُ ٌطزز ٣ٔ

 ٣ّٔ زاقتٝ ثبقس.  ض و٣ّ ثطا٢ التهبزٛٞب ٚ ثغ ثرف
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