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 ذُیچک
ٞبی تٛضْ اظ إٞیت ثبلایی ثطذٛضزاض  بز ایطاٖ ثطضؾی زلیك تؼییٗ وٙٙسٜتٛخٝ ثٝ إٞیت تٛضْ زض التهثب 

اؾتب٘ساضز،   VARٞبی تٛضْ ثب اؾتفبزٜ اظ اٍِٛی ِؼبت ٔرتّف، اضظیبثی تؼییٗ وٙٙسٜاؾت. ثط اؾبؼ ٘تبیح ُٔب

قٛز؛ ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ  ٔی ، ثٝ ٘تبیح ٘بزضؾتی ٔٙتٟیVAR ثٝ زِیُ تٛضـ ٔتغیطٞبی حصف قسٜ زض اٍِٛی

تط تؼییٗ تٛاٖ ثٝ ٔكىُ ٔؼٕبی لیٕت زض ازثیبت تدطثی اقبضٜ وطز. زض ایٗ تحمیك خٟت ثطضؾی زلیك ٔی

 ٞبیثب يطایت ثبثت، ثب اؾتفبزٜ ٔسَ   VARثیٙی تٛضْ، ثٝ خبی ٔسَٞبی تٛضْ زض التهبز ایطاٖ ٚ پیفوٙٙسٜ

VAR-TVPَوٝ ٔتغیطٞبی ضقس تِٛیس ٘بذبِم زاذّی، ضقس  َٛضی ؾبظی تٛضْ قسٜ اؾت، ثٝ، الساْ ثٝ ٔس

حمیك حبيط ثیبٍ٘ط  ا٘س. ٘تبیح ٚاضز ٔسَ قسٜ ٚ ٘بإَیٙب٘ی تٛضْ٘طخ ؾٛز ثب٘ىی ، پبیٝ پِٛی، تٛضْ، ٘طخ اضظ

ثبقس ٚ اثطٌصاضی قطایٍ حبوٓ ثط التهبز وكٛض ضا زض ٘حٜٛ تغییط ضٚاثٍ ثیٗ ٔتغیطٞبی فٛق زض ََٛ ظٔبٖ ٔی

 .زٞس ٞبی ٔسَ ثط یىسیٍط ٘كبٖ ٔییطاثطٌصاضی ٔتغ

 

 JEL =E31, E37, C11, C53بٌذی  طبقِ

 .حبِت -فًب یٞب، تٛضْ، ٔسَذٛزضٌطؾیٖٛ =یذیکل ٍاشگاى
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 هقذهِ .4

 یىبضیثٛز وٝ ضاثُٝ تٛضْ ٚ ث یؾٙت 1فیّیپؽ یكتط زض لبِت ٔٙحٙیتٛضْ ث یٙیث فیٝ زض پیُٔبِؼبت اِٚ

 ی، ٔٙح2ٙاِرهٛل ثؼس اظ ٘مس ِٛوبؼ یػّاظ چٙس زٞٝ ٚ ثؼس  یِٚ .وطز یٔسا یثط اؾبؼ آٖ ٔفْٟٛ پ

3فّپؽ .قس یٝ زچبض تحٛلات قٍطفیاِٚ فیّیپؽ
4سٔٗیفط ٚ 

 یٞب انُىبن اظ ی٘بق ضا فیّیپؽ یٔٙحٙ 

 یاؾٕ تٛضْ ٚ یٚالؼ طیٔتغ هی ٗیث اضتجبٌ وٝ وطز٘س اظٟبض ٚ زا٘ؿتٙس وبض ثبظاض اَلاػبت زض یخؿتدٛ

 یٔٙحٙ یاٍِٛ، ضٚٗ یا اظ. (2008، 5ًٙی)و اؾت خبٔؼٝ اظ یكثر زض تٛضْ ٘بزضؾت زضن ثط یٔجتٙ

 (.2008ٚاتؿٖٛ،  ٚ قس )اؾتٛن ُیتؼس تٛضْ یٞب ٚلفٝ ٚضٚز ثب یٙیٙعیٛوی٘ فیّیپؽ

ٔٛلت ٚ  یطٞبیزیسٌبٜ ٚاحسی زض ضاثُٝ ثب ٔتغع ی٘طاٖ یتٛضْ زض التهبز ا یؾبظ ٔسَ یٙٝیظٔ زض

ضٚیٝ حدٓ پَٛ ٚ ٌطٚٞی زیٍط  هبززا٘بٖ ضقس ثیتٛضْ ٚخٛز ٘ساضز، ثطذی الت وٙٙسٜٗ ییتؼ یزائٕ

(، ثطذی فكبض ٞعیٙٝ ٚ 1386لّی ظازی وٙبضی،  ٚ ايبفٝ تمبيب زض ثبظاض وبلا )خؼفطی نٕیٕی

ٞبی ٔرتّف ٚ  ای زیٍط تٍٙٙبٞبی ٔٛخٛز زض ثرف ػسٜ تیزضٟ٘بٞبی تِٛیسی ٚ  افعایف لیٕت ٟ٘بزٜ

ٕ٘بیٙس.  أ انّی تٛضْ ػٙٛاٖ ٔیضا ٔٙك یٔحهِٛ تهٞبی وكبٚضظی ٚ تدبضت  يؼف زض ثرف

 (. 1375ب، ی٘ تیَ ؛1381التهبززا٘بٖ ثؿیبضی ٔؼتمس٘س وٝ تٛضْ یه پسیسٜ پِٛی اؾت )٘ظیفی، 

تٛاٖ ثٝ تٍٙٙبٞبی ؾبذتبضی التهبز  اظ ػُّ تٛضْ زض ایطاٖ ٔی قسٜ ا٘دبْزض ثیبٖ وّی زض ُٔبِؼبت 

تبضی تِٛیس ثٝ ٚاضزات، ترهیم ایطاٖ ٔب٘ٙس وؿطی ثٛزخٝ ٔساْٚ، ػطيٝ وٓ وكف، ٚاثؿتٍی ؾبذ

(، افعایف ٔساْٚ ٘مسیٍٙی ٚ وبٞف تِٛیس ٘بْ ثطز ثٝ 1386، ٔحٕسضيب ٘بثدب ٚ ٘بزضؾت اضظ )قٟبة،

 .ثبقٙسیطاٖ ٔیتٛضْ ثبلا زض التهبز ا ؾبظ ٙٝیظٔ ییطٞبیٗ ٔتغیچٙ یاثطات ٔٛلت ٚ زائٕ وٝ یَٛض

 یطٞبیبٖ ٔتغیك، زض ثیحمضٚـ ت یٞبتی، ثٝ ػّت ٔحسٚزیتدطث یزض وبضٞب وٝ  یحبِ زض

 یطٞبیٗ ٔتغییطٞب الساْ ثٝ تؼیٔتغ یطاٖ ٕٞٛاضٜ ثب فطو اثطات زائٕیثط تٛضْ زض التهبز ا اثطٌصاض

 بٍ٘طیث ٌصقتٝ لطٖٓ ی٘ زض فیّیپؽ یٔٙحٙ بتیازث ثٝ یٍ٘بٞٔدٕٛع،  زضاثطٌصاض ثط تٛضْ قسٜ اؾت، 

وٙس؛ ثط اؾبؼ ٘ظط اؾتٛن ٚاتؿٖٛ  یٔ طییتغ ظٔبٖ یَ زض طٞبیٔتغٗ یث ضٚاثٍ وٝاؾت  ٟٔٓ ی ٘ىتٝ ٗیا

                                                           
1 Philips Curve 
2 Lucas  
3 Phelps  
4 Friedman 
5 King 
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تٛا٘ؿتٙس  یٕ٘ٗ ثٛز وٝ یزاقتٙس ا یٙیث فیپ یٌصقتٝ ثطا یٞب ٔسَوٝ  یٗ ٔكىلاتیتط ٟٔٓ ( اظ2008)

 . زٞٙس اضایٝضا زض ََٛ ظٔبٖ  یضؾتز یٙیث فیپ

 یٞب ضٚـثب  یجیتطو (VAR) یثطزاض ٖٛیذٛز ضٌطؾ یٞبٔسَثب اؾتفبزٜ اظ ك یٗ تحمیزض ا

ط زض ََٛ ظٔبٖ یٔتغ یتٛاثغ ٚاوٙف آ٘ یالساْ ثٝ ثطضؾ (TVP) ط زض ََٛ ظٔبٖیٔتغ یپبضأتطٞب

وٛتبٜ ٔست  یٙب٘ی، ضقس ٔربضج زِٚت، ٘بإَیٍٙی، ضقس ٘مسیس ٘بذبِم زاذّیضقس تِٛ یطٞبیٔتغ

أىبٖ  یٗ ٔسِیاؾتفبزٜ اظ چٙ .تٛضْ قسٜ اؾت یثط ضٚ یطات ٘طخ اضظ ٚ ٘طخ ؾٛز ثب٘ىییتٛضْ، تغ

ٗ خٙجٝ یوٙس ٚ اظ ایٔ فطاٞٓطاٖ یٔإثط ثط تٛضْ ضا زض التهبز ا یطٞبیٔتغ یط ظٔب٘یغاثطات ٔت یثطضؾ

  ضٚز.یطاٖ ثٝ قٕبض ٔیالتهبز ا یزض ُٔبِؼبت تدطث یسیٔسَ خس

ثٝ وبض ٌطفتٝ  یزض ُٔبِؼبت ٔرتّف TVP-VAR یٞبٗ ٔسَیترٕ یثطا یالتهبزؾٙد یٞبٔسَ

ٔمبِٝ حبيط ثؿٍ  TVP-VARٔسَ  .(2013، 2ؽی؛ وطٚث2005ّ، 1قسٜ اؾت )ثط٘ب٘ه ٚ ٕٞىبضاٖ

 اضایٝ( 2013ؽ )یثٛزٜ ٚ تٛؾٍ وٛح ٚ وطٚثّ( 2011تٓ ُٔبِؼٝ زٚظ ٚ ٕٞىبضاٖ )یاٍِٛض اظ یسیخس

ذٛز  یٞبٔسَ ی٘ظط یٔجب٘ ،زض ثرف زْٚ .ٓ قسٜ اؾتیثرف تٙظ چٟبضٔمبِٝ حبيط زض  .قسٜ اؾت

ٙٝ یكیپ ،زض ثرف ؾْٛ .ض ٌطفتٝ اؾتلطا یٔٛضز ثطضؾ یط ظٔب٘یٔتغ یثب پبضأتطٞب یثطزاض ٖٛیضٌطؾ

قسٜ اؾت ٚ زض ثرف پٙدٓ  اضایٝح یُ ٘تبیٝ ٚ تحّیتدع ،زض ثرف چٟبضْ .قسٜ اؾت اضایٝ كیتحم

 قسٜ اؾت. اضایٝمبِٝ ٔح ی٘تب

 

 َعض. ادبیات ه5َ

ضفتبض  ثط اتىب ثب التهبزؾٙدی یٞب ٔسَ زض وٝ ییٞب قبذم ٚ ػٛأُ وٝ وٙس یٔ( تأویس 1976ِٛوبؼ )

 ٘رٛاٞس ٚاحسٞب نبزق ایٗ آتی ضفتبض ثطای يطٚضتبً؛ اؾت قسٜ ثطآٚضز التهبزی یٚاحسٞب ی ٌصقتٝ

 زض التهبزی یٚاحسٞب وٝ آٚضز یٔٚخٛز  ثٝ ضا أىبٖ ایٗ التهبزی یٞب ثط٘بٔٝ ٚ ٞب یبؾتؾ تغییط. ثٛز

 یٞب ٔسَ زض ٞب قبذم ثجبت فطو ،ضٚ ایٗ اظ. زٞٙس ثطٚظ ذٛز اظ ٔتفبٚتی ضفتبض ٌٛ٘بٌٖٛ قطایٍ

 (. 1976ثٛز )ِٛوبؼ،  ٘رٛاٞس لجِٛی لبثُ فطو لتهبزؾٙدیا

 ثطضؾی ثٝ ،التهبزؾٙدی ٔرتّف ٞبی ضٚـ اظ اؾتفبزٜ ثب ٔتؼسزی ِٛوبؼ، ُٔبِؼبت ٘مس اظ پؽ

اؾت  لطاضزازٜ تأییس ٔٛضز ضا ٞب قبذم ثجبت ػسْ یا ٌٛ٘ٝ  ثٝ ُٔبِؼبت ایٗ ثیكتط وٝا٘س  پطزاذتٝ آٖ

                                                           
1 Bernanke and et al. 
2 Korobilis 
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، آٖ زض اظِٓ ؛2005، 4ٛیجض ؛2003، 3پط ٖٚ؛ 1991، 2ٚ زیٍطاٖ وٛفیؽ ؛ آٌِٛبؼ1984، 1)ثلا٘چبضز

 ایطاٖ ٕٞب٘ٙس تٛؾؼٝ حبَ زض یوكٛضٞب زض وٝ ٘ىتٝ ایٗ ثٝ ثب تٛخٝ (.2007، 5ِٚیٗ تبً٘ ٚ 2006

ثیكتطی  إٞیت اظ ٔؿبئُ ایٗ ثٝ ٞؿتٙس، تٛخٝ ذٛز التهبز ؾبذتبضی ٔؼطو تغییطات زض ثیكتط

 اؾت. ثطذٛضزاض

٘تبیح ٘بقی اظ ایٗ  .ثیٙی تٛضْ ُٔطح قس٘س غیطٞبی خسیسی ثطای پیفپؽ اظ ٘مس ِٛوبؼ ٔت

ٞبی التهبزی اذیط ثب ٘طخ تٛضْ زض  یتفؼبُِٔبِؼبت حبوی اظ آٖ ثٛز وٝ اضتجبٌ تٍٙبتٍٙی ثیٗ حدٓ 

  آیٙسٜ ٚخٛز زاضز.

ٞبی تٛاٖ ثٝ ٔسَٔی ؛ا٘سی وٝ زض ایٗ ضاؾتب ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٌطفتٝیٞب ٔسَتطیٗ اظ ثطخؿتٝ

TVP  ٚMCMC  .ای ثطای اِٚیٗ ثبض اظ ضٚـ  زض ُٔبِؼٝ 2004زض ؾبَ  6یٕیؿطیپطاقبضٜ وطز

اؾتفبزٜ  TVP - VARی ٔتغیط زض ََٛ ظٔبٖ ثب ضٚیىطز اتٛضٌطؾیٛثطزاضی ؾبذتبضی پبضأتطٞب

اؾتفبزٜ ثیٙی ٕ٘بیس. زض ایٗ ُٔبِؼٝ ٔحمك ثب  ٔتحسٜ پیف  وٙس ٚ زضنسز اؾت تٛضْ ضا ثطای ایبلات یٔ

ثیٙی وٙٙس ٚ  تٛضْ ضا پیف ا٘س تٛا٘ؿتٝزٞس وٝ زض ٞط ٔمُغ ظٔب٘ی چٝ ٔتغیطٞبیی  یٔاظ ایٗ ٔسَ ٘كبٖ 

ػلاٜٚ ثط ایٗ ٔكرم ٕ٘ٛزٜ اؾت وٝ ٔب٘سٌبضی تٛضْ چٝ ضٚ٘سی ضا زاقتٝ اؾت. ثطتطی انّی ایٗ 

ٝ زض ٞط لجُ اظ ذٛز زض تحّیُ حؿبؾیت تغییطات تٛضْ اؾت ثٝ ایٗ ٔفْٟٛ و ٞبی ضٚـضٚـ ثب 

وٙس وٝ تغییطات زض ٔتغیطٞب چٝ تأثیطی ثط ٘طخ تٛضْ ٚ ٔب٘سٌبضی آٖ زاضز.  یٔای ٔكرم  زٚضٜ

تطیٗ  یفثتطیٗ ٔتغیطٞبی تأثیطٌصاض حدٓ ٘مسیٍٙی، ثیىبضی ٚ ٘طخ ثٟطٜ ثٛز٘س وٝ زض ایٗ ٔیبٖ  یانّ

 تأثیطات ضا ثٝ تطتیت حدٓ ٘مسیٍٙی، ٘طخ ثٟطٜ ٚ ثیىبضی زاقتٙس. 

ثیٙی تٛضْ ثطای اٍّ٘ؿتبٖ ثب اؾتفبزٜ اظ  ( ثٝ پیف2005ٚ زیٍطاٖ ) ؾبضخٙتیٍط ای ز زض ُٔبِؼٝ

ضا ٘یع  GDPثٛز ٚ ػلاٜٚ ثط تٛضْ،  BMA˚TVP ٞب آٖثیعی پطزاذتٙس. ٔسَ ٔٛضز اؾتفبزٜ  ٞبی ضٚـ

ثٝ  GDPوٙٙسٜ ٚ ٔإثط ثط تغییطات  ثیٙی وطز٘س. ٘تبیح حبوی اظ آٖ ثٛز وٝ ػبُٔ انّی تؼییٗ پیف

ٞبی زِٚت ثٝ ػٙٛاٖ  یٙٝٞعوٝ   حبِی زض .ٌصاضی ذهٛنی اذتهبل زاز تی ٚ ؾطٔبیٝتِٛیسات نٙؼ

 وٙٙسٜ تٛضْ ثٛزٜ اؾت. تطیٗ ػبُٔ ٔكرم یانّ

                                                           
1 Blanchard 
2 Alogoskofis et al. 
3 Proen 
4 Ribo 
5 Tung and Lin 
6 Primiceri 
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تٛاٖ زٞس وٝ آیب ثجبت ٚ پبیساضی ضا ٔیای ایٗ پطؾف ضا ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٔی ( زض ٔمب2010ِٝ) 1ٕٔتبظ

ط زض اٍّ٘ؿتبٖ ٘ؿجت زاز. اٚ ثطای پبؾد ثٝ ٝ اذیزٌٞصاضی تٛضْ زض زٚ ثٝ َٛض وبُٔ ثٝ ؾیبؾت ٞسف

ٔٛضز ثطضؾی لطاضزاز. ٘تبیح ثٝ زؾت آٔسٜ اظ ایٗ تحمیك ٘تبیح  TVP-FAVARایٗ ؾإاَ اظ ٔسَ 

 ی تِٛیس ٚ تٛضْ زض اٍّ٘ؿتبٖ ٔٛضز تأییس لطاضساضیٚ پبُٔبِؼبت لجّی ضا زض ضاثُٝ ثب وبٞف زض ٘ٛؾبٖ 

ی ٔربِف، ػبُٔ ٟٔٓ پبیساضی التهبز بؾتیؾطیغٞبی قٛن زاز. اٚ ثٝ ایٗ ٘تیدٝ ضؾیس وٝ ٚخٛز ٘ساقتٗ

ثیٙی تٛضْ زض التهبز آٔطیىب  زض فسضاَ ضظٚض ٘یٛیٛضن ثٝ پیف 2ٌطٚیٗ ٚ زیٍطاٖاٍّ٘ؿتبٖ اؾت. 

اؾت ثب وٕه اظ  قسٜ  چبحأطیىب  ضظ ٚفسضاَ  2010پطزاذتٙس. ایٗ ُٔبِؼٝ وٝ زض ٌعاضـ ٘ٛأجط ؾبَ 

 ی ٘طخ تٛضْ ضا ثطای آٔطیىب ا٘دبْ زازٜ اؾت. ثیٙ یٗ قىؿت ؾبذتبضی پیفعیثٔسَ 

ٚ ثط اؾبؼ اَلاػبت آٔبضی وكٛضٞبی آٔطیىب، اؾتطاِیب، ٘طٚغ،  2011زض ؾبَ  3ٌبضات ٚ زیٍطاٖ

ضا ثطضؾی وطز٘س. زض ایٗ ُٔبِؼٝ ٌبضات ٚ زیٍطاٖ  GDPاٍّ٘ؿتبٖ ٚ ٘یٛظیّٙس اضتجبٌ تٛضْ ٚ قىبف 

ثطضؾی TVP-EWSC ٚ  TVP-RWSC ضا ثب اؾتفبزٜ اظ زٚ ضٚـ GDPاضتجبٌ تٛضْ ٚ قىبف 

 وطز٘س.

اضتجبٌ ثیٗ تؼسازی اظ ٔتغیطٞبی التهبزی ٚ تٛضْ ضا زض وكٛض  2011٘بوبییٕب ٚ زیٍطاٖ زض ؾبَ  

ض ازأٝ ؾٝ پطزاظز ٚ ز یٔ TVPی ٞب ٔسَغاپٗ ثطضؾی وطز٘س. ایٗ ُٔبِؼٝ اثتسا ثٝ ٔؼطفی وّی 

زازٜ  ضا ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض TVP-AR ،TVP-VAR  ٚTVP-SVAR یؼٙیTVP ی ٞب ٔسَضٞیبفت اظ 

تٛاٖ ثٝ ثرف تحّیُ  یٕٔ٘بیس. اظ زیٍط ٘تبیح ایٗ ُٔبِؼٝ  یٔیؿٝ ٔمبضا  ٞب آٖثیٙی  ٚ لسضت پیف

 لتهبزی اقبضٜ وطز.حؿبؾیت ٚاوٙف تٛضْ ثٝ تغییطات ٔتغیطٞبی ولاٖ ا

( 1386ی )ٔحتكٕ ٚ یٙی. حؿقسٜ اؾت زض ایطاٖ ٘یع ُٔبِؼبت ٔتؼسزی زض ایٗ ذهٛل ا٘دبْ

 ٚ یٍٙی٘مس ضقس ی ضاثُٝ ٌؿؿت آظٖٔٛ ثٝ ٔٙظٛض آ٘بٖ. یس زاض٘ستأو تٛضْ ی ثٛزٖپِٛ ثط ی٘ٛػ  ثٝ یع٘

. اؾت یا٘تظبض تٛضْ ٚ فیّیپؽ یٔٙحٙ یٔجٙب ثط آٖ اؾبؼ وبضوطز وٝ وطز٘س اؾتفبزٜ ییاٍِٛ اظ تٛضْ

 . اؾت یطٔتغزٚ  یبٖٔ یساضپب ی ضاثُٝ ٚخٛز یبٍ٘طث یح٘تب

 ذٛز ضٚـ اظ اؾتفبزٜ ثب تِٛیس ٚ تٛضْ ٔتمبثُ اضتجبٌ ثطضؾی ثٝ( 1388) ٘مسی ٚ وٕیدب٘ی

 زض تٛضْ ضیكٝ وٝ زٞسٔی ٘كبٖ تحمیك اظ حبنُ ٘تبیح. ا٘سپطزاذتٝ ایطاٖ ثطای ثطزاضی ضٌطؾیٖٛ

                                                           
1 Mumtaz 
2 Groen et al. 
3
 Guarratt et al. 
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 ٔمبِٝ ایٗ زض ٚ تِٛیس یؼٙی) ٚالؼی ٔتغیطٞبی ثٝ ایطاٖ زض تٛضْ ثٛزٖ ٔعٔٗ ٚ ٘یؿت پِٛی نطفبً ایطاٖ

 . زاضز اضتجبٌ ٘یع( ثركی تِٛیس ثٝ

 اظ اؾتفبزٜ ثب ایطاٖ زض تٛضْ ٔبِی ٞبی ضیكٝ ثطضؾی ثٝ( 1389) ظازٜ لّی ضيب ٚ ٘ؿت حؿیٙی

 ٔبِی ػٛأُ وٝ اؾت یٗا ثیبٍ٘ط تحمیك اظ حبنُ ٘تبیح. ا٘سپطزاذتٝ ثطزاضی ضٌطؾیٖٛ ذٛز ضٚـ

 زٚضٜ َی تٛضْ افعایف ثٛزخٝ، ٔٛخت وؿطی ٚ ٘فتی ٚاضزاتی، زضآٔسٞبی وبلاٞبی قبذم ٘ظیط

 .قٛزٔی تٛضْ ٟٔبض ثبػث حسٚزی تب ضقس التهبزی وٝ  زضحبِی. قٛ٘سٔی ایطاٖ زض ثطضؾی ٔٛضز

 اثعاض ػٙٛاٖ ثٝ ٘مسیٍٙی ضقس ٘طخ زض٘ظطٌطفتٗ ثب( 1389) اٚغّی قطثت ٚ زضٌبٞی

 التهبزی، ثب ضقس ٚ ٚ تٛضْ ٘مسیٍٙی ضقس ٘طخ ثیٗ یضاثُٝ ثطآٚضز ٚ ثب٘ه ٔطوعی ٌصاضی ؾیبؾت

 يطایت. یبثٙس یٔ زؾت ٔطوعی ثب٘ه یٙٝثٟ ٌصاضی ؾیبؾتلبػسٜ ثٝ ، ثٟیٙٝ وٙتطَ ضٚـ اظ اؾتفبزٜ

 طخ٘ اثعاض ثٛزٖ ٔفْٟٛ ثب وٝ ا٘سٔثجت زٚ ٞط لبػسٜ ایٗ زض ضقس التهبزی ٚ تٛضْ ثطای ثطآٚضزی

 . زاضز تٙبلى ٘مسیٍٙی ضقس

 اؾت. ایٗ ٔؼطفی وطزٜ ایطاٖ التهبز ثطای DSGEٔسَ  یه زض ضا ای( لبػس1391ٜتٛوّیبٖ )

 ثٙبثطایٗ. ٌیطزٔی زض ٘ظط ایطاٖ التهبز زض پِٛی ٌصاضی ؾیبؾت اثعاض ضا پَٛ حدٓ ضقس ٘طخ لبػسٜ

ٔٙفی  زٚ ٞط لبػسٜ، يطایت ایٗ ٞؿتٙس، زض ٔثجت ٞسف زٚ يطایت آٖ زض وٝ تیّٛضلبػسٜ  ثطذلاف

 . اؾت پَٛ حدٓ ضقس ٘طخ اثعاض ثٛزٖزٞٙس  ٘كبٖ وٝ آیٙس یٔ زؾت ثٝ

 ایطاٖ زض پِٛی ٌصاضی ؾیبؾت ثطای غیطذُیاِؼُٕ  ػىؽ تبثغ ٘یع( 1390) تٛوّیبٖ ٚ وٕیدب٘ی

 اظ تٛضْ ا٘حطاف ٚ تِٛیس قىبفثط اؾبؼ  پَٛ حدٓ ضقس ٘طخ آٖثط اؾبؼ  وٝ وٙٙس یٔٔؼطفی  ضا

 ضوٛززٚضٜ  زض تٛضْ قىبف ٚ تِٛیس قىبف إٞیت يطایت ثبضٜ زضایٗ ٚ قٛز تؼییٗ ٔی ٞسف تٛضْ

 . ا٘سٔتفبٚت ضٚ٘ك ٚ

ٞبی  ٘مف ؾیبؾت( ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ ضاٜ ٌعیٙی ٔبضوف، 1392زض ُٔبِؼٝ ؾحبثی ٚ ٕٞىبضاٖ )

ٛؾٍ ٚ ٞبی تٛضٔی ٔتٌیطی ضغیٓپِٛی ثب٘ه ٔطوعی زض افعایف ضقس ٘مسیٍٙی ٚ اثط آٖ زض قىُ

اؾت. ٘تبیح ترٕیٗ ٔسَ ضاٜ ٌعیٙی ٔبضوف ثب احتٕبلات ا٘تمبَ  ثبلای التهبز ایطاٖ ثطضؾی قسٜ

ٞبی تٛضْ ٔتٛؾٍ ٚ ثبلا زض تٛيیح زازٜ قسٜ ٌٛیبی اثطات ٔثجت ضقس ٘مسیٍٙی زض تساْٚ زٚضٜ

 التهبز ایطاٖ زاضز.
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 ضٌاسی. رٍش6

 زهاًی. هذل خَد رگرسیَى برداری با پاراهترّای هتغیر 6-4

  اؾتفبزٜ یٞبٞبی ظیبزی ٘ؿجت ثٝ زیٍط ٔسَ یتٔعٞب ٚ  یثطتطُٔبِؼٝ حبيط زاضای  TVP-VARٔسَ 

تٛا٘ٙس زض ََٛ ظٔبٖ  یٞب ٔ آٖزض ُٔبِؼبت زاذّی ٚ ذبضخی اؾت، ثٝ َٛضی وٝ يطایت ترٕیٗ  قسٜ

ٚ تغییطات ی ؾبذتبضی ٞب قىؿت ٞبی ظٔب٘ی التهبز ولاٖ زاضایوٝ ؾطی تغییط وٙٙس، ثب تٛخٝ ثٝ ایٗ

(TVP)اؾتفبزٜ اظ يطایت ٔتغیط ظٔب٘ی  ؛ؾیىّی زض ََٛ ظٔبٖ ٞؿتٙس
تطی  ٔٙدط ثٝ ٘تبیح زلیك 1

 (.2013، 4؛ وطٚثّیؽ2011، 3؛ ایىٕیط، ِٕه ٚ ٔبضؾّی2008ٛٙ، 2قٛ٘س )زَ ٍ٘طٚ ٚ اتطن ٔی

,t=1,úثطای  xtفطو وٙیس  T یه ثطزاض n×1  یطلبثُ غاظ ٔتغیطٞب ثطای ترٕیٗ ٔتغیطٞبی

اظ ٔتغیطٞبی التهبز ولاٖ انّی ٔٛخٛز   s×1یه ثطزاض  yt ٜ ٔٛخٛز زض ٔسَ ثبقس. ثٝ ػلاٜٚٔكبٞس

زض ٔسَ ثبقس وٝ زض تحمیك حبيط قبُٔ ٔتغیطٞبی ضقس تِٛیس ٘بذبِم زاذّی، ضقس پبیٝ پِٛی، 

ٝ ظیط ثٝ نٛضت ضاثُ TVP-VARثبقس. ٔسَ ، ٘طخ اضظ ٚ ٘ب إَیٙب٘ی تٛضْ ٔی٘طخ ؾٛز ثب٘ىیتٛضْ، 

 اؾت.

(1)                                                         

 ثب 

(1)                                                                        

  )    ثٛزٜ ٚ  VARيطایت  (           ) زض ضاثُٝ فٛق
     (    )

 
      (    ) ) 

ثبقٙس. ٔی Qtاخطای ذُب ثب تٛظیغ ٘طٔبَ ٔیبٍ٘یٗ نفط ٚ وٛٚاضیب٘ؽ ٔتغیط ظٔب٘ی  �t. ثبقس ٔی

ثط َجك یه  VARض تحمیك، يطایت ضٌطؾیٖٛ، يطایت ٔسَ زاؾت.  (     )      ٕٞچٙیٗ

ثبلا ثب یىسیٍط ٚ ثط ضٚی ٕٝ ذُبٞب زض تبثغ قٛ٘س. ٞی ثط ضٚی ظٔبٖ اؾترطاج ٔیٌبْ تهبزففطآیٙس 

 قٛز. ثٙسی ٔی نٛضتٕٞجؿتٝ ٞؿتٙس، ثٙبثطایٗ ؾبذتبضی ثٝ نٛضت ظیط ظٔبٖ ٘ب

(
  

  
)   (  [

   
   

]) 

                                                           
1 Time-Variation Coefficient 
2 Del Negro and Otrok 
3 Eickmeier, Lemke and Marcellino 
4 Korobilis 
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 (MCMC)ٞبی ٔٛ٘تٛ وبضِٛ ظ٘دیط ٔبضوف  ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ TVP-VARٔسَ  1ثیعیترٕیٗ 

ی، حتی ثیعیؾبظی  یٝقجٞبی  (. چٙیٗ ضٚـ2008، 3یب زَ ٍ٘طٚ ٚ اتطٚن 2005، 2قٛز )پطٔیؿطی ٔی

ٔٙفطز ضا ترٕیٗ ثع٘س، اظ ِحبِ ٔحبؾجبتی ؾٍٙیٗ ٞؿتٙس. ٍٞٙبْ  TVP-VARٔحمك یه ٔسَ  اٌط

)وٝ ثٝ نٛضت ٔىطض،  5ٞبی ثبظٌكتی ثیٙی ٚ ٍٞٙبْ ٔحبؾجٝ پیف 4چٙسٌب٘ٝ TVP-VARٔٛاخٟٝ ثب 

 MCMCٞبی  ٞب ٘یبظ زاضز( اؾتفبزٜ اظ ضٚـ سٚزٜ ٌؿتطزٜ اظ زازٜضا ثط ضٚی یه ٔح MCMCاخطای 

 زض اضتجبٌ ثب ٔست ظٔبٖ اخطای ترٕیٗ، ثبظزاض٘سٜ ٞؿتٙس.

 ( زاضیٓ:2( ٚ )1تط ضاثُٝ )ثب ثبظ٘ٛیؽ فكطزٜ

(2)                                                          (     ) 

(3)                                                        (     ) 

ثط  TVP-VAR( ضا ثطای 2011اٍِٛضیتٓ ایٗ تحمیك ثؿٍ اٍِٛضیتٓ ُٔبِؼٝ زٚظ ٚ ٕٞىبضاٖ )

قٛز. ترٕیٗ ثب زض ٘ظط ٌطفتٗ حبِت اخطا ٔی -اؾبؼ وبضثط اؾتب٘ساضز فیّتط وبِٕٗ زض یه ٔسَ فًب

قٛز ٚ ثطای قطٚع ٔی    سٜ زض لؿٕت لجُ ثطای زٚضٜ ظٔب٘ی ٔمبزیط تٛظیغ پیكیٗ قطح زازٜ ق

 یبثس:فطآیٙسی ثٝ قطح ظیط ازأٝ ٔی        

̂�ایٗ ٔطحّٝ قبُٔ ٔحبؾجٝ پؿٕب٘س ثطای تبثغ حبِت، یؼٙی  -1
   

 ثبقس:ثٝ نٛضت ظیط ٔی 

(4)                                                     ̂     ̂     ̂    

 :  ترٕیٗ ٔبتطیؽ وٛٚاضیب٘ؽ ٔسَ حبِت  -2

(5)                                  ̂     ̂    (    ) ̂    ̂   
  

�ثیٙی فیّتط وبِٕٗ ثطای ٔحبؾجٝ ٔمبزیط تبثغ پیف -3
 

 :   ثط اؾبؼ اَلاػبت زض زٚضٜ  

(6)                                                  (  |    ∑
 

 |   
) 

�زض ضٚاثٍ فٛق 
 |   

  
   |   

  ٚ∑ �
 |   

 ∑
�

   |   
 ثبقٙس.ٔی  ̂  

                                                           
1 Bayesian 
2 Primiceri 
3 Del Negro and Otrock 
4 Multiple TVP-FAVAR 
5 Recursive 
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 ٌیطی:ثیٙی تبثغ ا٘ساظٜٔحبؾجٝ ذُبٞبی پیف -4

(7)                                                           ̂      ̂ |     

�        | ̂ ٚ     | � ̃     | ̂ ق زض ضٚاثٍ فٛ
 |   

 ثبقٙس.ٔی 

ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ    ٌیطی، یؼٙی ترٕیٗ ٔبتطیؽ وٛٚاضیب٘ؽ ذُبی تبثغ ا٘ساظٜ -5

EWMA: 

(8)                                          ̂     ̂    (    ) ̂  ̂ 
  

�آپسیت  -6
 

 : 

(9)                                                         (  |  ∑
 
 | ) 

 اظ َطیك ضاثُٝ ظیط:

(10)   |    |    ∑  ̃   
 ( ̂   ̃   ∑  ̃   

  
 |   )

  
( ̃   ̃  ̂ )

 
 |    

(11) ∑  ∑  ∑  ̃   
 ( ̂   ̃   ∑  ̃   

  
 |   )

   
 |    ̃   ∑  

 
 |   

 
 |   

 
 |  

 

 جيل ًتایِ ٍ تحليتجس. 7

ٔتغیطٞبی ضقس تِٛیس ٘بذبِم زاذّی، ضقس  1390تب  1367 یٞبؾبَ یٞبك اظ زازٜیٗ تحمیزض ا

ز ثب٘ىی ٚ ٘مسیٍٙی، ضقس ٔربضج زِٚت، ٘ب إَیٙب٘ی وٛتبٜ ٔست تٛضْ، تغییطات ٘طخ اضظ ٚ ٘طخ ؾٛ

قسٜ اؾت.  اؾترطاج یثب٘ه ٔطوع یظٔب٘ یٞبیطٞب اظ ثب٘ه ؾطیاؾت؛ تٕبْ ٔتغ قسٜ  اؾتفبزٜتٛضْ 

وبضٚ٘بضاتٙٝ ٚ وٛتبٜ ٔست تٛضْ اظ ضٚـ ٔٛضز اؾتفبزٜ زض ُٔبِؼٝ  یٙب٘یثٝ ٔٙظٛض اؾترطاج ٘ب إَ

ضاٜ  ی٘ؽ ٘بٕٞؿب٘بیٚاض یٞب ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَفٛق ُٔبِؼٝ  زضاؾت.  قسٜ  اؾتفبزٜ (2011) 1ثٟبض

 قسٜ  پطزاذتٝ یٙب٘ی٘ب إَ اؾترطاجثٝ  3حبِت -فًب یٞب ٔسَ( زض لبِت MRSH) 2ٔبضوف یٙیٌع

زض  .ثبقس یٔ GAUSS Light 10 افعاض ٘طْاؾت  قسٜ  اؾتفبزٜٗ ٔسَ یترٕ یوٝ ثطا یافعاض ٘طْاؾت. 

ٚلفٝ  2زٜ اظ ٚ اؾتفب MATLABافعاض  ثب اؾتفبزٜ اظ ٘طْ TVP-VARپؽ اظ ترٕیٗ ٔسَ  ،ازأٝ

 اضایٝزٚضٜ  10ظای ٔسَ، ٘تبیح آ٘بِیع ٚاوٙف آ٘ی ٔتغیطٞبی ٔسَ ثط ضٚی تٛضْ تب ٔتغیطٞبی زضٖٚ

                                                           
1 Karunaratne and Bhar 
2 Markov Regime Switching Heteroscedasticity 
3 State Space Models 
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ٌطفتٝ تبوٖٙٛ، زض ََٛ ظٔبٖ   قسٜ اؾت. تبثغ ٚاوٙف آ٘ی تحمیك حبيط ٔتفبٚت اظ تحمیمبت ا٘دبْ

 :قٛزثؼسی ضؾٓ ٔی ثبقس، ثط ایٗ اؾبؼ ثٝ نٛضت ؾٝٔتغیط ٔی

 

 هَقت یّا بِ ضَکاًس بالا هربَط يرم ٍ احتوال حالت ٍارًرخ تَ .4ضکل 

 
 

 تَرم یکَتاُ هذت تَرم بر رٍ یٌاًیًا اطو یس ٍاکٌص آًیآًال .5ضکل 
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طاٖ یف تٛضْ زض التهبز ایوٛتبٜ ٔست تٛضْ ٔٙدط ثٝ افعا یٙب٘یإَف ٘بی( افعا2ثب تٛخٝ ثٝ قىُ )

( وٝ ثؼسٞب ثٝ 1992، 1)ثبَ زا٘س یٔ یضْ ا٘تظبضتٛضْ ضا تٛ یٚالؼ یٞب ٙٝیٞع اؾبؾبًسٔٗ یقٛز. فطیٔ

 یٙب٘یف ٘بإَی( تٛضْ ٔٙدط ثٝ افعا1992ثبَ )زض ُٔبِؼٝ سا وطز. یسٔٗ قٟطت پیفط -ٓ ثبَ یپبضازا

ح یوٝ ثٝ ٘تب ا٘س وطزٜع ظٟٛض ی٘ یٍطیز یٞبٓ یپبضازاسٔٗ، یٝ فطیثطذلاف ٘ظط .تٛضْ ذٛاٞس قس

ف یسٔٗ افعایفط ˚ٓ ثبَ ی. ثط اؾبؼ پبضازاا٘س سٜیضؾتٛضْ  یٙب٘ی٘بإَزض ٔٛضز اضتجبٌ تٛضْ ٚ  یٍطیز

 ذٛاٞس قس. یس ٘بذبِم زاذّیوبٞف ضقس تِٛ ٔتؼبلجبًتٛضْ ٚ  یٙب٘ی٘بإَف ی٘طخ تٛضْ ثبػث افعا

 تٛضْ ضا ٔٛضز یٙب٘ی٘بإَ یتٛضْ ثط ضٚ ی( اثطات ٔٙف1987) 2ٓ ٚ ٔبؾىبؼیٓ پطٌطیثط اؾبؼ پبضازا

ٔتعِط زض اثط  ˚طٔٗ یٓ وٛویحبوٓ ثٛزٖ پبضازا زٞٙسٜ ٘كبٖ حبيطك یح تحمی٘س. ٘تبزاز لطاض یثطضؾ

 یٗ اثطاتیُ چٙیزِ ثط اؾبؼ ُٔبِؼٝ ایكبٖوٝ  سثبق یٔطاٖ یالتهبز ا یتٛضْ ثط ضٚ ٚ یٙب٘ی٘بإَ یٔٙف

ٌصاضاٖ اظ  بؾتیاؾت، ؾ ٌصاضاٖ بؾتیؾحبت یاظ تطخ یثرف ػٕٛٔ یتٛا٘س ثٝ ػّت ػسْ آٌبٞیٔ

 یٙب٘یوبٞف تٛضْ ٞؿتٙس، ٘بإَ یس ٚ تلاـ ثطایضقس تِٛ سززضن یپِٛ یٞب بؾتیؾك یَط

 ٙسٜ ذٛاٞس قس.یف ٘طخ تٛضْ آیٔٙدط ثٝ افعا یپِٛ یٞب بؾتیؾ

 

 تَرم یتَرم بر رٍ یس ٍاکٌص آًیآًال .6ضکل 

 

                                                           
1 Ball 
2 Fountas and Karanasos 
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بٍ٘ط یح فٛق ثیقٛز، ٘تبیٙسٜ ٔیف تٛضْ ٔٙدط ثٝ وبٞف تٛضْ زض آی( افعا3ثب تٛخٝ ثٝ قىُ )

( زض 3ثبقس وٝ ثب تٛخٝ ثٝ قىُ )یف تٛضْ ٔیٍ افعایٖ وكٛض زض قطاٌصاضابؾتیاِؼُٕ ؾ ػىؽ

 یكتط ثط ضٚیث یٔٙف یستط ثٛزٜ ٚ ٔٙدط ثٝ اثطٌصاضیع قسیاِؼُٕ فٛق ٘ستط، ػىؽیٍ تٛضْ قسیقطا

 زِٚت ثط ثرف ػطيٝ ٚ تمبيب یٞب بؾتیؾطات ٌؿتطزٜ یبٍ٘ط تأثیث فٛقح یقٛز. ٘تبیٔ یتٛضْ آت

 وكٛض اؾت. یپِٛ یٞب بؾتیؾت یطیبٜ ٔست زض ٔسٕبت وٛتیتهٕ ٗیٕٞچٙٚ  وكٛض

 

 تَرم یبر رٍ یٌگيرضذ ًقذ یس ٍاکٌص آًیآًال .7ضکل 

 
 

 ف فٛقیقٛز، اثطات افعایف تٛضْ ٔیٔٙدط ثٝ افعا یٍٙیف ضقس ٘مسی( افعا4ثب تٛخٝ ثٝ قىُ )

 یلاتثبقس. ؾطػت ٔؼبٔیتط ٔسیقس 1387تب  1386ٚ  1380تب  1377ٚ  1373تب  1370 یٞبزض ؾبَ

وٝ  آٖحبَ  .پٛقف ٔؼبٔلات اؾت یٌطزـ پَٛ ػجبضت اظ ٔمساض ٔتٛؾٍ چطذف پَٛ ثطا

طٔٙمَٛ ٚ أٛاَ ٔٙمَٛ ٘بٔطتجٍ یب ٔطثٌٛ ثٝ أٛاَ غیاؾت  یس ٘بذبِم ّٔیب ٔطثٌٛ ثٝ تِٛیٔؼبٔلات 

ؾطػت  ؛قٛزیٞب ثٝ ػٙٛاٖ ؾطػت ٌطزـ پَٛ زض ٘ظط ٌطفتٝ ُٔیأب آ٘چٝ زض تحّ .ثبقسیثب آٖ ٔ

 .زاضز یت حؿبثساضیٔبٞ وٌٝطزـ پَٛ اؾت  یسزضآٔ

ٚ  1380تب  1377ٚ  1373تب  1370 یٞبف فٛق زض ؾبَیوٝ شوط قس، اثطات افعا َٛض  ٕٞبٖ

س یٚ ٘بٔطثٌٛ ثٝ تِٛ یت اظ ٔؼبٔلات ؾٛزاٌطیط تطوییبٍ٘ط تغیثبقس وٝ ثیتط ٔسیقس 1387تب  1386

( 4قىُ )، ٗ اؾبؼیثط ا اؾت. یزاذّ س ٘بذبِمیثٝ ؾٕت ٔؼبٔلات ٔطتجٍ ثب تِٛ ی٘بذبِم زاذّ

وٙس، ثٝ یٔرتّف فطاٞٓ ٔ یٞبطاٖ زض ؾبَیؾٛزاٌطا٘ٝ زض التهبز ا یٞبتیعاٖ فؼبِیٔ یأىبٖ ثطضؾ
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 یٞبتیعاٖ فؼبِیتٛضْ وٕتط اؾت، ٔ یثط ضٚ یٍٙیوٝ اثطات ضقس ٘مس ییٞبزض ؾبَ وٝ یَٛض

  ثبقس.یكتط ٔیطاٖ ثیع زض التهبز ایؾٛزاٌطا٘ٝ ٘

 1380تب  1377ٚ  1373تب  1370ٞبی ؾبَظٔب٘ی ٘مسیٍٙی ٔكرم قس وٝ زض  ؾطی ثب ثطضؾی

فٛق ثیبٍ٘ط ایٗ اؾت وٝ  ِٝبٔؿٔیعاٖ ضقس ٘مسیٍٙی اظ ٔیبٍ٘یٗ آٖ وٕتط اؾت،  1388تب  1387ٚ 

ظطفیت خصة ضقس ٘مسیٍٙی زض التهبز ایطاٖ تٛؾٍ ٔؼبٔلات ٔطتجٍ ثب تِٛیس ٘بذبِم زاذّی زض 

بثت اؾت ٚ افعایف ٘مسیٍٙی اظ ؾُح ٔكرم ثط ضٚی تِٛیس وكٛض تأثیطی وٛتبٜ ٔست تمطیجبً ث

ثرف ِٔٛس )ثٝ ػٙٛاٖ ثرف ضلیت(  ثرف ٘بِٔٛس وكٛض ٔٙدط ثٝ وبٞف ضٚ٘ك ٘ساضز ٚ تٟٙب ثب ضٚ٘ك

 قٛز.ٔی

 ( افعایف ٘طخ ثٟطٜ ثبػث وبٞف تٛضْ قسٜ اؾت، اثطات وبٞكی فوٛق ثؼوس  5ثب تٛخٝ ثٝ قىُ )

 افعایف ٘وطخ ثٟوطٜ حتوی اثوطات     1373بقس، ثٝ َٛضی وٝ زض ََٛ ؾبَ ثقسیستط ٔی 1374اظ ؾبَ 

اثطات وبٞكی فوٛق قوسیستط ٚ زض    1377تب  1375ٞبی افعایكی ثط ضٚی تٛضْ زاقتٝ اؾت. زض ؾبَ

 ثبقس.تط ٔیاثطات وبٞكی فٛق يؼیف 1385ٚ  1374ٞبی ؾبَ

 ٔطووعی  ٞوبی  ثب٘وه  ثوطای  ؾطاٍ٘كوتی  ٚ ؾبزٜ فطَٔٛ یه ػٙٛاٖ ثٝ وٝ التهبز زض تیّٛض لبػسٜ 

 ثٟوطٜ  ٘وطخ  ثبیوس  ثوٛز،  ثیكوتط  ٘ظوط  ٔوٛضز  ٔمساض اظ تٛضْ اٌط اؾت. ثط اؾبؼ ایٗ لبػسٜ قسٜ یكٟٙبزپ

 افعایف ضا تٛضْ تب یبثس «وبٞف» ثٟطٜ ٘طخ ثٛز قسٜ ٌصاضی ٞسف حس اظ تط پبییٗ اٌط ٚ یبثس «افعایف»

ثوطای   ٘ظطیاظ ِحبِ تدطثی ٚ  ٜثٟط ٘طخ افعایف اثط زض تٛضْ ٘طخ وبٞف فطو تطتیت ایٗ ثٝ. زٞس

 1373تب  1369ٞبی التهبز ایطاٖ ٔؼتجطتط اؾت ٚ تٟٙب ثطای ؾبَ اخطای ثط٘بٔٝ تؼسیُ ؾبذتبضی ؾبَ

وٝ ٔمبضٖ ثب تٛضْ ٚ ضووٛز قوسیس زض وكوٛض     1373ظیبز ؾبظٌبض ٘جٛزٜ اؾت، ثٝ ذهٛل ثطای ؾبَ 

 ثٛزٜ اؾت.

َطف ثٝ   ( اظ یه1393ٚ  1392اذیط )ؾبَ  2ؾیبؾت وبٞف ٘مسیٍٙی ٚ افعایف ٘طخ ثٟطٜ زض  

ػّت وبٞف ضقس ٘مسیٍٙی ٔٙدط ثٝ تغییط تطویت اظ ٔؼبٔلات ٘بٔطتجٍ ثب تِٛیس ٘بذبِم زاذّوی ثوٝ   

ؾٕت ٔؼبٔلات ٔطتجٍ ثٝ تِٛیس ٘بذبِم زاذّی قسٜ ٚ اثطات ٔثجت ضقس ٘مسیٍٙی ضا ثط ضٚی توٛضْ  

 ز.قٛزٞس ِٚی ٔٙدط ثٝ وبٞف ؾٛزاٌطی زض التهبز ٔیافعایف ٔی

 لاظْ ثٝ. ( افعایف ٘طخ اضظ ٔٙدط ثٝ وبٞف تٛضْ زض التهبز ایطاٖ قسٜ اؾت6ثب تٛخٝ ثٝ قىُ ) 

شوط اؾت وٝ ٘تبیح فٛق تٟٙب زض قطایٍ افعایف یه ا٘حطاف ٔؼیوبض زض ٘وطخ اضظ اؾوت ٚ َجیؼتوبً زض     

 ،نٛضت افعایف قسیس ٘طخ اضظ، ٞٓ اظ خب٘ت افوعایف قوسیس ٘موسیٍٙی ٚ ٞوٓ ا٘تظوبضات توٛضٔی      
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َ   بایف تٛضْ حتٕی اؾت ٚ ایٗ ٔؿافع ٞوبی  ِٝ ثبیس زض ٘ظط ٌطفتٝ قٛز. اثطات وبٞكوی فوٛق زض ؾوب

٘یع اثوطات وبٞكوی    1389تب  1388ٚ  1386تب  1385ٞبی ثبقس. زض ؾبَقسیستط ٔی 1378تب  1374

 ثبقس.  ٞبی زیٍط ٔیتط اظ زٚضٜ فٛق ثعضي

ثب ثطضؾی تٛاثغ ٚاوٙف آ٘وی )ووٝ ثوب    . ٌصاض اؾتٞبی ٔرتّف ثط ضٚی تٛضْ اثط٘طخ اضظ اظ وب٘بَ

قٛز( ٔكرم قس وٝ افعایف ٘طخ اضظ ٔٙدط ثٝ ٔی اضایٝٞب فمٍ ٘تبیح حبنُ تٛخٝ ثٝ تؼساز ظیبز آٖ

 1386ٚ  1378تب  1373ٞبی افعایف ضقس التهبز، افعایف ٔربضج زِٚت، افعایف ٘مسیٍٙی )زض ؾبَ

ٚ    قٛز. افوعایف قٛز( ٔیثٝ وبٞف ٘مسیٍٙی ٔی ٔٙدط 1389تب   ٘وطخ اضظ اظ َطیوك ووبٞف ٚاضزات 

 ٚ نٙبیؼی وٝ ثب ٘یت پٛقوف تمبيوبی   نبزضوٙٙسٜ، ٔٙدط ثٝ ضقس التهبزی نٙبیغ نبزضاتافعایف 

 ای ٚقٛز، ثٝ ػلاٜٚ اثط ٔٙفی ثط نٙبیغ ٚاثؿتٝ ثٝ ٚاضزات وبلاٞبی ؾطٔبیٝوٙٙس ٔیزاذّی فؼبِیت ٔی

 هبزی ٔٙدوط ثوٝ ووبٞف توٛضْ زض التهوبز     ای زاضز، ِٚی زض وُ اظ َطیك وب٘بَ ٘طخ ضقس التٚاؾُٝ

٘فوت قوسٜ    نبزضاتقٛز. افعایف ٘طخ اضظ ٔٙدط ثٝ افعایف زضآٔس ضیبِی زِٚت حبنُ اظ وكٛض ٔی

 قٛز.ٚ اظ وب٘بَ افعایف ٔربضج زِٚت ٔٙدط ثٝ افعایف تٛضْ ٔی

  

 تَرم یرات ًرخ بْرُ بر رٍییتغ یس ٍاکٌص آًیآًال .8ضکل 
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 تَرم یرات ًرخ ارز بر رٍییتغ یس ٍاکٌص آًیآًال .9ضکل 

 
 

تفبٚت توٛضْ   ا٘ساظٜ ثٝثب تٛخٝ ثٝ لبٖ٘ٛ ٘ظبْ ٘طخ اضظ قٙبٚض ٔسیطیت قسٜ ٞط ؾبَ ٘طخ اضظ ثبیس 

زاذُ ثب ذبضج افعایف یبثس، ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح تحمیك حبيط زض قطایٍ تٛضْ قسیس حبوٓ ثط التهوبز  

دط ثٝ تٛضْ زض آیٙسٜ قسٜ ٚ فطآیٙوس تكوسیس   وكٛض، افعایف فٛق اظ َطیك وب٘بَ افعایف ٘مسیٍٙی ٔٙ

 1377ی ووٝ شذوبیط اضظی اظ ؾوبَ    زضظٔوب٘ ثٝ ذهوٛل   وٙس؛ ٔیثیكتط تًؼیف پَٛ ّٔی ضا تمٛیت 

ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح تحمیك حبيط ثب  .قست زض پبیٝ پِٛی ثب٘ه ٔطوعی زض حبَ افعایف اؾت  تبوٖٙٛ ثٝ

ٛضْ اظ وب٘بَ ضقوس التهوبزی ثتٛا٘وس اثوطات     افعایف ا٘سن ٘طخ اضظ )تب حسی وٝ اثطات ٔٙفی آٖ ثط ت

تٛاٖ يٕٗ وٙتوطَ توٛضْ   ٔثجت آٖ ضا ثط ضٚی تٛضْ اظ وب٘بَ افعایف ضقس ٘مسیٍٙی پٛقف زٞس( ٔی

 ثطای آیٙسٜ، ظٔیٙٝ تمٛیت پِٛی ّٔی ضا زض ََٛ ظٔبٖ فطاٞٓ وطز.
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 یٌگيًقذ یرات ًرخ ارز بر رٍییتغ یٍاکٌص آً آًالیس .:ضکل 

 
 

تَرم یرضذ هخارج دٍلت بر رٍ یس ٍاکٌص آًیآًال .;ضکل 

 
 

 طاٖیو ف توٛضْ زض التهوبز ا  یف ضقس ٔروبضج زِٚوت ٔٙدوط ثوٝ افوعا     ی( افعا8ثب تٛخٝ ثٝ قىُ )

عاٖ اثوطات ٔثجوت فوٛق زض    یو قوٛز. ٔ یستط ٔیف فٛق اظ زٚضٜ قكٓ ثٝ ثؼس قسیقٛز، اثطات افعا یٔ

ٝ یو تط ثوٛزٜ ٚ زض ثم سیبض قوس یثؿو  1381توب   1375 یٞببض وٕتط ٚ زض ؾبَیثؿ 1371لجُ اظ  یٞب ؾبَ

ف یٔكورم قوس ووٝ افوعا     یتٛاثغ ٚاووٙف آ٘و   یطز. ثب ثطضؾیٌیلطاض ٔ یٞب زض ؾُح ٔتٛؾُزٚضٜ

 ٌصاضز. یٔ یخبتٛضْ اثط ٔثجت ثط یثط ضٚ یٍٙیف ضقس ٘مسیك افعایٔربضج زِٚت اظ َط
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زض  وبٞكوی فوٛق  قٛز، اثطات ( افعایف ضقس التهبزی ٔٙدط ثٝ وبٞف تٛضْ ٔی9ثب تٛخٝ ثٝ قىُ )

ثبقس. ثب تٛخٝ ثٝ ضاثُٝ ٔمساضی پَٛ، افعایف ضقس وٕتط ٔی 1387تب  1380ٚ  1372ٞبی لجُ اظ ؾبَ

التهبزی زض وٛتبٜ ٔست ٔٙدط ثٝ خصة ثركی اظ ٘مسیٍٙی خٟت پٛقف ٔؼبٔلات ٔطتجٍ ثوب ضقوس   

 .زٞسالتهبزی قسٜ ٚ اثطٌصاضی ٘مسیٍٙی ضا ثط ضٚی تٛضْ وبٞف ٔی

 

 تَرم یبر رٍ یذ ًاخالص داخلیرضذ تَل یاکٌص آًس ٍیآًال .>ضکل 

 
 

 یریگ جِیًت. 8

٘تبیح ُٔبِؼٝ حبيط ثیبٍ٘ط تغییط تطویت ٔؼبٔلات اظ ٔؼبٔلات ٔطتجٍ ثب تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ثٝ 

سیٍٙی اؾت وٝ اظ یه مؾٕت ٔؼبٔلات ٘بٔطتجٍ ثٝ تِٛیس ٘بذبِم زاذّی زض قطایٍ افعایف قسیس ٘

ی ٌطزـ پَٛ ٚ اثطات ٔثجت ضقس ٘مسیٍٙی ثط ضٚی تٛضْ ضا وبٞف َطف ثب افعایف ؾطػت زضآٔس

ؾبظ زٞس ٚ اظ َطف زیٍط ثب افعایف ضقس ثرف ؾٛزاٌطی وكٛض )ثٝ ػٙٛاٖ ثرف ضلیت( ظٔیٙٝٔی

 وبٞف ضقس التهبزی ٌطزز. 

ٌصاضی تٛضْ زچبض اقتجبٜ قٛ٘س ٚ ثب فطو اثطات ٌصاضاٖ زض ٞسفثٝ ػلاٜٚ ٕٔىٗ اؾت ؾیبؾت

ٍٙی ثط ضٚی تٛضْ، ثب ؾُح ٔكرم ضقس ٘مسیٍٙی تٛضْ ثؿیبض قسیستطی ضا زٚضاٖ ثبثت ضقس ٘مسی

  .ٞبی ؾٛزاٌطی قبٞس ثبقیٓ قبٞس ثبقٙسٞبی ؾٛزاٌطی ٘ؿجت ثٝ زٚضاٖ ضٚ٘ك فؼبِیتضوٛز فؼبِیت
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ثط اثطات  یح تدطثیاؾت وٝ تٕبْ ٘تب یُیزض قطا یٍٙیس ٘مسیُ ضقس قسیؾإاَ زاضز زِ یخب آ٘چٝ

ٍ یٗ قطایُ چٙیزِ یػسْ اؾتملاَ ثب٘ه ٔطوع اظ ُٔبِؼبت یزض ثطذ .ا٘سس وطزٜیأوآٖ ثط تٛضْ ت یٔٙف

تبثغ ٚاوٙف  یح ثطضؾی٘تب زض يٕٗ،. ُ فٛق اؾتیس تحّیح ُٔبِؼٝ حبيط ٔإیوٝ ٘تب اؾت قسٜ شوط

س یٍ تٛضْ قسیٚ تٟٙب زض قطا ثبقس ٔیوكٛض  یضقس التهبز یبٍ٘ط اثطات ٔثجت تٛضْ ثط ضٚیث ،یآ٘

 . قٛز یٔ یضقس التهبزٔٙدط ثٝ وبٞف 

ف یافعا طاٖیزض التهبز اطا یظ. زٞسیالتهبز وكٛض ضا ٘كبٖ ٔ ینبزضاتطیغ ىطزیضٚدٝ فٛق ی٘ت

 یثرف التهبز وٝ ینٛضتٚ زض  ٝ ٌصقتٝ قسٜٞز 2زض  یمیوبٞف ٘طخ اضظ حم ؾبظ ٙٝیظٔ، تٛضْ

ٗ زض یا .ٚضزآیفطاٞٓ ٔ ٙٝ وبٞف ضقس ضایس ظٔیف تٛضْ ثبیافعا ؛زاقت یىطز نبزضاتیوكٛض ضٚ

وكٛض،  یسیتٛؾٍ ثرف تِٛ یزاذّ یتمبيب ٗیتأٔىطز یف تٛضْ زض ضٚیاؾت وٝ افعا یحبِ

اظ ٞب قسٜ ٚ ٕتیل فیتمبيب ٚ افعا فیحبنُ اظ افعا یسیثرف تِٛ یؾٛززٞف یافعا ؾبظ ٙٝیظٔ

)وٝ ثٝ نٛضت  یٍ تٛضٔیتٛؾٍ زِٚت زض قطا یّٔ یف پِٛیتًؼىطز یضُٚ یثٝ زِ ،ٍطیَطف ز

 یٚ ذبضخ یزاذّ یف ثبظاضٞبیوبٞف ٚاضزات وكٛض ٚ افعا ؾبظ ٙٝیظٔاؾت(  قسٜ  ُیتجسع یلبٖ٘ٛ ٘

 .قٛزیٔٙسٜ یزض آٞب آٖ

 

 هٌابع

. زا٘ف ٚ تٛؾؼٝ. طاٖیتٛضْ زض ا یٙب٘یتٛضْ ٚ ٘ب إَ ٗی(. ضاثُٝ ث1385) ی، ػّیؾٛض ،، ٔحؿٗیٕیاثطاٞ -

(18 :)111-128.  

پٛیبی  ػٕٛٔی تؼبزَ ٔسَ یه لبِت زض خسیس ٙعیوی فیّیپؽ ٔٙحٙی (. ثطضؾی1391تٛوّیبٖ، حؿیٗ ) -

 . 22 - 1 (:3)47، التهبزی تحمیمبت ٝٔدّ. ایطاٖ ثطای تهبزفی

 یٞب فهّٙبٔٝ پػٚٞف. طاٖیزض التهبز ا یىبضیتٛضْ ٚ ث ی(. ثطضؾ1389) سضیظازٜ، ح یلّ ،، نفسضیٙیحؿ -
  (.43)14. طاٖیا یالتهبز

 فهّٙبٔٝ. ایطاٖ زض تٛضْ ٔبِی ٞبی ضیكٝ ثطضؾی (.1389)ظازٜ،  لّی ضيب ٟٔسیٝ ٚ ٘ؿت، اثطاٞیٓ حؿیٙی -
 . 70-43 (:1)10التهبزی،  ٞبی پػٚٞف

زض  یضاثُٝ تٛضْ ٚ ضقس التهبز ٗیی(. تج1385) ی، ػّبتطجیت ،وكبٚضظ حساز، غلأطيب ،یساِٝزازٌط،  -

  .88(: 5). یالتهبز یخؿتبضٞب. طاٖیا
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 پبیساض تٛضْ قطایٍ زض پِٛی ؾیبؾت ٜلبػس ؼییٗ(. ت1389اٚغّی، ظٔؿتبٖ ) قطثت ،ضؤیب ،زضٌبٞی، حؿٗ -

 . 27 -1 :(93) 45، التهبزی تحمیمبتٝ ٔدّ. ثٟیٙٝ وٙتطَ ضٚـ اظ اؾتفبزٜ ثب ایطاٖ التهبز

فیكط، التهبز ولاٖ، ٔتوطخٓ: ٔحٕوس حؿویٗ تیعٞوٛـ تبثوبٖ، ا٘تكوبضات        ،اؾتبّ٘ی ،ضٚزیٍط ،زٚضٚ٘جٛـ -

 .1371ؾطٚـ، تٟطاٖ، 

اثطات ضقس ٘مسیٍٙی (. 1392) ٔحؿٗ ،ذًطی، ؾٕیٝ ،ذًطی، طٚؼؾی ،ؾّیٕب٘ی، ثٟطاْ ،ؾحبثی -

 .146-121(:4)2،ضاٞجطز التهبزی. ٖ: ٔسَ ٞبی تغییط ضغیٓزض التهبز ایطا تٛضْ ثط

ٞبی اضظ ٚ تٛضْ :یه تحّیُ تدطثی زضثبضٜ ایطاٖ، پبیبٖ ٘بٔٝ وبضقٙبؾی  ٘طخ(. 1386) قٟبة،  ٔحٕس ضيب -

 .اضقس، زا٘كىسٜ ػّْٛ ا٘ؿب٘ی، ٌطٜٚ ػّْٛ التهبزی

ْ ٚ ضقوس التهوبزی زض   (. ثطضؾی ضاثُوٝ توٛض  1386نسیمٝ ) ،احٕس، لّی ظازی وٙبضی ،نٕیٕی خؼفطی -

 .58-45 (:2) 63،ٔدّٝ ٘بٔٝ التهبزی .وكٛضٞبی زض حبَ تٛؾؼٝ

 ثط تأویس ثب) ایطاٖ التهبز زض تٛضْ ٚ تِٛیس ثیٗ ٔتمبثُ اضتجبٌ (. ثطضؾی1388)٘مسی  یعزاٖ ،اوجط وٕیدب٘ی -

  (.1)9، التهبزی ػّْٛ پػٚٞكٙبٔٝ (،ثركی تِٛیس

 ٔطوعی ثب٘ه پِٛی ٌصاضی ؾیبؾت ضفتبض زض تمبضٖ ػسْ ؾی(. ثطض1390تٛوّیبٖ ) حؿیٗ ،وٕیدب٘ی، اوجط -

  (.6)، التهبزی ٔسِؿبظی تحمیمبت ٝٔدّ ایطاٖ(. ٔٛضز)

 یٞب یٔٙحٙس ثب یخس یٞبٗ یعٙیوپؽ یّیف یٔٙحٙ یمیتُجؿٝ یٔمب(. 1388) یٟٔس، یفٛلاز ،ٓیاثطاٞ، یٌطخ -

 . 208 :87. یالتهبزمبت یتحم. طاٖیاالتهبز  یثطاپؽ ٔتؼبضف یّیف

ٚ  یمیتُجثٝ ا٘تظبضات  یىطزیضٚپؽ ثبیّیف یٔٙحٙ(. ثطآٚضز 1388طيب )یػّ، یالجبِ ،ٓیاثطاٞ، یٌطخ -

 . 143 (:80)، یالتهبزمبت یتحم، ییػملا

زض التهبز  یپِٛ بؾتیؾ یطٌصاضیٚ تأث پؽیّیف ی(. ٔٙح1385ٙ) ٓیفط، ٔط یسیؾؼ ،، ضيبیٔحؿٙ یٔٛؾٛ -

 . 303 (:72). یالتهبز مبتیتحم. طاٖیا
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