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 اثرات سرریز نوسانات قیمت گوشت در ایران
 2پطیؿب ذلیك ذیبٍي، 1*هحوس وبٍؾی ولاقوی

 14/03/94تبضید پصیطـ:         28/12/93تبضید زضیبفت: 
 چکیده

گَقت  وٌٌسُ زض ثبظاض گَقت ایطاى قبهلههطفایي تحمیك ثِ ثطضؾی اثطات ؾطضیع ًَؾبًبت لیوت 

ٍ  گَقت هطؽ تَضیح ٍاضیبًؽ ًبّوؿبى قططی تؼوین الگَي ذَزثب اؾتفبزُ اظ  گَؾفٌس، گَؾبلِ

زّس هیتطیي ًتبیح حبنل ًكبى پطزاظز. هْنهی 1376-1390زض زٍضُ ظهبًی  (GARCHیبفتِ )

زاضي ثط ًَؾبى لیوت هحهَلات هَضز وٌٌسُ، اثطات ؾطضیع هثجت ٍ هؼٌیههطفوِ ًَؾبًبت لیوت 
ٍ  هطبلؼِ اػوبل هی ًوبیس. ضوي آًىِ ًَؾبًبت لیوت هحهَل زض ؾطح ذطزُ فطٍقی اثط هثجت

وٌٌسُ زض ایي زاضي هتمبثل ثیي لیوت ههطفؾبًبت ذَز زاضز. ٍخَز اثطات هؼٌیهؼٌی زاضي ثط ًَ

گط  اطلاػبت ؾبیط ثبظاضّبي هَضز هطبلؼِ تَاًٌس اظ ایي اؾت وِ ّط یه اظ ؾِ ثبظاض هیؾِ ثبظاض ًكبً
ط ثبظاضّب ضا ثِ ثبظاض ذَز زاضًس، تبئیس اثطات ؾطضیع ظهبًی وِ اًتظبض اًتمبل ًَؾبًبت ؾبی .اؾتفبزُ وٌٌس

بّ هثجت ٍ هؼٌی بًت قسیس زض یه ثبظاض، ًَؾبًبت ضا زض ؾبیط ثبظاض زاض ثیبًگط ایي اؾت وِ ٍلَع ًَؾب

ثِ ػجبضت زیگط اًتمبل ًَؾبًبت لیوت زض ثبظاض یه گَقت ثبػث ایدبز  .ًیع افعایف ذَاّس زاز
زَ. اظ ایي ضٍّبي هَضز ًی ٍ ضیؿه زض ثبظاضّبي ؾبیط گَقتًباطویٌب یٍي  هطبلؼِ ًیع ذَاّس ث تس

ِ ٍ تمبضبي ثبظاض ایي هحهَلات تَنیِ هیثؿتِ  .قَزّبي ؾیبؾتی هٌبؾت زض ططف ػطض

 

 JEL : Q11, Q13 بىذيطبقٍ
 

بت، هسل ؾط وٌٌسُ، ّوگطایی، قبذم لیوتی گَقت ههطف كليذي: َايٌياش  ضیع ًَؾبً

GARCH. 
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 28 گًشت در ایراناثرات سرریس وًساوات قيمت                  

 پیشگفتار
اضتجبط ثیي لیوت هَاز غصایی زض ؾطح ذطزُ فطٍقی اظ هَضَػبت لبثل تَخِ التهبزي 

ٍُ 1393اؾت)اؾىٌسپَض ٍ ّوىبضاى،  (. ایي تحمیك ضٍاثط ثیي لیوت ههطف وٌٌسُ، زض ثیي ؾِ گط

طَض هكرم ِگَقت گَؾفٌس، گَؾبلِ ٍ گَقت هطؽ ضا زض ایطاى ثطضؾی هی وٌس. ث گَقتی قبهل
بًت ثیي لیوت ٍُ ّسف ایي تحمیك ثطضؾی اثطات ؾطضیع ًَؾب ّبي ههطف وٌٌسُ ثطاي ّط ؾِ گط

گَقتی هَضز هطبلؼِ اؾت. ٍخَز اثطات ؾطضیع ًَؾبًبت لیوتی هؼٌی زاض وِ ًباطویٌبًی لیوت زض 

بًٌی لیوت زض یه ثبظاض، ایدبز قسُ اؾتؾبیط ثبظاضّب زض اثط ً  Meteor»ثِ هفَْم  ،باطوی

Showers »ِزاض زض یه ثبظاض وِ زض وِ ٍخَز ًَؾبًبت لیوتی هؼٌی قَز، زض حبلیوبض گطفتِ هیث
پیكٌْبز هی گطزز. « Heat Waves»قسُ اؾت،  زاثط ٍخَز ًباطویٌبًی لیوت زض ّوبى ثبظاض ایدب

 Weaver and)یطات احتوبلی لیوت زض آیٌسُ اؾتظ زاهٌِ تغیًَؾبًبت لیوت یه ثطآٍضزي ا

Natcher, 2000.) ّبي زٌّسُ ػسم لطؼیت ثیكتط زض هَضز لیوت افعایف ًَؾبى لیوت، ًكبى
ّبي آتی ضا لیوت ثیٌیتَاًس زلت پیفایف ضیؿه زض ثبظاض اؾت وِ ذَز هیآتی ٍ ّوچٌیي افع

 (Binswanger and Rosenzweig, 1986; Saha and Delgado, 1989)وبّف زّس. 

ِ ًَؾبًبت قسیس لیوت وبلاّب تَخِ ظیبزي ضا زض ازثیبت التهبزي ؾبل ّبي اذیط خلت وطزُ ٍ ث

زض ایي ذهَل  (Engle, 1982).ّبي هْن التهبزي قٌبذتِ قسُ اؾتػٌَاى یىی اظ پسیسُ 
اَى چگًَگی تأثیطپصیطي لیوت زض ثبظاض یه وبلا اظ ًَؾبى لیوت زض ؾبیط ثب ظاضّب وِ اظ آى تحت ػٌ

 ,Apergis and Rezitisیبز هی قَز ًیع اظ اّویت ذبنی ثطذَضزاض اؾت)« 1اثطات ؾطضیع»

2003; Pindyck, 2004). 
تبوٌَى زض ایطاى ثطضؾی اثطات ؾطضیع ًَؾبًبت لیوتی چٌساى هَضز تَخِ لطاض ًگطفتِ اؾت ٍلی 

 .هطبلؼبت هتؼسزي زض ذبضج اظ وكَض اًدبم قسُ اؾت

( اثطات ؾطضیع ًَؾبًبت لیوت ًْبزُ ّبي وكبٍضظي، لیوت هحهَلات وكبٍضظي ٍ 2003ظیتیؽ)ض

ًبى ثِ ووه الگَي   GARCHلیوت ذطزُ فطٍقی هَاز غصایی ضا زض ثبظاض هحهَلات وكبٍضظي یَ
ثطضؾی ًوَزُ اؾت. ًتبیح حبنل اظ هطبلؼِ ًكبى زازُ وِ ًَؾبًبت ّط زٍ لیوت ًْبزُ ّبي 

ایی، اثطات ؾطضیع هثجت ٍ هؼٌی زاضي ثط ًَؾبًبت لیوت هحهَلات وكبٍضظي وكبٍضظي ٍ هَاز غص

زَ  زاضًس. ػلاٍُ ثط ایي ًَؾبًبت لیوت هحهَلات وكبٍضظي هؼٌی زاض ثَزُ ٍ اثط هثجتی ثط ًَؾبًبت ذ
 زاضز. 

بت لیوت ضا زض ثبظاض گَقت گَؾفٌس، گَؾبلِ، ذَن ٍ هطؽ  2003ضظیتیؽ) ( اثطات ؾطضیع ًَؾبً

تبیح ًكبى زازُ اؾت وِ  GARCHثب اؾتفبزُ اظ هسل وكَض یًَبى   ً تدعیِ ٍ تحلیل وطزُ اؾت.

                                                 
1 Spillover Effect 
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ًَؾبًبت لیوت زض ّطیه اظ ایي ثبظاضّب اثط هثجت ٍ هؼٌی زاضي ثط ثبظاض زیگط هحهَلات هَضز ثطضؾی 

 زاقتِ ٍ ًَؾبًبت قسیسي زض ثبظاض ایي هحهَلات ایدبز هی ًوبیس.

هطیىب ضا ثب لیوتی ظًدیطُ ػطضِ گطثِ هبّی زض آَؾبًبت ( اثطات ؾط ضیع 2003ًثَگَن ٍ ّوىبضاى)
ٍ  ّبي تغصیًِْبزُثطاي  1980-2000اؾتفبزُ اظ زازُ ّبي لیوت هبّبًِ اظ ؾبل  اي گطثِ هبّی

اًس. ثطاي ایي هٌظَض اظ هسل فطٍقی ٍ گطثِ هبّی آهبزُ طجد هطبلؼِ وطزُوٌٌسُ، ػوسُؾطَح تَلیس

EGARCH اؾتفبزُ قسُ اؾت. ًتبیح ح ُ بنل اثطات ؾطضیع ًَؾبًبت لیوتی قسیسي ضا زض ظًدیط
بًت اظ ًْبزُ طَضيِیس وطزُ اؾت. ثیػطضِ تب ( ؾَیب اي گطثِ هبّی قبهل)شضت ٍّبي تغصیِوِ ًَؾب

ُ فطٍقی هٌتمل قسُ اؾت. ُ ٍ ػوس ِ هبّی آهبزُ طجد، لیوت تَلیسوٌٌس ِ گطث  ث

بًت 2011تطٍخیلَ ثبضضا ٍ ّوىبضاى) لیوت اًطغي ضا ثِ ثبظاضّبي وكبٍضظي زض ( اثطات ؾطضیع ًَؾب

ُ ثطضؾی وطزًس. ث  2006-2011زلیل ًَؾبًبت قسیس لیوت ًفت ذبم ٍ اتبًَل زض زٍضُ ِایبلات هتحس
زَ ضا زض ایي زٍضُ اًدبم زازُ ٍ ثطاي تدعیِ ٍ تحلیل اظ هسل  اؾتفبزُ ًوَزًس.  GARCHهطبلؼِ ذ

ضَ ِطَض لبثل تَخْی ثِ ثبظاض شضت ٍ ثِت ذبم ثًتبیح ًكبى زاز وِ اثطات ؾطضیع ًَؾبًبت لیوت ًف ط

هكبثِ ثِ ثبظاض اتبًَل هٌتمل قسُ اؾت. ّوچٌیي اثطات ؾطیع ًَؾبًبت لیوت زض ثبظاض اتبًَل ٍ شضت 
ًَل هی .ًیع ٍخَز زاضز ثبقس ٍ اضتجبط قسیسي ثیي ثبظاض اهب ػوستب ایي ؾطضیع اظ ثبظاض شضت ثِ ثبظاض اتب

 شضت ٍ اتبًَل ٍخَز زاضز.

بت لیوت هَاز غصایی ضا ثیي وكَضّبي هٌترت آؾیبییٍ  2010الَم ٍ ّوىبضاى) ( اثطات ؾطضیع ًَؾبً

الیبًَؾیِ قبهل اؾتطالیب، ًیَظیلٌس، وطُ خٌَثی، ؾٌگبپَض، ٌّگ وٌگ، تبیَاى، ٌّسٍؾتبى ٍ تبیلٌس 
زٍضُ  ّبي لیوت ضٍظاًِ ثطايٍ قبذم GARCHّبي ذبًَازُ ثطضؾی ًوَزًس. ثطاي ایٌىبض اظ هسل

تًبیح ًكبى زاز وِ اثطات ؾطضیع لبثل تَخْی زض ول زٍضُ هَضز  2010-1995 اؾتفبزُ ًوَزًس. 

زلیل افعایف قسیس ثِ 2002-2010ٍلی ؾطضیع ًَؾبًبت هطثَط ثِ ظیط زٍضُ  ،ثطضؾی ضخ ًسازُ
 لیوت هَاز غصایی ثیي وكَضّب اتفبق افتبزُ اؾت.

ػٌَاى ثطضؾی اثطات ؾطضیع ًَؾبًبت لیوت چبي زض زض پػٍّكی ثب  (1393)ذلیك ذیبٍي ٍ ّوىبضاى

ِ GARCHتَضیح ٍاضیبًؽ ًبّوؿبى قططی تؼوین یبفتِ )الگَي ذَزایطاى ثب اؾتفبزُ اظ  ( ث

ثطضؾی اثطات ؾطضیع لیوت چبي هوتبظ زض زٍ ؾطح ذطزُ فطٍقی ٍ ػوسُ فطٍقی طی زٍضُ ظهبًی 
بًت لیوت زض ؾطح ذطزُ زّس ًتبیح حبنل اظ پػٍّف ًكبى هی. پطزاذتٌس 1391-1371 وِ ًَؾب

بت لیوت زض ؾطح ػوسُ فطٍقی اػوبل هیفطٍقی اثطات ؾطضیع هثجت ٍ هؼٌی ًوبیس. زاضي ثط ًَؾبً

بت لیوت چبي زض ؾطح ػوسُ فطٍقی ٍ ذطزُ فطٍقی تبثیط هثجتٍ  هؼٌی زاضي ثط  ّوچٌیي ًَؾبً
ػوسُ فطٍقی زض لیبؼ  ًَؾبى ذَز زاضًس. اظ ؾَي زیگط ًكبى زازُ قس وِ لیوت هحهَل زض ؾطح

 ثب لیوت زض ؾطح ذطزُ فطٍقی اظ ًَؾبى ٍ ثی ثجبتی ثیكتطي ثطذَضزاض اؾت.
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بم ؾطضیع ًَؾبى لیوت زض ثبظاض هحهَلات 1393لْطهبى ظازُ  ٍ ّوىبضاى)  ً (، زض پػٍّكی ثب

وكبٍضظي،  هطبلؼِ هَضزي ثبظاض گَقت گَؾفٌس اؾتبى آشضثبیدبى قطلی، ثِ اضظیبثی ٍ تحلیل تبثیط 

 ِ ؾطضیع ًَؾبى لیوت زض ؾطَح ػوَزي ثبظاضّبي گَقت گَؾفٌس اؾتبى آشضثبیدبى قطلی ثیي ؾ
ؾطح ًْبزُ ّبي تَلیسي، ذطزُ فطٍقی ٍ ؾطهعضػِ گَقت گَؾفٌس پطزاذتٌس. ثسیي هٌظَض اظ 

( ثب MV-TGARCHالگَي ذَزتَضیحی ٍاضیبًؽ ًبّوؿبًی قططی تؼوین یبفتِ چٌس هتغیطُ )

     1390تب اؾفٌس  1377ّبي ّفتگی اظ فطٍزیي زازُ ّبي لیوت ٍ BEKKاؾتفبزُ اظ ضٍـ 
گیطي قس. ًتبیح ًكبى زاز وِ ثیكتطیي هیعاى ؾطضیع ًَؾبى لیوت زٍؾَیِ اظ ثبظاض ذطزُ ثْطُ

فطٍقی گَقت گَؾفٌس ثِ ثبظاض ًْبزُ ّبي تَلیسي ٍ ووتطیي آى اظ ثبظاض ًْبزُ ّبي تَلیسي گَؾفٌس 

ِ گَقت نَض ِ ثبظاض ؾطهعضػ  .ت هی گیطزث

ٌٌسُ( زض ثبظاض گَقت  ّسف اظ ایي تحمیك ثطضؾی اثطات ؾط ضیع ًَؾبًبت لیوت)زض ؾطح ههطف و
ثبقس. اظ ایي ضٍ ضوي ثطضؾی ًَؾبى لیوت ذطزُ فطٍقی گَقت گَؾفٌس، گَؾبلِ ٍ هی   ایطاى 

هَضز  ثیطپصیطي ّط یه اظ لیوت ّبي هَضز اقبضُ اظ ًَؾبى زض ؾبیط لیوت ّببهطؽ، هیعاى ٍ قست ت

تظبض هی ٍ  تحلیل ذَاّس قس. اً ٍ  ثطضؾی ثیٌی ّبي حبنل ثِ پیفیبفتِوِ ضٍز تَخِ لطاض گطفتِ
ٍ  تحلیل تط لیوت زض ثبظاض هحهَلات هَضز ًظط ووه ًوبیس. ثْتط ٍ زلیك ایي همبلِ ثطاي تدعیِ

بت اظ ضّیبفتی وِ تَؾط اًگل ٍ ّوىبضاى)     طٍي ( اضائِ قسُ اؾت، پی1990اثطات ؾط ضیع ًَؾبً

وبض گطفتِ قسُ ثطاي اًساظُ گیطي ًَؾبًبت لیوت الگَي ذَز تَضیح ِوٌس. ضٍـ آهبضي ثهی

( ثطاي 1986( هی ثبقس وِ تَؾط ثَلطؾلَ )GARCHٍاضیبًؽ ًبّوؿبى قططی تؼوین یبفتِ )
( زض ططفساضي اظ هسل 1988وبض گطفتِ قسُ اؾت. چَ)ِهطبلؼِ ًَؾبًبت لیوت آتی ؾْبم ٍ ًطخ اضظ ث

GARCH  اؾتسلال هی وٌس وِ ایي الگَ لبثلیت ثطضؾی ؾبذتبضّبي هتفبٍت اظ ٍاضیبًؽ قططی

 ًبّوؿبى ضا زاضا هی ثبقس.

 

 هامواد و روش
بت لیوت زض ثبظاض گَقت ایطاى اظ الگَي ذَز تَضیح  زض ایي هطبلؼِ خْت ثطضؾی اثطات ؾطضیع ًَؾبً

 قَز. اثتسا آظهَى ایؿتبیی ثطاي ؾِ( اؾتفبزُ هیGARCHٍاضیبًؽ ًبّوؿبى قططی تؼوین یبفتِ )

وٌٌسُ گَقت ههطفوٌٌسُ گَقت گَؾفٌس، قبذم لیوت ههطف)قبذم لیوت ؾطي ظهبًی
ٌٌسُ گَقت هطؽگَؾبلِ ٍ قبذم لیوت  زَى ٍ ثب فطو ههطف و ( اًدبم ٍ زض نَضت ًبایؿتب ث

َؾبًبت لیوت ثطلطاضي ؾبیط قطایط، آظهَى ّوگطایی ٍ ثطآٍضز الگَي تهحیح ذطب ٍ اثطات ؾطضیع ً

 هَضز تَخِ لطاض هی گیطز.
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 آزمًن ایستایی متغيرَا    

بّ ؾٌدی زض زازُّبي هؼوَل ٍ ولاؾیه التهبزوبضگیطي ضٍـثِ ّبي ؾطي ظهبًی ٍلتی وِ هتغیط
ثبقٌس. هؼتجط ًوی F  ٍtّبي ّبي آظهَىًبایؿتب ثبقٌس اظ وبضایی ٍ اػتجبض لاظم ثطذَضزاض ًجَزُ ٍ آهبضُ

ثبقس. ثطاي ّبي ظهبًی، ثطضؾی ایؿتبیی هتغیطّب هیتطیي ثحث زض ؾطيایي هكىل هْنثطاي ضفغ 

ّبي هرتلفی پیكٌْبز قسُ اؾت وِ ّط وسام زاضاي ٍیػگی ٍ هعیت ذبنی ّؿتٌس. ایي اهط آظهَى
 (1383)گدطاتی، 

ِ، آظهَى ضیكِ ٍاحس اؾت. آظهَى ضیكِ ٍاح س آظهًَی وِ اذیطا ثطاي ثطضؾی ایؿتبیی قْطت یبفت

 1فَلط تؼوین یبفتِ -آظهَى زیىی ثطاي ثطضؾی ایؿتبیی اؾت وِ ػجبضت اظقبهل چٌسیي آظهَى 

(ADF)فیلیپؽ پطٍى ،(PP)2 ،KPSS3  آظهَى ٍERS4 ثبقس.هی 

 

ٍ َمگرایی بيه متغيرَا ي تبييه مذل  َاي تصحيح خطاتعييه رابط

ثبقس. ثیي هتغیطّبي هسل هی تطیي ثحث پؽ اظ ثطضؾی ایؿتبیی هتغیطّب تؼییي ضاثطِ ّوگطاییهْن

 ـثِ (1990)5زض هَضز تؼییي ّوگطایی ضٍـ یَّبًؿَى خَؾیلیَؼ وبض گطفتِ قس وِ اظ ططیك ضٍ

قَز. زض ایي ضٍـ ثبیؿتی زضخِ ایؿتبیی هتغیطّب ثب ترویي ظزُ هی 6ًوبییتبثغ حساوثط ضاؾت
جًب ثب هلحَظ ًوَزى یه  قسیىسیگط یىؿبى ثَزُ ٍ زض نَضتی وِ زضخِ ایؿتبیی هتغیطّب یىؿبى 

یي تطزاضّبي ّوگطایی اؾتفبزُ وطز. هْنتَاى اظ ایي ضٍـ ثطاي تؼییي همساض ثطؾطي قطایط هی

زّس. زض ی ثیي هتغیطّبي هسل ضا ًتیدِ ًوییه ثطزاض ّوگطای هعیت ایي ضٍـ ایي اؾت وِ نطفب

ایي ضٍـ اظ وبضایی لاظم ثطذَضزاض  ،حبلتی وِ ثیف اظ یه ثطزاض ّوگطایی ثیي هتغیطّب ثطلطاض ثبقس

ِ traceλ( ٍ آهبضُ اثط )maxλآهبضُ آظهَى حساوثط همبزیط ٍیػُ ) زٍاؾت. ایي ضٍـ زاضاي  ( ثَزُ و

حساوثط همبزیط ٍیػُ ثطاي آهبضُ ثبقٌس.ّبي ّوگطایی ثیي هتغیطّبي هسل هیتؼساز ثطزاضُ ثیبى وٌٌس
)( maxλ نَضت ظیط هی ثبقس ِ ِ نفط ٍ همبثل  ث  .فطضی
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1 Augmented  Dickey ˚  Fuller (ADF)   

2 Phillips - Perron.(PP) 

3 Kwiatkowski,Phillips, Schmidt& Shin.(KPSS) 

4 Elliot-Rothenberg - Stock point optimal.(ERS) 
5Johansen &Juselius 

6 Maximum Likelihood (ML) 
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 ُزٌّسًكبى ؛ضز گطزز ،ثبقسثطِ ّوگطایی ثیي هتغیطّبي هسل هیاگط فطضیِ نفط وِ ػسم ٍخَز ضا

ِ ػجبضت زیگط حسالل یه ثطزاض ّوگطایی ثیي هتغیطّب ثطلطاض  r=1ایي اؾت وِ حسالل  هی ثبقس یب ث

ایي  ُزٌّسًكبى ،ثبقس. اگط ثبظ ّن فطضیِ نفط وِ ٍخَز حسالل یه ثطزاض ّوگطایی اؾت ضز قَزهی
ثبقس. لاظم اؾت ایي هطاحل تب خبیی ازاهِ ثطزاض ّوگطایی ثیي هتغیطّب ثطلطاض هی 2اؾت وِ حسالل 

ثْیٌِ وِ  ؾت ثطزاضیبثس وِ فطضیِ نفط پصیطفتِ قَز. ثؼس اظ تؼییي تؼساز ثطزاضّبي ّوگطایی لاظم ا

زَ اضّبي هَضز ًظط اًتربةاظ ثیي ثطز ،ّب ٍ هٌطك التهبزي ؾبظگبض ثبقساظ لحبظ تئَضي              ق
( Johansen and Juselius, 1990) 

یس ضاثطِ ّوگطایی ثیي هتغیطّبي هسل ضٍاثط وَتبُ هست ثب اؾتفبزُ اظ هىبًیؿن ثطزاض بیثؼس اظ ت

ًوبیی قًَس. ّوچٌیي آظهَى ًؿجت ضاؾتثطآٍضز هی( ECVAR)1تهحیح ذطبي ذَزضگطؾیَ

قَز. هسل وبض گطفتِ هیثِ ECVARّبي ؾیؿتن ٍلفِ ثطاي تؼییي تؼساز( 1980)ؾیوع
ECVAR  هؼبزلِ هیبًگیي ضا ثطاي فطآیٌسGARCH تمطیت هی ِ ظًس. ثبیس ذبطط ًكبى وطز و

هؼبزلات ثِ لحبظ لاٍُ ثط ایي توبم قًَس. ػحصف هی ،ووتط اظ زٍ زاضًس tتوبم ثطآٍضزّبیی وِ آهبضُ 

(، ػسم ٍخَز ذطبي تهطیح LM)2ػسم ٍخَز ّوجؿتگی ؾطیبلی ؾٌدی اظ خولِهؼیبضّبي التهبز
 تبثؼی ٍ ػسم ٍخَز ًبّوؿبًی ٍاضیبًؽ هَضز ثطضؾی لطاض گطفتٌس.

 

 برآيرد وًساوات شرطی: اثرات سر ریس قيمت مصرف كىىذٌ 
س ِتَؾؼِ یبفتٌس وِ ث( 1986)تَؾط ثَلطؾلَ MVGARCHّبي هسل ػٌَاى ًوًَِ ذبنی اظ فطآیٌ

)تی قَزوبض گطفتِ هیثِ 3هططح گطزیسُ اؾت ٍ ثطاي خعء هطثغ ذطبي تهبزفی ARMAتهبزفی 
 (. 1987ؾی، 
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1 Error Correction Vector Autoregressive 

2 Serial Correlation 

3 the squared stochastic error term 
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lوِ  طَضيثِ

tP∆ ،b

tP∆  ٍp

tP∆ ِوٌٌسُ لیوت ههطف طتجِ اٍل لگبضیتن قبذمتطتیت تفبضل هث

ٍ  هطؽ هیثطا ثبقس. ي گَقت گَؾفٌس، گَؾبلِ
1ϕ ،

2ϕ  ٍ3ϕ ِضطیت تؼسیل قبذم تطتیت ث
ُ لیوت ههطف ِ ٍ هطؽ هیوٌٌس  ثبقس.ثطاي گَقت گَؾفٌس، گَؾبل

1−tu  ِهست ثطاي ؾِ قبذم ؾت وِ اظ ثطزاض ّوگطایی ثلٌساهمساض خعء تهحیح ذطبي ثب ٍلف

اذلال تهبزفی هیبًگیي  ثِ تطتیت خعء lε ،bε  ٍpεزؾت آهسُ اؾت. ِلیوتی هَضز هطبلؼِ ث

تطتیت ثِ lh ،bh  ٍphثبقس ٍ ٍ هطؽ هیثطاي گَقت گَؾفٌس، گَؾبلِ وٌٌسُ لیوت ههطف

ثبقس. زض هؼبزلات هی وٌٌسُ ثطاي گَقت گَؾفٌس، گَؾبلِ ٍ هطؽٍاضیبًؽ قططی لیوت ههطف

ٌٌسُ وت اثطات ؾطضیع ًَؾبًبت لیوت ههطفتطتیثِ 2k ،2m  ٍ2n، ضطایت  4-6ٍاضیبًؽ قططی 
ی لیوتی ثبظاض ایي هحهَلات ًكبى هیضا زض ًَؾبًبت گَقت گَؾفٌس، گَؾبلِ ٍ هطؽ  زّس وِ ثِ هؼٌ

 اؾت. «heat waves»اثط 

lزض هؼبزلِ 
tih 3، ضطایتk  ٍ4k ِوٌٌسُ اظ گَقت ت اثطات ؾطضیع ًَؾبًبت لیوت ههطفتطتیث

زّس وِ ثِ هفَْم وٌٌسُ گَقت گَؾفٌس ضا ًكبى هیؾبلِ ٍ هطؽ ثط ًَؾبًبت لیوت ههطفگَ

«meteor showers »ِاؾت. ثِ ّویي تطتیت زض هؼبزلb
tih 3، ضطایتm  ٍ4m ِتطتیت اثطات ث

 ثِ لیوت گَقت گَؾبلِ ضا ًكبى  ؾطضیع ًَؾبًبت لیوت ههطف وٌٌسُ اظ گَقت گَؾفٌس ٍ هطؽ

pزّس. زض هؼبزلِ هی
tih 3، ضطایتn  ٍ4n ِلیوت ُ اثطات ؾطضیع ًَؾبًبت زٌّستطتیت ًكبىث

ُ اظ گَقت گَؾفههطف ِ لیوت گَقت هطؽ هیوٌٌس ِ ث  ثبقس.ٌس ٍ گَؾبل
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هدوَع 
4321 kkkk +++ ،

4321 mmmm +++  ٍ
4321 nnnn زٍام ٍ پبیساضي ضا +++

اگط ّط هدوَػی  .(Engle and Boller- slev, 1986; Engle et al., 1990)گیطزاًساظُ هی
ی وِ  .پبیساضتط اؾت GARCHتط اظ یه ثبقس، هسل وَچه زٍام ٍ پبیساضي اثط قَن ثِ ایي هؼٌ

عَّب ثیكتثیٌی زض ّوِ افكثطاي پیف لی اگط یىی اظ ایي هدو  ٍ بًت ط اؾت. ّب ثطاثط یه ثبقس، ًَؾب

 ًبهحسٍز اؾت.
 

 نتایج  و بحث
بت لیوت ههطفزض ایي هطبلؼ گَقتی قبهل گَؾفٌس، وٌٌسُ ثیي ؾِ گطٍُ ِ اثطات ؾطضیع ًَؾبً

گَؾبلِ ٍ هطؽ زض ثبظاض ایطاى ثب اؾتفبزُ اظ الگَي ذَز تَضیح ٍاضیبًؽ ًبّوؿبى قططی تؼوین یبفتِ 

(GARCHثطضؾی هی )ُوٌٌسُ گَقت ّبي هبّبًِ قبذم لیوت ههطفقَز. ثسیي هٌظَض زاز

وٌٌسُ ( ٍ قبذم لیوت ههطفbpوٌٌسُ گَقت گَؾبلِ)(، قبذم لیوت ههطفlpگَؾفٌس)

) 1376-1390ّبي ( زض ایطاى طی ؾبلppگَقت هطؽ) بي ؾبل پبیِ ( وِ اظ 1383;100ٍ ثط هجٌ

ًوَزاض  وٌٌسُ ثبًه هطوعي اذص قسُ اؾت، هَضز اؾتفبزُ لطاض گطفتِ اًس.زایطُ قبذم ثْبي ههطف
آٍضزُ قسُ  1زض ًوَزاض  1376 -1390ّبيهحهَلات طی ؾبلضًٍس تغییطات قبذم لیوتی ایي 

 اؾت.

پیف فطو آظهَى ّوگطایی ثطضؾی آظهَى ایؿتبیی هی ثبقس وِ ایؿتبیی هتغیطّبي هَضز هطبلؼِ ثب 

ٍ ثب هلحَظ ًوَزى ػطو اظ  ADF ، PP ،ERS  ٍKPSSّبي ضیكِ ٍاحس اؾتفبزُ اظ آهبضُ آظهَى
ِ نَضت خسٍل   .ثبقسهی 1هجسأ ٍ ضًٍس ظهبًی ث

LPl،LPb   ٍLPp وٌٌسُ گَقت گَؾفٌس، لگبضیتن قبذم وت ههطفثِ تطتیت لگبضیتن قبذم لی

بقس. ثؼس اظ ثوٌٌسُ هطؽ زض ایطاى هیگَؾبلِ ٍ لگبضیتن قبذم لیوت ههطفلیوت ههطف وٌٌسُ 
 ّبي ظهبًی هَضز ثطضؾی ایؿتب اظ هطتجِ یه ثَزُ ٍ پیف قططثطضؾی ایؿتبیی هتغیطّب )توبم ؾطي

آظهَى ّوگطایی یَّبًؿَى اًدبم قس وِ ًتبیح حبنل اظ  .اؾتفبزُ اظ آظهَى ّوگطایی ضا زاضا ثَزًس(

  آهسُ اؾت. 2ایي ثطضؾی زض خسٍل 

( ٍ آهبضُ حساوثط traceλ)زاز وِ ثط اؾبؼ ّط زٍ آهبضُ اثط ًتبیح حبنل اظ آظهَى ّوگطایی ًكبى

)(ضیكِ هكرهِ maxλ هست ثیي لگبضیتن قبذم لیوت گَقت گَؾفٌسضاثطِ ثلٌس(lLp قبذم ،)

( ٍخَز زاضز. ًتبیح ثب هلحَظ pLp( ٍ قبذم لیوت گَقت هطؽ) bLpلیوت گَقت گَؾبلِ) 
ًس ث ؾبظي ضطایت حبنل اظ ًطهبلت آهسُ اؾت. زؾًِوَزى ػطو اظ هجسأ ٍ ثسٍى زض ًظط گطفتي ضٍ

زٌّسُ اًحطاف هؼیبض سُ اؾت ٍ اػساز زاذل پطاًتع ًكبىزؾت آهثِ 7نَضت ضاثطِ ِثطزاض ّوگطایی ث

 .ثبقسهی
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(7) 
pbl LpLpLp 80.081.1 −=  

(0.06) (0.05)   
بٌثطایي ثب افعایفوكف ثیي ؾِ قبذم لیوت ضا ًكبى هیضطایت ثطآٍضز قسُ  )وبّف( یه زّس. ث

% 81/1قبذم لیوت گَقت گَؾفٌس وِ ضٍز بذم لیوت گَقت گَؾبلِ، اًتظبض هیزضنس ق
قبذم لیوت گَقت هطؽ هٌدط )وبّف( زض وِ یه زضنس افعایف زض حبلی .افعایف)وبّف( یبثس

ِ وبّف)افعایف(   زض قبذم لیوت گَقت گَؾفٌس ذَاّس قس.  % 80/0ث

گَؾبلِ ٍ گَقت هطؽ وِ ت گَؾفٌس، وٌٌسُ گَقاثط وَتبُ هست زض هَضز لیوت ههطفثطاي ثطضؾی 
اظ الگَي تهحیح ذطبي ثطزاضي ذَز ضگطؾیَ اؾتفبزُ قس وِ  ،هستی ثب یىسیگط زاقتٌسضاثطِ ثلٌس

وع ( ؾیLR) 1آهسُ اؾت. ضوي آًىِ آظهَى ًؿجت ضاؾتٌوبیی 3ًتبیح حبنل اظ ایي الگَ زض خسٍل 

هؼبزلات ثِ لحبظ ّب هَضز اؾتفبزُ لطاض گطفت. ّوچٌیي توبم ( ثطاي تؼییي تؼساز ٍلف1980ِ)
(، ػسم ٍخَز ذطبي تهطیح تبثؼی ٍ LM)2ؾٌدی ػسم ٍخَز ّوجؿتگی ؾطیبلیهؼیبضّبي التهبز

 ػسم ٍخَز ًبّوؿبًی ٍاضیبًؽ لبثل لجَل ثَزًس. 
lp∆ ،bp∆ ٍpp∆ وٌٌسُ گَقت قبذم لیوت ههطف هطتجِ اٍل لگبضیتن تفبضل ثِ تطتیت

ّوگی هٌفی ٍ ثِ لحبظ  ثبقس. ضطیت خعء تهحیح ذطبؾفٌس، گَقت گَؾبلِ ٍ گَقت هطؽ هیگَ
 ثبقٌس. زاض هیآهبضي هؼٌی

ًوبیف زازُ قسُ اؾت. ضّیبفت  4زض خسٍل  MVGARCHًتبیح تدطثی حبنل اظ ثطآٍضز الگَي 

تربة قسُ ًكبى زاز وِ هسل  ّبي ثطاي ًوبیف لیوت MVGARCH(1,1)ثبوؽ خٌىیع اً
ثبقس. قبیبى شوط اؾت اًتربة َؾبلِ ٍ گَقت هطؽ ثؿیبض هٌبؾت هیگَقت گَؾفٌس، گَقت گ

 ثبقس.ّبي یبزقسُ ثط هجٌبي ؾطح هؼٌی زاضي آهبضي هیهطتجِ

قت وثِ تطتیت اثطات ؾطضیع ًَؾبًبت لیوت ههطف 2k ،2m  ٍ2nضطایت  4زض خسٍل  ٌٌسُ گَ
ضا زض ًَؾبًبت لیوتی ثبظاض ایي هحهَلات ًكبى هی زّس وِ ثِ هؼٌی اثط گَؾفٌس، گَؾبلِ ٍ هطؽ 

«heat waves »ثبقس ٍ ًكبى زاض هیوِ ایي ضطایت هثجت ٍ هؼٌی زّساؾت. ًتبیح ًكبى هی  
زاضي ثط ًَؾبًبت ایي ثبظاضّب ظاض ایي هحهَلات اثط هثجت ٍ هؼٌیزّس وِ ًَؾبًبت لیوت زض ثبهی

 زاضًس.

ثِ تطتیت اثطات ؾطضیع ًَؾبًبت لیوت ههطف وٌٌسُ اظ گَقت گَؾبلِ ٍ هطؽ ثط  3k  ٍ4kضطایت 
ٌٌسُ گَقت گَؾفٌس ضا ًكبى هی ي ضطایت هثجت ٍ هؼٌی زاض زّس وِ ایًَؾبًبت لیوت ههطف و

ثِ تطتیت  3m  ٍ4mاؾت. ثِ ّویي تطتیت، ضطایت « meteor showers»ثِ هفَْم ثَزُ ٍ 

                                                 
1 Likelihood Ratio 

2 Serial Correlation 
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بًت لیوت ههطف وٌٌسُ اظ گَقت گَؾفٌس ٍ هطؽ ثِ لیوت گَقت گَؾبلِ ضا  اثطات ؾطضیع ًَؾب

یع هثجت ٍ هؼٌی زاض هیًكبى هی  ً ثبقٌس. ضطایت زّس وِ ایي ضطایت
3n  ٍ

4n ثِ تطتیت     
ٌٌسُ اظ گَقت گَؾفٌس ٍ گَؾبلِ ثِ لیوت ًكبى زٌّسُ اثطات ؾطضیع ًَؾبًبت لیوت ههطف و

 گَقت هطؽ هی ثبقس. 

 

 گیری نتیجه

زض ایي همبلِ اثطات ؾطضیع ًَؾبًبت لیوت ههطف وٌٌسُ زض ثبظاض گَقت ایطاى قبهل گَقت 
ِ ٍ گَقت هطؽ، ثب اؾتفبزُ اظ الگَي   اًدبم گطفت. GARCHگَؾفٌس، گَؾبل

تدطثی ًكبى زاز وِ اثطات هؼٌی زاضي هتمبثلی ثیي لیوت ههطف وٌٌسُ زض ثبظاض گَقت ًتبیح 

تَاًٌس اظ گَؾفٌس، گَؾبلٍِ  گَقت هطؽ ٍخَز زاضز وِ ًكبًگط ایي اؾت وِ ّط یه اظ ؾِ ثبظاض هی
ضا ظهبًی وِ اًتظبض اًتمبل ًَؾبًبت ؾبیط ثبظاضّب  ،اطلاػبت ؾبیط ثبظاضّبي هَضز هطبلؼِ اؾتفبزُ وٌٌس

ِ ثبظاض ذَز زاضًس.  ث

، اثطات ؾطضیع هثجت ٍ وٌٌسُزّس وِ ًَؾبًبت لیوت ههطفػلاٍُ ثط آى ًتبیح آهبضي ًكبى هی

ًوبیس. ضوي فطٍقی اػوبل هیبلؼِ زض ؾطح ذطزُزاضي ثط ًَؾبى لیوت هحهَلات هَضز هطهؼٌی
بت لیوت هحهَل زض ؾطح ذطزُ فطٍقی اثط هثجت ٍ هؼٌی زاضي ثط ًَ زَ زاضز. آًىِ ًَؾبً بت ذ ؾبً

بت ضا ت ؾطضیع هثجت ٍ هؼٌی زاض ًكبى هیٍخَز اثطا بًت قسیس زض یه ثبظاض، ًَؾبً زّس وِ ٍلَع ًَؾب

بت لیوت زض ثبظاض یه ًَع گَقت  .زض ؾبیط ثبظاضّب ًیع افعایف ذَاّس زاز ِ ػجبضت زیگط اًتمبل ًَؾبً ث
باطویٌبًی ٍ ضیؿه زض ثبظاضّبي ؾبیط اًَاع گَقت  ّبي هَضز هطبلؼِ ًیع ذَاّس ثَز. ثب ثبػث ایدبزً 

یٍي  بًت لیوت زض ثبظاض اًَاع گَقت هَضز هطبلؼِ، تس تًبیح حبنل ٍ ٍاثؿتگی هتمبثل ًَؾب تَخِ ثِ 

ٍ  ثؿتِ بًت لیوت زض ایي ثبظاضّب وبضایی لاظم ضا ًساقتِ ّبي ؾیبؾتی هدعا ثِ هٌظَض وٌتطل ًَؾب

ِ ًَؾبًبت لؾیبؾت  یوت زض توبهی ثبظاضّب ضطٍضت زاضز.گعاضي خبهغ ثطاي هسیطیت یىپبضچ
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 هاپیوست

 
 ريوذ تغييرات شاخص قيمت مصرف كىىذٌ گًشت گًسفىذ، گًسالٍ ي  مرغ در ایران  -9ومًدار

 9371-9311َاي طی سال
 

كىىذٌ گًشت گًسفىذ، گًسالٍ ي وتایج آزمًن ایستایی لگاریتم شاخص قيمت مصرف  -9جذيل

 9371-9311َاي مرغ طی سال

 متغير

ADF PP ERS KPSS 

 ؾطح
 تفبضل

 هطتجِ اٍل
 ؾطح

 تفبضل

 هطتجِ اٍل
 ؾطح

 تفبضل

 هطتجِ اٍل
 ؾطح

 تفبضل

 هطتجِ اٍل

LP
l 73/1- ***78/8- 57/1- ***60/5- 43/65 ***003/0 ***72/1 07/0 

LP
b 62/2- ***31/8- 21/2- ***31/8- 43/65 ***003/0 ***72/1 07/0 

LP
p 06/1- ***76/4- 23/0- ***96/18- 58/7 ***77/0 ***68/1 13/0 

 % 1هؼٌی زاضي زض ؾطح  *** یبفتِ ّبي تحمیك                                   هبذص:  

 

وتایج آزمًن َمگرایی یًَاوسًن ميان شاخص قيمت مصرف كىىذٌ گًشت گًسفىذ،  -2جذيل 

 9371-9311َاي گًسالٍ ي مرغ طی سال

 حذاكثر ریشٍ مشخصٍ آمارٌ  اثر

همبزیط ثحطاًی زض  traceλهمبزیط  فطضیِ نفط

 زضنس 5ؾطح 

همبزیط ثحطاًی زض  maxλهمبزیط  فطضیِ نفط

 زضنس 5ؾطح 

 13/21 34/27** ًجَز ضاثطِ 79/29 21/42** ًجَز ضاثطِ ثلٌس هست

 26/14 60/10 حساوثط یه ضاثطِ 49/15 87/14 حساوثط یه ضاثطِ 

 84/3 26/4** حساوثط زٍ ضاثطِ 84/3 26/4** حساوثط زٍ ضاثطِ 

 % 5هبذص:یبفتِ ّبي تحمیك                          ** هؼٌی زاضي زض ؾطح 
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 (ECVARوتایج برآيرد الگًي تصحيح خطاي برداري خًد رگرسيً ) -3جذيل

 %5هبذص:یبفتِ ّبي تحمیك                   ** هؼٌی زاضي زض ؾطح 
 

 MVGARCHوتایج برآيرد الگًي  -4جذيل 

 PLگَؾفٌس; هؼبزلات گَقت Pbهؼبزلات گَقت گَؾبلِ ;  pp هؼبزلات گَقت هطؽ ;
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