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���B�  
�.+.� &� �^+��:�6� 3BG6 �� ��5' ���E �� <� �+�4 �' 3 ���� Z� 1��1 <� ���1 .4�

�
�� )Monetary Inflation �� �� <� U�� �w8�� h�� .+M [�.6 i4�� �+ (
�w8�� h�� ������ <������ �3.� i+�@,� )Fiat Money ( .+.��' �
�� ���1 ..+\ .���'
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U
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U
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B! ��e <� ��+� <GBE &� <5��1 h�9�.  &� ���� h�� ������ 3 �@�' f��� &� ��	��� 
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�� <+�� i+�@,� �� U
3� X���' &� ��
�' ��M ����M� �� �� �	�	9 ������ � ��M ���:F�� 3 �����6 �9 &� ������� �� 3 ��Y

 *B; Lh�� *�M�� .+.� L��M ��� .'\��c%� ' ���1� <� �� �
�� 2&�� ���1 .��0
�' <�� ��M #�A9 �+ �@� �� ��'�' i4�� L.����<�+@4 3 .4� [��
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�B� U
3� <� [��
�' U��� �
�� a��0 ��e <� ��' <K�� U
3� 3 .�&�

 |	,X���' *�'y1 ��� rU�� ��� l�K h�� ��M &��� ���'  <� �'� UG! h�� 2&�� i4��
<�� U��� ��B; ��e <� ���\ L��' U�� �� �' [��
�' h�� ���� *+� �������:�6� ..�&���

) �'��1 [��
�' �� U
3� <� �\ h�	��� 3 ��' &� U�^
�' cG� �.+.�Inflation Tax (
�''�� � �'��1 ���3&�� &� ������� �� |	, 3 �����6 #�K��K 3 &�H' �3.� <� �1��
�' ..�

�' _�BF1 ��'��1 [��
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 &� �^+z�;�' �+�4  <4� &� <�1950 6 �������:�6� �F� ���' ���� �1 ��7�' ��
<�+@4 L���� <'��� ���sB4 3 U,Y��+& ��4.'��� 3 �4�,� ��4  *+� .U�� �'��1 [��
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�M�
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��a� <� U,Y o� �� ��Y�, 3 ��! �.'��� �'��1 [��
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�' �� <� <� �	�	F1 ���:�6� U
�.! � �
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������ L���:�6� ��o� _� �.'.+.�  *�M��<+�'� ��� c���'�� |�F' 3 �����Be��� L���wY
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<5'�E �� 3 .�4� [��! |A6|A6 ��  .�3�.M *��sB4 ..��� �Y.�& ��F'h�5�'�  <�

%'��� ���� �' '�r*� ��3�� ��' ���' |A6 �� <� .��� � �K �� ��bA	' .�3�.M <
�' U�3�:���� »*�bA	B
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�� 'y+ -� � «  :_��)90.(  .�3�.M <+\ *+� ��
h�5�'� ��A�� <B4�' '� ��A9� 3 h.! <� �� �4�' �.�B�, �\ &� 3 .���0 ��B1 ��

<��B
�~ �^9 k�4 3 ���� ���%' h.! � U5+0 <� h.! <+\ *+� �� .���.� ��E3 �\ �� ��
5' <� ��A9� 3 U�� 0 �+ �M �,71 �� [�3�A' ���5' ��M �� ��M <� U�� *+� ���
p�	1 �\ &� �B� �0 �� �0 3 �,71 �\ &� ���� �'��0 )L������� c8�� 1373L 

p670-552�sB4 .( .�3�.M *�h�5�'� %'��� <� ���� �'',+� :.» h.!¢ ['£
�^���«  :���0)15(%'��� x�0 <+\ *+� �%e . ����  ���+�E �� &� �'7�� <5'�E %4�

 ae .�3�.Mh�5�'� �' ��'y'' ���' �1 ��0}A' 3 �&���� U
�.! <'�6� <� �� h�
%'��� x�0 ��M @�� �\ ��	�A' ���� �' �,5'�0 [�9 �@� U
�.! 2&�� .�

�G!� �&�.�� <��1 [���0 <� <� U�� ��n+� U
�.! [.0 UG! <� [���0 <� �&�3
%'��� ..��� ���� ������ U��  ��Y�G! [�9� �' :.+�',»�3  <� �B0 <B4 &�

_'�! �.M '� <� L1����,3 �.M .�!h��! U�!� ���' �� L1�� L1  �3�A' ��A	1
UBA6 �.���1 �� �.M �@� 3U+@'U�� 1«  L���.B4 ���B9�)1367m L6p L794 o� �� .(

���BM ��'�� %'��� <� U�� �'� ��B4 U
�.! <'�6� ��� �9 U'�^9 ���y1 ���� 
���3� 3� i'�:5'�  U�
�5, �\ �	F1 ���*+� &� 3 .��� 3� <� U� i0�� �3 ���
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1368p L263 ( �' �
�� �+j� <'&g.��� ) ����' L���BM1378m L21p L200 .( �3
�' �+� ��E ��:.A+��  

U
3� �� ��%1�� �� <� U�� *+� �56�3 ���5' <� U
�.! 3 ������ 3 ��' �� [0�5' 3 �4
 [�9 .���' �'�B! .'\�� ��A	1 3 ��6�'�  ��"�'u'�    ��"'& .."��� ��"�,�   &� |"	, ����

�+� U�E     3 �"�%b1 ��"' *�"� �� �!�"B�E� U
�.! 3 .��� �� � �� h.! U'�^9 .����� <^
U�� ���� U�B4� _��6 L.�4� ��B51  L���BM ����')1385p L99.(  

�!�B�E� _��A' �� �7��  <� <E�1 U
�.! �&�.�� <� @�K k�4 ������ .U�� �.�� ���~
�.�' [�9� +�3� ���� ��U �4  �.'\ <��' � h.! 3 |A6 &� �� *�'& [�9 -

���, �+�Y .*+� &� <� L.�� �+ U�� �!�B�E� U
�.! ��	��� L�'7�� U'�^9 a.4 *+1
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 .�3�.M �5+�1 ����� � ���9 h��� LU
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�	' <G��9 &� 3 U�� �G:�' �F� LU
�.! h��� ���� .U�� 3� i�� m��M

�' h�9 *�! �� .U���+����1 _�� ���1 <�+@4 *�'y1 �� UM���L�'�B! ��4  _��
3� ��&�' ��4.'\�� X+&�1 �� [�3�A'L��' *�� �'7�� U
  [.0 *�� c���1 _�� 3 	,

L���:M U�^
�' <� ���9� _�� LU
3� &� ��,�+�� fB� ��@�'  _����������� � ��������� L
<
��%' �� �;�1 _�� �4 U,Y o� �� U
�.! h��� ����! <� �� �' ���\ ��B4 <� .���1 <�

<+\ +�3� 3 �4U ��4  %�5' .��A'B! �7�� ��^9� �'�B1 <� Y� .��0 k�4 �� U
�.! ��0 _
<�,+w� h��� �B� �.�� ���51 �7�� �.0<+\ ..�� i�� ��4  <��Y 3 ���� �Gb' ���\ ��B4

�' ���� �� <G'�5' _��6�8 a.4 U
�.! .�4�.4a �+� ��4 �� <� U� ��B1 3 |+�0
��'&�&g �4�Eg�a� 3 .��' _,�8 �\ &� .+�%� ��
�9 k�4 �� 3 U� .�� o�  

!K�)0 j!��\ !0 )��<; @�%O�� D�	 )�O��,  
 �8� <��' h�B!� ���sB4 �'��1 [��
�' U���� L�7�� �� ���:�6� U
�.! U�B4� ��0

 <�c%� 2�AY ���' <5'�E �� ��
�.!<� �+�4���3&�� .��0  &� ��� �'��1 [��
�' ���\
c%� �� 2�AY�' <5'�E �� ��
�.!:&� .�1��%! L��0  
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1. ���� 
� ���a 
��< � ���a P"T�� I����^ K� P��l #�P6 5�%;<� &� �^+ :
��'  ��4���3&�� *+1�� 2�AY [�.6 h�	��� L�
�� ���1 |+�0 �� <5'�E �� ��
�.!

M<B�� 3 U��� .'\�� ��%9�� &� .+ .'\�� z���� L�'��1 U�5;3 �� .U�� U
3� <� U��� �4
<	%e �� ��4 �!�B�E� ��Y���Y  �.+.E X;3 �� ���� U�� &� �� ��M <�
3� h��51<�3� 3� 

�' <� LU��� ��4.'\�� ..��0�+� UG!�B� <^UB�6 i+�@,� �� .����1 3 .��0 =�4�B4 L�4
.6 &� �.��� ���1 Z� �� c����' L.���� ����� X;3 �� ��M .+M [� ��H��� X�� <�

�' U�� &� U
3�..�4� 
<B�� ��4.'\��  �+ ��g�e ���'& <�63 f+ �� <� U���<� U%A�  �.��� �+ <B4 L��g�e

�' U�� <� �� ��M <�
3� .+M [�.6 &�' L.��3\ .��� 3 ��	9 &� _��9 ��4.'\��
 <� L_'�� _+.51 �1 �� ��M .+M [�.6 &� �.��� L�@B����' U�� &� U
3� X�� ..�4�

 �� ���� <� �`�' ��4.'\��UB�6 i+�@,� $�A9� �F' <�4 �' i+�@,� [�.6 3 .���+
�' ��9 �� ��M .+M5� �� ��9 �+ .���U�
�5, &� ��B� <� ���Y�&�� ��4 UF1 �

��\ .'\�� U�� U
3� [��o�UB�6 i+�@,� &� ��9 ��' i+�@,� ���� @�� �4<� L.��+ �1 ��
�B� h�	��� U
3� <� ���\ &� �.+M [�.6 k�4� X,��' <^G� r.��+ U�� <� @�� ���0

�' �H�\ &� ..��3\  _�:F1 ��@�' <� �'��1 [��
�' <� �\ U%A� 3 U��� ��4.'\�� �H9 <�
@�' <� 3 <5'�E ��4.'\�� z�BH'a�b5�� ��<B�� ��4.'\�� �+w���  i+�@,� <� U%A� U���

UB�6�4 � ���A��' ��B1 �6 3� *+� �; <� ���1 &� .5� .'\�� X+&�1 L��� Y� �+& r��0
� .4���� U
3�.�� ��M c�:� ����� ��� �G' .'\�� &� ���0 *+� � ��� .+�� i4�� .��

<	%e <� �� �	�	9 .'\�� +�4� �+� <� o� r.�� _�BF1 <5'�E &� �`�' ��4.'\�� ��%9�� <^
�'\�� X;3 LU!� <� .����1 ��%H' U
3� L.��� =�4�B4 L���1 i+�@,� �� �� ��M �.'

<B�� 3 U��� ��4.'\�� &� U�� <H��� �� r.�� U0��� U���<� ��%E�  <� a:' i4��
�� [��� _�BF1 ���\ <� ���%E� &�.���' [.'.�G� �� 3 ��0c%� *�� &�  <	%e *�,�

�' �	, <	%e i+�@,� 3 <5'�E ����' ��0! h��� �� *+� 3r���� [�,��' U
�.  <� �
�9 ��
���6� U
�.! ���B1 &� �
�	��� *��K ���  UM��� �+����1 _�� $��� � 3 .'\�� ��%9��

.U�� �.0 <�,+w� a��5�' ��:�6� 3 �7�� �� <� �G�� ..0�� ��.6� &� �^+ ��4  �� �7��
 X+&�1 3 �
�' [�%E�3 �� UM��� �+����1 _�� U+�!� LU
�.! 2�AY U�E<�+@4 ��4
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 <� �
�' [�%E�3 ��� L�b�' *+� $��� � .U�� ��' *�� [�'.M 3 �4g�� <���� �� U
3�
��,� ���:�6� �+����1 U%A� �' X+&�1 [�'.M &� ���\ <� �B�	�A' X,��' $��� � <� r��0

�' U�� <� U
3�\ �b�' *+� �%e ..��3\� [��
�' .+�� .���� �1g�� �+����1 <� �+��
����' U,�+�� �1��� <� �
�' [�%E�3 �7�� �� ..�&���� ��,� <� ��0 �+����1 �� ��

�.	' L��A^+ UM�����3�A' � �' [��
�' ��A^+ UM��� �+����1 <� ���,� 3 .�&���
[��
�' L.���.� ��4[3���' �'f+ m���' ��.	' <� <� ���,� �7�� o� &� ..�&���  h��

1 UF1 ��,� 3 ��MB� �+ _�^ �� �
�' [�%E�3 ��� UM��� �+����1 L.���� .'\�� �\ &� �
 [��
�' &� a�5' 3 <�0�.�.��A4 �� . U�E �&�3��� .'\�� ��%9�� ��� U
�.! 2�AY

 ��3�'�� 3 @��U�,�5'�' o� �� �+�4 r��Y ��e <�?'h�  �'M L�E L�.�Y <� ���&�3���
�' .�
�1 iB�� 3 ��.	' �1 .���207/847  *+� 3 .��A4 a�5' [��
�' UM��� &� �Y�G��

 ��.	' Lh�:F' ���K *+� &� ��,� <�g�� a:' <� <E�1 �� ��.	' ���3�, *��51 �� .U��
Z�  @�� _��6 [3��1 ��\ 3 �+� U�� *���'B� UB9& <� �+� U�� ��� .��0 ��

 �� L������� UB9& <� ��\ U�� ��� 3 .������ L���� �� �' o� �� .��� .��Y
*�B4U�,�5' @�� ���3�'�� ��� ��e�' o� �� �%����' ��4*�B4 L��Y U,�+�� ��e

A'�8 &� [<+@E] [��
�'�'7�� U'�^9 <+�� �� <� �����BG �' U�
�5,@�� .���  $��� �
rU�� UM��� �+����1 _��  <� h�?' ��e [�9�G!�  &� ��.�B13� ���\48 � L�4�� &

�6 ��4  |���'24 ��4�  [��
�' t:� ��5+�6 &� 3 ��.�B13� ��4  t�5;12  �4��
f+ ��5+  [��
�' ����K ��.�B13��' U,�+�� [��
�' L|���' ���6� [��
�' t:� 3�� 

)�9 L�G'�! 1371L m11 L�8p L116(.  &����� ��'�� ��[��
�' ��.	' ���� ��4
GA'�8 [�9 L.0 �.��� ����B����', n� :» ����� ��!"� #� � $%&� '���� �
( )
*

+�,� �� � 	
�� -./ ��0 ��1�� «)��B4L m1 L#68L p114 ��5+ L(» ���' ��'� <� '� *+�
�' �3� <� ���.	' <� ���\ �, 4 &� L��0�\ U!�b��� 3 h�' $��� � ���� U U,�+�� ��
�'.��.«  [�9�G!�  �� �� UM��� �+����1 _�� ��M U'�^9 ��'& �� ��B1

U,�~  �\ ��4�' U+�!� ��'�^9 [��
�' X;3 ��� @�� �b, [��& �� �b�' *+� .�
�' U+�!�� �����M ���:�6� 2&�� |���' $��� � �, 4 �b, [��& �� .��0 �� <

�' a:' 3 <��1 h�� h�e.�� .�&���� [��& .+�� �\��M <� �+�� a:' ��&�� V�
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�' B� [��& L.�����M <� �+���\ 3 ���Y V� �' a:'��� [��& L.��� ��'  3 .�&���
�\A4 a�5' L.���.� �� �b, [��& UM��� �+����1 <� �+���\ 3 .�� L.��A4 �	, <� �+��
<� UA�� cE�3 ���\ � �1��& ���1 U,�+�� <^G��' [��	' z�BH' &� ..��A4 �\ �.���1��
 �

�' ��%���� ��03� <� �7����0 <�+@4 *�'y1 �� �7�� �b�' _�� U+�!� �'�B! ��4
 �� <� �b�' *+� .U�� UM��� �+����1 U�E� U
�.! 2�AYU�� <5'�E �  .+��

<� r��0 U+�!� �'7�� ��B��9 <B4 <G��3 ��1 [��
�' <� U�� �
�9 �� *+��'  o� �� ��
�\ ��4.'��� *�,Y �� ��UM��� �+����1 �b�' �  rU�� ��Y&���� �\ �� 3 ���� ��6

<� �'��1 [��
�' *+����� *�'y1 ���1 �� �� U5+0 .��	' �.���UA�� ���:�6� .5  �\ �� <^G�
.U�� @�� ���1 �� 

2. #�P6 5�%;<�F��o? K� P��l+�� 
� I���>X :I�XP<��X� ���1 <� ����3&�� *�'3
�
�� c%� �� 2�AY�' <5'�E �� ��
�.!���� &� .+M [�.6 h�	��� L��0 <� ����wY
��3&� .U�� ��Y.��Y �H�\  <�<� h�B5' ��e ���� _�� UM���&�� ���5'�B�� 2&�� L�4 

�\���� ��+& <� [.0 <� <5'�E �� [3� X+&�1 L�'��1 U�5;3 �� LU� 3 ��Y.���&�.��
������3 X�� <� 3 ����wY� ��Y.��Y�� <� <5'�E |���' �6 � |+�0 *+� �� .U� &�.��
V.�� ��� [��AM L.���� �6 �� <A+�	' �� �� .�B13��� <� <5'�E��+& &�.�� ��� L.�

�' _�BF1�3Y �+& r��0 ��4 .�B13��' ��9�� <��� .����1&�.�� a� �� ��M ��4
�+���� �^+@�, ��4�3Y <� �
�9 �� r.���t�5; ��4  <�V.�� UG! �� ����&�.�� ��4

�B� ���\�� 2&�� _6�.9 �1 .��� ��3��� ��4g�� .����1 ��9 �� ��M V.�� ��4&�.��
.��� <H��� �� r����3Y &� � ��4 .�B13��' �; �� ..������f��� L��3 3 �4 ��Y.��Y

�' <� �.B!i�� �� �� X���' *+� .����1��� ��4�Y ��� <� �3\ X�� <� [3� X+&�1 L.�
�' ��B1 ���\ .��0?�� h�� <;! i+�@,� &� _��9 X���' U�0 UB� <� ���,� 3 �4
�' �.�� ��� [���%�!� #wE ��� �&g ���A+�0 3 ���� .�B13� ;�9 h�9 �� <� .�� ��

.���� ���1 .c%� �'�+���� 2&�� 3 i4�� ��,� *+� �4.� ��0�@,� ���\ �^+@�, ��4 i+
 �� r.��+��� �� U�� &� ��'& �3' <� �� ��M �	�	9 2&�� L�	, 3 |���' ��,� &�.��

�' <� ae f+ &� �+& r.4� UG! <� L�+� ae &� 3 [���%�!� <� ����� �.! UG!
<+�'� �� �+����1 �.!�� .���%H' L��:�6� �	�	9 i�� �� ��	�A' ���wY V.�� &�.��
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 h�� _^0 <� �� ��Mf��� �@� �� .	����� �4 U
�.! h��� �� @�� .�+�, *+� ..��� ���wY
.U�� ��Y&����  

3.  #�P6 5�%;<�e!%� � I��X��4 K� P��l
��"�? � I���"�C��4 
� I���,� :I���� ��
� *+� �'��1 U�5;3U
�.! � ���1 <� ���� ��E3 ��^'  &� ��� X+&�1 ����3� .'\�� ��

 �� ��K r���w��'��1 U�5;3�\ ��' U,�+�� ��� <� �+��.��� �1 ��5+ ��Y.���.�

<+�'� 3 ���:M����� �@B��� c�E &��' X���' ����� ���5' <� ���1 �+& r.��0

X+� i+�@,�UB�6 1 *+����� rU��4�@B��� <� U%A� �4c%�  i4�� 3 ��� 2�AY
�' �	�	9 �@B���� .��0 [��� *+� <�4.'\�� ��%9���' ��+& ���1 &� U��� � �+& r.����

 <� UG!�B� ��+�',��� U'3�	' �+ �����6 X���'��,�+�� .����1 ���1 �� c����' �� ��M ��4
 �� ..�4� i+�@,� L����' i+�@,� �� ��Y.���.�
�1 3 ��&\ _8��' ��%9�� .'\�� ���1 ..4�

h��
�1  :��� ���� �@��� ���
� f+ &� ������� ��»1� ��c%� �@B��� &� .'\�� h�	���  �����
<+�'� <��' X+��� ��%9�� 3 �������0« )L���0 3 ������ �
7E 1372p L52(.  

+�3� ��U ��4 	, �Y��s�� 3 	, L�.'\ �.5�'��� ��� 3 ���Y h�G5' LrU�� ��.�B13� 
 <�h�?' ��e L�^A! *A9 ��'�� �' :.+�',» ��23 ����/45!6� �76�����8��59:
�« ) L��%e ����

1411�m L2p L322( ��5+ r»��.�B13� 	, �Y.�& [���^'� ����' ��.��&� .«��'� ��:	' 
 <� UA�� *+� ��.�B13�<��M <�Z�� 3 	F' ��4�' ��H4 <��%0 ���\ ��4 h��'� 3 .��

�' U6� <� �� ���\ <E�1 �.! 3 �
���� ��:�6� <� U�� *+� ��:	' <^G� r.�� U
�.! <�
�' �+�E <� �� ����' ��� �B`+ <� ��'3F' ��	9 <� .���� ��:�6� �+��:' &� �^+ .��0

 *�E ���1 .U�� �'��1 U�5;3 L�
���� ��.�B13� ��@! 3 ���	,U�� L�B�^9) 1378 L
p145(r ��Y&���� U
�.! h��� �� �.+M [�.6 h�	��� *��K *+�����U�.  

4. � K� P��l #�P6 5�%;<�+��" F�!  ���6� 
��C���� ]�;Jg< �,*�P%< FP**4Y4 : ��
��0 �,5' <5'�E <� �.+.E h��  ��`1 <5'�E �� @�� .'\�� X+&�1 L.�� ��`1 �\ �H9 �+

�'�' p�:�M� ��:�6� &� ���M i�� <� .+.E h�� ��63 ..�� �\ �� �� .'\�� L.��+
 [3���' Li��i�� ��  �+� ��4�' i+�@,�� �� ..4� X�� <� L.'\�� X+&�1 LU
�9 *+

������� �; <� 3 [���%�!� &� ��Y.��� ��B1 [���%�!� *+� <� ����� <� U�� ���,�
 ��:�6� <� .+.E ���+.	� �3�3 �F' <� ���1 �+& r.���.� �� �\ &� ������� ���1 �+ .���.�
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�B� &�8\3� *+� &� r��0 U,�+�� *��A���\ ��Y.��� &��B' U�5;3 �� <� U%A� �
�' ��6 ����+��' �.�� ����� �\ <� ���'& �My1 �� <� .��Y �+ [���%�!� 2�AY ..���

��3��' L�^��� ��4 3 ���+.	� i+�@,� _'�! *+1 ��H���U0�� <E�1 .+�� �'� rU�� ���1 
 *��A�� <��' U,�+�� �� ��3 <� ���A��+���� <� �\ _+.%1 �� .����^+@�, ��4 �'1 .����

z����� *+� ..��0 X���' �.�+\ �'��1 .�+�, &� ��B9& k�4 �3.� 5' <� <E�'�� h�	��� ���
�.! f+ �+���� .U�� �+� �.! <�  

�.��� �� �
�� ���1 ��H�& �' z30 �w8�� h�� 0�� ��	' &� p��0� �+� 3 ��0
 �3 &� ��3�H�& @�� �6�	9 3 �	�	9 �3���' ��H�& �� ..���i��  <��B4 Y&�8\ <��Y

����' �� ��� *+� �\ .+M [�.6 <� ���'& �� �w8�� h�� 2&�� i4�� �� �3 �+& r��
 �� LU�� ��+& U	�	9�' i+�@,� �� ��M [3� �� <G'�5' �� ��,� �+� <� �3' <� 3 .4�

�' ��H�& *+� ���3 �3�' i4�� Lh�� .+M [�.6 L.��0.��+� ��,� *+����� r ��
��� U����' �\ &�8\ ��� �@���� <� ����� �&�� *+� �� ��� �' _�H51 �� Y� �+& r.���

�\ h�� L.��Y ��6 ��H�& �������� ���� ���' 2&����� 3 ��0�' ��+& � �, ..����
 .��� ��B1��� ��:�6� f+ �� ��E�' h��M   4 <� <� �B�� <� ��� �, 4 .U�� ��.	'

11 &� �%�h�� ��B1 �' L���� ����M� �� &� .���1 ��B1��5' 3 U��� ��.	' <� <5'�E [�.�
�1 ��
����  a:'�' �, ����� ..������  ��:�6� �� h�� ���.	' �GM <� U
3� .�� ��.6� 3

[��� <� �� �\ ��4 ��Y���Y ���' 3 X+&�1 ��' *��.�� <b��3 <� <5'�E _� .�
�1 Y� .
���� 3 �GM U�� <� �� �,�;� h�� *+� �%�11 4 <� <� ���\ L.���� i+�@,� �,�;� h�� ��

�'�' <H��� �� L���� i+�@,� <5'�E h�� _� &� �� ��M ��� L.���3\ &� �� ��M ��� .����1
:'r.�4� i+�@,� <5'�E [�.�
�1 _� a �� �,�;� h�� *+� &� <� ����\ <� �
�9 �� ���

 L.�.��'<� [�3; ����' U�� &� ���+� X�� <� �� ��M a:' &� � *+� ���3&�� ..�4�
 X+&�1 ����3� &� La:' 3 .+M [�.6UB�6 i+�@,� ���4*��K *+� .U�� ��,� 3 a:' L

<� 3 |���' ��4�6  �>+3�' i4�� <5'�E �	, �6r.��+  Lh�� �H9 i+�@,� *+� Y� �'�
g��! ��e <�1 Z� i+�@,� �� c����' 3 <����  ���1 L.�� <5'�E ��9\ <B4 U�� <�

 �G^�'�B� .+.� ��3\.  



 

/�
"A

?� 
��B

;6� 
��

���
� �

���
 
"

�*�B
C

 
... 

�"
�!

� #
����

" �
�aT 

��
'< 

0��
�

  

103  

5.  � P"T�� �P=" q�K!�P�P�  ];l�? :���%�f ��V2 &� �^+��'.'��� *+1��4 
���1 �
�� X+&�1 L<	%e .'\�� ����3� ��4  3 <5'�E.+.�  *�M���1�	%e a�^0 U�� ��63 .

 ���1 .+.E h�� ������ �� U
3��' .+.� ��3\ L �� ��M <�
3� h��51 L<5'�E �� .'\�� X+&�1
�' U�� &� �.+.E X;3 �� 3 .4�<�3� �' 3�<	%e .'\�� .��0  <� L<5'�E ��Y���Y ��4

<B�� LU��� �' ��A	1 �`�' 3 U��� <��� .��0 UA�� .��A4 U��� ��4.'\���B� <� .����1
UB�6 i+�@,� ��r.��0 =�4�B4 �4 .���� ����� X;3 <H��� �� <� . ��e�' Lh�?' ���1

 �� .�� ��� �� U��� �B�� �4�&�� �� ������ ���3� .+M &� _��9 ��4.'\�� U	�	9 ��63
 U
3� �+ ���:M ���:�6� ��4.9�3 <� �� ��M .+M [�.6 L���3� *+� ����.+M

�3�' ��wY.�UB�6 Y� L �� 3 .���+ i+�@,� v�.5� �4}A' *+� @�� ���3� *+� .+M |+�0G <
i��UB�6 i+�@,� U%A� <� L.0�� �.�� *�'y1 3 �����' <���� �3 .+M [�.6 &� L�4 ��0

 i4�� ��K� L��M <+�'� z, 3 _�� V7���� o� &� ��.+M 3 .+M [�.6 2&��
�' <B�� ��4.'\�� �3� <��� .��0 U��� �� <� <� .��A4UB�6 i+�@,� �� �. =�4�B4 �4
�' ' U0wY <� ��5+ r.��0��1�� �+ ��g�e ��'& [.-  4 �!�B�E� ���M�� <� <�A�

<5'�E-  cA� �� ��M <�
3� .+M [�.6 �1 ���� &���r.��  <� ��e�' Lh�?' ��4.'\�� ���1
 ��4.'\�� ��%9�� .�� ��� �� �@B��� 3 ��	9 &� _��9i��  <��Y �F' <�<�3� 3�  �.0

UB�6 i+�@,� ���4 �'  .�0���M .'\�� .+M [�.6 r.���� <�� U��� �� � *+����� h�%�� <�
_^�1 L�
�� ���1��	9 3 �Y��� ��4� U�� L����� <��.6� L�.0 ���  �+�4 �� U�E

�' ��H�� ��M �@B��� 3 ��	9 i+�@,�<'��� <H��� �� ..�4� U�
�5, *+� U0wY &� .5� L�4
[.' � ��H��� L���'&X+��� ��%9�� 3 ��+�',��� 3 U
3  .!�	�'�'��0 i+�@,� �� .

���\ �@B��� 3 ��	9  U	,��' .��� .'\�� 3 <�� U��� .+M [�.6 o� &� �� ��� &� _��9
��� <��� ..���� .��A4 �`�' ��4.'\�� UB�6 i+�@,� $�A9� �F' <� <��4  i+�@,�

�'*+.� 3 .���+�' ��9 �� ��M .+M [�.6 <��Y 3 ��� c��1 &� _��9 ��4.'\�� ..���
 <+�'� .���'U�
�5, z����&�� L�1�'.M L��5�� ��4<GBE *+� &� �&�3��� 3 ���Y�r.�� 

<B�� ��4.'\�� �� <�%
� �`�' 3 U��� UB�6 i+�@,� �� ���4�B4 �� �4 ��B1 ��A^+ Lz����
 rUA�� ��e <�?'�h <B�� ��4.'\�� �� '\�� LU���&� _��9 ��4.  U!� �� �@B���

����UB�6 i+�@,� �� ��	9 &� _��9 ��4.'\�� <� U%A� ��4  ��4.'\�� .���� ���b1
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*�B4 @�� �`�' ��e <� r.���e?'h� U�
�5, &� _��9 ��4.'\�� �� U!� <� ���Y�&�� ��4
UB�6 i+�@,��4 �' =�4�B4�' ��9 �� ��M .+M [�.6 |	, <� �4 �4�Y ..��0 r.���

 <^G�5� ��U�
�5, &� ��B� <� ���Y�&�� ��4U
3� [��o� UF1 � ���\ .'\�� L.��A4 �4
U�
�5, <� U%A��4UB�6 i+�@,� &� ��9 �+� ���� @�� �4*+.� .U�� ��\ <��Y &� ��

'�E �'��1 U�5;3<5 ����' �����0� X,��' 3 .����' U�� <� ��� �4��`1 *+� ..��3\
�^5�' .'\�� X+&�1 �� ��� �� ��`1 �.��� �+ ��,� ���:�6� ��3�6 ��Y���Y ��4  rUA��

�� h�G5' <^G�U���� ��E�1 U���� ��E� �.! 3 �
�� 3 �
�' ��%��� _�� <� ����wY
 .U�� ���1 i+�@,� &� ��Y�GE�'��1 [��
�' _�:F1 ��@�' <� �H�\ &�  �H9 <�

�E ��4.'\�� z�BH' <� �\ U%A� 3 U��� ��4.'\��a�b5�� ��@�' <� 3 <5' �+w���
<B�� ��4.'\�� UB�6 i+�@,� <� U%A� U��� [��
�' &� .5� L.'\�� X+&�1 L���� ���A� L�4

�' ��B1 �6 3� *+� �; <� L�'��1� U
3� Y� �+& r��0���0 *+� �� .4���  &� ���
UB�6 i+�@,���� ��� �G' .'\�� &� �4�G' .'\�� ��K L.�� ��M c�:� ��  U��� �	�	9

	%e <� �� �	�	9 .'\�� i4�� .����� .+�� L�.0 �,<  �+�4 �� ��5+ r.�� _�BF1 <5'�E &�
UB�6 i+�@,� [�.6 &� �`G%' L�4<	%e &� ��5� �B�� ��4.'\�� .+M <5'�E ��4  ..4�^�

�`�' ��4.'\�� ��%9�� <^�+� <� o� �';3 .����1UB�6 i+�@,� �� �� ��M �
�' X�4 
4�B4� ��M ��4.'\�� �� .+M [�.6 i4�� ��K� 3 .��� =� U�� ��%H' U
3� L.���

<��� &� |	,<B�� 3 U��� ��4.'\�� &� ��5+ �.'\�� �+� ��4 <H��� �� r.�� U0��� U��� 
<� ��%E� ���� [��� <� a:' i4���%E� &�.�� �' _�BF1 ���\ <� �� ���1 .��0

[.'.�G�  @��c%� *�� &� <	%e *�,� �' �	, <	%e i+�@,� 3 <5'�E ����'.��0  
xM�0 ����6 ����� �� Y� <�0�� ��E3 �@B��� 3 ��	9 �����M 3 _'�� �.��

 r.0��UB�6 i+�@,� �F' <� ��5+<���M �4  ��M��	9 3 �4�@B����4  <� �+ .���+ i+�@,�
<+��F1� ��E3 UG!<B�� ��4.'\�� ��6 �Y��� ��4 U���  _'�� a�b5���0�� < L.�0��

 &� �G' .'\�� &� <E��� �A� U0��� ����' *^B'�8 �'��1 [��
�' U%A� ��5+ r��0
<� �@B��� 3 ��	9 i+�@,� U%A� 3 �G' .'\�� &� U0���<��Y U
3� <� U�� �� &� i��

�\'��1 U���� &� .����� <^��� ������ #�G`' L.�� ����� ��4 ��UB�6 .0� ��� �4
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�' �	9 �� .��0U	  ��63UB�6 i+�@,� �� � <��4  ��B1	%e<  �4�� �� ��M .'\�� .������ 
UB�6 i+�@,��� L.��� =�4�B4 �4  ���%E� &�.�� .+.��B�..+\  

�����' �� :��� ���� ��M ��	F1  
 <�� "��� i+�@,� _�
     "B! ��"� <"� �"'76� U"B�6 ��.    ��"4�����M �,":' .%"� �� ��
��  <A+�	' �� L.���� U!��� i	� <� �'76� �� ���3�, <5'�E &��B' 3 <,' <	%e <E��� ��

�' �&�� <� @�� 3 .������ ������� UG!	%e �<  ��4  LU"��� ��4.'\�� _F' &� <5'�E *�+��
     *"+� �� .U"�� ��"+� �� �1�"	%e a�^0 i+�@,� ��� ��	
�� �G'�! L���1 U"�E  .4��"0 L

���� $��� � <� �3 <5
�b'�' �	��G1 ��4 ���"�� <� ��   ���"'& ��3� �� ��"�� ��"482-
1380  *+� &� L�.'\ U�� <����1 <� UA���9 	%e<  "��� <� �� <5'�E &��B' 3 g�� ��4 *+�

 �!�B�E� 3 ���:�6� U�^' 3 [3�<	%e ���� <� .���� �� *�+�� ��4 "1   �"' ��"�  r.��"��
��' �G'�! ���1 *+�����  �1�	%e a�^0 i+�@,� �� U��)L�����' 1389 Lp207(.  

6.  :#����" �ar" s�< U��ZC��� 2�AY ��4���3&�� &� �+� �^+ L<5'�E �� ��
�.!
 �	�	9 2&�� �� ���3&�� *+� .U�� �
�� ���1 U�5;3 �� [��
�' �u' Z� i+�@,�

�4.��' ��%1�� �1��
�' ��4� L�1��
�' ���M�� _+.51 �� �4�1�� ..��+ ��B; ����' *+� <
�����1 <� U ��
�' �� ��B4��'& �e L�B�� .'\�� � �.!�:1 [ 	%e <� �� ��'<  ��4

�' h�	��� 1g�� �1��
�'� 3 .4� [��� *+� < 3 i+�@,� �� [��
�' UM��� �	�	9 2&��
 �� �	�	9 a:1 _��6 .'\���' i4���1��
�' ����6 �+�Y ..4�  [��
�' i+�@,� X�� <�

��� � .U�� ��� ��`1 L.0�� 1g�� .'\�� <K 4 L�.!�:1 .'\�� � [��
�' ����6 $
� [��
�' <� .'\�� &� �����' �G51 �\ <��Y d�@� �� �^+ L�� 3� Y� .��� .4��M 1

500  L�+��� o� �� L��' �� .'\�� ��'�1 ���G�' f+ �� ��+� 3 ��' �� .'\�� ��'�1 ��@4
�@� i�� L�3� �, L�.!�:1 [��
�' ��d <� Lh3� �, �� <A+�	' �� �� ��M .'\�� &� �1

�' [��
�' ����! h3� �, .�&��� h�?' ��e <�10  [��
�' ����! <� �� ��M .'\�� &� .���
�'�&����3� �, <� �
�9 �� r  h�?' ��e <�20  .���[��
�' ����! <� �� ��M .'\�� &� 
�' h�� f+ �� �� �� 3� 4 �H�+� �1 .�&����� h3� �, ����� .�+.�H�� �4 ��  ��'& 3� ��

 ��Y���Y 3UB�6 �'�B! �b� 3� ��[3���' ��4 �' ���� .����&�8\ �� �3  �b� ��
UB�6 �'�B! ��� ��4100 h��5' L500 �' cA� .'\�� ��'�1 ��@4 �	�	9 .'\�� 3 .��

 L[��
�' &� �� �3450 �'�1 ��@4�' �UB�6 �'�B! �b� Y� .��04�  3 ��0 ��� 3�
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�3 �	�	9 .'\�� � ..��B� �6�� U����3 �B�� .'\�� <� U���5' ��.� *+  &�500  ��@4
.U,�+ i+�@,� ��'�1 ���G�' f+ <� ��'�1  L.'\�� ��'�1 ���G�' f+ �� L[��
�' &� �� �3

 �	�	9 .'\�� ��B4 �������'�1 ��@4 .:��� �� <� ���� �� UB�6 �'�B! �b� ��� ��4�� 
100 �.!�:1 c%� <� �'� rU0�� �3 �.'\�� X;3 L[��
�' ����  [3���' [��
�' &� ��
�' L[��
�' ����� .��020  �� �3 .'\�� .��� U,�+���' |	, �3 ��� 3 .��800  ��@4

B�� ��'�1�' �6�� ��\ �	�	9 2&�� <� .��'  |	, h��5'400  �.4��' .U�� ��'�1 ��@4
�'� .'\�� &� �B�� L��0�' U
3� c�:� <���1 �� �� L��0  ��@�' <�50  ��'�1 ��@4

 U�E *+� &� U
�9 *+� .U,�+ i+�@,��' ���1���� �� �1��
�' *����6 <� .�,����� ��4 
 �� �E� ��� 3 ���1 �3.� ��:�6� ���[.'  <�0�� ��g�e ��'&�' UM��� *+� .��0

�,�;� [��
�'  .���� �,��1 U
�.! h��� ���4���� ?�� �� <� �H�\ &� *��sB4  �0�� .'\��
,�5' L��� L<+�'� UB�6 i+�@,� &�U��.	' cA9 � LV7���� <�+@4 L�4� ��4  ���\ �B��

�' <%��F'' Z� L��0��4�� L���� i+�@,� �� [��
�' �u <o97' _��6 ���' �@���� � ��
<+�'��� 3 ���wY�' &�.�����wY )'3� L1388 Lp409.(  
7�� ./? 
� ��J< I�!� #����u ���  I!X�<!X :�P"T�� ��4��F' &� �+� �^+

�� 2�AY'\�� *�� �13��1 L�'��1 [��
�' <� U�� *+� ��
�.!.B� ��4 �b� &� �
�4.'\�� 3 U��5' _6�.9 �+� � ��M ��y1 UF1 c���1 <� �� ���\ <B4 3 UA�� _��6

�' ��6 3 .4�<B4 �	�	9 2&�� &� �' ���\r.4�� [��
�' <� U�� �
�9 �� *+� ��4
[��
�' ��9 3 �'7�� p�:�'U�,�5' La��5�' ��	�A' ��4  o� �� �� U��5' _6�.9

�'r.��Y  <� h�?' ��eE3 |+�0 &� �^+ &��E �+ h�� <�3u' � ���� ��&�' L�BM #�
m��M UM��� �, <���
�� m���' ��� �^1 UF1 ��,� 3 �BM �.��� ��E3 .U�� �3 _
#�:��' ��4<+�� �� �.5���� ��B4 L[��& ��4  <� U�� U�56�3 *+� �.�4� _6�.9

rU�� [��
�' &� a�5' LU��5' [��
�' �Y>+3 *+� �'� La��5�' [��
�' ��9 3 �'7�� ��4
�B� U+�!� �'��1 [��
�' �� '� *�B4 3 ��0c%� �� 2�AY	, 3 ��
�.! �� ���' 

��1  .U�� �����23� *+� ��  3 �	, *�� �6, .�B13� �'& �� <� ��	, .UA��
U,�+��[��
�' 3 <����+ �	�	9 ��Y.��� [��
�' ��y1 UF1 ���0 ��B4 <� LU�� �'7�� ��4

�' ��6 �'��1 �, <� ��Y .�B13�UM��� 3�' ��6 [��
�' �.���.��Y  
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8. ���6 �?�*;"�< ���c��P"T�� � �����F' &� �+� �^+ : ���1 <� �+�4c%� 
�� 2�AY�' ��
�.!��`1 L��0 ��4 UB�6 =�4�B4�� 3 c����'��.'\�� 3 �4 �� �4

� .U�� �'��1 U�5;3 [��� *+� <� UB�6 <�<	%e &� �M� .'\�� 3 �4g�� �M  3 �4
�3Y�4 A� ���4\ ���' i+�@,� .+.0 ����\ h�9 r.��+4g�� �+� UB�6 <^ [�	%e .'\�� 3 �

�' g�� �.�� <� �+� ��4�6 3 �+ �3��' U��� ��9c���1 �.! *+� ..��' �' c%� ��0
%e &� ��5� �	�	9 [3� 3 .'\��<	 �3Y 3 �4<	%e �; <� �4 �3Y 3 �4�+� ��4 

.'\�� ��%9�� 23� � U
3� m���' *���� ��� LU
�9 *+� �� ..��+ i+�@,� 3 U��� ��4
<B������ ���3� ����.+M 3 ����^���A� 3 U���' U��� �B�� �4�&�� �� ���r.�,�  ���,� �'�

.'\�� <�UB�6 i+�@,� �� <A+�	' �� ��0��� �4� ��' i+�@,<� L.��+ �B� �@�K ���1  L.�&���
�' U�� <� @�� ��7� ��4��� <^G� 3 �3�A'�� ���wY�� �� ���1 c�11 *+� <� ..��3\

� x��'�� L��,� h��'� c%� �� 2�AY�' <5'�E �� ��
�.! Y� �'� r��0 � ���1 ��
<5'�E ��,� <B4 �.+.� *+� L.0�� ��A^+ ��6� ��e <�  <� U�� &� �� ��M U�B4� �G�

�' ���1 U�B4� ..4� ' �0�� U�56�3 *+� &��<	%e 3 ��,� � ����B4 <� ��0  ��Y���Y ��4
���� ���1 .���� [3���' ��5� �+���' �� �4�' �+� �M� <� 3 ��Y�� L.4� *+� �� <^�\

k�4 h�	���  U+�!� �!�B�E� U
�.! h��� &� f+��0 <��Y <� ��� .U�
k+3  3l��0  ���1
�
�' fB� �!�� <��?' <� L�+� �M� ��� 3 [��
�' <
@�' <� ��' &� ��5� ���  (<����+)

U��  (Leftwich and Sharp, 1974, p.25-72) . 3 t+~ h3��K *+� L��E3 *+� ��
���.�3�  @�� �����6�8 ��B0�B�.��0  

9PDW� +�=<� �� 5A;l� . ��� #P":��� ���+& .��� �&3'�  .	5�' <� �+�4�����6 &�
�'��0 .�51  �+�4��5' �G%' UM��� <� ��4.��3��� .���' rU�� �.�+\ �� h�� &� ��

[.' ���� L���[.' <+�' L�^��� ��4 [7`�A' ���E� L�@B��� 3 ��	9 ��4�����6 L���
� 3��'��1 |+�0 �� .�+� <��B� �4  ���
�� [.'.�G� ��4�����6 ��B1  <� h�� 2&��

 [�����K �' i4�� ��Y..��+ �H�\ &� <� .�51 �B�� 2&�� �4���� ?�� �� ��4  �
��
 .��~�' ����^4.� 3 U�� U��� |	,<� ��5' ��B0 ����^%Ge Y� L.�&���� $��^�� ��

h�� �'��1 U�5;3�4.� <+�y1 ����^4.� 3 .��+ <'��� ��g�e ��4 �My1 <� �� ��M ��4
�+���� �+ .+M [�.6 &� ���� L��'& U0wY �� <� U�� *+� �\ <H��� r.�&�.�� �	�	9 ��4
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k�4 �3.� L����^���A�^4.� <� �6�	F��� 3 �,��1 <��Y��h�	��� �� �'.�51 &� 3 .��+ ��4 
�3� �3Y �
�' Y c�E &��' <���� Lh3� �3�3� �3Y .��0 �' ����� �3Y <� �
�9�� r

h3� �' �; U�B4� �� *+� ..���' �+& r���� ���3�, ���A�.���1 � �� ���+& .+M [�.6 &
r.4� h�	��� �+� �3Y <� �43Y .�51 *+����� ��4 � L�
���'�B! &� �!  �1 L���:M �+

U�� �B�� <� ���'&  �'��1 U�5;3 ��c%� �� 2�AY�' <5'�E �� ��
�.! �+& r��0
.�51 Y�  ��4�
�� [��� U
3� <� ���\ ��Y.���� &� .+M [�.6 h�	��� L.0�� �'�B! 

�'��� ���1 ��@�' �.6 4 .��Yd�@� @�� h�	��� *+� L.0�� ���M 1�'& �1 .��� .4 <� ��
.�51 ��Mq ��4 �' LU�� �B�� U
3� �
���1d�@� �,�� �&�.�� <� ���1 �� .�� �� 3  i��

.�51 Y� .��0 �F' ��4 �' _	��' ����^4.� <� ����^���A� &� L.0�� ���:M �
��0 .��
i�� _��6�8 ���1 <�+@4���� <� �.B! ��e <�+@4 X+&�1 ��4 ����3�.U�� .'\�� 3 [3� 

 '� *+�����'�A��� � �3@,���:�6� ��3�, ��4  U��� .'\�� <� ���A� ��� �+ <�0��
�� c9���
�� &�.��  ���,� 3 .��A4 ��^%Ge �+*+� .���'����� L ����A� ��4 .+.�

�' r��3\ �� &� ��, Y� h�?' ��e <���'�1 ���G�' f+ �G%' Li�� h�� �  cGe ��+� &�
[.' *+� h�e �� 3 .0�� <�0�� �� ���1 <�g�� Z� L20  �, *+� 3 �+��� o� �� .���

<��Y <� �� ��M cGe .4���� h�� .+M [�.6 <� ���� �� �3 <� .+�� L.0�� �.0 ��9
 �G%' L��'�1 ���G�' f+ ��E2488320  ..�� U,�+�� ��'�1 [�.6 �� ���`1 <��Y 4

h�� .+M c%� k�4 �3.� L�����6 ae 3� �9 �� ��`1Y�' �6�	F��� <�� Y� .��0
�' �; ��^%Ge L.��+ i4�� h�� .+M [�.6� L.��+ i+�@,� Y� L.���' �; ��^4. ..��

h�� 2&�� i4�� c%� �'�4��1 �1 ��0�� �
�� ��4�����6 3 �4 ��B1 ..��0 ��%�!�
6�' ��H�� U��� 4�~ <� <KY L;�9 h�9 �� L�
�� ��4�����L.��Y  U	�	9 ��

.'GM�<  ��4�' [��� ���\ �� $�AF'�� 3 ��'�� r��Y .���' *+� U�� �4.��3��� �� <�
<�&3 &�<��B�� 3 �4������� �%G	1 ��4 �+�� h�� 2&�� �� h7�M� .��0  <� �,3 �� h7�M� <�

.�51  ��4[.' ����'  .'�H�� 3c%� �' ��0.�51 �� m�.�' �
�%' UM���  ��4[.'��� L
 <�g��!��'� *+� ..�� o� <�  *+� i����6 ae 3� 3 ��		F' ��� �� �.E �b' ���

�'.�51 <� _B! <� .�� ��4 �����6  �����6 �� �\ �B�� ��.	' <� h�� &� �`G%' UM��� ��
�' �	F' L�.0 �q '� *�B4 .U�� �&g �\ .+M [�.6 <o97' �+ ���0c%�  �1 .0
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�.�� �.� �� ��		F' 4�� ����' ��; �1 .�+\� ���^�&3'� .���� �����6 ae 3� <E� 
A' *+�} L.�G	1 �o5' XE�' &� ��5� <� �.0 ��9 ��.6 <� <G�+� �� ��� ��^4�� <���� <^

2&�� i4�� &� ��, [.' ��4�����6 �� �+�� h��~3 &� �����<  <+��� <� LUA�� ���\ ��4
r.�+\� ��^4��  ����! <�U+\ Lh�?' -� ���F%� �5E �' ���~�:����  

�
�' ��4�; &� ��Y�GE ��� ��3 <^�+� �\ 3 U�� i�� �� �!3�' ����.�4� <�  ����4
�6 ���� h��5' �\ 2&�� <� �� $��^�� &� �G%' *+� *' .�� �0      h�"� ��."	' �7", �"�

U�g�� �+ U���  �1 <��' �6UM���&�� ����4 <� 3 �4� !� �� U�E *+� .+�� .��� U+�
 �0&�� *��K <� .�4.� �� �`G%' 3 <�0��.0�� ) L���F%�1372L p92.   L��"��+ &� _	� <�

1381 Lp276(.  
10R� �� 5A;l� .��
 ��� 5!�&� �+� �^+ :  ���1 <� �+�4��F'c%�  2�AY

�� �' ��
�.! &� L��0~3 �� h7�M� �����< h�� ����� ��4  2&�� ��Mq <��~3 �>+3 <�
 .U�� ����A��� �� ��M .'\�� ��,� &��B� mM =��� ��4.+M .���� U�3� <^G� r.���

.�4� ��H�� c���' U�, �� �+ &��� U63 �� �� ��0��M ��Mq X%�' ���+�E �� h�� .
 2&��c%� �'.+M [�.6 ��0 � <� ���'& �1 �'� r��0 ��9 L.0�� �.��� a:' <� h�

H�+� _^�'��4 Lh�� 2&�� <� U���' i4�� L���1 �� ���13� <� ���,� <H��� �� r.��+
� h�� [��� <� ���' <��' �; [.0 <� L.����r.���  Lz0 3 _	! �@� �� <� �
�9 ��

���' �	G1 U
�.! t
��' 3 �G~ L��' h��'� ��	F��� �3.� ��� 2&��.��0  
 ��&�+ ���H' <� <E�1 �� <��Yi�� <��Y ��� �'��1 [��
�' L<�+@4 *�'y1 �� U
3� ��4

23� �� <A+�	'�4�+� � B4 <� 3 U�� <�g��!�� ���A���� UG! *� ��BGA' �������:�6� �
..��A��� <�g��!�� �� �\ 3 .��� U�
��' �\ ��  L���B�1 :V.�)1988p L�220-201 /

 L�3.�2004p L�409 L�7!�� 3 _'�& /1378p L122 L.�0��M /1374p L210-209 /
�0 L�H+1425x� L�178  3236 L.B9� �A+ /2001p L�468-467.(  

SkN� ?�� S' D�	��U	��  
�� <� �H�\ &�H�< ��4 <
�	'  �'��1 [��
�' <� .0 ����' '� *+� <� �� U
�.! ���:�6� ���1
 &� 3 �������  ��Y���Y ��4c%� �� 2�AY!�' <5'�E �� ��
�.�+� ��� L��0 *+� <^

�� ��
�.! .�+\ ��U
3� L���� ��^1 � ��.6� .+�� ���'  �+�4 ��H�� ���0 *+� &� ��7M ���
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 �� ����M�� [�97�� ��H�� .�'&��� �'��1 [��
�' &� ���! ��:�6� UB� <� U�9 ..�4�
���'U���� *+� �G� ��e <� .U�� [.'.�G� 3 [.'�' �� �4 [��� <� ���1_+q :�B0�  

1 
�<� )O�� e�-k�� E��,� .[��� !C�  
 �7�� o� ���' �
�' ��%��� U+�!� L�'��1 [��
�' &� ���! ��:�6� UB� <� U�9 <�

��B1 <G��3 �������' cGe �� ��
3� ��4 [��	' U+�!� L�
�' ��%��� &� �' ��o�' ..��
3 *����6 La��:' ae �� �4 3 X���' ae �� �4 ��5+ rU�� �7�� o� ���' �
�' 

3 �7�� [��	' �'�:5' �GB! �����  ��:�6� �� .��0 U+�!� U6� �� 3 U�G� <�
U�� UG' ��� U
3� ��63 �'7���' <�+@4 �� h�B
� ��� �� 2��M h�� �+�Y L.��

�' <�+@4 2��M L.�� *+������' ��� <� �� U6� U+���U�� �1 �� *+��� <� �� h�B
�
�\ <� L.�� a:' [���� U�� h3�.�' �&3'� <sU
3� < �.! h�� ���' ��� �� ��

�.! �' mM �+� �� ..���.� �� �&g $���3 3 U6� h�B!� ��� ���.�K �@���� 3 .���
�'7�� U
3� <�+@4 �� ��M o� �%e UA�� &�H' U�� ��� 1�, �� ���M �3.9 &� h�B
�

 .���wY  

2 )���� ��
��0 l���� ������ .  
 �� ���&� ��	��� ���M��  <� �@�' f����.B! ��e <� ���� &� <5��1 h�9 �� ��4

�' ������� �\ &� <E��� �
�' *�'y1 ���M�� L.��� ��� ������� �'7�� ������ ���3� ������
�' ���' �'7�� ������ ���3� ��M ��&�' m���' *�'y1 U�E U
3� ���M�� *+� �� .��0
�'�� �
�' ��4��&�� �� �\ <;! �� 3 .���� �+ �GM* _9 �� ��M �
�' _^�' �GGB
�
�'  ���M�� �� ..��i��  <��Y �g�5,��F
 �� ��&��  _'��! ��� .���' ��Y���Y h�^� �e��'

� &� ���3� *+� .+M ��� �� �%����' ��� Z� L���o��� ���1 3�' cGe U
3 Z� ..���
<%
�b' ���  �.0 <G��3 <���`1 3 ��&�� �g�5, ��4 �\��  _B!&�� ���,� �7�� ��� ����3

rU�� U
3�  h�� UM���&�� �.! h�B�9� .��� $�A9� ��&�� �g�5, <� �1��� �� �+&
��o��� �+ ���� ��E3  ��4 ���3� *+� .+M U�E �� �1g�� ��� Z� L.��+ i+�@,� �'��1

 �� 3 <�,�+ i4�� ��&�� �� ���3� *+� UB�6 U
�9 *+� �� .�� .�4��M cGe Z� <H���
�' i+�@,� ���\ ��&��.��+ .��  ��&�� Z� �� c����' ��� Z� U�� ��K�� U
3� [��� *+�
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<+�'� �1 .�� <���� ��&�� �� ��E�' .+.E ���3� .+M <� ����wY _+�B1� ..�0�� <�0�� *+� <
� U
3� �
�' *�'y1 <�+@4 c�11�' ��o�1 ��&�� ��Y.+� cA9 r��0 4 U
3� *+����� ����B

�' $�A9� ��&�� ��� &� �� ����,�� ������� ��^'� <� .�� &� �� ���M�� *+� &� &'3.9
�' cG� �3&� ������� [��� �� ..�� �' <E��� �A� *�'y1 ��� ��&��  ��� ��3.�'� ���1

 U
3� �
�' ��%��� � �B�A' [��o� <G��3 <�E3 ��&�� ���3&�� U
3� 3 .0�� <�0�� ��
 �@��������� ����4��o��� 3 ���1 h��� �  ��M �
�' *�'y1 <�+@4 i4�� a.4 �� �'��1

..0�� <�0��  

3�<�. );�%O�� [�C� )	
��0 ���V"� .  
xM�0 �^GB! �����' ���� �1��
�' ��o� ��4 <� ��� ���� �1��
�' ��o� .4� _G!

 ��Y���Y.'\�� ��,3 <GBE &�<4� �� ���� ��4 ��4��Y���Y�' LU�,~ �� c��� ��4
 3 ���� ��:�6� �� ��E�1 _��6 i	� [��
�' 3 U�� <�,��� <5��1 ���� ���:�6� ��	
��

<�+@4 �
�' *�'y1 �'�B! <E��� X���' _� &� �1��
�' ��4.'\�� ��� .���.� U
3� ��4
h�� �� U
3� <� �M� ��45/36 U�� �.��� .��� ) L�^A!1392L p95(*�+�� .  ����

%A� *+� �1��
�'�8 X���' � ���, i+�@,� U .���' ���� h�%�� <� �� �@�' f��� &� ��	���
�' *'�� �� ���1 i+�@,� L�\ X%1 <� 3 �
�� <+�� i+�@,� ��M <��� <� <� �����0��� ..�&

' �� '� *+� UG!U�,�5�3.F' L�1��
�' ���AY ��4 <+�� ���� �H9 L�1��
�' ��4<� U%A� 
� &� �+g������ ��E3 L���'&+& ��:�6U��B; t5; Lg�� �
�' 2�Y �� �'�B! ��4 ��4

f+ �
�' 3 ���:�6� [�!7e� ���+�� ��E3 �.! 3 �1��
�' *����6 �+�E� *�+�� L<K���  ����
�� ��&\ _8��' �1��
�' ��� ��	9 �6 �1��
�' ��� �� <A+�	' <�63 3 ��� ��g�e ��4

�'  �� ..���� U	�	9���' � *������'+1_5�
�� ��� � � X���' *  U�,~ �.0
[��
�'  ���� �� ?��.9 �+w�r.��A4  ����' *+����� _+q�' <���1:.��0  

(w�� :��KT 0[��" ������" ��� U��ZC�  � ���� �G5, �1��
�' ��o� �+�E� U++.'
 &� 3 U��� �G%' f+ h��3 <+��*��51 i�� �' _B! �.0� ..��� < *+�.��� ��� U�E  <�

*��51 �
�%' ��� �&�9 �+ <	b�' 4 ��� �.0 ���A� &� [��
�' *+� U,�+���' <� ��0
U�� ���� ���\ <� �+�E� U++.' ���+ �+�0 <� U�<�g��!�8 .*+� �� ���M� *+1  ����
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 <� ..0���+� �� h�?' ��eh�� �� *�����' ��e <� _8��' i�� ��3@,� 2&�� <^ �M� ��4
7/28  UM��� �@�K�� [��
�' LU�� ���� ���� �GM�� .�
�1 .���r.���  <� ���e <�

 ��M��� [��
�' ���i�� *+� <G��3 <�  .'\�� � [��
�' &� |	,2/8  .U�� ���� .���
 h��5' �B�� <� �6�	9 p��0� ��3� *+� �e7/23  �� �GM�� x
�M�� .�
�1 .���

<�0�� L.��69 �
�' .���U�� ���� p�:�M� ��M <� �� .'\�� � [� )��B4p L97(.  
 <� �6�	9 p��0� i����� �\ �
�' U�
�5, U�,��0 UG! �� �� �1��
�' ��� *+�

�' _BF�' ���� ��:�6� �� .��0 L���g�5, �
�' 2�Y U�,��0 �.! �� ���:�6� �
<
��%' L_8��' i�� ��4 � �.! L�.�51 3 �^��3�^
� ��E <� �.	� [�!7e� <� ����

 &� ����A� U%� �.! �+ �B���8 U�
�5, L_8��' 3 [�'.M i�� �g�5, �
�' 2�Y
U�
�5, i+�@,� c%� �4rU�� �.0 i�� *+� �� �1��
�' ��, 1 *+������' <����0 ��� �

..��+ i+�@,� ��:�6� &� i�� *+� �1��
�'  
(9 ��C�W" U��4:������" ��� <� h�B5' ��e  �4����<	b�' <5��1 .�'� <� h�	��� L��

<+�'� i+�@,� L[����� i+�@,� L��3��,U�,�5' &� Lh�`�0� 3 ���wY ����! <� �1��
�' ��4
�' ������� ���' r.��� �'����' ���\ *�� �� r���� ��E3 @�� �����8 ��4 *+����� <���1

�'<+�� i+�@,� ��o�' <� ��0U�,�5' �1��
�' ��4��
�' ��4..��Y ��6 ���&�� ���' �1  
(x 4
�6� F��� 5!f U�� :������" ��� _'��! &� �^+�� ��o� �+���� �.! � ��wY

<�63 ��3� h�e L���� �1��
�' .U�� �1��
�' ��4�@�1 ��	F1 ��  :��� ���� ��M» f+
��1 h�9 �� ��4���� �� ���' ���A� �.+.�[��
�' UM��� �� �My1 <5U�� �4 «

(Tanzi, 1978, pp.417-451) ��� �My1 *+� �.6 4 ��4.'\�� � ���1 ��y1 L.0�� �
3 �1��
�' �	�	9 ��� <E��� �A� 2�AY �\ X%1 <� ��4.'\�� ����� �� ��63 .U�� �
<�63 �� �1��
�'XBE ��g�e ��4�' ��3\ ���1 L��0c%� i4��  �	�	9 ��4.'\��

�' �1��
�'.��0  
*+&,23 L`�����  3���&��BF' )1382 �� <E��� �A� � ���1 �� ���� �� (

���� &� ������� �� ��+� ��:�6� ���'& ��41379-1360 .��,�+��  <�<�63 �� �1��
�' ��4
�' i+�@,� @�� U
3� �	�	9 m���' L���1 i+�@,� �� 3 U�� ��g�e ��+� h�e ���\ ..��+

 �� �1��
�' <�63 ��@��0�3\� ��' ���1 Z� �, �� #�A9 *+� �� .��� � UA�� �.���
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 �&�.�� <� |	, [��
�' .9�3 f+73/0  3 U0�� .4��M 2&��27/0  U�� &� �� ��M 2&��
�'..4� ��H�< ��4  �\ &� �+� ��	F1���9� UA �� �My1 |���' [.'.�G� �� <

XBE [��
�' ��3\ �3.9 �422 �	F1 ����� <� U�� ��' .'\�� *�,��� ��'& �� �1��
�' ��4
 ��	F1 �%e .U�� o� ���'i��  <��YXBE �� <�63 |���'[��
�' ��3\��1�� �� �4 [.'

 �3.918 U�� �.0 ��3\� ��' ) L����' 3 ���01382 Lp78-57(.  $��� *+� �
�' <���1<�63 ��3� h�e ��0 �1��
�' ��4 .���' ��1�� <�,��� ��4������0.  

(� 
��� d�;JX :������" ��� &� �+� �^+t�5; _G! [��
�' i	� ����  *�'y1 ��
<�+@4�3.F' U
3� ��4 <+�� ���� _��6 i�� ���%� [��
�' h�B�' �\ X%1 <� 3 �1��
�' ��4

�M�� .�
�1 &� ��E�1 *+����� rU�� �GM�� x
�' <���1 ��0<+�� 2�AY �1��
�' ��4
.��+r <��Y <� <� ���� 3 ��B1 i�� �1<��Y <� �GM�� x
�M�� .�
 [��
�' h�B�' ����0.  

(F  :�*�"K��K ��B;6� U��4 &� �+� �^+t�5; _G! i	� ����  *�'y1 �� [��
�'
<�+@4U
3� ��4  �H9<� U%A�  ��:�6� &� ��o�' .U�� ���� �� ���'&+& ��:�6� �g��

U�
�5, ��B1 ���'&+&�	' 3 *����6 #�K��K &� m��M <� U�� �+�4 ���� ���E [�
�+w� �' ��H�� .i
�K &� �^+ �1��
�' ��, 3 ���'&+& ��:�6� ��4���� ��' ���A� ��4

 ��Y���Y���� �>+3 <� ���E��:�6� �B���8 i�� 2�AY .U�� <5��1 h�9 �� ��4 
 U�,��0 �.! i+�@,� *B;c%� ��4.'\�� i4�� �' �1��
�'<5
�b' $��� � .��0  ��4

��E�'  &� U
3� �3.924  <� ���� �GM�� x
�M�� .�
�1 &� .���U�
�5, UG! ��4
U%� L�o�'�� L�B���8 �B� ��K�6 3 �.��<%�E &� �+� �^+ ..�� U,�+�� [��
�' .���1 -

 ��K�6 �B���8 3 ���'&+& ��:�6� ��' ��4<���� ��4��'\ $��� � .U�� g��  �.0 <�
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