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  چكيده

عـلاوه بـر   . شـود  يم ـها قلمداد  يگذارو مهم اقتصادي در سياستيك متغير كليدي  عنوان بهنرخ ارز همواره 
نـرخ ارز و اثـرات    ينـاني نا اطم، نوسانات و ميلادي كارگيري نظام نرخ ارز شناور در دهه هفتادبعد از به، اين

كنند كه  يمي تجارت استدلال ها مدلبيشتر  اگرچه. دمحققين واقع ش موردتوجهالملل نيز  ينبآن بر تجارت 
هـاي تجـاري    يـان جرموجـب كـاهش    يجـه درنتدهد و  يمو ريسك را افزايش  نا اطمينانينوسانات نرخ ارز، 

مطالعه حاضر اثر نا . دهند يم، برخي از مطالعات ديگر خلاف آن را نشان حال بااين ؛شود يمواردات  ازجمله
طـي دوره زمـاني    ،ي بر تقاضاي واردات پنج كشـور منتخـب از كشـورهاي عضـو منـا     اطميناني نرخ ارز واقع

بـراي توليـد    EGARCH مـدل . قـرار داده اسـت   موردبررسيهاي سالانه با استفاده از دادهرا  1980 -2012
تـابلويي بـا اثـرات     هـاي  دادهو روش ) نـرخ ارز  نـا اطمينـاني  تخمين ( GARCHهاي واريانس  يسرلگاريتم 
نـرخ ارز واقعـي بـر     نا اطمينـاني  حاكي از اثر منفي متغير ،نتايج. است شده استفادهبراي برآورد مدل تصادفي 

تواند تراز تجـاري   يمنرخ ارز واقعي  نا اطمينانيمدت، افزايش در در بلند. است مدتدر بلندواردات واقعي 
است توليدات صـنعتي در اثـر    ممكن حال درعينكشور را از طريق كاهش تقاضاي واردات بهبود بخشد، اما 

سياستي، تثبيت نرخ ارز مـؤثر   يدگاهازد آسيب ببيند؛ بنابراين اي واسطهو  اي سرمايهكاهش واردات كالاهاي 
  .رسد يمي ارز اسمي عمده، ضروري به نظر ها نرخواقعي از طريق 

  .وييهاي تابل، واردات، داده)EGARCH(گارچ اي نرخ ارز، نا اطميناني :هاكليد واژه
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  JEL  : F11 ،F14 ،F17 ،F31بندي  طبقه

 
  مقدمه -1

و نوسـانات آن   اسـت ين متغيرهـا در تعيـين قيمـت واردات و صـادرات     تـر  مهمنرخ ارز يكي از 
؛ شـود  مـي افـزايش و يـا كـاهش ميـزان تجـارت خـارجي        يجهدرنتو  ها آنباعث تغييراتي در قيمت 

شـود،   يم ـهـا قلمـداد    يگـذار دي در سياسـت يـر كليـدي و مهـم اقتصـا    بنابراين، نـرخ ارز يـك متغ  
لنگـر   عنـوان  بـه ، از آن توسـعه  درحـال در كشـورهاي   خصـوص  به اقتصاددانانبرخي از  كه طوري به

  .(Bahmani-Oskooee, 1984) كنند يماسمي ياد 
مطابق ادبيات موجود، نرخ ارز و نوسانات آن اثرات مختلفي بر متغيرهـاي كـلان   علاوه بر اين، 

ين تر مهمشته و همواره ميزان و نحوه اثرگذاري آن بر متغيرهاي كلان اقتصادي يكي از اقتصادي دا
  .(pedram, 1990)شود  يممحسوب  توسعه درحالدر اقتصاد كشورهاي  دار دامنهي ها بحث

كـه  طـوري  ؛ بـه وجـود نـدارد   نظـري  اتفـاق در مورد اثرگذاري نوسانات نرخ ارز بر واردات نيـز  
نـرخ   نـا اطمينـاني  (گذاري نوسانات نرخ ارز يج متفاوتي در رابطه با نحوه اثرامطالعات مختلف به نت

نرخ ارز بر  نا اطميناني، مقاله حاضر به دنبال بررسي اثر رو ازاين. اند يافته دستبر ميزان واردات ) ارز
 مــدل. اســت 1980 -2012طــي دوره زمــاني  1تقاضــاي واردات پــنج كشــور منتخــب از منطقــه منــا

EGARCH هـاي واريـانس    يسرراي توليد لگاريتم بGARCH )  و ) نـا اطمينـاني نـرخ ارز   تخمـين
نتايج حاصـل از ايـن   . است شده استفادههاي تابلويي با اثرات تصادفي براي برآورد مدل روش داده

هاي تجاري كه با عدم تعادل تجاري مـرتبط اسـت    ياستستوانند برخي مفاهيم مربوط به  يممطالعه 
عوامـل   بايسـت  يم ـ گـذاران  سياسـت در سياست تجاري،  يدنظرتجددر صورت لزوم . درا ارائه دهن

خصـوص اثـر نـا     ، بـه گذاري ايـن عوامـل بـر تـابع تقاضـا     و نحوه اثر تابع تقاضاي كشور كننده تعيين
  .2خود لحاظ كنند هاي سياستشناخته و در  خوبي بهرا  نرخ ارز واقعي اطميناني

________________________________________________________________ 
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  مروري بر مطالعات تجربي -2

در بسـياري از مطالعـات از معـادلات متعـارف      1هـاي تجـاري   يانجراي تحليل عوامل مؤثر بر بر
نـرخ ارز واقعـي و درآمـد     ،دو عامل مهـم در ايـن معـادلات   . است شده استفادهصادرات و واردات 

  :اند از برخي از اين مطالعات عبارت .واقعي هستند
Warner and Kreinin )1983 (معنـادار، امـا بـر     صـادرات ارز واقعي بر  نشان دادند كه اثر نرخ

را آزمون كرد؛ امـا نتـايج    2اثر سياست كاهش ارزش پول) Miles )1979. استه واردات مبهم بود
نشان داد كه نرخ ) Himarios )1989، آزمون مجدد توسط حال بااين. نيافت متقاعدكنندهآزمون را 
) Arize and Walker )1992. دهـد  يم ـر قـرار  معناداري تراز تجاري را تحت تأثي طور بهارز واقعي 

تحليل هم انباشتگي را براي پيدا كردن عوامل مؤثر بر تقاضاي واردات در ژاپـن بـه كـار گرفتنـد و     
  .تواند نتايج معناداري در پي داشته باشد ينمدريافتند كه حذف نرخ ارز مؤثر 

ر در دهه هفتاد، عـلاوه بـر سـطح    يري نظام نرخ ارز شناوكارگ بهبا فروپاشي نظام برتون وودز و 
مطالعـات  . ين واقـع شـد  محقق ـ موردتوجـه هاي تجـاري نيـز    يانجرنرخ ارز، اثر نوسانات نرخ ارز بر 

دسته اول كه اثر نوسـانات  . بندي كردتوان در سه دسته تقسيم يم طوركلي بهتجربي در اين زمينه را 
ــان    ــبهم نش ــر واردات را م ــرخ ارز ب ــد دادهن ــه. ان ــوان ب ــالم عن ، )Alam and Ahmed )2010، ث

Aristotelous )2001( ،Bahmani-Oskooee and Payesteh )1993 ( وHooper and 

Kohlhagen )1978 ( دسـته   .انـد  دادهعدم رابطه معنادار بين نوسانات نرخ ارز و واردات را گزارش
 Godwin and،مثـال  عنـوان  بـه . انـد  گرفتـه دوم اثر منفي نوسانات نرخ ارز بر سطح تجارت را نتيجه 

Benson )2009( ،Byrne et al )2008( ،Chongcheul et al )2004( ،Bahmanee-Oskooee 
به نتايجي مبني بر اثرات منفي نوسانات نرخ ارز بـر حجـم   ) 2001( Sukar and Hassanو ) 2002(

جـارت اشـاره   دسته سوم كه به اثر مثبت نوسـانات نـرخ ارز بـر حجـم ت     يتاًنها. اند يافته دستتجارت 
ــد ) 1997( McKenzie and Brooksو ) Agolli )2003( ،Doyel )2001( ،Arize )1998. دارن
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بر اثـر مثبـت نوسـانات نـرخ ارز بـر واردات و حجـم تجـارت برخـي از كشـورهاي          مبني شواهدي 
شـده   ونـه بـا تفصـيل بيشـتري در ادامـه آورده     برخي از اين مطالعات براي نم. نداهيافت توسعه درحال
  :است

Jiranyakul )2013 (نرخ ارز واقعي بـر تقاضـاي واردات    نا اطمينانياي به بررسي اثر هدر مطالع
نرخ ارز را بـا اسـتفاده از فرآينـد     نا اطمينانيوي . پرداخته است 1997 -2012تايلند در دوره زماني 

EGARCH ي نموده و همچنين روش ساز مدلARDL غيرها بـه  انباشتگي بين مترا براي بررسي هم
  .دهد يمنرخ ارز بر واردات تايلند را نشان  نا اطمينانينتايج اثر منفي . كار گرفته است

Alam )2012 (هـاي سـري زمـاني فصـلي و بـا      واردات پاكستان را بـر اسـاس داده   تابع تقاضاي
مـدت  دهنده وجود رابطه بلند ه وي نشاننتايج مطالع. ه استبرآورد نمود ARDLيري روش كارگ به

بين تقاضاي واردات، رشد واقعي اقتصاد، نرخ ارز مؤثر حقيقي و نوسـانات نـرخ ارز مـؤثر حقيقـي     
مـدت را  واقعـي بـر واردات پاكسـتان در بلنـد    علاوه بر اين، نتايج اثر منفي نوسانات نـرخ ارز  . است
  .كند يمتأييد 

Erdem et al )2010 (   بـه محصـولات   جاننـرخ ارز بـر تجـارت دو    نـا اطمينـاني  اثـر نـرخ ارز و
انباشـتگي پانـل   را بـا اسـتفاده از تحليـل هـم     اش عمدهكشاورزي بين تركيه و بيست شريك تجاري 

شواهدي مؤيد بـر اثـر    ها آن. نداهبررسي كرد 1980 -2005هاي سالانه شامل دوره زماني براي داده
تر نوسـانات نـرخ ارز    يقواثر  ها آنهمچنين نتايج . نرخ ارز بر حجم تجارت يافتند منفي نا اطميناني

  .دهد يمبر واردات نسبت به صادرات را نشان 
Zhang et al )2006 (جانبـه  اي به بررسي اثر نوسانات نرخ ارز بـر حجـم تجـارت دو   در مطالعه

نتـايج نشـان   . بـا اسـتفاده از يـك مـدل آسـتانه پرداختنـد       G-7و كشورهاي ديگر  متحده يالاتابين 
ارز از يك نقطه آستانه خاص تجـاوز كنـد، حجـم تجـارت ميـل بـه       نوسانات نرخ  كه يوقتدهد  يم

  .افزايش دارد
Mohammadi et al )2011 (  نـرخ ارز بـر واردات ايـران را طـي دوره زمـاني      نـا اطمينـاني  اثـر 

در ايـن مطالعـه نوسـانات نـرخ ارز بـا      . هاي سـالانه بررسـي نمودنـد   با استفاده از داده 1959 -2009
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نـرخ ارز بـر    نـا اطمينـاني  نتايج مطالعه اثر منفي . ي شده استساز مدل 1تارچاستفاده از يك فرآيند 
  .كند يمواردات ايران را تأييد 

Tvakkoli and Sayyah )2010 (   هـاي اقتصـادي    يـت فعالبه بررسي تأثير نوسانات نـرخ ارز بـر
گـذاري  د واقعـي، مخـارج خانوارهـا، سـرمايه    ايران با استفاده از يك سيسـتم معـادلات شـامل تولي ـ   

و بـه كمـك روش اقتصادسـنجي     1960 -2006 ي و واردات طـي دوره نفتيرغخصوصي، صادرات 
پـذيري چشـمگير   نتـايج تحقيـق بيـانگر تـأثير    . نـد پرداخت) SUR(نـامرتبط   ظـاهر  بهسيستم معادلات 

اما واردات كشور نسبت بـه نوسـانات نـرخ    ؛ ي ارزي استها شوكصادرات و مخارج خانوارها از 
  .دهد ينمرا نشان  توجهي قابل ارز تأثير

Ne’matollahi )1987 ( نـرخ ارز بـر تجـارت ايـران      نا اطمينـاني خود به مطالعه اثر  نامه پاياندر
بررسي مباني نظري موجود و مطالعات تجربـي گذشـته، يـك     از در اين تحقيق، پس. پرداخته است

 OLSپارامترهـاي آن بـا روش   و  شـده  گرفتـه الگو براي تقاضاي واردات و صادرات ايران در نظـر  
نتايج حـاكي از اثـر مثبـت ريسـك نـرخ ارز بـر       . برآورد شده است 1960 -1980براي دوره زماني 

  .و مازاد تجاري است) واردات كمتر از صادرات پذيرياثر(واردات، صادرات 
بـر  رسـد اكثـر مطالعـات اخيـر اثـر منفـي نوسـانات نـرخ ارز         به نظر مي كه آن رغم عليبنابراين، 
گونـه  توان نتيجه گرفت هـيچ  يم طوركلي نند ولي بهكتوسعه را تأييد مي شورهاي درحالواردات ك

نـرخ ارز بـر واردات وجـود     ز مطالعات قبلي در مورد تأثير نا اطمينانيدر نتايج حاصل ا نظري اتفاق
  .ندارد
  

  مباني نظري -3
تصـاد كـلان تـأثير مهمـي بـر ديگـر       ين و مؤثرترين متغيرهـاي اق تر مهميكي از  عنوان بهنرخ ارز 

و غيــره  هــا پرداخــتمتغيرهــاي كــلان اقتصــادي همچــون توليــد، واردات، صــادرات، تــراز       
تــأثيري ) ارزش پـول ( 2سـنتي، تغييـر در نــرخ ارز   اقتصــادداناناز ديـدگاه  . (Branson, 1985)دارد

________________________________________________________________ 
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تجـاري و نـرخ    تـراز  جهـت  همات تغيير(گذارد  يممستقيم بر صادرات و تأثيري عكس بر واردات 
اثري انبساطي بر اقتصاد بر جـاي گذاشـته و   ) افزايش نرخ ارز(كاهش ارزش پول  كه طوري به ؛)ارز

، ساختارگرايان جديد، بر اثر انقباضي افـزايش نـرخ ارز   حال بااين. شود يمباعث بهبود تراز تجاري 
ن ديـدگاه، در  بـر اسـاس اي ـ  . (Meade, 1951) ورزنـد  يم ـبـر اقتصـاد تأكيـد    ) كاهش ارزش پـول (

شـود كـاهش ارزش پـول منجـر بـه       يم ـنقـض   هـا  آندر  Marshall-Lernerه شـرط  اقتصادهايي ك
 Gylfason and) انجامـد  يم ـشـده و لـذا بـه كـاهش توليـد       صـادرات افـزايش واردات و كـاهش   

Radetzki, 1991).  
تحقيقـات  احـث نظـري و   ، مبمـيلادي  يري نرخ ارز شناور در اوايل دهـه هفتـاد  كارگ بهمقارن با 

المللـي   ينب ـبر تجـارت   و نا اطميناني ناشي از آن اي در مورد تأثير نوسانات نرخ ارزتجربي گسترده
گـذاري نيـز حـائز    سياست ازلحاظاين موضوع ). Mohammadi et al, 2011(صورت گرفته است 

 كننـد كـه   يم ـي تجـارت اسـتدلال   هـا  مدلچه بيشتر اگر). Coric and Pugh, 2010(اهميت است 
هـاي تجـاري    يـان جرمـانع   يجـه درنتدهـد و   يم ـو ريسك را افـزايش   نا اطمينانينوسانات نرخ ارز، 

مجاري زيادي ). Vergil, 2002(دهند  يم، برخي از مطالعات خلاف آن را نشان حال بااينشود،  يم
 زجملـه ا. زدهاي تجاري را متأثر سـا  يانجرتواند  يم ها آنوجود دارد كه نوسانات نرخ ارز از طريق 

ها و سـود و   يمتق نا اطميناني، )تجار خصوص به(گريزي فعالين اقتصادي اين مجاري درجه ريسك
در ادامـه  ؛ )Mohammadi et al, 2011(توان نام برد  يمانتقال خريدهاي خارجي به داخل را  يتاًنها

  .است شده پرداختهبه توضيح هر يك از اين مجاري 
ه نـرخ ارز را بـا تمركـز بـر درج ـ     نا اطمينانيتجاري به  يها بنگاهاغلب مطالعات نظري، واكنش 

وجـود   1المللـي جـايگزيني   ينب ـبين ريسك و بـازده تجـارت   . اند كردهتحليل  ها آنگريزي ريسك
؛ Varian, 1984)(سـود افـزايش يابـد     نـا اطمينـاني  رود بـا افـزايش    يم ـاز يك طرف، انتظار . دارد
توانند بـازدهي حاصـل    يمرا با نوسانات نرخ ارز تطبيق دهند قادر باشند خود  كه درصورتي ها بنگاه

 نا اطميناني، از طرفي ديگر، حال بااين). Dhanani and Groves, 2001(از تجارت را افزايش دهند 
گريـز  بـر ايـن اسـاس، تجـار ريسـك     . Varian, 1984) (دهـد   يممطلوبيت سود انتظاري را كاهش 

________________________________________________________________ 

1 Trade- off 
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در ايـن حالـت، اگـر بخـش وسـيع و      . را محـدود كننـد  گـذاري در صـادرات   ممكن اسـت سـرمايه  
كافي ريسك گريز باشند، تجارت ممكن است تابعي منفي از نوسانات  اندازه بهاز تجار  توجهي قابل

نسبت بـه ريسـك تنهـا در مـورد نـرخ بـازده مـورد انتظـار          تفاوت يبدر مقابل، تجار . نرخ ارز باشد
بـر ايـن   . انـد  تفـاوت  يب ـمورد نياز براي كسب بازدهي كنند و در نتيجه نسبت به ريسك  يممراقبت 

اساس، اگر نوسانات نرخ ارز سـود انتظـاري را افـزايش دهـد و تعـدادي كـافي از تجـار نسـبت بـه          
 Coric and(باشند، تجارت ممكن است تابعي مثبت از نوسانات نـرخ ارز باشـد    تفاوت بيريسك 

Pugh, 2010.(  
حجـم تجـارت را   نيـز  هـا و سـودها    يمـت قمئن سـاختن  نوسانات نرخ ارز ممكـن اسـت بـا نـامط    

ــتق ــهيماً، مس ــي   خصــوص ب ــاي آت ــه بازاره ــورهايي ك ــورهاي    1در كش ــل كش ــدارد از قبي ــود ن وج
بازارهـاي آتـي در برخـي كشـورهاي صـنعتي،       بـاوجود حتـي  . ، تحت تأثير قرار دهدتوسعه درحال

نـرخ ارز   نا اطمينـاني از بين بردن كامل در  طور بهدهد كه بازارهاي آتي  يمبرخي از مطالعات نشان 
  ).Akhtar and Hilton, 1984(كارا نيستند 

توانـد خريـدهاي    يم ـ، اگر نوسانات نرخ ارز براي يـك دوره زمـاني طـولاني ادامـه يابـد،      يتاًنها
توليدكنندگان داخلي از منابع خارجي را به منابع داخلي تغييـر دهـد و لـذا كـاهش حجـم تجـارت       

  ).Mohammadi et al, 2011(را به دنبال خواهد داشت  ها هنهادتجارت  خصوص به
بنابراين، بر اساس ادبيات نظري موجود، اثر نوسانات نرخ ارز بر تراز تجاري ممكن است مثبـت  

  .و يا منفي باشد
رسد مطالعـات تجربـي    يم، به نظر حال بااين. دهند يممطالعات تجربي نيز نتايج مشابهي را نشان 

دهند؛ بر اين اساس، نوسانات نرخ ارز اثري ضعيف امـا مثبـت    يمقطعي ارائه  سبتاًناخير يك الگوي 
اثـر نوسـانات نـرخ ارز بـر جريـان تجـاري        كـه  يدرحـال بر جريان تجاري كشـورهاي صـنعتي دارد   

  ).Baum et al, 2009(كشورهاي تازه صنعتي شده منفي است 
  

  داده و روش تحقيق -4

________________________________________________________________ 
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  داده -1 -4
 هـا  داده. اسـت  شده يآور جمعاز بانك جهاني  2012تا  1980 يزماني دوره سالانه برا هاي داده

شامل واردات واقعي، نرخ ارز مؤثر واقعي، درآمد واقعي داخلي، مخارج واقعي دولت و اعتبـارات  
 Mohammadi et al )2011( ،Tvakkoli and در مطالعــاتي از قبيــل. اســتبخــش خصوصــي 

Sayyah )2010(  وErdem et al )2010(  نرخ ارز بر  نا اطمينانيسالانه براي تحليل اثر  هاي دادهاز
  .است شده استفادهتجارت 

  
  تصريح مدل -2 -4

-Marshallشـرط  . اسـت  الملـل  ينب ـدر اين مطالعه متكي بر تئـوري تجـارت    مورداستفادهمدل 

Lerner درآمـد داخلـي    يافته با استفاده از تابع تقاضاي وارداتي كه بر نقش نرخ ارز واقعـي و تعميم
توسط  شده استفادهتابع خطي براي تقاضاي واردات . است شده واقع موردبررسيواقعي تأكيد دارد، 

Jiranyakul )2013 (است شده يحتصرزير  صورت به:  
)1(                                                                                   itititit LYaLRERaaLM ε+++= 210  

پروكسـي   عنـوان  بـه لگاريتم نرخ ارز مـؤثر واقعـي    LRERلگاريتم واردات كل واقعي،  LMكه 
مربوط بـه كشـورهاي    iانديس . لگاريتم درآمد واقعي داخلي است LYو  براي قيمت نسبي واردات

ر آن يافته را داشته باشـيم، انتظـار ب ـ  تعميم Marshall-Lernerاگر شرط . است موردبررسي) مقاطع(
تقاضـاي واقعـي   ) افـزايش ارزش پـول داخلـي   (است كه يك سياست كاهش نرخ ارز مؤثر واقعـي  

اثر متغير درآمد واقعي بايد مثبت باشد، يعنـي افـزايش در   . برعكسبراي واردات را افزايش دهد و 
  .درآمد داخلي واقعي، مخارج روي واردات را افزايش خواهد داد و برعكس

مسـتند هسـتند و بسـياري از مطالعـات قبلـي بـر نقـش         خـوبي  بـه ) 1(ه ي تجربـي معادل ـ ها آزمون
نـا  يراً به نقش اخ، برخي محققان حال بااين. هاي نسبي بيشتر از نقش نرخ ارز مؤثر تأكيد دارند يمتق

 نـا اطمينـاني  عـلاوه بـر   ). Jiranyakul, 2013( انـد  كردهنرخ ارز بر تقاضاي واردات توجه  اطميناني
متغيـر كنترلـي وارد    عنوان بهغيرهاي مخارج دولت و اعتبارات بخش خصوصي نيز نرخ ارز مؤثر، مت
  :مدل شده است

ititititititit LCREaLEXPaLVaLYaLRERaaLM ε++++++= 543210 )2(                                 
LV در نـرخ ارز   عنوان مقياسي از نـا اطمينـاني   كه به ي استلگاريتم نوسانات نرخ ارز مؤثر واقع
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لگاريتم اعتبارات اعطايي به  LCREلگاريتم مخارج دولت و  LEXP. است شده ادهاستفمؤثر واقعي 
نرخ ارز بر تقاضاي واردات، بر اساس نتـايج مطالعـات قبلـي،     اثر نا اطميناني. بخش خصوصي است

  .رود اثر مخارج دولت و اعتبارات بر واردات مثبت باشد يمانتظار . ممكن است منفي يا مثبت باشد
و براي دوره ) الجزاير، ايران، جزيره مالت، مغرب و تونس(ي پنج كشور عضو منا مدل فوق برا

  .شود يمتابلويي تخمين زده  هاي دادهبا استفاده از روش  1980 -2012زماني 
  

  نرخ ارز واقعي گيري نا اطميناني اندازه -3 -4
ي تخمـين نـا   بـرا ) Nelson )1991 وسـيله  بـه  شـده  دادهيـا گـارچ نمـايي توسـعه      1گارچمدل اي

كـه   اين مدل مناسب است زيرا شامل واريـانس گذشـته  . است شده استفادهنرخ ارز واقعي  اطميناني
بـدين منظـور، ابتـدا فراينـد     . 2شود يمدهد،  يممتقارن را تحت تأثير قرار رات ناواريانس شرطي و اث

چ نوسـانات آن  گـار شـده و سـپس بـا اسـتفاده از روش اي     تعيـين خودرگرسيو براي متغير نـرخ ارز  
  .مدلسازي شده است

و معادلـه واريـانس   ) 3(توسط معادلـه ميـانگين در معادلـه     AR (p) - EGARCH (1, 1)فرايند 
  .تصريح شده است) 4(شرطي در معادله 

)3(                                                                                                   ∑ = − ++=
p

i titit RbbR
10 ε 

)4(                                                                        
1

1

1

1
110 loglog

−

−

−

−
− +++=

t

t

t

t
tt hh

hh ε
γ

ε
βαα  

R نرخ تغيير در نرخ ارز مؤثر واقعي است كه يك سري ماناست.  
 منظـور  بـه ند توان يمرا گرفته و  pمرتبه ) خود بازگشت(، متغيرهاي خودرگرسيون )3(در معادله 

ــر    ــرطي متغي ــانگين ش ــرآورد مي ــوند  Rب ــتفاده ش ــه . اس ــيات ) 4(معادل ــت  EGARCHخصوص اس
-ضـرايب غيـر  . وابسته است اش گذشتهدهد لگاريتم واريانس شرطي به مقادير  يمنشان  كه طوري به

 نـرخ ارز واقعـي   نا اطمينانيمقياسي از  عنوان به GARCHلگاريتم سري واريانس . صفر مقيد نيستند

________________________________________________________________ 

1 EGARCH 
با اين حـال، در ايـن مـدل برخـي     . توسعه داده شده است) Bollerslev(مدل گارچ ديگري كه عموميت زيادي دارد توسط بولرسلو  2

  .ها وجود دارد و امكان آزمون عدم تقارن را نمي دهدمحدوديت
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  .است يابيدست قابل AR (p) - EGARCH (1, 1)مدل  برآورداز 
 γاگـر  . متقـارن اسـت  صفر باشد، اثر نا اطميناني روي نرخ ارز مؤثر واقعـي نـا  غير γاگر ضريب 

  .برعكسشد و  بالاتر خواهدمثبت باشد، يك افزايش در نرخ ارز مؤثر واقعي باعث نوسانات 
  

  نتايج تجربي و برآورد مدل -5
  آزمون ريشه واحد -1 -5

ضـروري اسـت    ،شـود از آن جا كه نامانايي متغيرها باعث بـروز مشـكل رگرسـيون كـاذب مـي     
 ،Levin, Lin & Chu ،Im, Pesaran & Shin ،Fisher - ADFاقل يكـي از پـنج آزمـون    حـد 

Fisher - PP و يا Hadri  نتـايج آزمـون ريشـه     .گيردمورداستفاده قرار پانلبراي آزمون ريشه واحد
  .آورده شده است 1احد براي متغيرهاي مدل در جدول و

  
 تابلويي هاي دادهنتايج آزمون ريشه واحد  ):1(جدول

LCRE LEXP LY LRER LM   فرض  )سطح متغير(آزمون  
  صفر

936/0 998/0 922/0  842/0  878/0  Levin Lin & Chu t*  

حد
ه وا

ريش
ود 

وج
  

999/0  999/0  778/0  364/0  691/0  Breitung t-stat  
448/0  00/1  938/0  412/0  834/0  Im, Pesaran, Shin W-stat  
140/0  962/0  726/0  152/0  752/0  ADF- Fisher Chi-sq  
693/0  950/0  653/0  799/0  726/0  PP- Fisher Chi-sq  
020/0  000/0  000/0  000/0  ٠٠٠/٠  Hadri Z-stat و

و د  ري

∆LCRE  ∆LEXP LY∆  ∆LRER LM∆   فرض  )يك بار تفاضل گيري با(آزمون  
  صفر

009/0 ٠٠٠/٠  ٠٠٠/٠  ٠٠٠/٠  ٠٠٠/٠  Levin Lin & Chu t*  

حد
ه وا

ريش
ود 

وج
  

049/0  049/0  ٠٠٠/٠  ٠٠٠/٠  ٠٠٠/٠  Breitung t-stat  
٠٠٠/٠  ٠٠٠/٠  ٠٠٠/٠  ٠٠٠/٠  ٠٠٠/٠  Im, Pesaran, Shin W-stat  
٠٠٠/٠  ٠٠٠/٠  ٠٠٠/٠  ٠٠٠/٠  ٠٠٠/٠  ADF- Fisher Chi-sq  
٠٠٠/٠  ٠٠٠/٠  ٠٠٠/٠  ٠٠٠/٠  ٠٠٠/٠  PP- Fisher Chi-sq  
390/0  001/0  265/0  289/0  ٢٧١/٠  Hadri Z-stat و

و د  ري

  تحقيق هاي يافته: عبمن
ه دهنـده آن اسـت ك ـ  نشاننتايج جدول . باشند يم) P- value(بيانگر احتمال  شده گزارشاعداد 

انباشـتگي  آزمـون هـم   يريكـارگ  بـه بنـابراين،  ؛ انـد  شـده گيري مانـا  تمامي متغيرها با يك بار تفاضل
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  .استمناسب 
  

  نرخ ارز واقعي نا اطميناني يريگ اندازهنتايج  -2 -5
بـراي هـر كشـور    ) 4(و ) 3(در معـادلات   شـده  يـان باز مـدل   AR(p) - EGARCH(1,1)مـدل  

معيـار   يلهوس ـ بـه  شـده  انتخـاب معادلـه ميـانگين    pمرتبه وقفـه  . جداگانه برآورد شده است صورت به
Schwarz1 يها آماره. برابر يك است Q(k)  وQ2(k) گونه همبستگي سـريالي   يچهپايرس  -باكس

بنابراين، مرتبه بالاتر از فرآينـد  ؛ دهد ينمرا نشان ) k=8و  k=4يا ( 8و  4 يها وقفهدر  ARCHاثر  و
ARCH تـا   2ي هـا  جدول نرخ ارز براي كشورهاي منتخب در نا اطمينانينتايج برآورد . لازم نيست

  .آورده شده است 6
  

  براي الجزاير AR(1)-EGARCH(1,1)نرخ ارز با استفاده از فرآيند  نا اطمينانينتايج برآورد  ):2(جدول

  معادله ميانگين
ttt RR ε++= −19885.04636.1  

 ( 56/0 ) ( 00/0 ) 
  معادله واريانس شرطي

1

1

1

1
1 27.046.2log56.037.0log

−

−

−

−
− −++=

t

t

t

t
tt hh

hh εε
 

 ( 78/0 ) ( 009/0 ) ( 001/0 ) ( 61/0 ) 
R2 = 0.94 , Log likelihood = 135.0185 

  پيرس- هاي باكسآماره
Q(4) = 98/4  (P = 28/0 ), Q(8) = 192/4  (P = 22/0 ) 

Q2(4) = 55/3  (P = 46/0 ), Q2(8) = 20/5  ( 73/0 ) 
  هاي تحقيقيافته: عبمن

 
 
 

 يرانا يبرا AR(1)-EGARCH(1,1) با استفاده از فرآيند ارز نرخنا اطميناني  برآورد جينتا):3(جدول

________________________________________________________________ 
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 معادله ميانگين

ttt RR ε++= −184.085.22  
 ( 00/0 ) ( 00/0 ) 

 معادله واريانس شرطي

1

1

1

1
1 14.114.1log83.036.0log

−

−

−

−
− +++=

t

t

t

t
tt hh

hh εε  

 ( 30/0 ) ( 00/0 ) ( 09/0 ) ( 004/0 ) 

R2 = 0.80 , Log likelihood = 156.1627 
  پيرس- هاي باكسآماره

Q(4) = 81/6  (P = 14/0 ), Q(8) = 48/9  (P = 30/0 ) 

Q2(4) = 03/4  (P = 40/0 ), Q2(8) = 66/5  ( 68/0 ) 
  هاي تحقيقيافته: عبمن

 
جزيره  يبرا AR(1)-EGARCH(1,1) با استفاده از فرآيند ارز نرخنا اطميناني  برآورد جينتا ):4(جدول

 مالت

 معادله ميانگين

ttt RR ε++= −190.050.8  
 ( 00/0 ) ( 00/0 ) 

 واريانس شرطي معادله

1

1

1

1
1 10.080.0log80.003.1log

−

−

−

−
− +−+=

t

t

t

t
tt hh

hh εε
 

 ( 00/0 ) ( 00/0 ) ( 00/0 ) ( 58/0 ) 
R2 = 0.88 , Log likelihood = 77.48 

 پيرس - هاي باكسآماره
Q(4) = 85/4  (P = 30/0 ), Q(8) = 43/7  (P 49/0 ) 

Q2(4) = 15/3  (P = 53/0 ), Q2(8) = 51/4  ( 80/0 ) 
  هاي تحقيقيافته: عبمن

 
بـراي   log (ht-1)ضـرايب بـرآوردي   . اسـت ) P- value(احتمـال   دهنده نشاناعداد داخل پرانتز 

تنهـا   γ، ضـرايب بـرآوردي   حال بااين. درصد معنادار است 1تمامي كشورها غير از تونس در سطح 
؛ دهنده اثرات نامتقارن نوسـانات نـرخ ارز بـر واردات ايـران اسـت     نشانبراي ايران معنادار است كه 

دهنده وجود تداوم وجود، نتايج نشان بااين. ندارد متقارن وجودكشورها اثرات نا بنابراين، براي ساير
  .نرخ ارز واقعي است) نوسانات(شوك به واريانس شرطي 
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  .باشند يممانا  AR(1) - EGARCH(1,1)از فرآيند  يدشدهتولهاي  يسرتمامي 
 

 مغرب يبرا AR(1)-EGARCH(1,1) ندبا استفاده از فرآي ارز نرخنا اطميناني  برآورد جينتا ):5(جدول

 معادله ميانگين

ttt RR ε++= −175.045.24  
 ( 00/0 ) ( 00/0 ) 

 معادله واريانس شرطي

1

1

1

1
1 015.055.0log97.081.2log

−

−

−

−
− −+−=

t

t

t

t
tt hh

hh εε
 

 ( 26/0 ) ( 00/0 ) ( 09/0 ) ( 94/0 ) 
R2 = 0.91 , Log likelihood = 71.90 

 پيرس - هاي باكسآماره
Q(4) = 16/7  (P = 12/0 ), Q(8) = 24/14  (P = 22/0 ) 

Q2(4) = 61/1  (P = 80/0 ), Q2(8) = 69/16  ( 63/0 ) 
  هاي تحقيقيافته: نبعم

 
 تونس يبرا AR(1)-EGARCH(1,1) با استفاده از فرآيند ارز نرخنا اطميناني  برآورد جينتا ):6(جدول

 معادله ميانگين

ttt RR ε++= −193.042.5  
 ( 001/0 ) ( 00/0 ) 

 واريانس شرطيمعادله 

1

1

1

1
1 77.097.1log09.017.1log

−

−

−

−
− ++−=

t

t

t

t
tt hh

hh εε
 

 ( 20/0 ) ( 64/0 ) ( 002/0 ) ( 21/0 ) 
R2 = 0.95 , Log likelihood = 85.37 

 پيرس- هاي باكسآماره
Q(4) = 60/1  (P = 80/0 ), Q(8) = 84/7  (P = 44/0 ) 

Q2(4) = 93/0  (P = 91/0 ), Q2(8) = 23/2  ( 97/0 ) 
  هاي تحقيقيافته: عبمن

  
  هاي پانليداده باشتگيانهمآزمون  -3 -5

 ايده. شوند يمآزمون  اقتصادي مدتبلند روابط پانلي، وجود يانباشتگهم آزمون هاي يلتحل در
نامانـا   اقتصادي زماني هاي از سري بسياري اگرچه كه است آن يانباشتگهم وتحليل تجزيه در اصلي
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 و( مانـا  متغيرهـا،  اين خطي تركيب مدتدر بلند است ممكن اما هستند،) تصادفي روندهاي حاوي(
 رابطـه  ايـن  كـه  كنـد مـي  كمـك  مـا  بـه  يانباشتگهم هاي وتحليل يهتجز. باشند) تصادفي روند بدون
  .كنيم برآورد و آزمون را بلندمدت تعادلي

 Pedroni پيشـنهادي  روش بـه عمومـاً   پـانلي  هـاي  داده از اسـتفاده  هنگام به يانباشتگهم آزمون

 را فـولر  ديكي يافتهتعميم يجمعهم آزمون) 1999( Kaoهمچنين  .ودش مي انجام) 1999 & 1995(
  .باشند ارائه نمود همگن مقطع هر در يجمعهم بردارهاي كه اين فرض با

 )8(و  )7( جـداول  در Kaoو آزمـون   Pedroni از روش اسـتفاده  بـا  يانباشـتگ هـم  آزمون نتايج
  .است آمده
  

 يپدرون يانباشتگهم آزمون نتايج ):7(جدول

  از مبدأبا عرض   و روند از مبدأبا عرض 

P-value آماره آزمون  P-value آماره آزمون  Pedroni Cointegration  
0220/0 0148/2 3431/0 4040/0 Panel v-Statistic 
8030/0 8523/0 8761/0 1555/1 Panel rho-Statistic 
0160/0 1449/2- 1931/0 8666/0 - Panel PP-Statistic 
0033/0 8906/2- 0318/0 8548/1- Panel ADF-Statistic 
9354/0 5172/1 8683/0 1183/1 Group rho-Statistic 
0197/0 0599/2- 0267/0 9309/1- Group PP-Statistic 
0066/0 4809/2- 0033/0 7130/2- Group ADF-Statistic 

  هاي تحقيقيافته: عبمن
  

  كائو يانباشتگهم آزمون نتايج ):8(جدول
P-value t-Statistic Kao Cointegration 

0016/0  9495/2-  ADF 
  هاي تحقيقيافته: منبع

  
نـا  واردات،  بلندمـدت ميـان   تعـادلي  رابطـه  وجـود  يا يانباشتگهم دهنده آن است كهنتايج نشان

و  ADF و PPگـروه   آمـاره  نرخ ارز واقعي و ساير متغيرهاي توضيحي مدل، بر اسـاس دو  اطميناني
همچنـين بـر اسـاس آمـاره مربـوط بـه        و Pedroniمربوط بـه آزمـون    Vو  PP،ADFپانل  رهسه آما
حجـم   ميـان  مـدت بلنـد  قـوي  ارتباط يك كه دهند مي نشان اين نتايج. شود مي پذيرفته Kao آزمون



  241               ي نرخ ارز بر تقاضاي واردات كشورهاي عضو منانانينا اطماثر 

 منتخـب  كشـورهاي  در وارداتگـذار بـر   و ديگر متغيرهاي اثـر  نرخ ارز واقعي نا اطمينانيواردات، 
  .مدل را برآورد نمود توان يمداشته و بدون نگراني از رگرسيون كاذب  وجود
  

  برآورد مدل -4 -5
 اگـر . خيـر  يـا  اند همگن يموردبررس مقاطع آيا دريافت كه بايدنخست مي برآورد مدل از پيش

 مربعـات  حـداقل  روش تـوان  مـي  تصـريح،  بـدون نگرانـي از پيـدايش خطـاي     باشند، مقاطع همگن
 هـاي  داده روش از بايـد در غير اين صـورت مـي   را به كار برد؛ )هاي تلفيقيروش داده( شدهتجميع

  .كرد استفاده )تابلويي(پانل 
هـاي  هـاي تلفيقـي يـا داده   روش داده وسـيله  بـه در اين تحقيق، براي شناسايي نوع برآورد مـدل  

بـرآورد از ميـان روش اثـرات ثابـت يـا اثـرات        و براي برگزيـدن نـوع   F- Limerتابلويي از آزمون 
  :آورده شده است) 9(نتايج، در جدول . استفاده شد Hausmanتصادفي از آزمون 

 
 مدل برآورد روش نييتع يبرا Hausmanو  Limerي ها آزمون جينتا):9(جدول

 نوع آزمون Statistic P-value نتيجه
0Hرد فرض  F- Limer 000/0 06/29  تابلويي هاي تأييد روش دادهو  

 Hausman 000/1 000/0 روش اثرات تصادفي و تأييد 0Hپذيرش فرض 
  هاي تحقيقيافته: منبع

  
-به روش اثرات تصادفي را پيشنهاد مـي   ، برآورد مدلHausmanو  F- Limerنتايج دو آزمون 

است، اما چنان  محاسبه قابل» 1حداقل مربعات معمولي«با استفاده از روش » ا اثرات ثابتمدل ب«. كند
بـراي  » 2حـداقل مربعـات عمـومي   «براي تخمين مناسـب باشـد از روش   » مدل با اثرات تصادفي«چه 

  ).2013خسروي نژاد و ديگران، ( شود ميمحاسبه استفاده 
  :آمده است) 10(در جدول  GLSروش برآورد اثرات تصادفي با استفاده از مدل برآورد نتايج

  
 تقاضاي واردات با استفاده از روش اثرات تصادفي مدل تخمين نتايج): 10(جدول

________________________________________________________________ 

1 OLS (Ordinary Least Squares) 
2 GLS (General Least Squares) 
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   )LMt(واردات : متغير وابسته
P- value  آمارهt متغير مستقل ضريب 

000/0 99/3 034/4   )C(ثابت  *
000/0 69/4  283/0   )LRER(نرخ ارز مؤثر واقعي *
000/0  29/5  517/0   )LY(درآمد واقعي *
023/0  29/2 -  035/0-   )LV(نرخ ارز واقعي  ينانينا اطم**
004/0  85/2  234/0  )LEXP(مخارج دولت *
000/0  23/7  009/0  )LCRE(اعتبارات بخش خصوصي *

  تحقيق هاي يافته: منبع
  درصد 5 داري معني سطح ** درصد، 1 اريد معني سطح *

  
دهد كه ضرايب برآوردي نرخ ارز مؤثر واقعي و درآمد واقعي داخلـي در سـطح    يمنتايج نشان 

درصـد   1ضريب برآوردي نـرخ ارز مـؤثر واقعـي دلالـت دارد كـه      . درصد مثبت است 1معناداري 
واردات واقعـي   283/0افـزايش   منجر به) يا كاهش ارزش واقعي دارايي(افزايش در نرخ ارز واقعي 

در كشـورهاي   Marshall-Lernerرسـد كـه شـرط     يم ـبدين ترتيـب، بـه نظـر    . شود و برعكس يم
  .يابد ينممنتخب برقرار نبوده و با افزايش نرخ ارز تراز تجاري بهبود 

افـزايش در   517/0درصـد افـزايش در درآمـد واقعـي منجـر بـه        1براي درآمد واقعي داخلـي،  
  .برعكسگردد و  يمعي واردات واق

نتـايج  . درصد اسـت  5نرخ ارز بر واردات واقعي منفي بوده و سطح معناداري آن  اثر نا اطميناني
 035/0معنـاداري در حـدود    طور به نا اطمينانيدرصدي در اين نوع  1دلالت دارد كه يك افزايش 

بود خواهد يافـت، امـا   درصد واردات واقعي را كاهش خواهد داد و در نتيجه تراز تجاري كشور به
اي باشـد، بخـش   اي و واسـطه واردات از ناحيـه كالاهـاي سـرمايه    بايد توجه داشت چنان چه عمده
  .صنعت ممكن است آسيب ببيند

درصـد   1ضرايب برآوردي مخارج دولت و اعتبارات بخش خصوصي نيز در سـطح معنـاداري   
  .الملل سازگار باشد ينبهاي تجارت  يتئوررسد با  يمباشند كه به نظر  يممثبت 

  
  گيرينتيجه -6

نرخ ارز واقعي بر جريان واردات پنج كشور منتخب از كشـورهاي   نا اطمينانيدر اين مطالعه اثر 
هـاي   يسـر براي توليد لگاريتم  AR(1) - EGARCH(1,1)مدل . گرفتموردبررسي قرارعضو منا 
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. هاي پانلي با اثرات تصـادفي بـراي بـرآورد مـدل اسـتفاده شـد      و از روش داده GARCHواريانس 
انباشـتگي بـين واردات واقعـي و ديگـر     براي آزمـون هـم   Kaoو  Pedroniانباشتگي هم هايآزمون

نرخ ارز واقعي، مخـارج دولـت و    نا اطمينانينرخ ارز مؤثر واقعي، درآمد داخلي واقعي، و (متغيرها 
جود ارتباط سطحي ميان تمامي متغيرها، يعنـي واردات واقعـي، نـرخ    نتايج و. استفاده شد) اعتبارات

نـرخ ارز واقعـي، مخـارج دولـت و اعتبـارات را نشـان        نـا اطمينـاني  ارز مؤثر واقعي، درآمد واقعي، 
  .دهند يم

در اين  Marshall-Lernerدهنده آن است كه شرط ي نشانضريب برآوردي نرخ ارز مؤثر واقع
منجر به كـاهش واردات و بهبـود   ) كاهش ارزش پول ملي(افزايش نرخ ارز كشورها برقرار نبوده و 

يان جديـد در مـورد كشـورهاي    سـاختارگرا رسـد ديـدگاه    يم ـبـه نظـر   ؛ لـذا  شـود  ينمتراز تجاري 
  .گيرد يمدر زمينه تغييرات نرخ ارز مورد تأييد قرار  توسعه درحال

؛ كنـد  يم ـمـدت تحميـل   واقعـي در بلنـد  واردات  نرخ ارز واقعي اثري منفي بر نا اطمينانيمتغير 
فعـالين  منـابع توسـط    يصدر تخص توجهي قابلنوسانات نرخ ارز، اثرات  رسد كه يمبه نظر  ين،بنابرا

 مبتنـي بـر  واردات  يتقاضـا ر تـابع  ب ـتوانند تنهـا بـا تكيـه     يگذاران نمياستو ساقتصادي بازار داشته 
  .الملل اقدام نمايند ينبدر زمينه تجارت مدت لندبگذاري ريزي و سياستبه برنامه يمعمول يرهايمتغ

. دهد يمگذاران ارائه را براي سياست ها دلالتهاي حاصل از اين مطالعه برخي از مفاهيم و يافته
بـه بـدتر    اول، يك سياست افزايش نرخ ارز مؤثر واقعي باعث تحريك واردات بيشتر شده و منجـر 

دوم، يـك افـزايش در توليـد بخـش واقعـي،      . بـرعكس شـود و   يم ـمدت شدن تراز تجاري در بلند
ي ارز اسمي عمـده  ها نرخسوم، تثبيت . برعكستحريك واردات بيشتر را به دنبال خواهد داشت و 

  .رسد يمهاي تجاري مناسب، ضروري به نظر  ياستسنرخ ارز و طراحي  نا اطمينانيبراي كاهش 
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  هاپيوست
 هاداده - 1جدول 

 ايران

  

شاخص 
نرخ ارز 

  واقعيمؤثر 
)100  =

2005(  

  واردات واقعي
به قيمت ثابت (

  )دلار - 2005

  درآمد واقعي داخلي
به قيمت ثابت (

  )دلار - 2005

مخارج واقعي 
  دولت

به قيمت ثابت (
  )دلار - 2005

اعتبارات بخش 
  خصوصي

به قيمت ثابت (
  )دلار - 2005

١٩٨٠  316.1253 35485695032 82736926789.02 23322790118 25747849128 
١٩٨١  376.0813 33629568303 78435741211.60 23079893148 21240652193 
١٩٨٢  439.8207 30005631081 88598498208.02 22632016545 18978903343 
١٩٨٣  454.0017 41631617269 99769183035.55 22868988270 21001188079 
١٩٨٤  476.1954 28610110644 98199095328.87 21455449030 19056649314 
١٩٨٥  319.822 26624306032 100227036438.41 22489831817 20378539283 
١٩٨٦  342.0232 23181137446 91035417861.56 17862953698 21816185503 
١٩٨٧  509.2468 25499528247 89757558860.73 16621220123 20270154906 
١٩٨٨  592.7774 21701095020 84103526632.85 16541834532 18981138869 
١٩٨٩  378.8555 26180633979 89299408461.99 15826059597 21433496284 
١٩٩٠  201.3075 34457161822 101522501963.66 16447030605 25093355178 
١٩٩١  180.5705 45861504700 114308608252.13 17548598268 27695525442 
١٩٩٢  99.22582 41687633705 119167948068.52 17393197069 29884483101 
١٩٩٣  75.09792 33501463241 117290111717.95 20747301791 25945153953 
١٩٩٤  63.68523 20422620171 116878947588.96 20942398960 24648939517 
١٩٩٥  50.95752 20233119172 119979378862.65 20330649115 21254643121 
١٩٩٦  62.11354 23623955742 128498796786.32 20015576307 21236083037 
١٩٩٧  76.20377 22097955470 132848232769.75 19276488706 23865973561 
١٩٩٨  85.78393 22176648284 136489051837.14 20049980821 26422520009 
١٩٩٩  71.06785 21007759006 139128507443.69 18743517114 27308285264 
٢٠٠٠  77.8688 22749983715 146284112715.54 20996441431 28473428162 
٢٠٠١  90.264 26682063139 151652259764.75 21537445962 35053478429 
٢٠٠٢  97.88746 32887423058 163049834206.66 22013219890 36424530450 
٢٠٠٣  96.91162 40734537841 174650310134.94 22147424582 45904302411 
٢٠٠٤  96.36244 46395940136 183529621871.33 22435512924 53139883943 
٢٠٠٥  100 47347494644 192014940324.05 25046968688 57532068241 
٢٠٠٦  103.3851 50727835216 203332178206.89 26910204031 68295950020 
٢٠٠٧  109.8302 53209964655 219242490735.23 25744947848 81730214710 
٢٠٠٨  124.8737   224285068022.14  72137077151 
٢٠٠٩  141.7999   228322199246.54  76396418261 
٢٠١٠  146.0491     0 
٢٠١١  159.6135     0 
٢٠١٢  179.7022     0  
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 الجزاير

  

شاخص 
نرخ ارز 
  مؤثر واقعي

)100  =
2005(  

  واردات واقعي
به قيمت ثابت (

  )دلار - 2005

  درآمد واقعي داخلي
 -2005به قيمت ثابت (

  )دلار

مخارج واقعي 
  دولت

به قيمت ثابت (
  )دلار - 2005

اعتبارات بخش 
  خصوصي

به قيمت ثابت (
  )دلار - 2005

1980  314.1558 23776801014 51917820634 5877288446 25184455902 
1981  348.2933 27652418238 53475353211 6282821474 28112557326 
1982  364.3692 27182327867 56897778036 6634659184 35368438419 
1983  382.1767 28867633237 59970259767 6986296121 39020956999 
1984  416.4817 29589323081 63328592220 7398487824 42111856766 
1985  448.5275 31275914470 65671748405 7398487824 45136079712 
1986  414.1633 24395214235 65934436048 7013766569 45700377690 
1987  366.4875 17393786237 65472896639 6642036650 44215544271 
1988  302.655 17985175277 64818164061 7087053421 44171490542 
1989  259.3933 21006686146 67670164682 6498827856 42763291119 
1990  223.2433 18948030255 68211526419 6596310398 38296145109 
1991  133.2 15556332553 67392987683 7222959796 31195652272 
1992  136.7208 16271924177 68606063021 7894695113 4977244765 
1993  164.4558 15181704904 67165335179 7863116110 4444835997 
1994  141.7275 16107788822 66560849471 8177641067 4319203342 
1995  118.7692 16429945507 69090158296 8512923703 3592264733 
1996  121.1408 14244761927 71922853734 8853441080 3858591128 
1997  130.755 14586636585 72714005073 9030509999 2841239292 
1998  137.1625 15651461424 76422421954 9301425114 3487783674 
1999  126.765 15917536019 78867940629 9533960255 4249472339 
2000  120.8658 15774278228 80603035878 9724639889 4808503317 
2001  124.5583 16389475413 82698710916 10074727162 6669380284 
2002  115.055 19585421642 86585554177 10628836762 10648871010 
2003  104.1142 20055472505 92559958854 11075247742 10540201264 
2004  104.48 22682740475 97373074035 11573633817 10823689195 
2005  100 24837599975 102339100115.447 11816680611 12292347680 
2006  99.77417 24390523175 104385882117.755 12383881280 12893603116 
2007  98.42333 26244202936 107517458581.288 13263136851 14448927755 
2008  103.2133 27976320330 110097877587.239 15663764621 14494988833 
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2009  101.9725 32637936500 112740226649.333 28265158917 18728795917 
2010  102.4367   116798874808.709  18259255011 
2011  101.8508   119602047804.118  16755458424 
2012  107.31   122592098999.221   17829976372  

 جزيره مالت

  

شاخص نرخ 
ارز مؤثر 
  واقعي

)100  =
2005(  

  واردات واقعي
به قيمت ثابت (

  )دلار - 2005

درآمد واقعي 
  داخلي

به قيمت ثابت (
  )دلار - 2005

مخارج واقعي 
  دولت

به قيمت ثابت (
  )دلار - 2005

ات بخش اعتبار
  خصوصي

به قيمت ثابت (
  )دلار - 2005

1980  108.2699 2340640403 2327203467 307355370.9 632860477 
1981  117.0589 2160374476 2404274918 330268752.3 696003624 
1982  121.0063 2118124649 2459199400 350021668.7 815778494 
1983  117.8664 1964616945 2444139462 346071085.4 991232991 
1984  116.3097 2042074961 2467172309 337379802.2 1118373248 
1985  112.7723 2230790854 2530955579 356342601.9 1265921421 
1986  106.7324 2232199181 2629288120 372144935 1393134024 
1987  103.3616 2506823055 2737365326 406119949.6 1536661350 
1988  101.9241 2784263584 2967693801 430613565.9 1726932266 
1989  99.26418 3092687319 3210424577 485131613.5 2020961463 
1990  95.35008 3577152000 3412404931 512785694.9 2425469821 
1991  93.28928 3770092876 3625901709 568883975.8 2799006528 
1992  89.921 3884167408 3795990429 619451440.2 3041479689 
1993  85.10108 4112316472 3966079149 656586922.9 3368039352 
1994  86.52439 4422148535 4190206472 695302637.5 3644084552 
1995  87.9752 4872813354 4455970095 758511968.3 3846590999 
1996  87.48021 4562981291 4624287057 821721299.1 4406970369 
1997  88.42519 4735871859 4867384847 885598495.6 4687132922 
1998  92.65762 4856189587 5116867678 959982354.7 5159676566 
1999  91.31681 4855722785 5358382432 1038400730 5702298185 
2000  88.73352 4829763696 5721155308 1121086339 6013591564 
2001  90.06767 4292137807 5632483775 1126878492 6313827991 
2002  92.78345 4312670864 5790846034 1167575984 6264966208 
2003  96.28173 4479243766 5798495016 1205377399 5724978720 
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2004  100.0558 4686639787 5769315566 1212846227 6121933697 
2005  100 4779099291 5980795756 1168795384 6345122756 
2006  100.5392 5330940373 6113803055 1230527535 7058638890 
2007  101.9333 5404446286 6375426572 1237691513 7475602083 
2008  105.0882 5384885208 6653622884 1387220500 8278666421 
2009  107.159 4838390010 6477129705 1366947966 8656643912 
2010  101.715 5463858503 6652772997 1379294396 8837609403 
2011  101.61   6772522911  8795289255 
2012  97.58421   6840248140  8750522492   

 مغرب

  

شاخص نرخ 
ارز مؤثر 
  واقعي

)100  =
2005(  

  واردات واقعي
به قيمت ثابت (

  )دلار - 2005

درآمد واقعي 
  يداخل

به قيمت ثابت (
  )دلار - 2005

مخارج واقعي 
  دولت

به قيمت ثابت (
  )دلار - 2005

اعتبارات بخش 
  خصوصي

به قيمت ثابت (
  )دلار - 2005

1980  142.8846 5768345685 25330420141 4525482573 4256098630 
1981  130.8314 6147849435 24630201036 4618729694 4504195780 
1982  128.8389 6236802053 26999376531 4954086302 4962079313 
1983  120.4473 5981152421 26848843612 4828202689 5373806501 
1984  113.8032 6390800304 28013106168 4946093692 5676313884 
1985  106.2608 6742086509 29784970595 5466279414 6049361706 
1986  101.55 6657131516 32256917373 5907871135 0 
1987  98.08335 7326457803 31436080475 6142987089 0 
1988  98.92501 7955261910 34710026167 6585577885 0 
1989  99.26251 8545646907 35531478461 6581248555 0 
1990  94.26421 9433739841 36964977160 6534624995 7252543831 
1991  95.27754 10073560004 39514840023 7110425964 9136038976 
1992  95.80753 11384268701 37922021905 7508391353 10021305826 
1993  98.53001 10911718115 37538150994 7829094842 10717263351 
1994  101.6808 11528988997 41426365358 8259030673 11690391876 
1995  104.9525 13042947509 38700738303 8398568328 12488833293 
1996  105.3541 12457959605 43428764301 8615700909 13547868132 
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1997  104.9108 13504670718 42461291998 8757236717 20283343473 
1998  107.5466 14076636855 45712158447 9195498183 20051462267 
1999  107.5808 15072124397 45954166440 9790509420 21919498866 
2000  109.8791 16218889561 46686017639 9908939542 23811137673 
2001  105.4125 16440268269 50211723276 10372790850 22371348965 
2002  104.99 17498820728 51876762054 10433007131 22506694565 
2003  103.9833 18737707580 55153800019 10660999418 23388961018 
2004  102.6308 20585353304 57802211816 11124707695 24626591140 
2005  100 22568640722 59523857868 11518330513 27452685202 
2006  100.5175 24409901775 64142821236 11847875198 31186398935 
2007  99.705 28077960647 65878381261 12358211760 38455835810 
2008  100.1133 31501447515 69559043368 12957227880 43941320057 
2009  102.1958 29607284898 72868904039 14519847536 47134625422 
2010  97.98502 30661407177 75523499824 14385540913 51858294826 
2011  95.77087 32203891669 79288834997 15040768431 57076508647 
2012  93.79339 32843401204 81425402862 16228989138 59719952632  

 تونس

  

شاخص نرخ 
ارز مؤثر 
  واقعي

)100  =
2005(  

  واردات واقعي
به قيمت ثابت (

  )دلار - 2005

درآمد واقعي 
  داخلي

به قيمت ثابت (
  )دلار - 2005

مخارج واقعي 
  دولت

به قيمت ثابت (
  )دلار - 2005

اعتبارات بخش 
  خصوصي

ثابت به قيمت (
  )دلار - 2005

1980  168.4678 6367642589 11503804053 1806028417 5343457685 
1981  168.0428 7196277687 12138132214 1956235804 6226263960 
1982  167.1994 7261844395 12078201677 2101518358 6800439335 
1983  165.2586 7099338004 12643693078 2224946871 7604288782 
1984  165.217 7502367843 13370559231 2355454928 8358670034 
1985  163.3011 6523509276 14125805031 2454105427 9436391192 
1986  140.2763 6389387673 13921406339 2473189350 9910087759 
1987  121.9515 6168949490 14854331390 2491657471 7756562754 
1988  119.7832 7165070864 14865050082 2494735294 7645221275 
1989  118.209 8207670594 15124697805 2655408147 8915119765 
1990  115.1224 9085107412 16327084002 2722662840 8992359232 
1991  117.494 8573684241 16964582391 2856710571 9119706947 
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1992  119.9532 9581259317 18288791689 2944434148 12101741686 
1993  115.5074 9843693736 18689284994 3079251434 12555529977 
1994  116.4207 10158415615 19283307291 3196216202 13024714550 
1995  118.8073 10538206701 19736787083 3291173126 13506277238 
1996  118.9865 10184476454 21147193771 3396749220 13372785341 
1997  118.3823 11082828448 22297800620 3606978001 13143354869 
1998  118.6307 11709830232 23364474457 3835421224 13997986728 
1999  119.5132 12041556046 24779107988 3949577382 14735866696 
2000  117.8524 12879994627 25946169329 4340049903 15564797866 
2001  115.9915 14646741213 27219807479 4461311971 16743197125 
2002  114.7899 14205763422 27710875975 4742597907 17264802539 
2003  109.0683 14248787992 29249446560 5093619436 17768446119 
2004  105.1258 14636704263 31035438376 5315124827 18295633246 
2005  100 14630300694 32282960678 5462066307 18818288358 
2006  98.98501 15741711642 34010078620 5842482652 19497949731 
2007  96.0367 17252845304 36167881596 6090685957 20961927452 
2008  95.38587 18184489024 37837484291 6462117079 22721655616 
2009  94.29171 16875205814 38991412230 6733525997 24186204819 
2010  93.80922 17516463635 40161154597 7076935823 27551740785 
2011  92.21173 15908911374 39357931505 7486087298 29702541964 
2012  90.48758 18126019655 40774817039 7733135412 30674653687  

  بانك جهاني: منبع
  

 گارچمحاسبه شده با مدل اي نرخ ارز مؤثر واقعي نا اطميناني هاي داده - 2جدول 

  تونس  مغرب  جزيره مالت  الجزاير  ايران  
1980       
1981  6971.04 549.3667 28.28678 2.702527 10.91712 
1982  24797.18 1539.285 10.93493 9.783301 114.5359 
1983  28313.82 264.0322 5.357034 4.946329 5.840382 
1984  16800.04 544.7104 7.995948 4.614849 80.16451 
1985  16638.13 1698.285 12.81156 5.429873 9.031479 
1986  4743.255 646.2018 14.52451 8.362071 36.20303 
1987  8644.162 1567.428 8.420953 3.769695 89.44432 
1988  362379 2047.345 7.601135 10.6188 14.15412 
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1989  105765.8 4463.285 11.51726 1.847804 2.540562 
1990  22179.48 931.3784 11.66469 10.36318 5.970629 
1991  6025.317 1582.365 7.957795 4.114589 4.925936 
1992  2037.732 43752.83 7.796028 4.438901 427.0732 
1993  822.3068 649.3641 4.694337 4.381864 3.146784 
1994  386.5521 625.513 1.083156 6.486063 15.35918 
1995  206.028 648.0707 1.978897 5.113513 15.67528 
1996  121.7441 667.7872 3.300478 8.646344 44.44577 
1997  78.81847 70.61583 4.236618 2.869309 5.293815 
1998  70.17363 194.9542 7.899645 8.511782 13.45306 
1999  49.81952 79.48779 5.827456 4.398248 12.50659 
2000  37.13497 412.5592 6.520126 6.811101 22.16379 
2001  29.26308 98.49356 4.538565 6.378753 2.848454 
2002  49.84659 43.61648 7.112277 4.132723 2.931441 
2003  37.46313 650.7343 7.286878 5.678951 7.001582 
2004  29.43467 189.1109 5.741905 3.413302 16.91452 
2005  24.06672 28.91655 3.575525 5.298241 5.288418 
2006  20.3839 110.4296 6.496617 5.092375 22.97963 
2007  17.74872 24.19449 9.347663 4.092926 2.537789 
2008  15.84667 22.52359 10.69986 4.830832 16.28429 
2009  3181.517 66.30977 8.218358 4.140994 2.565993 
2010  2081.398 26.24161 7.19001 7.770481 4.727607 
2011  1006.168 9.979766 3.177491 4.584424 2.909441 
2012  1221.972 11.4813 5.621481 7.352269 6.933865 

  هاي تحقيقيافته: منبع


