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 چكيده

 ادغـام  و يزيآم درهم شدن،جهاني. است شدنجهاني پديده ،حاضر عصر در بحث مورد موضوعات از يكي
جهاني المللي، بازرگاني بين افزايش در توان مي را آن آثار كه است جهاني اقتصاد در ملي اقتصادهاي متزايد
 ايـن  گسـترده  پيامـدهاي  آثـار و  بررسـي . ردك ـ خارجي ملاحظـه  مستقيم گذاري سرمايه جريان و توليد شدن
 خـاص  توجـه  ،آن فرهنگي و اجتماعي اقتصادي، سياسي، آثار جمله از انساني حيات مختلف ابعاد بر فرايند

 هـا، اين بررسي .است كرده جلب خود به را جهان فرهنگي متوليان و اقتصاددانان سياستمداران، انديشمندان،
 آن گيري براي اندازه مناسب هايشاخص يريكارگ به و ساخت و پديده اين كردن يكم نيازمند همه از قبل
، اقتصاد شدن جهاني جامع و جديد شدن با استفاده از شاخص جهاني بررسي تأثير حاضر، تحقيق هدف .است

KOF سـاله  20 يزمـان  دوره و منـا  منتخـب عضـو   كشـورهاي  گذاري مسـتقيم خـارجي در   بر جذب سرمايه 
 انباشـتگي  هـم  پـانلي،  واحد ريشه مانند پانلي اقتصادسنجي فنون از استفاده با تحقيق دلم. است 2009-1990

 شدن جهاني بين است از آن حاكي نتايج تحقيق .شدبرآورد  )GMM( يافته پانلي و برآوردگر گشتاور تعميم
ازار، شاخص شاخص اندازه ب همچنين .وجود دارد معناداري و مثبت  رابطه خارجي مستقيم گذاري سرمايه و

گـذاري   سرمايه انساني تأثير مثبت و معنادار و شـاخص جمعيـت تـأثير منفـي و معنـاداري بـر جـذب سـرمايه        
  .مستقيم خارجي داشته است
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  .، كشورهاي عضو مناGMMپانلي،  هاي خارجي، داده مستقيم گذاري شدن، سرمايهجهاني :هاكليد واژه
  

  JEL :. C23 ,F23 ,F62بندي  طبقه
 

 مقدمه-1

آميزتـرين موضـوعات در علـوم    يكـي از مناقشـه   ،مـيلادي  1990واژه رايـج دهـه    ،شـدن  جهاني
ولـي هنـوز تعريفـي     ،زيادي صورت گرفته اسـت  يها بحثاجتماعي است كه هرچند در مورد آن 

ارائـه نشـده اسـت و همچنـان پيرامـون      ، كه دربردارنده كليه جوانب اين پديده باشد جامع و فراگير
 .شود يمجرات و ابهامات فراواني مشاهده مشا ،تعريف آن

 و يا مدرنيته اخيـر خوانـده و برخـي    داري اي از سرمايه را مرحله شدن جهاني ،برخي نويسندگان
شـويم   دقيق مواجـه مـي   نسبتاًگاه با تعاريفي  حال درعين. اند يك راه جديد تفكر معرفي كرده آن را
عليـرغم برخـي   ضـمناً  بزداينـد و   كلمـه را كـاملاً   تواننـد ابهامـات پيرامـون ايـن     هـا نيـز نمـي    كه آن

  ).Scholte, 2000( اند مختلفها، بسيار متفاوت و  همپوشاني
 Perraton )1997(را  يو اقتصادمرزهاي سياسي  كه داند يماز تحول  ينديرا فراشدن  ، جهاني

نظـر وي   بـه . نمايـد  هـا را افـزون مـي    فرهنـگ  داده و تعامـل  را گسـترش كمرنگ كرده، ارتباطـات  
 اقتصـادي،  هـاي اجتمـاعي،   قابل تسري به فعاليت اي چند بعدي است كه آثار آن پديده شدن جهاني

هاي اجتمـاعي همچـون محـيط     وري است و همچنين فعاليتاسياسي، حقوقي، فرهنگي، نظامي و فن
كـه   فرايندي اجتماعي است كه در آن قيد و بندهاي جغرافيايي شدن جهاني. كند ثر ميأزيست را مت

فزاينده از كاهش ايـن   طور بهرود و مردم  از بين مي بر روابط اجتماعي و فرهنگي سايه افكنده است
  ).Azizoleslam, 2002( گردندآگاه مي يدوبندهاق

 عوامـل  آن در كه است جهاني فراگير اقتصاد يك در ملي اقتصادهاي ادغام فرايند شدن،جهاني
 و كنـد  مي عبور جغرافيايي مرزهاي از آزادانه اطلاعات، و ژيتكنولو ،)سرمايه كار و يروين(توليد 

 وارد مختلـف  كشـورها  بازارهـاي  بـه  آزادانـه  نيـز  )خـدمات  و كالاهـا  از اعـم ( توليدي محصولات
 در آزادسازي وسازي  و خصوصي بازار نظام به بيشتر اتكا فرايند اين اصلي هاي مشخصه از. شود مي
  .است خارجي مستقيم گذاري سرمايه و مالي بازارهاي تجاري، آزادسازي از اعم آن مختلف ابعاد

 توليـد  رشـد  برابـر  دو جهـان  سـطح  در كـالا  مبادلـه  سالانه رشد متوسط 1980 دهه دوم نيمه در
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 گـذاري  سـرمايه  .اسـت  يافتـه  افـزايش  برابر سه به 1990 دهه اول نيمه در نسبت اين كه ودهب جهاني
 بـالغ  دلار ميليـارد  400 بـه  1997 سـال  در و اسـت  بـوده  چشمگير شاهد رشدي نيز خارجي مستقيم
 مـدت كوتـاه  اشكال ديگر و پرتفوي انتقالات. است 1970 دهه در آن ميزان برابر هفت كه گرديده
 اي سـرمايه  جريانات اين ناخالص ميزان اكنون هم و گرديده برخوردار اساسي رشدي از نيز سرمايه

 .اسـت  1980 دهـه  در آن مقـدار  برابـر  3 يبـاً تقر كـه  است دهرسي سال در دلار تريليون 2 از بيش به
 تكنولـوژي  گسـترش  بـه  رو تحـول  و جهـان  سراسـر  در مـالي  بازارهـاي  در زدايي  مقررات متعاقب

 خـدماتي  افـزون  روز شـدن  المللي بين با و اند شده آزادسازي سرعت بهز ني مالي بازارهاي اطلاعات،
 و مصـرف  الگوهـاي  همگـاني  هـاي  رسـانه  و ارتباطـات  ري،حسابدا تبليغات، بيمه، بانكداري، چون
 هر ادغام وسايل مليتي چند هاي شركت گسترده حضور با و گشته دگرگون جهان سراسر در تقاضا
  .)Behkish, 2010(است  گرديده فراهم جهاني اقتصاد در بيشتر چه

 ابعـاد گونـاگون   در آن آثـار  بررسي امكان لذا ؛است يچندوجه و پيچيده اي مقوله شدن جهاني
وجه تمايز اين تحقيق با مطالعـات گذشـته اسـتفاده از شـاخص تركيبـي جهـاني شـدن        . دارد وجود
KOF و خـارجي  مسـتقيم  گـذاري  سـرمايه  تجـارت،  قبيـل  از تجـارت  واقعـي  هـاي  شامل جريان كه 
 روي بـر  هـا  تعرفـه  و هـا  يتمحـدود  قبيـل  از تجـارت  موانـع  ينو همچن ـ پرتفوليـو  در گذاري سرمايه
  .شده است استفاده باشد، مي واقعي هاي جريان

 خواهد نظري پرداخته مباني و موضوع بررسي ادبيات به دوم بخش مقاله، ادامه ترتيب، در بدين
مـدل مـورد    بخش چهـارم  در. تجربي خواهيم داشت مطالعات بر سوم مروري بخش در سپس. شد

 نيز پاياني بخش ششم و در و گرديده رائها الگو برازش نتايج پنجم بخش در. گردد مطالعه تبيين مي
 .گردد مي بيان مطالعه هاي يشنهادپ و گيري نتيجه
  

 نظري مباني و موضوع ادبيات -2

 شـدن جهـاني  هـاي  مشخصـه  بارزترين و ترينمهم از يكي خارجي گذاري سرمايه جريان امروزه
 با و آساني به بيشتر سود كسب هدف با ها سرمايه شدن،جهاني فرآيند در پرتو. كشورهاست اقتصاد
 مهم اقتصادي تحولات ساز زمينه سيال جريان اين و شوند مي جا جهان جابه سراسر در عظيمي حجم
 Azarbaijani(اسـت   جهـاني  داري سرمايه نظام و حيات پويايي نهايت در و مختلف كشورهاي در
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et al, 2012.( 
در  يجـه در نت. كـرد  خواهـد  حركـت  شتريبي آزادي با الملل سرمايه در سطح بين ،شدن با جهاني

 آنجا خواهـد  به استعدادها، از گيري بهره در پي سرمايه توليد، براي هاي مستعد زمينه وجود صورت
 در مسـتقيم  هـا در دخالـت   دولـت  نقـش  شـدن  رنـگ  كـم  بـه  منجـر  شـدن،  همچنـين جهـاني  . رفت

 جـايي  بر جابه دولت دخالت ي،اقتصاد كلان در سطح نمونه، عنوان به. شود مي اقتصادي هاي فعاليت
  .)Bromandfar, 2009(يابد  مي كاهش ،ها يمتو ق ارز و بهره يها نرخ يينبر تعو  سرمايه

اقتصـادي   رشـد  بـر  آن مثبـت  تـأثير  و جهـان  در خـارجي  گـذاري  سـرمايه  روزافـزون  گسترش
 و شـده  موجـب  را خـارجي  گـذاري  سـرمايه  جذب براي جهان ملل رقابت ميان افزايش كشورها،

روزه  هـر  خارجي هاي گذاري سرمايه از بيشتر سهم براي كسب كشورها قوانين و مقررات رو ازاين
 در حـال  و صـنعتي  كشـورهاي  سـهام  رويكـرد بازارهـاي   اين تغيير نتيجه در .يابد مي و يافته تسهيل
در  صـنعتي  و يآزادت جـار منـاطق   ايجـاد  شـده،  گشـوده  خـارجي  گذاران سرمايه روي به توسعه
كه  است تسهيل شده خارجي گذاران سرمايه فعاليت نهايت در و يافته گسترش مختلف ايكشوره

اسـت   بـوده  تـاكنون  بيسـتم  قـرن  اواخـر  از جهان در رايج مهم اقدامات جمله از ها يتفعال گونه ينا
)Pelimenscu and Radulesco, 2009.(  

 شـكل  دو به آن بر ثرمؤ عوامل و خارجي مستقيم گذاري سرمايه در خصوص اقتصادي نظريات
 كه همچنان گذاري،سرمايه از بخشي عنوان به خارجي مستقيم گذاري سرمايه بررسي: نخست ؛است
 امـا ؛ داننـد  مـي  اقتصـادي  رشـد  عوامـل  از يكـي  را گـذاري سـرمايه  كلاسـيك،  اقتصـاد  هـاي  تئوري
 دانـش،  اري،گـذ  سرمايه براي تاريخي نقش داشتن نگه بر محفوظ افزون اقتصادي جديد هاي تئوري

 مسـتقيم  گـذاري  سـرمايه  طريـق  از را آن از بخشـي  كه نيز را مديريتي جديد هاي شيوه و تكنولوژي
مسـتقيم   گـذاري  سـرمايه  جريـان . داننـد  مـي  مؤثر اقتصادي رشد در آورد، دست به توان مي خارجي
 ميـت رشـد، اه  جديـد  عامـل  دو داشـتن  بـا  ميزبـان،  كشـور  در سرمايه كمبود رفع بر افزون خارجي
  .)Frawsen and Josefsson, 2003(دارد  اخير هاي تئوري در زيادي

 الملـل  بين از تجارت بخشي عنوان به را خارجي مستقيم گذاري سرمايه نيز از اقتصاددانان بعضي 
 المللـي  بـين  مقـررات  تابع مستقيم خارجي گذاري سرمايه رويكرد اين در. اند داده قرار بررسي مورد
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 تئـوري  بـه  كـه ) OLI( 1سـازي  درونـي  مزاياي مكاني و مزاياي مالكيت، مزايايتئوري  طبق و است
هـاي   تـابع موقعيـت   خارجي مستقيم گذاري سرمايه جريان شود، مي شناخته 2الملل دانينگ بين توليد

  .استمكاني 
 بـه  دسترسي منظور به گذاري سرمايه چنانچه شد مطرح 1981اين تئوري توسط دانينگ در سال 

 هزينه با توليد منظور به اگر و بازاري جهت داراي باشد، بازار براي همان توليد و ميزبان كشور بازار
 جاذبـه  مـدل  بـر اسـاس  . اسـت  صـادراتي  جهت داراي باشد، هدف بازارهاي صدور به جهت كمتر
دانينگ است،  OLIمكاني  هاي تئوري مزيت همان آن خواستگاه كه )Chunlai )1997شده  تعديل
 مقصـد  هاي مبـدأ،  مزيت مكاني هاي موقعيت تابع خارجي مستقيم گذاري سرمايه كننده تعيين عوامل

 خصـوص  در متفـاوتي  و عقايـد  نظـرات  گذشـته  در كـه  اسـت  ذكـر  شايان. است ارتباطي عوامل و
 بـه  كشـورها،  برخـي  و اسـت  داشـته  ميزبان وجود كشور به خارجي مستقيم سرمايه ورود پيامدهاي

 در فرهنگـي،  تبعـات  و نيـاز  مـورد  سياسـي  اقتصادي، تعديلات ستقلالا معرض خطر بودن در دليل
 معتقدنـد  جهان كشورهاي اكثر امروزه اما اند؛بوده مواجه و شك اطمينان عدم با سرمايه اين جذب

 مـديريتي  جديـد  هـاي  تكنيك و تكنولوژي دانش، سرمايه، كمبود رفع با سرمايه خارجي جذب كه
ابراين بيشتر كشورهاي جهـان حتـي كشـورهاي پيشـرفته، بـراي مناسـب       بن؛ آورد نيز به همراه مي را

نمودن بستر ورود سرمايه خارجي سعي در شناسايي عوامل مؤثر بر آن و انطباق آن با وضعيت خود 
گـذاري مسـتقيم خـارجي مهـم اسـت و      بر اين اساس شناسايي عوامل مؤثر بر جريان سرمايه. هستند

 Shahabdi and( اسـت  سـرمايه  المللـي بـين  ايـن جريـان   هـاي  يـت مز از برخورداري شايد تنها راه

Mahmoudi, 2006.(  
 ازآنجاكـه  )Nunnenkamp and Spatz )2004( ،Jang )2001 مطالعـات  بـر اسـاس   همچنـين 

 امكـان  گـردد  مـي  توليـد  و صـادرات  اشـتغال،  و سـرمايه  منجـر بـه   خارجي مستقيم گذاري سرمايه

 هاي نام تأسيس و المللي بين توليد هاي ماهر، شبكه روي كارني مديريت، همچون منابعي به دسترسي

 را تكنولـوژي  انتقـال  و آثـار سـرريز   از برخورداري موجبات همچنين و نمايد مي فراهم را تجاري

 موتـور رشـد   توانـد  يم ـ خـارجي  مسـتقيم  گـذاري  سـرمايه  لـذا  سازد، مي فراهم ميزبان كشور براي

________________________________________________________________ 

1Ownership advantages, Location advantages and Internalisation advantages 
2 Dunninig 
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 بررسـي  خـارجي  گذاري سرمايه منافع به توجه با ،رو ايناز. گردد محسوب ميزبان كشور اقتصادي

 مسـئله  بـه  توجـه  بـا  ويـژه  بـه  اقتصـادي  رشـد  بـر  ورودي خارجي گذاري سرمايه آثار در خصوص

  ).Farzin et Al, 2012( است بسزايي برخوردار اهميت از شدن جهاني
 

 تجربي مطالعات بر مروري -3

Péridy  )2004(بـراي سـه    خارجي مستقيم گذاري سرمايه و ادراتص بين اي روابط ، در مطالعه
 گمركـي  اتحاديـه  ،)ASEAN( آسـيا  شـرقي  جنـوب  كشـورهاي  گروه از كشورهاي عضو اتحاديه

 بـه كمـك   1980-2001زمـاني   دوره طـي ) MENA(ا كشور عضـو من ـ  )SACU(ي جنوب آفريقاي
هـر  ط مثبت و دو طرفه نتايج حاكي از ارتبا ؛ كهپرداختند )GLS( يافته يمتعم مربعات حداقل روش
 .از متغيرها نسبت به وقفه خودش و متغير ديگر است يك

Johnson )2006(صـادرات  و خـارجي  مسـتقيم  گـذاري  سـرمايه  بـين  رابطـه  بـر  تمركز اي بامقاله ، در 
اسـتفاده از   بـا  آسـيا،  شرق اقتصادهاي در و تجارت مستقيم گذاري سرمايه بين رابطه ميزبان به بررسي كشور
 زمـاني  سـري  پرداختند كه رگرسـيون  1980-2003زماني  دورةهاي پانلي طي اي سري زماني و دادهه مدل
 مسـتقيم  گـذاري  سـرمايه  هـاي  جريـان  كـه  دهد مي نشان پانل هاي داده برآورد همچنين و فردي اقتصاد براي

 رايصـادرات ب ـ  كـه  دهـد مـي  نشـان  ميزبـان،  كشـور  صـادرات  در تـوجهي  قابـل  و مثبت اثر داراي خارجي
  .شود يمخارجي محسوب  مستقيم گذاري سرمايه آسيا عاملي براي جذب شرق اقتصادهاي

Shahabadi and Mahmoudi )2006(، گذاري سرمايه هاي كننده تعيين بررسي به ايمطالعه در 
 منـابع  كـه  اسـت  حـاكي از آن  نتـايج . پرداختنـد  1959-2003دوره  مستقيم خارجي در ايـران طـي  

 ايـران  خـارجي  گـذاري مسـتقيم   سـرمايه  جـذب  بر معنادار و مستقيم صورت به اهزيرساخت طبيعي،
 بـر  معنـادار  و معكـوس  صـورت  بـه  نيز اسلامي انقلاب موهومي متغير و حقوق سياسي متغير. مؤثرند
 امـا  مثبـت  تـأثير  اقتصـاد  بـودن  بـاز  عامل. اند داشته تأثير ايران مستقيم خارجي گذاري سرمايه جذب

 جـذب  بـر  معنـايي  بـي  و منفي تأثير نيز داخلي توليد ناخالص به دولت مخارج سبتن عامل و معنا بي
  .اند داشته ايران خارجي مستقيم گذاري سرمايه

Mozayani and Moradhasel )2008(بــر جريــان مــؤثر عوامــل اي بــه بازشناســي ، در مقالــه 
 1998-2004مـاني  ز دورة درآمدي، طي مختلف هاي براي گروها خارجي ر گذاري مستقيم سرمايه

) پانـل ( تلفيقـي  هـاي  داده الگـوي  قالـب  در) GLS(يافتـه   تعمـيم  حداقل مربعـات  روش از استفاده با
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 جريــان بــر اقتصــاد بــودن بــاز درجــه و آزادي اقتصــادي داري از معنــي حكايــت نتــايج. پرداختنــد
 .دارد) درآمدي مختلف هايگروه در( نمونه كشورهاي يتمام در خارجي مستقيم گذاري سرمايه

Naude´ and Krugell )2008(گـذاري سـرمايه  براي مؤثر عوامل شناسايي به خود  مطالعه ، در 
گـذاري، جمعيـت شـهري،     سـرمايه  تـورم،  نـرخ  دولت، مصرف آفريقا همچون در يخارج مستقيم

اوليـه و برخـي ديگـر از     سـواد  و) قـانون  حاكميت قانوني، بار پاسخگويي، سياسي، ثبات( حكومت
  بـرآورد  .پرداختند) پانل( تلفيقي هايداده الگوي قالب در 1970-1990زماني  دورة در طي متغيرها
 گـذاري  سـرمايه  هـاي  جريـان  بهبـود  سياسـي بـراي   و اقتصـادي  ثبات بهبود كه هايي به سياست الگو

  .كند آفريقا تأكيد مي در خارجي مستقيم
Quazi )2008(، شـرق  در خـارجي  مسـتقيم  گذاريرمايهس اقتصادي و اي به بررسي آزادي در مطالعه 

 بـازار،  انـدازه  شـاخص جهـاني شـدن،    عنـوان  بهمالي  آزادسازيمانند  متغيرهايي تأثير وتحليل تجزيهآسيا به 
 مسـتقيم  گـذاري  گـذاري بـر سـرمايه    سـرمايه  زيرسـاخت، بـازدهي   سياسي، كيفيت ثباتي سرمايه انساني و بي

نشـان   تخمـين  نتـايج . پرداختنـد  1995-2000زمـاني   دورةطـي   نلهاي پا داده استفاده از رويكرد با يخارج
مـالي، سـرمايه انسـاني و     آزادسـازي  گذاري، سرمايه داخلي، بازدهي بالاتر بازار تر بزرگ دهد كه اندازه مي

 ثبـاتي  بـي  كه يدرحال خارجي، مستقيم گذاري سرمايه باعث افزايش ورود جريان ها يرساختزكيفيت بالاتر 
  .خارجي خواهد شد مستقيم گذاري سرمايه اهش ورود جريانباعث ك سياسي

Wijeweera et al )2010(تصــادفي رشــد مــرز وتحليــل تجزيــهاي بــا اســتفاده از ، در مطالعــه 
در  كشور منتخب 44هاي پانلي  خارجي، با استفاده از داده مستقيم گذاري سرمايه جريان و اقتصادي

 جريــان دهــد كــه نتــايج نشــان مــي. انــد قــرار داده را مــورد بررســي 1997-2004زمــاني  دورة طــي
اقتصادي دارد، همچنين يك  رشد بر مثبت تأثير وري خارجي با افزايش بهره مستقيم گذاري سرمايه

  .خارجي مشاهده شده است مستقيم گذاري سرمايه رابطه مثبتي بين جمعيت و جريان
Leitão and Faustino )2010(در خـارجي  مسـتقيم  گـذاري  ايهبر سرم مؤثر ، با بررسي عوامل 

 نيروي هزينه بازار، اندازه مانند، متغيرهاي، تأثير وتحليل تجزيهپرتغال و برخي كشورهاي اروپايي به 
 پويـا  و ايسـتا  پانـل  هـاي  داده استفاده از رويكـرد  اقتصادي با ثبات و )بودن اقتصاد باز( تجارت كار،

ــرات( ــت اث ــ برآوردگــر گشــتاورهاي تعمــيم  و ثاب ــاني  دورةطــي  ))GMM( هيافت  1995-2007زم
 جريـان  توضـيح  بـراي  تـوجهي  قابـل  عوامل تجارت و بازار اندازه كه فرضيه اين ما نتايج. پرداختند
 آماري نيز ماليات و دستمزد و حقوق. كند تأييد مي هستند پرتغال به خارجي مستقيم گذاري سرمايه
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 .است توجه قابل
and Fotros Emami )2012(گــذاري ســرمايه بــر جــذب مــؤثر عوامــل برخــي اي عــه، در مطال 

مـورد   ايران اقتصاد در 1978 -2007دوره  طي اختراع ثبت حق از حمايت جمله از خارجي مستقيم
 هـاي  زيرسـاخت  طبيعـي،  منابع انساني، چون نيروي عواملي تأثير پژوهش اين در .دادند قرار مطالعه

 بـا ) دولـت  انـدازه ( ناخالص داخلـي  توليد به دولت مخارج نسبت اقتصاد، باز بودن درجه اقتصادي،
 مسـتقيم  گـذاري  سـرمايه  بـر  )ARDL( گسـترده  هـاي  وقفـه  با برداري توضيح خود روش از استفاده
 طبيعـي،  منـابع  انسـاني،  نيـروي  دهـد  مـي  نشـان  حاصل نتايج .است قرارگرفته بررسي مورد خارجي

 معناداري و مثبت اثر اختراع ثبت حق از حمايت و اقتصاد باز بودن درجه هاي اقتصادي، زيرساخت
ــر ــرمايه ب ــذاري س ــتقيم گ ــارجي دارد مس ــدازه . خ ــين ان ــت همچن ــر دول ــي اث ــاداري و منف ــر معن  ب

  .دارد خارجي مستقيم گذاري سرمايه
Leitão )2012( و  خـارجي  مسـتقيم  گـذاري  سـرمايه  بين رابطه ديگر تحت عنوان اي مطالعه، در

ماننـد   متغيرهـايي  تـأثير  وتحليـل  تجزيـه از كشورهاي اروپـايي بـه    پرتغال و برخي ديگر شدن جهاني
برآوردگـر  اسـتفاده از   سـرمايه انسـاني و جمعيـت شـهري بـا      تجـارت،  بـازار،  انـدازه  شـدن،  جهاني

 نشان نتايج. پرداختند 1995-2007زماني  دورةطي  )GMM( هاي پانل دادهيافته  گشتاورهاي تعميم
 تجـارت . خارجي دارند مستقيم گذاري سرمايه بر مثبتي تأثير شدن، يجهان و بازار اندازه كه دهد مي
 .هستند دار معني آماري نيز شهري جمعيت و

Aziz and Makkawi )2012(، و جمعيـت  خـارجي  مسـتقيم  گـذاري  سرمايه بين اي رابطهدر مطالعه 
-2007زمـاني   دورةي پانـل ط ـ  هـاي  داده استفاده از رويكـرد  كشور آسيايي و آفريقايي با 56كشورها براي 

 مسـتقيم  گـذاري  دهد ارتبـاط مثبـت و معنـاداري سـرمايه     نتايج نشان مياند كه  مورد بررسي قرار داده 1995
 .وجود دارد تيو جمع خارجي

  
  تبيين مدل  -4

گـذاري   شـدن بـر سـرمايه    در اين مطالعه با توجه به تبيين انجام گرفته مبني بر اثرگذاري جهـاني 
منظـور  [هـاي پانـل پويـا     گذاري مسـتقيم خـارجي در داده   ه تعميم يافته سرمايهمستقيم خارجي معادل

زير  صورت به] )GMM(يافته  گذاري مستقيم خارجي بر اساس برآوردگر گشتاورهاي تعميم معادله سرمايه
  :شود بيان مي
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بحرين، كويت، عمان، ايـران، الجزايـر، جيبـوتي، مصـر،     (عضو منا  كشور 12مدل مذكور براي 
بـا اسـتفاده از برآوردگـر     1990-2009زمـاني   دورةو بـراي  ) اردن، مالتا، مراكش، سوريه و تـونس 

 اطلاعـات  و منـابع  وجـود  كشـورها،  ايـن  انتخاب دليل. شود يميافته تخمين زده  گشتاورهاي تعميم
 اسـت گذاري مستقيم خارجي  جذب سرمايه بر شدن كاركرد جهاني و نقش شناسايي منظور به كافي
  .دهد مي را براي ديگر كشورهاي عضو افزايش پژوهش نتايج پذيري تعميم قابليت خود نوبه به كه

تخمين معادلـه از   منظور بههايي كه متغير وابسته با وقفه سمت راست معادله وجود دارد،  در مدل
ها،  هاي تلفيقي درك بهتر پويايي يكي از منافع و كاربردهاي داده. ودش مدل تلفيقي پويا استفاده مي

دار در ميان متغيرهاي توضيحي مدل  روابط پويا با حضور متغيرهاي وابسته وقفه. توسط محقق است
  .شود سازي مي

 صـورت  بـه كـه   گذاري مستقيم خارجي ، خالص جريان ورود سرمايهitFDI،1در معادله شماره 
گــذاري مســتقيم  وقفــه خــالص جريــان ورود ســرمايه ،itFDI−1ســهمي از توليــد ناخــالص داخلــي،

همچنين براي بررسي اثر متغيـر  . استشدن  ، لگاريتم شاخص اقتصادي جهانيitLogKOFخارجي، 
است تا ساير عوامل ذاتـاً اثرگـذار بـر    گذاري مستقيم خارجي لازم  خود در جذب سرمايه موردنظر

. شدن مورد بررسي قرار گيرنـد  متغير شاخص جهاني در كنارگذاري مستقيم خارجي  جذب سرمايه
itLogGDP   شـاخص   عنـوان  بـه  ، لگاريتم توليد ناخالص داخلي سرانه به قيمـت جـاري دلار آمريكـا

 از سـهمي  كـه  صـادرات  خـارجي، لگـاريتم   تجارت به مربوط ، شاخصitLogTRADE،اندازه بازار
 داخلي ناخالص توليد

GDP
X،استitLogPOPزنـدگي   شهري مناطق در كه ، لگاريتم تعداد افرادي

 صـورت  بـه شاخص سرمايه انساني كه  عنوان به، itLogSCHOOLشاخص جمعيت، عنوان بهكنند  مي
نـام  نـام، كـل افـراد ثبـت    منظور از ناخالص ثبت( نام در مقطع متوسطهلگاريتم مجموع ناخالص ثبت

بـا فـرض   . در نظر گرفته شده اسـت ) جمعيت گروه سني مطابق با آن مقطع كل بهشده در آن مقطع 
كند، به عبارتي تنها يك عامل موجـب تفـاوت    طرفه تبعيت مي از مدل جزء اخلال يك ituاين كه 
  :هاست و آن الگوي اثرات ثابت است، داريم مقطع
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دار در ميان متغيرهاي توضـيحي و   همبستگي به دو دليل حضور متغير وابسته وقفه خود  مسئله در آن

اسـت، آشـكار   iµتـابعي از  ituاز آن جايي كـه . شود اثرات مقطعي نامتجانس بين مقاطع آشكار مي
يـك متغيـر توضـيحي در     عنـوان  بـه  itFDI−1است، بنـابراين متغيـر  iµنيز تابعي از itFDI−1است كه

همبسته است و اين خود سـبب تـورش دار شـدن و ناسـازگار     ituسمت راست معادله با جزء خطاي
  GLSسريالي همبسته نباشد تخمين زننـده   صورت بهitVحتي اگر. گردد يم OLSبودن تخمين زننده 

 .رش دار خواهد بودهاي تلفيقي پويا تو نيز با فرض اثرات تصادفي براي مدل داده
Arellano and Bond  يافتـه پيشـنهاد    فرايندي از برآوردگر گشـتاورهاي تعمـيم   1991در سال

بـراي تخمـين الگـوي مـذكور از برآوردگـر      . هـاي قبلـي اسـت    دادند كه كـاراتر از تخمـين زننـده   
 Arellano and Bond ،Arellano and يلهوس بهكه  يافته براي الگوهاي پانل پويا گشتاورهاي تعميم

Bore  بـراي رفـع همبسـتگي متغيـر وابسـته بـا وقفـه و سـاير         . شـود  توسعه داده شد، استفاده مي... و
، Arellano and Bondدر ايـن روش  . شـود  متغيرهـاي توضـيحي از مـاتريس ابزارهـا اسـتفاده مـي      

مـاتريس  در اين تخمين براي بررسي معتبـر بـودن   . دهند اي را ارائه مي دو مرحله GMMزن  تخمين
در اين آزمون فرضيه صـفر حـاكي از عـدم همبسـتگي     . استفاده شده است Sargan Testابزارها از 

  ).Shahchera and Naeini, 2012( ابزارها با اجزاي اخلال است
  :اند كار رفته متغيرهاي توضيحي به عنوان به 1متغيرهايي كه در معادله شماره 

FDI(-1) در. گذشته است دوره در ميزبان كشور در خارجي ممستقي گذاري سرمايه وقفه ورود 
 علامـت  توانـد  شرايط، مـي  ساير ثبات فرض به كشور، يك در گذاري سرمايه حجم بودن بالا واقع،
 Wheeler and( باشـد  كشـور  انجام در ايـن  براي مناسب هاي شاخص و شرايط بودن مهيا از مثبتي

Mody, 1992؛ Davoodi, and Shahmoradi, 2005.(  
LogKOF )يب، كـه در واقـع تعمـيم يافتـه شـاخص بـاز بـودن        ضـر  يـن ا ):يسازيجهان يبضر

ياسـي در بـر   و س ياجتمـاع  ي،اقتصـاد  شـامل ابعـاد  را  سـازي يجهـان  يسـه بعـد اصـل    ،استتجاري 
بـا   يشاخص فرع ـ ينو چند سازييجهان يشاخص كل ، يكسه بعد ينا بر سنجشعلاوه . گيرد مي

 ياطلاعات ياناتجر رب يمبتن هاييداده ي،اقتصاد هاييتمحدود ي،تصاداق يواقع ياناتاشاره به جر
دارد و  يخـارج  گـذاري يهسـرما  يـان ارتبـاط مثبـت بـا جر    يـار مع يـن ا. گـردد يمحاسبه م يو فرهنگ



  215                 ...گذاري مستقيم خارجيشدن بر جذب سرمايهتأثير جهاني

 ).Soffin et Al, 2010(گردد يم يتلق يفاكتور خارج يك عنوان به
LogGDP )ك كشور به امكانات بيشتر در مقيـاس  بازار بزرگ در ي ):نيزبااندازه بازار كشور م

ي بـا بازارهـا   توانديم يدريك اقتصاد باز، هر شركت هرحال به. اقتصاد آن كشور اشاره دارد يحقيق
 شـود يم ـ يتلق ـ ياندازه بازار در يك اقتصاد باز عامل مهم ـ كهينا دليل. به تجارت بپردازد يخارج

كالاها و خدمات با رويكـرد   يغيرتجار يهاگذاري مستقيم خارجي در بخشاست كه سرمايه ينا
 يشـركت بـرا   گـذاري يهو سرما استتوليدات شركت  يحفظ يا ايجاد يك بازار برا يبرا ي،بازار

 يمستقيم خارجي با رويكرد صـادرات  گذارييهدر جريان سرما. صادرات است يهااجتناب از تعرفه
تأثيرات سرريز وجـود دارد و   يابد،يمثبت افزايش م يخارج يدر يك بازار بزرگ احتمال پيامدها

 تريبيش ـ ياقتصـاد  هـاي بازار بزرگ نسبت به بـازار كوچـك مشخصـات فعاليـت     يك سرانجام در
بـه   يخـارج هـاي   يهجذب انواع جريان سـرما  يرا برا يبيشتر هايموضوع فرصت اين. نمايان است

 ينكـه ب ـ  رسـد يبه نظر م .شود يم گيرياين شاخص با توليد ناخالص داخلي اندازه. آورديوجود م
 Asghari and( رابطه مثبت وجـود دارد  يم خارجيمستق گذاري يهاندازه بازار و مقدار جذب سرما

Aameli, 2012.(  
LogTRADE )مستقيم  گذاري سرمايه بحث در موضوعات ينتر مهم از يكي ):تشاخص تجار

به طرق  خارجي مستقيم يگذار يهسرما جريان تجارت، زيادي وجود دارد كه دلايل .است خارجي
 و يآور فنانتقال  ارزآوري، داخلي، توليد بر تجارت تأثير به توجه با. دهد قرار يرتحت تأث متفاوت
 Goldar(باشد  جريان ورود سرمايه خارجي داشته بر مثبت اثر تجارت رود يم انتظار سرمايه، انتقال

and Banga, 2007(. 
LogSCHOOL )عامـل  انسـاني  نيـروي  مهـارت  از انعكاسـي  عنـوان  هب آموزش ):يسرمايه انسان 

 آمـوزش ديـده توانـايي    جمعيت. شود مي محسوب خارجي مستقيم گذاريسرمايه جذب مهمي در
. دهـد  مـي  وفـق  وظايف جديـد  با ا ر خود آساني به و دارد پيچيده خيلي كارهاي انجام براي زيادي

 يـك  عنـوان  بـه دهـد و   مـي  افـزايش  جديد تكنولوژي جذب در را كشور توانايي آموزش، همچنين
 توليـدات  از المللـي  ينب ـ يهـا  شركت در خارجي مستقيم گذاري ساختاري سرمايه تغيير سبب عامل
در  خبـره  و آموزش ديده كار نيروي وجود يگر،د عبارت به. شود مي بر توليدات تكنولوژي به كاربر
 اسـت خـارجي   مسـتقيم  اريگـذ  سـرمايه  جريـان  بـر  مـؤثر  و مهـم  عامـل  مدرن تجاري هاي سازمان

) Fotros and Emami, 2012.(  گـذاري  سـرمايه  بيشـتر  جـذب  بـه  منجـر  كارآمـد  انسـاني  سـرمايه 
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 ).Noorbaksh et Al, 2001( است مثبت FDIجذب  در عامل نقش اين و گردد مي خارجي
LogPOP )تحقيقـات  توسط مؤثر كه تا حد زيادي بالقوه مهم عوامل از يكي ):يجمعيت شهر 

. ميزبـان اسـت   كشـور  گرفته شده، جمعيت ناديده خارجي مستقيم گذاري سرمايه جريان تجربي در
 بـراي  بزرگ بازار گسترده قابليت جذب يك مهارت پايه يك با داشتن كار نيروي بزرگ  جمعيت

 Aziz and(د را دارن ـ) MNEs(هـاي چنـد مليتـي     توسط شـركت  شده ارائه خدمات و محصولات

Makkawi, 2012(  
گـذاري مسـتقيم خـارجي،    هاي مربوط به توليد ناخـالص داخلـي سـرانه كشـورها، سـرمايه     داده

ــوط بانــك جهــاني   ) World Bank( ســرمايه انســاني، جمعيــت شــهري، و تجــارت از ســايت مرب
شـدن از سـايت موسسـه    به شاخص اقتصـادي جهـاني   طهاي مربو داده ينچن هم. اند  آوري شده جمع
آوري  جمـع  )Eidgenössische Technische Hochschule Zürich( فناوري زوريخ آلمان فدرال
  .است
 

 نتايج تجربي -5

  هاي پانلداده مانايي هاي آزمون -1- 5 
 مانـايي  تـوان تحليـل  تعداد مشاهدات سري زماني در هر كدام از مقاطع زياد باشد، مـي  كه يوقت

اما قـدرت آزمـون ريشـه    ؛ را براي هر كدام از آن مقاطع مورد بررسي قرار داد) وجود ريشه واحد(
در اين شرايط استفاده از آزمـون  . باشدها كم است بسيار پايين ميطول دوره داده كه يهنگامواحد 

، مثـال  عنـوان  بـه  .ها ضروري استهاي تابلويي براي افزايش قدرت آزمونريشه واحد مبتني بر داده
-Phillipsو  Dickey-Fuller ،Augmented Dickey-Fullerهاي معمول ريشه واحد مثـل   آزمون

Perron نـد از تـوان آزمـون پـاييني برخـوردار      گيريك سري زماني مورد استفاده قرار مي كه براي
كوچـك  اين موضوع وقتي كه حجم نمونه . بوده و داراي تورش به سمت قبول فرضيه صفر هستند

هايي كه براي رفع اين مشكل پيشـنهاد شـده، اسـتفاده از    يكي از روش. شوداست، خيلي تشديد مي
  .هاي تابلويي استهاي پانلي براي افزايش حجم نمونه و آزمون ريشه واحد در دادهداده

هـا،  لذا پيش از برآورد مدل تحقيق، لازم است مانايي تمام متغيرهاي مـورد اسـتفاده در تخمـين   
هـاي  هـاي سـري زمـاني و چـه داده    زيرا مانايي متغيرهـا چـه در مـورد داده   . ورد آزمون قرار گيردم

ضروري است حـداقل يكـي از پـنج     هرحال به .شودتابلويي باعث بروز مشكل رگرسيون كاذب مي
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آزمــون  ،Fisher-ADF، آزمــون Im-Pesaran & Shin ، آزمــونLevin-Lin & Chuآزمــون 
Fisher-PP  وHadri راي آزمون ريشه واحد پانل مورد استفاده قرار گيردب.  

 هـا  آنشـوند، از لحـاظ تئـوري     هاي ريشه واحد پانـل ناميـده مـي    آزمون اصطلاحاًها  اين آزمون
. انـد  هاي چندگانه هستند كه براي ساختارهاي اطلاعات پانل بكار رفته هاي ريشه واحد سري آزمون

 به يـك صـورت اسـت و بـا رد     Hadriگي به غير از روش ها روند بررسي مانايي هم در اين آزمون
نامانايي يـا ريشـه واحـد     H0بنابراين با رد فرضيه . شود و بيانگر مانايي متغير است عدم مانايي رد مي

كه يا در سـطح و يـا بـا يـك تفاضـل و يـا بـا دو تفاضـل مانـا          . شود شود و مانايي پذيرفته مي رد مي
 تر كوچكدرصد  5كه بايستي از  شود يمآن توجه  احتمال به شود كه براي تشخيص اين قسمت مي
  .باشد
 & Levin-Linآزمون از چهارمتغيرها  )Common Unit Root( بررسي مانايي جمعي منظور به

Chu ،Im-Pesaran & Shin ،Fisher-ADF وFisher-PP استفاده شده است.  
 

  نتايج آزمون ريشه واحد جمعي متغيرهاي مدل: 1جدول 

هامتغير  

PP - Fisher  
Chi-square 

ADF - Fisher 
Chi-square 

Im, Pesaran and 
Shin W-stat

Levin, Lin & 
Chut  

سطح 
 احتمال

آماره 
 آزمون

سطح 
 احتمال

 آماره
 آزمون

سطح 
احتما
 ل

آماره 
 آزمون

سطح 
 احتمال

آماره 
 آزمون

FDI(first 
difference) 

0.000
0 

455.4
9 

0.000
0 

82.58
9 

0.000
0 

5.982 -  0.0009 3.131 -  

LogKOF(first 
difference) 

0.000
0 

157.9
9 

0.000
0 

73.68
4 

0.000
0 

5.341 -  0.0000 3.964 -  

LogGDP(first 
difference) 

0.000
0 

85.00
4 

0.002
7 

47.72
3 

0.003
7 

2.681 -  0.0000 5.043 -  

TRADE(first 
difference) 

0.000
0 

179.7
7 

0.000
0 

72.16
6 

0.000
0 

5.204 -  0.0008 3.156 -  

SCHOOL 
(level) 

0.000
0 

70.45
3 

0.023
1 

39.67
9 

0.009
4 

2.349 -  0.0000 4.296 -  

POP(first 
difference) 

0.000
0 

88.13
2 

0.000
0 

100.3
4 

0.000
0 

8.009 -  0.0000 9.752 -  
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نشـان   هاهاي محاسبه شده و احتمال پذيرش آنو بررسي مقادير آماره 1با توجه به نتايج جدول 
متغيـر سـرمايه   . گيـري مانـا شـدند    بـار تفاضـل   سرمايه انساني با يك جز بهدهد كه تمامي متغيرها مي

  .انساني در سطح مانا است
  

  )Co-integration analysis( پانلي هاي انباشتگي داده هم آزمون -5-2 
 ايده. شوند يمآزمون  اقتصادي بلندمدت روابط پانلي، وجود انباشتگي هم آزمون هاي يلتحل در
نامانـا   اقتصادي زماني هاي از سري بسياري اگرچه كه است آن انباشتگي هم وتحليل يهتجز در اصلي

 و( مانـا  متغيرهـا،  اين خطي تركيب در بلندمدت است ممكن اما هستند؛) تصادفي روندهاي حاوي(
  .باشند) تصادفي روند بدون

 و آزمـون  را بلندمدت تعادلي رابطه اين كه كند مي كمك ما به انباشتگي هم هاي وتحليل يهتجز
 نظريـه  توسـط  كـه  از متغيرها اي ويژه مجموعه باشد، صحيح اقتصادي نظريه يك اگر. كنيم برآورد
 روابـط  تنها اقتصادي تئوري علاوه به .شوند مي مرتبط بلندمدت در يكديگر با شده مشخص مذكور

 مـدت  كوتـاه  هـاي  يـايي پو خصوص در عاتيو اطلا كرده تصريح) بلندمدت(استاتيك  صورت به را
 متغيرها بودن نامانا رغم علي داريم انتظار ما تئوري اعتبار در صورت .دهد نمي دست به متغيرها ميان
 صـورت،  ايـن  غيـر  در. باشـد  تصادفي روند بدون و مانا متغيرها اين از خطي استاتيك تركيب يك
 انباشـتگي   هـم  از گسـترده  طـور  بـه  دليـل  همـين  بـه . گيـرد  مي قرار سؤال زير نظر نظريه مورد اعتبار

 ,Enders(اسـت   شـده  اسـتفاده  بلندمدت پارامترهاي تخمين و اقتصادي هاي نظريه آزمون منظور به

2004.(  
 Pedroni يشـنهادي پ روش بـه  عمومـاً  پـانلي  هـاي  داده از اسـتفاده  هنگـام  به انباشتگي هم آزمون

 مانـا  آزمـون  بر مبنـاي ) 1987( Engle-Grange باشتگيانهم آزمون. شود مي انجام) 1999، 1995(
يـا   اول درجـه  از انباشـته  معادله رگرسيون متغيرهاي كه يهنگام رگرسيون، يك هاي باقيمانده بودن
I(1) گيرد  مي صورت است)Gujarati, 2002.( Kao )1999 (ديكي يافته تعميم يهم جمع آزمون 
 ,Pedroni( باشـند ارائـه نمـود    همگـن  مقطـع  هـر  در يهـم جمع ـ  بردارهاي كه اين فرض با را فولر

1997.(  
صـفر   درجـه  از انباشته يا I(0) ها آن هاي باقيمانده بايد پس باشند هم انباشته متغيرها بنابراين اگر

و ) Pedroni )2004. بـود  خواهـد  I(1)باقيمانده  نباشند هم انباشته متغيرها اگر ديگر طرف از. شوند
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Kao )2000 (دادند گسترش تلفيقي هاي داده براي را آزمون اين.  
 بـر  مبنـي  صـفر  فرضـيه  بـا (كائو  و آزمونپدروني  از روش استفاده با انباشتگي هم آزمون نتايج 

انباشـتگي  هـم  آزمون نتايج. است آمده )3(و  )2( جدول در) دو آزمون اين براي انباشتگي عدم هم
ي درون گروه ـ اول دسـته . اسـت  شـده  مشـخص  دسـته  دو در كـه  باشـد  يم ـ آماره 7 شامل پدروني

)Within Dimension( پانل  آماره شامل كه باشد ميv  وrho آزمون  مشابهPhillips and Perron 

معادلـه  تك آزمون مشابه) پارامتريك پانل( ADF و) پارامتريك غير پانل( PPپانل  ، آماره)1988(
 گـروه  بـا  شـوند مي ناميده) Between Dimensions( گروهي بين كه دوم دسته. باشدمي ADFي ا

گروهـي   آزمـون  3 شـامل  گروه اين .است مقايسه قابل )Im et Al )1997پانل  هاي ميانگينآزمون
rho ،PP و ADF باشدمي )Pham and Nguyen, 2010.(  

 يـا  انباشـتگي  هـم  مـذكور  جـداول  در شـده  ارائه نتايج اساس گردد بر مي ملاحظه كه طور همان
شـدن و  گذاري مستقيم خارجي، شاخص مربوط به جهاني سرمايه بلندمدت بين تعادلي رابطه دوجو

 و PPپانـل   آمـاره  دو در و ADF وPP گـروه   آمـاره  در دو ديگر متغيرهاي توضيحي معرفي شـده 
ADF  پذيرفتـه  %1بـه آزمـون كـائو در سـطح      همچنـين آمـاره مربـوط    مربوط به آزمون پدروني و 
گـذاري مسـتقيم   سـرمايه  ميـان  بلندمـدت  قـوي  ارتبـاط  يـك  كـه  دهنـد  مي نشان اين نتايج. شود مي

گـذاري مسـتقيم   شـدن و ديگـر متغيرهـاي اثرگـذار بـر سـرمايه      خارجي، شاخص مربوط به جهـاني 
  .دارد وجود منتخب عضو منا كشورهاي در خارجي

 
 پدروني انباشتگي هم آزمون نتايج: )2(جدول 

  مبدأ ازبا عرض   و روند مبدأ ازبا عرض 

P-value آماره آزمون  P-value آماره آزمون  Pedroni 
Cointegration  

1.0000 4.6223- 0.2562 0.65498 Panel v-Statistic 
0.9983 2.9278 0.9932 2.4656 Panel rho-Statistic 
0.0000 11.9533- 0.0000 7.1789 - Panel PP-Statistic 
0.0000 4.1108 - 0.0000 4.6572- Panel ADF-Statistic 
1.0000 4.2222 0.9998 3.5887 Group rho-Statistic 
0.0000 16.4804- 0.0000 9.4600- Group PP-Statistic 
0.0025 2.8113 - 0.0003 3.7710 - Group ADF-Statistic 
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 كائو انباشتگي هم آزمون نتايج: )3(جدول 

P-value t-Statistic Kao Cointegration 
 0.00004.5577-ADF 

  هاي تحقيقيافته: منبع
  

  برآورد نتايج -5-3
معمول مانند روش حداقل مربعات خطا  يابيبرآورد هاي يك مسئله اساسي در استفاده از روش

لت تعداد مشاهدات زياد و دوره زمـاني  گرها در حادو ماكزيمم درستنمايي آن است كه اين برآور
هـاي معمـول    همچنين ممكن است بعضي از فرض. كم براي پارامترهاي مدل پانلي پويا ناسازگارند

هـاي   پس روش. هاي خطا، برقرار نباشد در مدل رگرسيون مانند ناهمبستگي متغير توضيحي و مؤلفه
چون، . كند پيشنهاد شده است ها عمل ميديگري مانند متغيرهاي ابزاري كه عموماً بر اساس تفاضل

بر اساس اين متغيرها براي يك پـارامتر   آمده دست به، در يك مدل تعداد برآوردگرهاي يطوركل به
يك روش جايگزين بـراي   عنوان به )GMM( تعميم يافته بخصوص زياد بوده، لذا روش گشتاوري

 .)Kaji, 2005( گردد نلي ارائه مياهاي رگرسيون خطي پوياي پ مدل يابيبرآورد 
 اسـتفاده  يافتـه  تعميم گشتاوري روش همان يا پويا پانل روش از تحقيق مدل تخمين در بنابراين

 وابسـته  متغير روش اين در كه باشدمي توضيح به لازم. است آمده 4 جدول در برآورد نتايج و شده
  .شودمي وارد مدل در توضيحي متغير عنوان به خيريأت دوره يك با

در . استفاده شـده اسـت   Sargan testاين تخمين براي بررسي معتبر بودن ماتريس ابزارها از در 
 .آزمون فرضيه صفر حاكي از عدم همبستگي ابزارها با اجزاي اخلال است ينا

  :مقدار احتمال آماره آزمون سارگان برابر مقدار زير محاسبه گرديد
Sargan test= 0.9271 

فرضيه صفر مبني بر عدم همبستگي ابزارها با اجزاي اخلال را  ،نيدككه مشاهده مي يطور همان
توان چنين نتيجه گرفت كه ابزارهاي مـورد اسـتفاده بـراي تخمـين از      بنابراين مي ؛رد كرد توان ينم

  .اعتبار لازم برخوردارند
شـاخص مربـوط    جز بهتوان ملاحظه كرد تمامي متغيرهاي مدل با توجه به نتايج تخمين مدل مي

گـذاري مسـتقيم خـارجي در     و بـر جـذب سـرمايه    دارنـد  يمعن ـ% 97اطمينـان   به تجـارت در سـطح  
گـذاري   رفت متغير وابسته با وقفـه سـرمايه  طوري كه انتظار ميهمان. كشورهاي منتخب اثر گذارند
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به اين معني كه بـا افـزايش ورود ميـزان    . ارتباط مثبت و معناداري دارد )FDI(-1)(مستقيم خارجي 
گذاري مستقيم خـارجي در دوره   گذاري مستقيم خارجي در دوره قبل، فعاليت ورود سرمايه يهسرما

توان به اين صورت نيز تفسير كرد كه افزايش فعاليـت ورود   اين را مي ؛ كهيابد فعلي نيز افزايش مي
گذاري مستقيم خـارجي   گذاري مستقيم خارجي در دوره كنوني باعث افزايش ورود سرمايه سرمايه

  .ر آينده يا دوره بعد خواهد شدد
 

  (GMM) نتايج تخمين مدل: )4(جدول 
P-value  متغيرهاي مدل ضريب آزمون آماره 
0.0000 30.9440 0.04242 FDI(-1)  
0.0000 3.6771 0.1121 LogKOF 
0.0278 2.2191 0.01192 LogGDP 
0.5584 0.5863 0.0024 LogTRADE 
0.0003 3.6771 0.01999 LogSCHOOL 
0.0000 4.6762-  0.0366-  LogPOP 

J-statistic: 5.179 Sargan test: 0.9271 
Instrument rank: 12 

  تحقيق هاي يافته: منبع 
  

متغير اصلي مورد بحث، اثر مستقيم و معناداري بر جذب  عنوان به) KOF(شاخص جهاني شدن 
ي كـه بـا افـزايش شـاخص     بـه ايـن معن ـ  . گذاري مستقيم خارجي در كشورهاي منتخب دارد سرمايه

گذاري مستقيم خارجي افـزوده خواهـد شـد كـه ايـن نتيجـه بـا         جهاني شدن بر ميزان جذب سرمايه
ضريب متغير شـاخص جهـاني بيشـترين    ) 4(با توجه به جدول تخمين مدل . تئوري نيز سازگار است

  .داردگذاري مستقيم خارجي  اثر را در بين متغيرهاي توضيحي معرفي شده بر جذب سرمايه
است كه اثـر معنـادار و    )لگاريتم توليد ناخالص داخلي(بازار  اندازه بهمتغير بعدي متغير مربوط  

 جـذب  بـر  داخلـي  ناخـالص  توليـد  اثـر . گـذاري مسـتقيم خـارجي دارد    بر جـذب سـرمايه   مستقيمي
 افـزايش  بـا  يگـر د عبـارت  بـه  اسـت،  دار معنـي  %97سطح  در و مثبت خارجي مستقيم گذاري سرمايه

 بـالاتري  انگيـزة  خـارجي  گـذاران  سـرمايه  بـازار،  گسترش و خدمات و براي كالاها داخلي قاضايت
  .اند كرده پيدا گذاري براي سرمايه

 بـاز  بيـانگر  كـه  )داخلـي  ناخـالص  توليد از سهمي كه صادرات لگاريتم(متغير شاخص تجارت 
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 نظـري،  ادبيـات  مطابق .است شده معنا اما بي مثبت اينجا در باشد، مي كننده وارد كشور اقتصاد بودن
 از ناشـي  كـارايي  از چراكه ؛شود مي افزوده الملليبين تجارت حجم يابد، افزايش نسبت اين چه هر

 تجاري جريان حجم باشد بازتر اقتصاد يك چه هر بياني ديگر، به .دشو مي مندبهره تخصصي توليد
 شود، كاسته تجاري هايسياست زمينه رد يژهو به محدوديت هر چه؛ و يابدمي افزايش آن) سرمايه(

هـاي   معنا بـودن ايـن ضـريب ممكـن اسـت بـه دليـل محـدوديت         بي. يابدمي افزايش تجاري جريان
گمركي فراوان، يا با توجه به اينكه كشورهاي منتخب عمومـاً صـادركنندگان كالاهـاي اوليـه، كـه      

هـا جديـد    نـاوري و تكنولـوژي  فكـه سرشـار از    را سهم ناچيزي از تجارت جهاني در دنياي كنـوني 
  .شود شامل مي است،

 صـورت  بهنيز ) نام در مقطع متوسطهمجموع ناخالص ثبتلگاريتم (انساني  متغير شاخص سرمايه
 كشـور  در انسـاني  افـزايش سـرمايه  . اسـت  مؤثر خارجي مستقيم سرمايه جذب در معنادار و مستقيم
 افـزايش  همچنين و پيچيده كارهاي نايي انجامتوا افزايش توليد، وري بهره و كارآيي افزايش باعث

 بـا  همسـو  جديـد  مشـاغل  تصـدي  در نيـرو  و انعطـاف  انسـاني  نيـروي  پـذيري  يتمسـئول  در انعطاف
 اسـت  ايـن  بيانگر متغير اين ضريب يگرد عبارت به ؛شود صنعت مي داخل در تكنولوژيكي تحولات

 توليـد  بـه  خـارجي  مسـتقيم  گـذاري  سـرمايه  نسـبت  در افـزايش  باعث سرمايه انساني در افزايش كه
  .شد داخلي خواهد ناخالص

 هـم  و بـازار  انـدازه  عنوان به هم جا اين در) لگاريتم جمعيت شهري( جمعيت در نهايت شاخص
 و منفـي  ميزبـان  كشـور  جمعيت ضريب ،كه يطور به. دارد مقياس، دلالت از ناشي هاي ييجو صرفه
 صـرفه  منفـي  اثـر  كـردن  غلبـه  دهنده  نشان سرمايه انميزب كشور ضريب براي اين. باشد يم دار معني
 بـر  كاهشـي  و منفـي  اثـر  باعـث  و باشـد  مي آن بازاري اندازه مثبت بر اثر مقياس از ناشي هاي جويي
  .داشته باشد خارجي سرمايه حجم
  

  ها شنهاديپو  گيري نتيجه -6
 و يـزي آم درهمهاني، ج اقتصاد در اخير هاي دهه توجه قابل بسيار تحولات ترين برجسته از يكي

 در افـزايش  تـوان  را مـي  آن آثـار  كـه  اسـت  جهـاني  اقتصـاد  در ملـي  اقتصـادهاي  تزايد به رو ادغام
 معـاملات  تنـوع  و تجـارت  حجـم  گسـترش  المللي، ي بين سرمايه و خارجي گذاري سرمايه  سابقه بي
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 ونقـل  حمـل  گسـترش  و المللـي  بـين  كـار  نيـروي  و فناوري به گسترشرو  و سريع انتقال المللي، بين
 ارائـه  شـدن  جهـاني  مفهـوم  از متعـددي  تعاريف تاكنون اگرچه. كرد ملاحظه ارتباطات و المللي بين

از  يـك  هـر  و اسـت  نشـده  حاصـل  همگـان  موردقبـول  و فراگيـر  و جامع تعريفي هنوز گرديده، اما
 بـر برخـي   تكيه با اند، پرداخته كنكاش و بررسي به مقوله اين در كه زيادي نظران صاحب و محققان

 برخـي  به اين مقاله در كه اند نموده ارائه آن از خاص تعريفي شدن، جهاني فرآيند گوناگون ابعاد از
  .است گرديده اشاره ها آن از

 مختلـف سياسـي،   ابعـاد  كـه  اسـت  كلي واقعيتي شدن جهاني كه گفت چنين توان مي كل طور به
 ديـد  نـوين  نظام اجتمـاعي  يك مثابه به را آن يدبا در واقع و شود مي شامل را... و اقتصادي فرهنگي،

 كـه  باورنـد  ايـن  بـر  نظـران  از صـاحب  بسـياري . دارد گونـاگون  ابعـاد  در مختلفـي  كاركردهاي كه
 بـه  اخيـر  هـاي  سـال  در كـه  ترين تحـولاتي  از برجسته يكي و دارد اقتصادي صبغه بيشتر شدن جهاني
 پـي  در كـه  اسـت  بـوده  جهـاني  اقتصـادهاي در  ملـي  اقتصـادهاي  ادغـام  و همگرايـي  پيوسـته  وقوع

 رفتـه  پـيش  به آزادسازي هاي ياستس از و در بستري اطلاعات فناوري و تكنولوژيك هاي پيشرفت
 .است

 عنـوان  بـه برخي ديگر از متغيرهاي اثرگذار شدن و  جهاني تأثير بررسي مقاله، اين اصلي هدف
در كشورهاي منتخـب عضـو منـا     ارجيخ مستقيم گذاري بر جريان ورود سرمايهمتغيرهاي كنترلي 

 هاي روش يريكارگ به با و موجود ادبيات تئوريكي يبر مبنا مذكور هدف به دستيابي براي كه بود،
در اكثـر  . شـد  بـرآورد  و ريـزي  پايـه  مسـتقيم خـارجي   گـذاري  معادلـه سـرمايه   اقتصادسنجي پـانلي، 

، آزادسازي مالي، صـادرات و  هاي متفاوتي از شاخص باز بودن تجاري مطالعات گذشته از شاخص
شدن اقتصاد استفاده گرديد، اما در اين تحقيق از شاخص تركيبي جديـد   شاخص جهاني عنوان به... 

نتايج حاصـل از تخمـين   . شدن استفاده گرديد شاخص جهاني عنوان به) KOF(شدن اقتصاد  جهاني
سـرمايه انسـاني تـأثير     بـازار و   شدن، شاخص اندازه شاخص جهانيمدل دلالت بر اين دارد كه 
گـذاري   جـذب سـرمايه  تأثير منفي و معناداري بر  نرخ رشد جمعيتمثبت و معنادار و شاخص 

  .منا داشته است منتخب عضودر كشورهاي  مستقيم خارجي
 و نظريـات  تمـام  در اقتصـادي  توسـعه  و رشد محركه موتور همچنين با توجه به اينكه سرمايه،

مالي  منابع تأمين منظور به كافي سرمايه جذب ،رو ازاينگردد،  يم محسوب اقتصادي الگوهاي رشد
با  .است جامعه هر در اقتصادي گيرندگان هاي تصميم دغدغه ينتر مهم جمله از اقتصادي هاي طرح
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بـراي   داخلـي  منابع تكافوي عدم و متقابل كشورها ارتباط و شدن جهاني با مرتبط مباحث گسترش
. هسـتند  آن جـذب  در و رقابـت  خـارجي  هـاي  يهسـرما  جـذب  بـه  زناگري كشورها گذاري، سرمايه
ضـمن   و شـده اسـت   خـارجي  و داخلـي  ابعـاد  در ملّـي  اقتصـادهاي  شـدن  بـاز  سـبب  ،شـدن  جهاني

واحـدهاي   آن، تنهـا  در كـه  اسـت  كرده ايجاد رقابتي كاملاً محيطي جهاني، بازار كردن المللي بين
 .شتدا خواهند بقا مجال كارآمد و قدرتمند اقتصادي

د، بـا  شـو  پيشـنهاد مـي   گذاري مستقيم خـارجي  شدن و جذب سرمايه جهانيلذا در راستاي 
 بـا  توانـد  مـي  اسـت،  شـده  تشكيل توسعه حال در كشورهاي اينكه كشورهاي عضو منا از توجه به

 بخشد بهبود را گروه اقتصادي جايگاه اعضا، بين اقتصادي هايي همكاري شرايط هرچه بهتر اصلاح

 خـروج  و ورود بهبـود  بـراي  است لازم بنابراين،. آورد فراهم شدن، جهاني براي را لازمتوانايي  و

 جـذب  بـراي  را لازم زمينـه  تـا  كننـد  تـر  نزديـك  يكـديگر  بـه  را اقتصـادي  سـرمايه، سـاختارهاي  

 تجـاري  هاي سياست زمينه در محدوديت كاهش با و گردد فراهم خارجي، گذاري مستقيم سرمايه

 وضعيت شدن بهتر باعث خارجي، مستقيم هاي سرمايه جذب زمينه در ها يتكاهش محدود يژهو به

 .گردند كشورها) سرمايه(خارجي  تجارت افزايش شوند و منجر به اي تعرفه و هاي تجاري سياست
 بـا . شود مي ميزبان كشور به خارجي سرمايه ورود جهت مناسبي زمينه آورنده به وجود شدن جهاني

 تـوان  مـي  داخلي امكانات كليه يريكارگ به و نياز مورد خدمات قوانين، طريق از مناسب بسترسازي
  .آورد به وجود خارجي هاي سرمايه جذب جهت آلي ايده شرايط
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