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ه کار و محافظی هاشرکتتفکیک اجزاء پایدار و ناپایدار سود در  تأثیربررسی ، هدف این پژوهش

برای انجام این پژوهش از اطلاعات . باشدمی غیر محافظه کار بر مربوط بودن اطلاعات حسابداری

 1390تا  1385دوره شش ساله از سال شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در یک  103

 شناسایی سود و برای سنجش -از معیار عدم تقارن زمانی  کاریمحافظهبرای سنجش . استفاده شد

 نتایج پژوهش. مربوط بودن اطلاعات حسابداری به ارزش سهام از معیار قیمت سهام استفاده شد

 محافظه کار تفاوتی هاشرکت حاکی از آن است که تفکیک اجزای پایدار و ناپایدار سود در

غیر محافظه کار ی هاشرکتاما در . کندنمی معناداری در مربوط بودن اطلاعات حسابداری ایجاد

 . این رابطه معنادار است

 ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری، پایداری سود، کاریمحافظه: های کلیدیواژه

 M41: بندی موضوعیطبقه
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 مقدمه

و ، اردگذمی تأثیری در منابع با ارزش گذارسرمایهبر ، اطلاعات حسابداریارتباط ارزشی 

دین ب. گیردمی قرار کاریمحافظه تأثیرارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری نیز خود تحت 

شود و کاهش می یگذارسرمایهکاری حسابداری موجب کاهش صورت که محافظه

سود و در نهایت کاهش ارتباط ارزشی اطلاعات موجب ناپایدارتر شدن اجزاء ها یگذارسرمایه

کند می یذارگسرمایهکمتر ، به عنوان نمونه وقتی شرکتی محافظه کار باشد. شودمی حسابداری

برد به بای خود را به جای اینکه به حساب دارایی سرمایههای یگذارسرمایهو بیشتر خریدها و 

شود و اجزاء سود می مختلف زیادی هاسالسود در های در نتیجه نوسان. بردمی حساب هزینه

شود که اطلاعات مناسب و مربوط برای استفاده کنندگان می شوند و این باعثمی ناپایدارتر

 (. 2013، بیزلند و همبرگ) کمتر شود، یعنی ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری

ح است کیفی اطلاعات مطرهای یا به تعبیری احتیاط به عنوان یکی از ویژگی کاریمحافظه

شود و در اعمال قضاوت برای برآورد در می از مراقبت تعریفای که به عنوان کاربرد درجه

یا ها بیشتر از واقع و هزینه هاداراییکه درآمدها یا ای به گونه، موقعیت ابهام مورد نیاز است

 دن اطلاعات حسابداری یاهمچنین در طرف دیگر مربوط بو. کمتر از واقع ارائه نشوندها بدهی

. کیفی اطلاعات حسابداری استهای از ویژگی، به تعبیری محتوای اطلاعاتی ارقام حسابداری

تواند منجر به غیر واقعی شدن اطلاعات حسابداری شود و مربوط بودن می کاریمحافظهاعمال 

 (. 1387، کردستانی و امیربیگی، 2011، بالاچاندران و موهانرام) آن را کاهش دهد

در حسابداری وجود دارد این است که آیا این  کاریمحافظهمسأله حائز اهمیتی که در مورد 

در نهایت برای استفاده کنندگان مختلف سودمند است یا خیر؟ برای ، شاخص محدود کننده

 : زوجود دارد که عبارتند ا کاریمحافظهدو نظریه کاملاً متفاوت در مورد ، پاسخ به این سئوال

 و مزایای اطلاعاتی زیادی دهدمی کیفیت اطلاعات را افزایش کاریمحافظه: نظریه موافقان 

نمایندگی و عدم تقارن های دارد که مهمترین آنها کاهش مدیریت سود و کاهش هزینه

تواند به می در گزارشگری مالی کاریمحافظهاین دیدگاه ، بنابراین. اطلاعاتی است

صادی اقتهای مالی برای تصمیم گیریی هاصورتستفاده کنندگان ان و سایر اگذارسرمایه

 (. 2009، لارا و همکاران، 2008، لافوند و واتز) مناسب کمک کند
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دارای مزیت اطلاعاتی نیست و باعث کاهش کیفیت اطلاعات  کاریمحافظه: نظریه مخالفان

فراوانی را برای های انتواند زیمی شود و این امرمی مالی اساسیی هاصورتارائه شده در 

مالی به همراه داشته باشد و معمولاً منجر ی هاصورتان و سایر استفاده کنندگان از گذارسرمایه

، 2011، بالاچاندران و موهانرام) شودمی نظام مند و تحریف وقایع اقتصادیهای به سوءگیری

 (. 1389، قائمی و همکاران

آید که بر اطلاعات می سود حسابداری به شمارکیفی های پایداری سود از جمله ویژگی

رکت نقدی شهای ان در ارزیابی سودهای آتی و جریانگذارسرمایهحسابداری مبتنی است و به 

نقدی مورد انتظار خود به های ان در برآورد سودهای آتی و جریانگذارسرمایه. کندمی کمک

محافظه ی اهروشدر پیش گرفتن . دهندمی بخش پایدار سود بیشتر از بخش ناپایدار آن اهمیت

 شود و این موجبها میکارانه توسط هر شرکت موجب تطابق نادرست درآمدها و هزینه

شود تا اجزای تشکیل دهنده درآمد موقتی بوده و درنتیجه درآمد از ثبات کمتری برخوردار می

ثبات  شود سودهامی عثمحافظه کارانه حسابداری بالقوه بای هاروشکاربرد ، بنابراین. باشد

شود که آیا می در این پژوهش بررسی(. 2004، فرانسیس و همکاران) کمتری داشته باشند

 موجب، محافظه کار و غیر محافظه کاری هاشرکتجداسازی اجزاء پایدار و ناپایدار سود در 

 افزایش مربوط بودن اطلاعات حسابداری خواهد شد یا خیر؟

 پیشینه پژوهش

شرایط اقتصادی و ارتباط ، پایداری سود»در پژوهشی با عنوان ( 2013) مبرگبیزلند و ه

بر ، بیان کردند که ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری« ارزشی اطلاعات حسابداری

داری حساب کاریمحافظهبدین صورت که ، گذاردمی تأثیری در منابع با ارزش گذارسرمایه

 شود و این موجبمی نتیجه اجزاء سود ناپایدارترشود در می یگذارسرمایهموجب کاهش 

شود اما بعد از کنترل خواص مختلف پایدار و می شود تا ارتباط ارزشی اطلاعات کمترمی

 . رودمی این تفاوت از بین، ناپایدار اجزاء سود

باعث کاهش  کاریمحافظهآیا افزایش »در پژوهشی با عنوان ( 2011) بالاچاندران و موهانرام

ارتباط کاهش میزان مربوط بودن اطلاعات « شود؟می تباط ارزشی اطلاعات حسابداریار

در ایالات متحده بررسی نمودند و ، کاریمحافظهحسابداری به ارزش سهام را با افزایش سطح 

حالی که در، روند افزایشی داشته است، در بازه زمانی مورد بررسی کاریمحافظهدریافتند که 
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با این وجود آنها . روند کاهشی داشته است، عات حسابداری به ارزش سهاممربوط بودن اطلا

 . نتوانستند شواهد کافی ارائه نمایند که این کاهش و افزایش را به هم مرتبط سازد

های کیفیت سود و بازده، حسابداری کاریمحافظه»در پژوهشی با عنوان ( 2002) پنمن و ژنگ

در حسابداری محافظه کارانه شرکت بیش از یک دوره  کیفیت سود را در قالب تغییر”سهام

تفاده گزارش شده با اسی هاداراییفرضیه آنها این بود که اختلاف بین خالص . تعریف کردند

که با استفاده از حسابداری کمتر محافظه یی هاداراییاز حسابداری محافظه کارانه و خالص 

 کاریمحافظهآنها دریافتند که درجه . برابر استسود های شود با اندوختهمی کارانه گزارش

به  عملیاتی براساس کیفیت سودی هاداراییسود به های تعریف شده به عنوان نسبت اندوخته

 . طی زمان بستگی دارد کاریمحافظهتغییر در درجه 

حدود گزارشگری مالی و چگونگی توسعه »در پژوهشی با عنوان ( 1999) لو و زاروین

که ناشی از به کارگیری ) پژوهش و توسعههای ردند که با افزایش سطح هزینهبیان ک”آن

میزان مربوط بودن اطلاعات حسابداری به ارزش ( محافظه کارانه در حسابداری استی هاروش

 . یابدمی کاهش، سهام

بر محتوای اطلاعاتی  کاریمحافظه تأثیر»در پژوهشی با عنوان ( 1390) کردستانی و خلیلی

عاتی بر محتوای اطلا کاریمحافظه تأثیربه بررسی ”نقدی و اقلام تعهدیهای لی جریانتفاض

نقدی و اقلام تعهدی پرداختند و به طور کلی نتیجه پژوهش آنها بر اهمیت های تفاضلی جریان

تأکید  ،آن بر محتوای اطلاعاتی تفاضلی اقلام تعهدی نسبت به جریان نقدی تأثیرو  کاریمحافظه

 . هددمی محتوای اطلاعاتی جزء تعهدی سود را افزایش، کاریمحافظهاعمال ، ه عبارتیب. دارد

 بر پایداری سود و نسبت کاریمحافظه تأثیر»در پژوهشی با عنوان ( 1389) قائمی و همکاران

یی هارکتشبه این نتیجه دست یافتند که پایداری سود و نسبت قیمت به سود در ”قیمت به سود

 . کمتر است، کنندمی محافظه کارانه تری گزارشکه سود 

 حسابداری بر پایداری کاریمحافظه تأثیر»در پژوهشی با عنوان ( 1388) مشایخی و همکاران

سابداری حهای به عنوان یکی از عوامل مؤثر بر رویه کاریمحافظهبیان کردند که ”و توزیع سود

 زیادیهای ه است و به همین دلیل پژوهشدر طول تاریخ همواره مورد توجه صاحب نظران بود

ا میزان ب کاریمحافظهبررسی رابطه . نیز در داخل و خارج از کشور در این زمینه انجام شده است
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داری توزیع سود سهام و پای، کاریمحافظهکه با افزایش  دهدمی نشان، توزیع سود و پایداری آن

 ،با استفاده از شاخص گیولی و هاین، سود البته در مورد کاهش پایداری. یابدمی سود کاهش

سبت حاصل نشد و با استفاده از نای شواهد متقاعد کننده، یعنی معیار اقلام تعهدی غیر عملیاتی

این موضوع در سطح مناسبی از معنی ، به ارزش دفتری هاداراییتعدیل شده ارزش بازار خالص 

 . داری پذیرفته شد

قابلیت اتکای اقلام تعهدی با پایداری سود و »با عنوان  در پژوهشی( 1385) محمد زادگان

ان برآورد دقیقی در مورد اقلام تعهدی با قابلیت اتکای گذارسرمایهنشان داد که ”قیمت سهام

نین همچ. کم ندارند و در نتیجه خطای ارزشیابی درمورد این اقلام از سایر اقلام بیشتر است

مراتب  آید بهمی جاری به دستهای که از طریق ایجاد بدهی، عملیاتی و غیر عملیاتیی هادارایی

قابلیت اتکای بیشتری خواهد داشت و ضریب پایداری آنها بیشتر از حالتی خواهد بود که از 

 غیر جاری یا انتشار سهام عادی باشد که با قابلیت اتکای کم اندازه گیریهای محل ایجاد بدهی

 . شودمی

ه توان نتیجه گرفت کمی ام گرفته که در بالا ذکر شده استانجهای با توجه به پژوهش

این  در، گذار استتأثیربر پایداری سود و مربوط بودن اطلاعات حسابداری  کاریمحافظه

ظه محافظه کار و غیر محافی هاشرکتتفکیک اجزاء پایدار و ناپایدار سود در  تأثیرپژوهش 

 . د بررسی قرار گرفته استبر ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری مور، کار

 های پژوهشفرضیه

 : این پژوهش دارای سه فرضیه به شرح زیر است، با توجه به مطالب بیان شده

مثبت  أثیرتبر ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری ، تفکیک سود به اجزاء پایدار و ناپایدار -1

 . دارد

ی بر ارتباط ارزش، محافظه کاری هاشرکتتفکیک سود به اجزاء پایدار و ناپایدار در  -2

 . مثبت دارد تأثیراطلاعات حسابداری 

اط ارزشی بر ارتب، غیرمحافظه کاری هاشرکتتفکیک سود به اجزاء پایدار و ناپایدار در  -3

 . مثبت دارد تأثیراطلاعات حسابداری 
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 روش پژوهش

 و اطلاعاتها نوع مطالعه و ابزار گردآوری داده

همچنین این پژوهش از لحاظ ماهیت توصیفی و . دف کاربردی استاین پژوهش از لحاظ ه

 محقق به دنبال ارزیابی ارتباط بین دو یا چندها زیرا در این نوع پژوهش، از نوع همبستگی است

در این پژوهش جهت جمع آوری مبانی نظری موضوع پژوهش از روش . باشدمی متغیر

های ایتنشریات و مراجعه به س، طریق مطالعة کتب بدین منظور از، شودمی استفادهای کتابخانه

بدین ، اسناد کاوی استها روش گردآوری داده. شودمی اطلاعات لازم جمع آوری، تخصصی

مورد های دادهها پژوهش در بخش آزمون فرضیههای منظور جهت تخمین مدل و آزمون فرضیه

ته پذیرفی هاشرکتمالی حسابرسی شدة ی هاصورتنیاز و اطلاعات مالی از طریق مراجعه به 

اطلاعاتی و نرم افزارهای موجود در این زمینه از ی هابانکشده در بورس اوراق بهادار تهران و 

از نرم افزار ، پس از جمع آوری اطلاعات مورد نیاز. جمله ره آورد نوین گردآوری شده است

طلاعات اده گردید و در نهایت اصفحه گستردة اکسل جهت طبقه بندی و محاسبة متغیرها استف

مورد تجزیه و تحلیل قرار  stata11و  Eviews6حاصل بااستفاده از نرم افزار اقتصاد سنجی 

 . گرفت

 معرفی و اندازه گیری متغیرهای پژوهش 

 : است شرح زیر به مستقل متغیرهای وابسته و دسته متغیر دو بر مشتمل پژوهش این متغیرهای

 متغیر وابسته

 . محاسبه شده است( 2) وابسته در این پژوهش قیمت سهام است که از طریق مدلمتغیر 

 متغیرهای مستقل

سود  ،ارزش دفتری هر سهم، بازده سالانه سهام: متغیرهای مستقل در این پژوهش عبارتند از

 : شوندمی این متغیرها به شرح زیر انداره گیری. سود ناپایدار، سود پایدار، هر سهم

از تفاوت قیمت سهام پایان دوره و ابتدای دوره به علاوه سود تقسیمی : نه سهامبازده سالا

  .حق تقدم که بر قیمت سهام ابتدای دوره تقسیم شده است، پرداخت شده به علاوه سهام جایزه

 جمع حقوق صاحبان سهام تقسیم بر میانگین موزون تعداد سهام: ارزش دفتری هر سهم
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 م بر میانگین موزون تعداد سهامسود خالص تقسی: سود هر سهم

 م بر سهتقسی هاداراییدر میانگین نسبت سود به کل  هاداراییحاصلضرب جمع : سود پایدار

پایداری سود به معنای این است که تا چه حد یک سود غیرمنتظره (. 2013، بیزلند و همبرگ)

توان  واحد تجاری، اشدهر چه پایداری سود بیشتر ب. ماندمی خاص در تحقق سودهای آتی باقی

ثقفی ) کیفیت سود واحد تجاری بیشتر است، بنابراین. بیشتری برای حفظ سودهای جاری دارد

برای اندازه (، 2013) در این پژوهش همانند پژوهش همبرگ و بیزلند(. 1383، و کردستانی

 . گیری پایداری سود از رابطه زیر استفاده شده است

 

 (1 ) 

 : که در این رابطه

 

TAi,t-1 : شرکت ی هاداراییمجموعi  در ابتدای دورهt 

Ei,t:  سود هر سهم شرکتi  در دورهt 

 سود خالص منهای سود پایدار: سود ناپایدار

 رطیش کاریمحافظه

ده ارائه ش کاریمحافظهاخیر چند معیار از طرف پژوهشگران برای اندازه گیری ی هاسالدر 

 که مورد توافق همگان باشد وجود، کاریمحافظهمعیار جامعی برای ارزیابی ، با وجود این. است

استفاده شده ( مدل باسو( )1) از مدل کاریمحافظهدر این پژوهش برای اندازه گیری . ندارد

 : است

 (: مدل باسو) شناسایی سود معیار عدم تقارن زمانی

 (1 ) 

i,tEPS:  سود هر سهم شرکتi  در دورهt 
tititititititi RDBRBDBPEPS ,,,3,2,101,, */ εβ ++++=
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1-i,tP:  قیمت هر سهم شرکتi  1در در سال-t 

i,tR :  بازده سالانه سهام شرکتi  در دورهt 

i,tD  : متغیر مجازی است و درصورتی که بازده سهام شرکتi  در سالt  منفی باشد عدد یک

 . و در غیر این صورت عدد صفر را اختیار خواهد کرد

 . در دوره مورد بررسی است iبرای شرکت  کاریمحافظهدر این مدل معیار : �3

را تعریف کرد و از رفتار نامتقارن  کاریمحافظه، از دیدگاه صورت سود و زیان( 1997) باسو

یاد نمود و به منظور عملیاتی کردن و  کاریمحافظه به عنوان، سود نسبت به اخبار خوب و بد

مثبت و منفی را جانشین برای اخبار خوب و بد در نظر گرفت و های بازده، فرموله کردن معیار

. طرح نمودم کاریمحافظهبدین ترتیب رابطه سود و بازده سهام را به عنوان معیاری برای سنجش 

پاسخ سود را نسبت به بازده  2β  +3βپاسخ سود را نسبت بازده مثبت و  2βدر این رگرسیون 

شرکت ، باشد 2βبزگتر از  2β  +3βدر این پژوهش در صورتی که . کندمی منفی اندازه گیری

محافظه  یهاشرکتتعداد . شده است سال مذکور به عنوان شرکت محافظه کار در نظر گرفته -

 . باشدمی 47غیر محافظه کار ی هاشرکتو  56کار در این پژوهش 

 : سنجش میزان مربوط بودن اطلاعات حسابداری

 فراهم نمودن اطلاعات سودمند برای استفاده کنندگان، مالیی هاصورتهدف اصلی از ارائه 

ررسی از این رو ب، باشد و سودمندی اطلاعات ارائه شده به محتوای اطلاعاتی آن بستگی داردمی

مین به ه. ای حسابداری و قیمت سهام همواره مورد علاقه محققان بوده استارتباط میان متغیره

دلیل است که عموماً در حسابداری معیار مربوط بودن اطلاعات حسابداری به ارزش سهام با 

نوان شود که در آن قیمت یا بازده سهام به عمی سنجیدههایی ضریب تعیین تعدیل شده رگرسیون

حسابداری مثل سود هر سهم و ارزش دفتری هر سهم به عنوان متغیرهای متغیر وابسته و اطلاعات 

در این پژوهش ، بر این اساس(. 2011، بالاچاندران و موهانرام) شوندمی مستقل در نظر گرفته

برای سنجش میزان مربوط بودن اطلاعات حسابداری به ارزش سهام از معیار قیمت سهام یعنی 

 . استفاده شده است( 2) مدل



 
  

 

 های... شرکتتفکیک اجزاء پایدار و ناپایدار سود در  تأثیر ���

 پژوهشهای مدل

یح مالی برای توضی هاصورتبه عنوان توانایی اطلاعات ، ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری

جهت اندازه گیری (، 2013) همانند پژوهش همبرگ و بیزلند. سهام تعریف شده استهای قیمت

 استفاده شده است که در آن ضریب تعیین( 2) مربوط بودن اطلاعات حسابداری از مدل شماره

های جهت آزمون فرضیه. میزان مربوط بودن اطلاعات حسابداری استی نشان دهنده، مدل

به دو قسمت پایدار و ناپایدار تفکیک شده و (، 3) متغیر سود شرکت در مدل شماره، پژوهش

مقایسه خواهد ( 2) با ضریب تعیین مدل شماره( 3) ضریب تعیین به دست آمده از مدل شماره

، افزایش یافته باشد( 2) نسبت به مدل شماره( 3) ضریب تعیین مدل شمارهدر صورتی که . شد

ن موجب افزایش مربوط بود، نشان دهنده آن است که تفکیک سود به اجزاء پایدار و ناپایدار

 . اطلاعات حسابداری خواهد شد و بنابراین فرضیه پژوهش رد نخواهد شد

  (2 ) 
titititi EBBVBP ,,2,10, εβ +++=  

 : در رابطه بالا

i,tP : قیمت هر سهم شرکتi  در دورهt 

i,tBV  : ارزش دفتری هر سهم شرکتi  در دورهt 

i,tE : سود هر سهم شرکتi  در دورهt 

 

  (3 ) 
tititititi UEBSEBBVBP ,,3,2,10, εβ ++++=  

 : در رابطه بالا

t. iSE :جزء پایدار سود شرکت i  در دورهt محاسبه شده است( 1) که از طریق رابطه . 

i,tUE : جزء ناپایدار سود شرکتi  در دورهt که برابر است با کل سود پس از کسر سود 

 . پایدار
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 روش نمونه گیری و حجم نمونه، جامعه آماری

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران ی هاشرکتجامعة آماری این پژوهش شامل کلیة 

 .باشدمی زمانی انتخاب شده نیازسال قبل از بازة  2جهت محاسبه سود پایدار به اطلاعات . است

در . باشدمی 1390تا  1385ی هاسالبین ، ساله 6از این رو قلمرو زمانی این پژوهش یک دورة 

استفاده  (حذف سیستماتیک) این پژوهش به منظور نمونه گیری از روش نمونه گیری هدفمند

دار در بورس اوراق بهاپذیرفته شده ی هاشرکتبدین منظور نمونة انتخابی شامل ، شده است

 : تهران خواهد بود که شرایط زیر را داشته باشند

پذیرفته شده در بورس درج شده ی هاشرکتدر فهرست  1382نام شرکت تا پایان سال  -1

 . باشد

 . سال مالی شرکت منتهی به پایان اسفند باشد -2

 . در بازة زمانی پژوهش تغییر سال مالی نداده باشد -3

 . املاتی شرکت به تابلوی غیر رسمی بورس منتقل نشده باشدنماد مع -4

 . لیزینگ نباشد بانک و، بیمه، یگذارسرمایهی هاشرکتجزء  -5

 . کلیه اطلاعات مالی آنها دسترس باشد -6

تعداد  ،پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانی هاشرکتبا اعمال شرایط مذکور از بین 

 . به عنوان نمونة آماری این پژوهش انتخاب شد( سال -شرکت 618) شرکت 103

 پژوهشهای یافته

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش

 . دهدمی نتایج آمار توصیفی متغیرهای پژوهش را نشان( 1) نگاره
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 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش(: 1) نگاره

 و بررسی مفروضات رگرسیون خطی کلاسیکها نوع داده

در  .ترکیبی استفاده شده استهای از روش دادهها این پژوهش به منظورآزمون فرضیه در

لیمر  Fتلفیقی از آزمون های تابلویی و دادههای ترکیبی به منظور انتخاب بین دادههای داده

همچنین به منظور انتخاب بین الگوی اثرات ثابت و الگوی اثرات تصادفی از . استفاده شده است

مفروضات . نشان داده شده است( 2) آزمون در نگاره 2نتایج این . اسمن استفاده شدآزمون ه

از میان مفروضات مذکور همسانی واریانس نقض ، رگرسیون خطی کلاسیک نیز بررسی شد

 . استفاده شد GLSگردید که برای رفع آن از روش 

 پژوهشهای لیمر و هاسمن مدل Fنتایج آزمون (: 2) نگاره

 انحراف معیار حداقل حداکثر میانه میانگین متغیر

P 14/4563 00/2580 00/53303 00/150 13/5089 
BV 19/2144 50/1833 00/11698 00/1258- 05/1348 

E 91/840 09/568 50/7668 37/2978- 96/1093 
SE 93/941 71/610 67/8252 29/947- 51/1129 

UE 02/101- 20/51- 80/4070 04/11231- 33/717 

 

 مدل

 آزمون هاسمن لیمر Fآزمون 

 نتیجه آزمون احتمال آماره  نتیجه آزمون احتمال آماره 

 اثرات ثابت 0000/0 74/203 تابلویی 0000/0 07/438 1مدل  1فرضیه 

 اثرات ثابت 0000/0 59/181 تابلویی 0000/0 10/399 2مدل

 اثرات ثابت 0000/0 79/91 تابلویی 0000/0 46/333 1مدل 2فرضیه 

 اثرات ثابت 0000/0 77/92 تابلویی 0000/0 16/320 2مدل

 اثرات ثابت 0000/0 30/85 تابلویی 0000/0 83/140 1مدل 3فرضیه 

 اثرات ثابت 0000/0 04/75 تابلویی 0000/0 54/124 2مدل
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 تجزیه و تحلیل نتایج

 آزمون فرضیه اول

بر ، اراجزاء پایدار و ناپایدتفکیک سود به "فرضیه اول این پژوهش به این صورت است که 

اعم از  اهشرکتاین فرضیه برای کل . "دارد تأثیرافزایش مربوط بودن اطلاعات حسابداری 

یعنی قبل ) برای آزمون این فرضیه ابتدا مدل دوم. محافظه کار و غیرمحافظه کار انجام شده است

س از یعنی پ) سپس مدل سومبرآورد شده است و ( از تفکیک اجزاء سود به پایدار و ناپایدار

نتایج حاصل از ( 4) و( 3) نگاره. برآورد شده است( تفکیک اجزاء سود به پایدار و ناپایدار

. دهدیم ترکیبی نشانهای آزمون این فرضیه را با استفاده از روش رگرسیون چند متغیره و داده

 ارزش دفتری هر سهم محاسبه شده برای متغیرهای p-valueدهدمی همانگونه که نتایج نشان

(BV )و سود هر سهم (E ،) توان نتیجه گرفت می از این رو. باشدمی 01/0کمتر از سطح خطای

 از سوی. سود هر سهم و قیمت هر سهم رابطة معنادار وجود دارد، که بین ارزش دفتری هر سهم

طای طح خدر س، دیگر ضریب برآورد شده برای متغیرهای ارزش دفتری هر سهم و سود هر سهم

م و سود هر سه، این موضوع بدین معنی است که بین ارزش دفتری هر سهم، مثبت است 01/0

 Fبنابراین علاوه بر این با توجه به اینکه احتمال آمارة . قیمت هر سهم رابطة مستقیم وجود دارد

از اعتبار این مدل معنادار بوده و  99/0توان گفت که در سطح اطمینان ، میباشدمی 01/0کمتر از 

 . بالایی برخوردار است

 ( مدل دوم) نتایج آزمون فرضیه اول(: 3) نگاره

titititi EBBVBP ,,2,10, εβ +++=
 

 سطح معناداری tآماره خطای استاندارد ضرایب  متغیر

     نماد عنوان

 0β 720/3128 453/153 388/20 000/0 عرض از مبدأ

 BV 269/0 072/0 698/3 000/0 ارزش دفتری هر سهم

 E 018/1 090/0 232/11 000/0 سود هر سهم

( 000/0)  ( احتمال) Fآماره 

07/35 

 85/0 ضریب تعیین

 618 تعداد مشاهدات 70/1 آماره دوربین واتسون
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 .سپس سود به اجزاء پایدار و ناپایدار تفکیک شده و ضریب تعیین مدل بررسی شده است

پس از تفکیک اجزاء پایدار و ناپایدار ، ضریب تعیین دهدمی نشان 4همانگونه که نتایج نگاره 

 . فرضیه اول این پژوهش رد خواهد شد، بنابراین. سود افزایش نیافته است

 ( مدل سوم) نتایج آزمون فرضیه اول(: 4) نگاره

 آزمون فرضیه دوم

تفکیک سود به اجزاء پایدار و ناپایدار در "فرضیة دوم این پژوهش بیانگر آن است که 

ی آزمون برا. "دارد تأثیربر افزایش مربوط بودن اطلاعات حسابداری ، محافظه کاری هاشرکت

مون شده است آز( یعنی قبل از تفکیک اجزاء سود به پایدار و ناپایدار) این فرضیه ابتدا مدل دوم

با . آزمون شده است( یعنی پس از تفکیک اجزاء سود به پایدار و ناپایدار) و سپس مدل سوم

و ( BV) محاسبه شده برای متغیرهای ارزش دفتری هر سهم p-value( 6) و( 5) توجه به نگاره

ود س، سهمبنابراین بین ارزش دفتری هر . باشدمی 01/0کمتر از سطح خطای (، E) سود هر سهم

 61/1آماره دوربین واتسون در این مدل . هر سهم و قیمت هر سهم رابطة معنادار وجود دارد

 Fعلاوه بر این با توجه به اینکه احتمال آمارة . است که نشان دهنده عدم خودهمبستگی است

اعتبار این مدل معنادار بوده و از  99/0توان گفت که در سطح اطمینان ، میباشدمی 01/0کمتر از

 . بالایی برخوردار است

tititititi UEBSEBBVBP ,,3,2,10, εβ ++++=
 

سطح  tآماره خطای استاندارد ضرایب  متغیر

 معناداری

     نماد عنوان

 0β 872/3118 789/154 149/20 000/0 مبدأعرض از 

ارزش دفتری هر 

 سهم

BV 242/0 075/0 212/3 001/0 

 SE 080/0 108/0 930/9 000/0 سود پایدار

 UE 925/0 103/0 905/8 000/0 سود ناپایدار

( 000/0)  ( احتمال) Fآماره 

038/35 

 85/0 ضریب تعیین

آماره دوربین 

 واتسون

 618 تعداد مشاهدات 71/1
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 ( مدل دوم) نتایج آزمون فرضیه دوم(: 5) نگاره

 .سپس سود به اجزاء پایدار و ناپایدار تفکیک شده و ضریب تعیین مدل بررسی شده است

پس از تفکیک اجزاء پایدار و ناپایدار ، ضریب تعیین دهدمی نشان 6همانگونه که نتایج نگاره 

 . فرضیه دوم این پژوهش رد خواهد شد، بنابراین. سود افزایش نیافته است

 ( مدل سوم) نتایج آزمون فرضیه دوم(: 6) نگاره

 

titititi EBBVBP ,,2,10, εβ +++=
 

سطح  tآماره خطای استاندارد ضرایب  متغیر

 معناداری

     نماد عنوان

 0β 931/2373 40/328 228/7 000/0 عرض از مبدأ

ارزش دفتری هر 

 سهم

BV 459/0 135/0 376/3 000/0 

 E 177/1 156/0 519/7 000/0 هر سهمسود 

 80/0 ضریب تعیین 04/25( 000/0)  ( احتمال) Fآماره 

 336 تعداد مشاهدات 61/1 آماره دوربین واتسون

tititititi UEBSEBBVBP ,,3,2,10, εβ ++++=
 

 سطح معناداری tآماره خطای استاندارد ضرایب  متغیر

     نماد عنوان

 0β 40/2358 76/328 173/7 000/0 عرض از مبدأ

ارزش دفتری هر 

 سهم

BV 532/0 154/0 448/3 000/0 

 SE 025/1 218/0 700/4 000/0 سود پایدار

 UE 216/1 161/0 542/7 000/0 سود ناپایدار

( 000/0)  ( احتمال) Fآماره 

62/24 

 80/0 ضریب تعیین

 336 تعداد مشاهدات 61/1 آماره دوربین واتسون
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 فرضیه سومآزمون 

تفکیک سود به اجزاء پایدار و ناپایدار در "فرضیة سوم این پژوهش بیانگر آن است که 

برای . "دارد تأثیربر افزایش مربوط بودن اطلاعات حسابداری ، غیرمحافظه کاری هاشرکت

آزمون  (یعنی قبل از تفکیک اجزاء سود به پایدار و ناپایدار) آزمون این فرضیه ابتدا مدل دوم

مون شده آز( یعنی پس از تفکیک اجزاء سود به پایدار و ناپایدار) شده است و سپس مدل سوم

کمتر از سطح ، محاسبه شده برای متغیرهای مستقل p-valueبا توجه به نتایج این فرضیه. است

سود هر سهم و قیمت هر سهم رابطة ، بنابراین بین ارزش دفتری هر سهم. باشدمی 10/0خطای 

از اعتبار  دهدمی را نشان 83/0همچنین ضریب تعیین این مدل که . معنادار وجود داردمستقیم و 

 . بالایی برخوردار است

 ( مدل دوم) نتایج آزمون فرضیه سوم(: 7) نگاره

. ه استمدل بررسی شد سپس سود به اجزاء پایدار و ناپایدار تفکیک شده و ضریب تعیین

پس از تفکیک اجزاء پایدار و ناپایدار ، ضریب تعیین دهدمی نشان 8همانگونه که نتایج نگاره 

فرضیه با  نتیجه این. فرضیه سوم این پژوهش رد نخواهد شد، بنابراین. سود افزایش یافته است

ی هاشرکتر این بدان معناست که چون د. مطابقت دارد( 2013) پژوهش بیزلند و همبرگ

 محافظه کار رعایت شده استی هاشرکتبیشتر از ها تطابق درآمدها و هزینه، غیرمحافظه کار

تفکیک  ،منفی بر مربوط بودن اطلاعات وجود ندارد تأثیربرای  کاریمحافظه، و از طرفی دیگر

ارزشی  مثبت بر ارتباط تأثیرغیرمحافظه کار موجب ی هاشرکتاجزاء پایدار و ناپایدار سود در 

 . شودمی اطلاعات

titititi EBBVBP ,,2,10, εβ +++=
 

 سطح معناداری tآماره خطای استاندارد ضرایب  متغیر

     نماد عنوان

 0β 38/3585 89/234 263/15 000/0 عرض از مبدأ

 BV 188/0 102/0 836/1 067/0 ارزش دفتری هر سهم

 E 008/1 160/0 265/6 000/0 سود هر سهم

( 000/0)  ( احتمال) Fآماره 

74/30 

 83/0 ضریب تعیین

 282 تعداد مشاهدات 66/1 آماره دوربین واتسون
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 ( مدل سوم) نتایج آزمون فرضیه سوم(: 8) نگاره

 ی و پیشنهاداتریگجهیتن

ر و غیر محافظه کای هاشرکتتفکیک اجزاء پایدار و ناپایدار سود در  تأثیردر این پژوهش 

برخی از . محافظه کار بر ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری مورد بررسی قرار گرفت

ممکن است از میزان مربوط بودن  کاریمحافظهکیفی اطلاعات حسابداری همچون های ویژگی

 محافظه کارانه توسط هری هاروشر پیش گرفتن د، علاوه بر این. اطلاعات حسابداری بکاهد

شود اجزای تشکیل دهنده می و این سبب ها،شرکت موجب تطابق نادرست درآمدها و هزینه

ه عمل کردن ب، بنابراین. و در نتیجه درآمد از ثبات کمتری برخوردار باشد، درآمد موقتی

شود سودها نسبت به حالتی که سطح کمتری از می محافظه کارانه حسابداری باعثی هاروش

ء همچنین تفکیک سود به اجزا. از ثبات کمتری برخوردار باشد، شودمی اعمال کاریمحافظه

 پایدار و ناپایدار به استفاده کنندگان در ارزیابی عملکرد و پیش بینی دقیق تر سود آتی کمک

ی هارکتشاء پایدار و ناپایدار سود در تفکیک اجز تأثیردر این پژوهش ، بر این اساس. کندمی

 .محافظه کار و غیر محافظه کار بر ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری مورد بررسی قرار گرفت

ق پژوهش تنها با فرضیه سوم پژوهش منطبهای با توجه به اطلاعات پژوهش به طور کلی یافته

ت که جداسازی اجزاء پایدار و غیر محافظه کار اسی هاشرکتتنها در ، به عبارت دیگر. است

گر دیی هاشرکتشود و در می ناپایدار سود موجب افزایش مربوط بودن اطلاعات حسابداری

 . ی بر مربوط بودن اطلاعات حسابداری نخواهد داشتتأثیر، این جداسازی

tititititi UEBSEBBVBP ,,3,2,10, εβ ++++=
 

سطح  tآماره خطای استاندارد ضرایب  متغیر

 معناداری

     نماد عنوان

 0β 80/3577 82/241 79/14 000/0 عرض از مبدأ

 BV 101/0 105/0 964/0 335/0 ارزش دفتری هر سهم

 SE 181/1 196/0 012/6 000/0 سود پایدار

 UE 827/0 186/0 423/4 000/0 سود ناپایدار

 84/0 ضریب تعیین 34/31( 000/0)  ( احتمال) Fآماره 

 282 تعداد مشاهدات 69/1 آماره دوربین واتسون
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 ریکامحافظهکه در خارج از ایران با محوریت موضوع ای گستردههای با توجه به پژوهش

ین داخلی به اهای شده و در پیشینه پژوهش به برخی از آنها اشاره شد و توجه در پژوهش انجام

 : شود موضوعات زیرمی پیشنهاد، موضوع

 ؛ با هزینه سرمایه کاریمحافظهبررسی رابطه بین 

 ؛ و اهرم مالی کاریمحافظهبررسی رابطه بین 

 ؛ با اصول راهبری شرکت کاریمحافظهبررسی رابطه بین 

 حسابرسی وهای با حق الزحمه کاریمحافظهبررسی رابطه بین 

ینده تواند در آمی با عدم تقارن اطلاعاتی و اندازه شرکت کاریمحافظهبررسی رابطه بین 

 . مورد توجه محققان قرار گیرد

 ی پژوهشهاتیمحدود

و ، دی استفاده شریگنمونهاز آنجایی که در این پژوهش از روش حذف سیستماتیک برای 

در تسری نتایج این پژوهش ، تولیدی شده استی هاشرکتموجب محدود شدن نمونه آماری به 

 . باید با احتیاط عمل شود هاشرکتبه سایر 

باید در تعمیم نتایج ، بوده است 1390تا  1385ی هاسال، با توجه به اینکه قلمرو زمانی پژوهش

 . یت گرددجنبه احتیاط رعا، ی قبل و بعد از آنهادورهبه 
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