
 

 مالیی هاورتصدر  بیشتر کاریمحافظه به منجر، شرکتی راهبری نظامهای مکانیزم بهتر توسط رتنظا 

یک جانبه  اقدامات عدم مالی و اطمینان ازی هاصورتدر  مندرج اطلاعات از صحت برای اطمینان

 یکارظهمحاف بررسی رابطه بین مالکیت دولتی و، پژوهش این هدف. گرددمی به نفع خویش مدیریت

مبتنی  کاریمحافظه معیار شرطی از کاریمحافظه برای سنجش، در این پژوهش. شرطی حسابداری است

رفته پذیی هاشرکت پژوهش جامعه آماری. شده است استفاده( مدل بال و شیواکومار) بر اقلام تعهدی

پژوهش  شرکت در نمونه آماری این 83، با روش حذفی که. در بورس اوراق بهادار تهران است شده

صورت بندی های آزمون فرضیه برای. است 1390 تا 1385ی هاسالدوره زمانی پژوهش  اند،قرار گرفته

 نتایج .مستقل بهره گیری شده است از رگرسیون چندگانه خطی و آزمون مقایسه میانگین دو جامعه شده

و از بین  دارد تأثیرشرطی حسابداری  کاریمحافظهسطح  بر مالکیت دولتی درصد دهدمی نشان آزمون

ا ب مثبتی اندازه شرکت رابطه( اندازه شرکت و اهرم مالی، )مدل در شده متغیرهای کنترلی وارد

 . دارد شرطی حسابداری کاریمحافظه با منفی شرطی داشته و اهرم مالی رابطه کاریمحافظه

 یتعهد اقلام ،یحسابدار یشرط کاریمحافظه، یدولت تیمالک: های کلیدیواژه
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 مقدمه

 مالی به شماری هاصورت کننده محدودهای میثاق که یکی از مهمترین کاریمحافظه 

، دبدون تردی. دلالت دارد هاداراییبر اعمال احتیاط در شناسایی و اندازه گیری درآمد و ، رودمی

ا آن رای واقع حتی عده در؛ باورهای حسابداران دارد در مهمی بی نهایت جایگاه کاریمحافظه

بیان همان ، در بیان افراطی کاریمحافظه(. 2004بیکس و دیگران)اند نامیده حسابداری اصل

یش بینی را پها همه زیان نکن اما پیش بینی هیچ سودی را": داردمی مسئله سنتی است که بیان

 یدگیقابلیت رس میزان لزوم بر این ضرب المثل را به عنوان تمایل حسابداری( 1997) باسو. "کن

. کندمی فسیرت عملیاتیهای نسبت به زیان برای شناسایی سودهای عملیاتی، بالاتر 1(تاییدپذیری)

 رایدر حسابداری ب کاریمحافظه، است شده کاریمحافظهانتقادهایی که تاکنون به  علیرغم

 . یافته است شگذشته افزای دهه رسد در چندمی دوام پیدا کرده و به نظرها قرن

از گذشته دور درتئوری حسابداری مطرح بوده و در عمل هنگام تهیه  کاریمحافظه 

 .گردیده استمی مالی به عنوان یکی از ابزارهای حمایت از حقوق مالکان اعمالی هاصورت

 داریحساب استانداردهای در تدوین به آن دادن اهمیت و به این مفهوم پیوسته و مستمر توجه

 محافظه کارانه از ویژگی فزونیهای باشد که بکارگیری و اعمال رویه آن دهنده اند نشانتومی

 . منافع بر مخارج برخوردار است

یشتر به ثروت ب دستیابی به دنبال سودآوری و همواره، به عنوان واحدهای اقتصادی هاشرکت 

علاوه  هاشرکت، است از مدیریت مالکیت جدایی آنها مهمترین گوناگونی که به علل. هستند

را نیز بر عهده  شرکت پاسخگویی به افراد بیرون از وظیفه، اقتصادیهای فعالیت انجام وظیفه بر

 اب. است مالی گزارشگری، پاسخگویی شکل براساس شواهد تجربی کاراترین. دارند

 که حسابداری اعتبار اعداد و ارقام... ورلدکام و، انرون: بزرگ نظیری هاشرکت ورشکستگی

که  وریط به؛ سوال رفته به شدت زیر، دهند-می مالی را تشکیل بخش گزارشگری مهمترین

 ،دیندار یزدی) مدیریت ندارند توسط شده تهیه مالیی هاصورت به اعتمادی انگذارسرمایه

 بخش اناطمین عوامل دیگر و نقش حاکمیت شرکتی سؤالی دربارهها این ورشکستگی(. 1389

 ریبمالی ف ارائه گزارشگری. کندمی ایجاد مالی گزارشگری بودن کامل و شفافیت درباره

بازار و  واکنش باعث هاشرکتاین  در حسابداری گوناگونهای استفاده سوء تأیید مانند، دهنده

 حاکمیت .است شده جهان نقاط و دیگر شرکتی در آمریکا محیط حاکمیت بهتر شدن به قانون
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 ظارتسهامداران در ن. مربوط است، و سازمانی به هم محیطیهای ویژگی مؤثر به انطباق شرکتی

 یئت مدیرهه استقلال همانند، شرکتی متفاوت از حاکمیت سازو کارهای توانند به، میبر مدیریت

حاکمیت شرکتی برای حسابرس در فرآیند حسابرسی  عوامل. اعتماد کنند و حسابرس مستقل

 (. 2011، دیسندر و همکاران) برای گواهی گزارشگری مالی اهمیت دارد

، توسعه حال در کشورهای در مخصوصاً، نوپا سرمایههای بازار ویژگی مهمترین از یکی 

 آنان توسط هاشرکت حقوق مالکانه از اعظمی بخش تملک و عمده انگذارسرمایهوجود 

های سازمان جمله از، ان عمدهگذارسرمایه حضور. نیست مستثنی قاعده از این نیز ما کشور. است

 آیا که کندمی ایجاد ذهن در را سؤال این سرمایه بازار در موسسات مالی و، دولتی بزرگ

شدن  کاراتر موجب که بالا کیفیت با مالی ارایه اطلاعات جهت در تواندمی مالکیت ساختار

 بهتر تخصیص نتیجه در و مالیهای کنندگان صورت استفاده بهترهای گیری تصمیم و بازار

 نحوه در تغییراتی باید اینکه و یا باشد مؤثر، شودمی بالاتر افزوده ارزش با صنایع مایه بهسر

 بزرگهای و شرکتها سازمان ها،نهاد مخصوصا، مختلف بین سهامداران سرمایه تخصیص

 مالکیت ساختار در تغییراتی کاراتر گیرد؟ آیا لازم است برای دستیابی به بازاری صورت

 از خاصی طبقات یگذارسرمایه برای راهایی محدودیت حتی و کنیم ایجاد هاشرکت

 بگیریم؟ نظر در سهامداران

 کیفیت جمله از ها،شرکت مختلف بر ابعاد آن تأثیر و مالکیت ساختار اخیرهای سال در 

 و رشد حال درهای میان اقتصاد در خصوص به و کشورها اکثر در آن دلیل رواج به سود

 مطرح شرکتی ادبیات حاکمیت در مهم مسائل از یکی عنوان به، و آسیا اروپا ینوپاهای بازار

سود  نوعی به کارانه محافظه سود، اخیرا که اهمیت دارد جهت بدان موضوع این. است شده

 نسبتها زیان سریعتر شناسایی)ها زیان وها سود شناسایی در تقارن عدم و شده تلقی باکیفیت

از طرف دیگر بررسی . داده است افزایش را مالیهای صورت اعداد کایات قابلیت(، ها سود به

، بلندمدت دید افق با یک ها،شرکت عمده مالکان متون و مطالعات مختلف نشانگر این است که

 جلوگیری( واهی سودهای ارائه پی در) آتی سودهای تقسیم از، نموده مدیریت را هاشرکت

از  تا کنندمی تحریک بالا سودهای ارائه به را مدیریت، مدت کوتاه دید افق با یا و نمایندمی

 موضوع یک عنوان به همچنان، استفاده نمایند مثبت سودهای تعدیل از ناشی قیمت افزایش

مالکیت دولتی  تأثیر، حال این با (.1389، حساس یگانه و شهریاری) است مانده تحقیق باقی قابل
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 نگرفته توجه قرار مورد و نیافته بسط خوبی به هنوز اهشرکتکاری  محافظه اعمال میزان بر

 . است

مطرح  پژوهش فرضیه و نظری چارچوب در ادامه: است یافته سازمان زیر شرح به مقاله ادامه 

 رگرسیون مدل، پژوهش روش سوم در قسمت. شودمی بیان حاضر مطالعه ازای پیشینه، گشته

 پژوهش آماری نتایج، چهارم در قسمت واند شده داده شرح مطالعه متغیرهای و مورد استفاده

 . است شده ارائه گیری بخش انتهایی نیز نتیجه در و

 ادبیات و چارچوب نظری پژوهش

 شرطی حسابداری کاریمحافظه

 ار هیچ سودی» : است نموده تعریف این گونه را کاریمحافظهبلیس  1924 در سال اولین بار 

مبنای ، کاریهمحافظ از بلیس تعریف این. «کنید پیش بینی راها زیان همه اما؛ نکنید پیش بینی

فراطی ا رسد این تعریف بر مفهوممی لیکن به نظر. شرطی حسابداری است کاریمحافظه تعریف

  .و عدم شناسایی هرگونه سودی استها دارد که شناسایی تمام زیان دلالت شرطی کاریمحافظه

پذیری  شوند که قابلیت تاییدمی زمانی شناسایی ودها تنهاس، شرطی افراطی کاریمحافظهدر  

 است کهای هزینه آن دلیل؛ نیست پسندیده افراطی شرطی کاریمحافظه. باشند صدرصد داشته

ها ناطلاعات مربوط به آ که تاخیر در شناسایی سودها. شودمی ناشی اطلاعات نبودن موقع به از

ف هد برای و هم مدیران تعیین پاداش برای ی هدفبرا هم، دارند قابلیت رسیدگی بالایی

اجازه ، گیقابلیت رسید قاعده به کارگیری. بر هستند هزینه سهامداران برای نقدی سود تصویب

اداش پ پرداخت برای افراطی کاریمحافظه که دهدمی زمانی تر از -به موقع، پرداخت پاداش را

 (. 1389حساس یگانه و شهریاری) نمایدمی تعیین

 حاکمیت شرکتی

باشد یم کنترلی درون شرکتی و برون شرکتیهای از مکانیزمای مجموعه حاکمیت شرکتی 

ز ا سو و نیازها و اختیارات هیئت مدیره را از یک حقوق صاحبان سهام که تعادل مناسب میان

هام و ساطمینان معقولی را برای صاحبان ها نماید و در نهایت این مکانیسممی دیگر برقرار سوی

 یشانگذاررمایهس نماید مبنی بر اینکهمی ذینفع فراهمهای تهیه کنندگان منابع مالی و سایر گروه
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، لیمشایخی و اسماعی) ارزش آفرینی لحاظ خواهد شد برگشت شده و مکانیزم با سود معقولی

1385 .) 

 حسابداری کاریمحافظهساختار مالکیت و 

 ارائه فرضیه سه تاکنون( کاری محافظه) کیفیت سود و مالکیت ساختار میان ارتباط مورد در

 استدلال گونه این، فرضیه این طرفداران. است فعال نظارت فرضیه، اول فرضیه: شده است

 زیادی توانایی و انگیزه هستند که نگری مدت بلند انگذارسرمایه، داران که بلوک کنندمی

(. 1389، حساس یگانه و شهریاری؛ 1994 ،کینی و بروس) دارند فعالانه مدیران نظارت برای

 سهامداران چه اگر که این اول؛ کنندمی ذکر را دلیل دو آن طرفداران، فرضیه این از درحمایت

 حدی به آنها سرمایه بزرگی اندازه ولی، دارند را خودهای گذارسرمایه اختیار فروش بزرگ

 آن ارزش کاهش سهام وهای متقی قراردادن تأثیر تحت بدون در اختیارشان سهام که است

 این باعث و بپذیرند را مدتی بلند استراتژی که آنها مجبورند، بنابراین و نیست فروش قابل

سهامداران  به نسبت داران بلوک که این دوم. شودمی مدیر فعالانه نظارت برای آنها بیشتر انگیزه

 آنها اکثر چون، دارند مالیهای کاراتر صورت و دقیقتر ارزیابی برای بالاتری توانایی کوچک

 را بالاتری امکانات که بزرگ هستندهای شرکت وها زمان سا و نهادی انگذارسرمایه میان از

 . دارند اختیار در

 موجود اطلاعات تجربه با انگذارسرمایه که رسدمی نتیجه این به( 1990) هند، برای مثال

 که رسدمی نتیجه این به 1989 سال در شیپر. کنندمی تفسیر تر دقیق را اعلام شدههای سود در

 و بدون ها،شرکت در اهمیت با منافع، زیاد مالی با تخصص متمرکز کننده استفادههای گروه

های دستکاری دادن برگشت برای احتمالی نمایندگان، رفتارهایشان در محدودیتی گونه هیچ

 . هستند سود

 با ارتباط در مدیران را رفتار داران بلوک فت کهتوان گمی، شده ذکر دلایل به توجه با

 . نمایند اعمال بیشتری کاری محافظه نهایت در و اصلاح کنند کیفیت بی سودهای گزارش

        ؛شخصی منافع فرضیه -1: وجوددارد رقیب فرضیه دو، فعال نظارت فرضیه مقابل در

 بیشتری احتمال که این باورند بر شخصی منافع فرضیه طرفداران. اتحاد استراتژیک رضیهف-2

 محرمانه به اطلاعات دسترسی همچون، خاصی منافع از بزرگ انگذارسرمایه که دارد وجود

حساس یگانه و ؛ 1993، کیم) ببرند بهره، شود استفاده اهداف معاملاتی جهت در تواندمی که
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 رسدمی نظر به یرتوجیه پذ مسأله این، شودمی متمرکز مالکیت که زمانی(. 1389، شهریاری

 استثمار سهامداران و منافع کسب جهت در خود حقوق کنترلی از بزرگ سهامداران که

 نشوند تشویق ممکن است داران بلوک، باشد صحیح فوق فرضیه اگر. کنند استفاده کوچک

 رابطه تواند نشانهمی این و کنند ترغیب کارانه محافظه گزارش سودهای برای را مدیران که

 بین منفی رابطه وجود از حمایت در. کاری باشد محافظه و ان بزرگگذارسرمایه ینب منفی

 و داران که بلوک گویدمی استراتژیک اتحاد فرضیه، کاری و محافظه ان عمدهگذارسرمایه

 بر مدیران نظارت ،همکاری این و بینندمی یکدیگر به نفع را جانبه دو تبانی و همکاری مدیران

 در را سهامداران سایر درک و دهدمی کاهش، ببرد بالا را شرکت ارزش است ممکن که را

 بلوک و مدیران بین نزدیک آنها رابطه چون، دهدمی قرار منفی تأثیر تحت سود مورد کیفیت

 بین منفی رابطه این اساس بر و کنندمی قلمداد شان شدن واقع مورد استثمار باعث را داران

، حساس یگانه و شهریاری؛ 1988، پاند) ابل مشاهده خواهد بودکاری ق و محافظه مالکیت عمده

1389 .) 

 هشوپیشینه پژ

بهبود  هب بالقوه به شکل تواندمی شرطی کاریمحافظه که معتقدند( 2005) بال و شیواکومار

ها شناسایی زودتر زیان، بدهی در قراردادهای. کارایی قراردادهای بدهی و پاداش منجر شود

. رساندمی یاری قرارداد سریعتر تخطی از را در فهمیدنها وام دهنده، یی سودهابه شناسا نسبت

یری شود و تنها یک سوگ ارتقای کارایی قراردادها موجب تواندنمی غیر شرطی کاریمحافظه اما

ها یتوانند برای تعدیل پیش بینمی ان و سایر طرفین قراردادهاگذارسرمایهحسابداری است که 

 . ده کننداز آن استفا

بررسی کردند ، کشور 20های از شرکت نمونه هایی با استفاده از( 2006) هی و تیتیل، براون

. دهدیم قرار تاثیر تحت را حسابداری عایدات اطلاعاتی محتوای مشروط که آیا محافظه کاری

 سطح هب محتوای اطلاعاتی عایدات حسابداری با محافظه کاری مشروط ارتباط دریافتند کهها آن

محافظه  تربیش تعهدی با سطح در کشورهایی. بستگی دارد آن کشور تعهدی( استفاده از روش)

 اریبا این موضوع که محافظه کها نتایج آن. رابطه مثبت دارد مشروط با محتوای اطلاعاتی کاری

قلام از ا در استفاده فرصت طلبانه مدیریت قراردادی مفیدی در کاهش رفتار مشروط نقش
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محافظه کاری  مزایای که است این بیانگرها نتایج آن، هرچند. است سازگار، دارد تعهدی

 . دو در کشورهایی با سطح تعهدی پایین تر مزیتی ندار( بستگی به شرایط دارد) محیطی مشروط

و  هیئت مدیرههای بین ویژگی ارتباط بررسی به(، 2009) گارسیا و لارا و دیگران

 بررسی جهت. پرداختند 1997-2002 دوره طی اسپانیایی شرکت 193 از با استفاده کاریمحافظه

و  گمپرز شاخص نظام راهبری شرکتی نظیر بیرونی از معیارهای راهبری شرکتی نظام معیارهای

و تعداد  موظف مدیران نسبت، درونی نظیر تفکیک ریاست هیئت مدیره از مدیر عامل معیارهای

 یکارمحافظهسنجش  جهتها روش مورد استفاده آن. استفاده گردید هیئت مدیره جلسات

. بود( 2000) گیولی و هاین و( 2005) تعهدی بال و شیوا کومار ارقام و(، 1997) روش باسو

برای  کاریمحافظهنتیجه چنین شد که نظام راهبری شرکتی قوی نقش مهمی در استفاده از 

 . هشدار به ذینفعان جهت بررسی علل موضوع دارد

رابطه ی حاکمیت شرکتی با محافظه کاری » در تحقیقی تحت عنوان ( 2009) کارانچی و هم

 .برای سنجش محافظه کاری حسابداری استفاده کردند( 2007) خان و واتز C-Scoreاز معیار« 

که در  این نتیجه رسیدند به 2004تا  1996های بورس تایوان و از سالهای در بین شرکتها آن

 هیئت ه یانداز و همچنین بوده نهادی سرمایه گذاران اختیار در ر سهام شانشرکت هایی که بیشت

رکت دیگر در ش از طرف. است کمتر محافظه کارانه نیاز به حسابداری بزرگی دارند مدیره ی

در اختیار مدیریت بوده و همچنین شرکت هایی که وظیفه ی رئیس ها آن بیشتر سهام هایی که

ه نیاز به سیستم گزارشگری محافظه کاران، عهده ی یک شخص است هیئت مدیره و مدیرعامل بر

 . شودمی بیشتر احساسها در آن

های اثر ساز وکارهای نظام رهبری شرکتی را بر تقلیل هزینه(، 2012) گل و همکاران

، 2006الی  2003ی هاسالطی ( پاکستان) های پذیرفته شده در بورس کراچینمایندگی شرکت

های هزینه اندازه گیری جهت هادارایی گردش نرخ از محققین. ار دادندمورد آزمون قر

، هیئت مدیره اندازه، مالکیت بیرونی، مالکیت نهادی، مدیریتی مالکیت متغیرهای نمایندگی و از

یئت ه پاداش و استقلال ساختار، و مدیرعامل هیئت مدیره ریاستهای سمت به توأمان انتصاب

 کیتمال داد نشان نتایج. کردند راهبری شرکتی استفاده های نظامسازوکار مدیره به عنوان

( به استثنای اندازه هیئت مدیره) نظام راهبری شرکتی سایر سازو کارهای مدیریتی و نهادی و

  .شوندمی نمایندگیهای مثبت با نرخ گردش دارایی دارند و موجب کاهش هزینهای رابطه
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 ریکامحافظهاطمینان بیش از حد مدیریتی و “عنوان  در پژوهشی با( 2013) احمد و دوئلمن

اطمینان بیش از حد مدیریتی بر محافطه کاری شرطی و غیر شرطی  تأثیربه بررسی “حسابداری 

دادند  و نشاناند ات بررسی کردهتأثیرنقش نظارت خارجی قوی را براین ، پرداخته و همچنین

 شرطی و غیر شرطی شده و نظارت کاریظهمحافکه اطمینان بیش از حد مدیریتی باعث کاهش 

 . رددگنمی کاریمحافظهاطمینان بیش از حد مدیریتی بر  تأثیرخارجی قوی سبب کاهش 

و  آینده تقارن اطلاع رابطه بین عدم“ عنوان تحت در پژوهشی( 1387) رضازاده و آزاد

و معنی دار  ه مثبتپرداخته و به این نتیجه رسیدندکه رابط”در گزارش گری مالی کاریمحافظه

در  شده اعمال کاریمحافظه ان و سطحگذارسرمایهبین  میان عدم تقارن اطلاعات آینده

ا به تقاض، انگذارسرمایهمالی وجود دارد و با افزایش عدم تقارن اطلاع آینده بین ی هاصورت

 . یابدمی در گزارش گری مالی افزایش کاریمحافظهاعمال 

 اجزاء و کاریمحافظهمیثاق  در تحقیق خود به بررسی ارتباط بین( 1389) اعتمادی و همکاران

در بورس اوراق بهادار تهران و ارائه مدلی  پذیرفته شدهی هاشرکتتامین مالی در های هزینه

های یافته هنتیج. پرداختند هاشرکتدر  حسابداری کاریمحافظه رعایت برای پیش بینی میزان

سابداری ح کاریمحافظه بین برخی از اجزاء هزینه تامین مالی با یهمبستگ وجود حاکی از آنها

 . باشدمی حسابداری کاریمحافظه برای اندازه گیری ارائه مدلی و

بررسی رابطه بین تمرکز مالکیت و “در پژوهشی با عنوان ( 1389) حساس یگانه و شهریاری

رهای دند که با در نظر گرفتن متغیبه این نتیجه رسی”در بورس اوراق بهادار تهران کاریمحافظه

 کاریهمحافظرابطه منفی معناداری میان تمرکز مالکیت و ... رشد و، اندازه: از قبیل، کنترلی

منافع شخصی و اتحاد استراژیک و های وجود دارد که این نتیجه گیری مطابق با فرضیه

 . ناهماهنگ با فرضیه نظارت فعال است

 کاریمحافظهبررسی عوامل موثر بر اعمال “ژوهشی با عنوان در پ(، 1390) فروغی و عباسی

ژوهش نتایج پ. حسابداری آزمون کردند کاریمحافظهعوامل مختلف را بر  تأثیر“حسابداری 

 .با اندازه شرکت و میانگین عمر شرکت منفی است کاریمحافظهنشان داد ارتباط بین ها آن

 ،زش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهامبا نسبت ار کاریمحافظههمچنین ارتباط بین 

ی میانگین عدم اطمینان خاص شرکت و میانگین عکس معیار طول چرخه، اهرم مالی

 . ی مثبت و معنادار استگذارسرمایه
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 پژوهشهای فرضیه

مطرح شده و های های انجام شده در دنیا جهت پاسخگویی به پرسشبا تعمق در پژوهش

 . های زیر تدوین شده استفرضیه، شدستیابی به هدف پژوه

جود و شرطی حسابداری رابطه معنا داری کاریمحافظهبین مالکیت دولتی و ( فرضیه اول

 . دارد

با درصد مالکیت دولتی بالا متفاوت از ی هاشرکتشرطی در  کاریمحافظه( فرضیه دوم

 . با درصد مالکیت دولتی پایین استی هاشرکت

 اری و قلمرو زمانی تحقیقنمونه آم، جامعه آماری

از رابطه خاصی جهت برآورد حجم نمونه و نمونه ، تعیین نمونه آماری حاضر برای پژوهشدر 

ر آن دسته به عبارت دیگ. گیری استفاده نشده است بلکه از روش حذفی استفاده گردیده است

 ری انتخاب و مابقیبه عنوان نمونه آما، جامعه آماری که شرایط زیر را دارا بودندهای از شرکت

 . انتخاب نمونه در زیر ارائه شده است شرایطاند حذف شده

اه هرسال منتهی به پایان اسفندم هاشرکتسال مالی ، برای رعایت قابلیت مقایسه پذیری آنها. 1

 . باشد

هیچگونه توقف فعالیت نداشته و دوره مالی خودرا تغییر نداده ، طی قلمروزمانی پژوهش. 2

 . باشند

 . برای پژوهش دردسترس باشدهاشرکتی اطلاعات موردنیاز ازکلیه. 3

ی هاشرکت، واسطه گران مالی، ی سرمایه گذاریهاشرکت) و موسسات مالی هابانکجزء . 4

 . نباشند( و بیمهها لیزینگ، هلدینگ

در نمونه  1390تا سال  1385ی هاسالشرکت طی  83فوق تعداد های با اعمال محدودیت

 . این پژوهش قرار گرفته است آماری

 پژوهشهای و ابزار تحلیل داده هاروش

 ابزاری مناسب انتخاب، مورد نیاز است پژوهش هایی که برای انجامداده پس از جمع آوری 

 جامان منظور به. خاصی دارد اهمیت ها،متغیر به مربوط اطلاعات تحلیل و به منظور محاسبه
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از نرم ، و همچنین تحلیل آنها پژوهشو اطلاعات مورد نیاز ا هآماده نمودن داده و محاسبات

 . استفاده شده است( 18نسخه ) SPSSو Excelهای افزار

 پژوهش و تعاریف عملیاتی آنهاهای متغیر

 داری موردشرطی حساب کاریمحافظهبا توجه به این که در این مطالعه رابطه مالکیت دولتی و  

ه حسابداری به عنوان متغیر وابسته در نظر گرفته شده ک کاریمحافظه، بررسی قرارگرفته است

به عنوان  نیز مالکیت دولتی درصدو  شودمی استفاده بال و شیواکومار برای محاسبه آن از مدل

 رکتش های خاصویژگی این پژوهش برخی از همچنین در، شده مستقل در نظر گرفته متغیر

  اند.متغیرهای کنترلی در نظر گرفته شده به عنوان مالی شرکت و اهرم اندازه مثل

 

 

 

 

 

 

 . باشدمی مدل چند متغیره رگرسیونی آزمون فرضیه تحقیق به شکل زیر

itLEV3+ � itSIZE2+ � itGOV_OWN1+ �0 = � itCONSER_C+𝜀𝑖𝑡 

- : itCONSER_C شرطی حسابداری کاریمحافظهعبارت است از شاخص 

- : itGOV_OWN درصد مالکیت دولتیعبارت است از 

-itSIZE :عبارت است ازشاخص اندازه شرکت 

-itLEV :عبارت است از اهرم مالی 

 (:  فلوچارت متغیرهای پژوهش1) شکل

 

متغیر 

 وابسته

 کنترلیهای متغیر

اهرم 

 مالی

 اندازه

 شرکت
محافظه 

کاری 

 شرطی

 غیر مستقلمت

مالکیت 

 دولتی
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 متغیر وابسته

 شرطی حسابداری برای سنجش کاریمحافظهبه پیروی از مالکیت دولتی و  در این پژوهش

 مدل بال و) مبتنی بر اقلام تعهدی کاریمحافظهشرطی حسابداری از معیار  کاریمحافظه

 : استفاده شده است که مدل مزبور به شرح زیر است( یواکومارش

TACCi,t = �0 + �1 * DCFOi,t + �2*CFOi,t + �3*DCFOi,t *CFOi,t +�i 

 : که در آن

 TACC = مجموع اقلام تعهدی 

 نقدی عملیاتی بعلاوه هزینه استهلاک بدست اقلام تعهدی از تفاوت سود خالص و جریان 

 (2005 کوماربال و شیوا . )آیدمی

CFO   = جریان نقد حاصل از عملیات 

 =DCFO  یک متغیر مجازی است که اگرCFO  منفی باشد مقدار این متغیر معادل یک و

 . در غیر این صورت برابر با صفر است

 در این رابطه. در دوره مورد بررسی است i برای شرکت کاریمحافظهدر این مدل معیار   3�

                   نقدی در هنگام وجود اخبار خوب وهای م تعهدی و جریانهمبستگی بین اقلا  2�

نقدی در هنگام وجود اخبار بد را اندازه های همبستگی بین اقلام تعهدی و جریان 3� +2�

اقلام  ،نقد منفیهای بدین معنی است که در هنگام وجود جریان کاریمحافظه. کندمی گیری

در ، ی هستندبا احتمال بیشتری منف، تحقق نیافتههای ی سریع تر زیانتعهدی نیز به دلیل شناسای

  3�هر چه ، بنابراین. نقد مثبت وجود نداردهای حالی که این رابطه در هنگام وجود جریان

شتر و در نتیجه بی( خوب و بداخبار) یاقتصادهای بزرگتر باشد رفتار نامتقارن در قبال سود و زیان

  (1388، و مهرانی و همکاران 93، 2005، بال و شیوا کومار خواهد بودبیشتر  کاریمحافظه

 متغیرهای مستقل

 متغیر مستقل در این پژوهش درصد مالکیت دولتی است که نشان دهنده مجموع سهام در

 . باشدمی دولتی و شبه دولتیهای اختیار ارگان



 
 

 

 1393، پاییز 14 شمارهچهارم، سال ، فصلنامه پژوهش حسابداری ��

 متغیرهای کنترلی 

 یمرمنز. آیدمی پایان دوره بدستی هاداراییکه از لگاریتم طبیعی جمع : اندازه شرکت -1

محافظه ، رسیاسی بیشتهای ی بزرگتر به علت وجود حساسیتهاشرکتکندکه می بیان( 1983)

 ( تئوری هزینه سیاسی) نمایندمی کاری بیشتری اعمال

 انتهای دورهی هاداراییبر مجموع ها برابر است با مجموع بدهی: اهرم مالی -2

 وهشپژهای یافته

 آمار توصیفی

 . ارائه شده است 1 نگارهدر ها نتایج حاصل از تحلیل توصیفی داده

 تحقیقهای تحلیل توصیفی داده: (1) نگاره

شرطی حسابداری در  اریکمحافظهمیانگین  دهدمی توصیفی نشانهای نتایج آماره

و حداکثر برابر با  -12/2برابر با  کاریمحافظهحداقل ، باشدمی 149/0نمونه برابر با ی هاشرکت

 درصد از اهرم مالی استفاده %5/61نمونه به طور متوسط ی هاشرکتهمچنین . باشدمی 01/2

سایر نتایج . باشدمی درصد %2/19میانگین مالکیت دولتی در بین مشاهدات نیز برابر با . نمایندمی

 . بالا ارائه شده است نگارهدر 

 بررسی نحوه توزیع داده ها

اسمیرنوف استفاده شده است که نتایج در -برای آزمون فرضیه فوق از آزمون کولموگوروف

 . ارائه شده است 2 نگاره

 علامت متغیر

تعداد 

مشاهدا

 ت

 چولگی میانه میانگین
کشیدگ

 ی

انحرا

 ف 

 معیار

حداق

 ل

حداک

 ثر

مالکیت 

 دولتی
GOV_OW

N 
498 192/0 055/0 313/1 698/0 253/0 000/0 95/0 

اندازه 

 شرکت
SIZE 498 

756/1

1 

560/1

1 
613/0 674/0 365/1 9 16/16 

 LEV 498 615/0 627/0 اهرم مالی
247/0

- 
340/0 195/0 000/0 93/0 

کارمحافظه

 شرطی ی
CONSER_c 498 149/0 110/0 

233/0

- 
159/0 784/0 

12/2

- 
01/2 
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 اسمیرنوف -نتایج آزمون کولموگوروف : (2) نگاره

 

 شرطی کاریمحافظه) که توزیع متغیر وابسته تحقیق دهدمی نشان( k-s) نتایج آزمون

دازه توزیع متغیرهای ان دهدمی همچنین نتایج نشان. کندمی مال پیرویاز توزیع نر( حسابداری

 . باشدمی شرکت و اهرم مالی نیز نرمال

 همبستگی بین متغیرها نگاره

در این تحقیق جهت تعیین همبستگی بین متغیرهای کمی از همبستگی پیرسون استفاده شده 

 . شده است ارائه 3 نگارهاست که ماتریس همبستگی بین متغیرها در 

 ماتریس همبستگی پیرسون : (3) نگاره

مالکیت  دهدمی نشان، ارائه شده است 3 نگارهنتایج ماتریس همبستگی بین متغیرها که در 

 .شرطی حسابداری و اندازه شرکت همبستگی مثبت و معنی داری دارد کاریمحافظهدولتی با 

اندازه  با شرطی حسابداری نیز کاریمحافظه دهدمی نتایج آزمون همبستگی نشان، همچنین

 . شرکت همبستگی مثبت و با اهرم مالی همبستگی منفی و معنی داری دارد

 Zآماره  علامت متغیر
 Zی داری آماره سطح معن

 (P-Value ) 

 GOV_OWN 990/4 000/0 مالکیت دولتی

 SIZE 184/1 107/0 اندازه شرکت

 LEV 274/1 095/0 اهرم مالی

 CONSER_c 931/0 352/0 شرطی کاریمحافظه

 GOV_OWN CONSER_c SIZE LEV علامت متغیر

    GOV_OWN 1 مالکیت دولتی

 CONSER_c شرطی کاریمحافظه
123/0 

** 
1   

 SIZE اندازه شرکت
125/0 

** 

116/0 

** 
1  

 -LEV 011/0 اهرم مالی
119/0- 

** 
007/0- 1 

 اطمینان %99و  %95در سطح * و ** معنی دار به ترتیب 
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 ی اول نتایج آزمون فرضیه

 : داردمی فرضیه اول بیان

 . شرطی حسابداری رابطه وجود دارد کاریمحافظهبین مالکیت دولتی و 

 : برای آزمون فرضیه اول از مدل چند متغیره زیر استفاده شده است

 

 . ارائه شده است 4 نگارهه آزمون مدل فرضیه فوق در نتیج

 ی اولنتایج آزمون فرضیه: (4) نگاره

نی شرطی حسابداری رابطه مع کاریمحافظهبین مالکیت دولتی و  دهدمی آزمون نشان نتایج

. رد نمود %5توان در سطح خطای نمی فرضیه اول تحقیق را، بنابراین. دار و مثبتی وجود دارد

رکت اندازه ش، از بین متغیرهای کنترلی وارد شده در مدل دهدمی نتایج تحقیق نشان، همچنین

رطی ش کاریمحافظهشرطی داشته و اهرم مالی رابطه منفی با  کاریمحافظها رابطه مثبت ب

 . است %95در ضمن رابطه هر دو متغیر کنترلی با متغیر وابسته در سطح اطمینان . حسابداری دارد

tititititi LEVSIZEOWNGOVCCONSER ,,3,2,1, )()()_(_ εβββα ++++=

 نماد نام متغیر
 ضریب

 (Beta ) 
 tآماره 

سطح 

معنی 

 داری

 بررسی هم خطی

مقادیر 

 ویژه

شاخص 

 وضعیت

 - - α  978/0- 328/0 مقدار ثابت

 ماالکیت دولتی

 

() GOV_OWN

1β 

109/0 462/2 0014/0 984/0 016/1 

 SIZE 102/0 285/2 0023/0 984/0 016/1 (2β)  اندازه شرکت

 LEV 117/0- 650/2- 008/0 1 1 (3β)  اهرم مالی

کل مدل 

 رگرسیون

-F Pآماره 
Value 

 -آماره دوربین

 واتسون

 (D-W ) 

ضریب تعیین و ضریب تعیین 

 تعدیل شده

711/12 000/0 984/1 
158/0=2R 

143/0=2AdjR 
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 ی دوم نتایج آزمون فرضیه

 : داردمی فرضیه دوم بیان

با ی هاشرکتاز  بالا متفاوتبا درصد مالکیت دولتی ی هاشرکتشرطی در  کاریمحافظه

 . درصد مالکیت دولتی پایین است

 نتایج آزمون فرضیه دوم: (5) نگاره

ی مقدار آماره، ارائه شده است 5 نگارهبا توجه به نتایج آزمون مقایسه میانگین دو جامعه که در 

F  کمتر از سطح خطای مورد پذیرش، 009/0و سطح معنی داری آن برابر با  826/6برابر با 

با  Tاز آزمون ، بنابراین. شودمی دو گروه ردهای فرض برابری واریانس، بنابراین. باشدمی

با فرض عدم تساوی  tسطح معنی داری آماره . شودمی درجات آزادی تعدیل شده استفاده

ین دو گروه در عامل بین میانگ دهدمی است که نشان %29دو گروه برابر با های واریانس

رفت توان نتیجه گ، میبنابراین. شرطی حسابداری تفاوت معنی داری وجود دارد کاریمحافظه

فرضیه دوم  ،بنابراین. دارد تأثیرشرطی حسابداری  کاریمحافظهدرصد مالکیت دولتی بر سطح 

میانگین  دهدمی نتایج نشان، همچنین. رد نمود %95توان در سطح اطمینان نمی تحقیق را

با ی هاشرکتو در  %254با درصد مالکیت دولتی بالاتر برابر با ی هاشرکتدر  کاریمحافظه

بر  مثبت درصد مالکیت دولتی تأثیربنابراین . باشدمی %89درصد مالکیت دولتی پایین تر برابر با 

 . شودمی تایید %95شرطی حسابداری در سطح اطمینان  کاریمحافظه

 یبحث و نتیجه گیر

شرطی  کاریهمحافظ رابطه بین مالکیت دولتی و تحقیق این در ها،با توجه به تحلیل فرضیه 

 یهدارای دو فرض این تحقیق، نظر قرار گرفت تحقیق مدهای داده تحلیل از طریق حسابداری

شرطی  کاریمحافظهمبنی بر بررسی وجود رابطه بین مالکیت دولتی و  فرضیه اول باشد کهمی

 میانگین دو گروه

  (شرطی حسابداری کاریمحافظه) 

 آزمون تساوی واریانس دو گروه 

 ( آزمون لوین) 

 آزمون تساوی میانگین دو گروه 

 ( مستقل tآزمون ) 

مالکیت دولتی 

 بالا

 تیمالکیت دول

 پایین
 ( F) آماره

سطح معنی 

-P) داری

Value ) 

 ( t) آماره

سطح معنی 

-P) داری

Value ) 

254/0 089/0 826/6 009/0 198/2 029/0 
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 ونمورد آزم بال و شیوا کومار که از طریق مدل باشدمی مطالعه موردی هاشرکتدر  حسابداری

 سابداریشرطی ح کاریمحافظهو نتیجه این مدل وجود رابطه بین مالکیت دولتی و  قرار گرفت

 ،از بین متغیرهای کنترلی وارد شده در مدل و. کندمی مورد مطالعه را تاییدی هاشرکتدر 

الی شرطی داشته و اهرم م کاریمحافظهرابطه مثبت با  اندازه شرکت( اهرم مالیاندازه شرکت و )

( 2009) شرطی حسابداری دارد و با تحقیقات گارسیا لارا و همکاران کاریمحافظهرابطه منفی با 

درصد مالکیت دولتی بالا  بای هاشرکتشرطی در  کاریمحافظهفرضیه دوم . همسو است

 تأثیر که حاصل شد این نتیجه پردازدمی درصد مالکیت دولتی پایینبا ی هاشرکتاز  متفاوت

 تایید %95اطمینان  شرطی حسابداری در سطح کاریمحافظهدرصد مالکیت دولتی بر  مثبت

همسو بوده ومغایر با مطالعه حساس یگانه و ( 2009) شود و با تحقیقات چی و همکارانمی

 باشد ( می1389) شهریاری

 انگیزه هستند که نگری مدت بلند انگذارسرمایه، داران که بلوک شودمی لاستدلا اینگونه

حساس یگانه و ؛ 1994، کینی و بروس) دارند فعالانه مدیران نظارت برای زیادی توانایی و

 این اول؛ کنندمی ذکر را دلیل دو آن طرفداران، فرضیه این از در حمایت(. 1389، شهریاری

 بزرگی اندازه ولی، دارند را خودهای گذارسرمایه اختیار فروش بزرگ سهامداران چه اگر که

سهام های قیمت قراردادن تأثیر تحت بدون در اختیارشان سهام که است حدی به آنها سرمایه

 را مدتی بلند استراتژی که آنها مجبورند، بنابراین و نیست فروش قابل آن ارزش کاهش و

 بلوک که این دوم. شودمی مدیر فعالانه نظارت برای هاآن بیشتر انگیزه این باعث و بپذیرند

های کاراتر صورت و دقیقتر ارزیابی برای بالاتری توانایی سهامداران کوچک به نسبت داران

بزرگ های شرکت وها سازمان و نهادی انگذارسرمایه میان از آنها اکثر چون، دارند مالی

 . رنددا اختیار در را بالاتری امکانات که هستند

درکشورهایی مانند ایالات متحده و انگلیس که سرمایه در میان سهامداران بسیاری تقسیم 

بزرگ ترین نقطه ضعف ، نبود قدرت کنترل سهامداران برروی هیئت مدیره، گردیده است

 رکه بخش بزرگی از سهام آنان دیی هاشرکت در. آیدمی سیستم حاکمیت شرکتی به شمار

د سیستم حاکمیت شرکتی فاق، باشد از دیدگاه شرکای عمدهمی ا دولتدست یک خانواده و ی

چرا که این افراد یا تشکیلات دارای قدرت کافی جهت مداخله ، باشدمی چنین ضعفی

 (. 1391، پاک مرام و دشتی) درمدیریت هستند



�
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، شودیم توان گفت که در این مطالعه فرضیه نظارت فعال تاییدمی، شده ذکر دلایل به توجه با

 در اهمیت با منافع، زیاد مالی با دارا بودن تخصص تواندمی مالکیت بخش دولتی یعنی

 بی سودهای گزارش با ارتباط در مدیران را رفتار، محدودیتی گونه هیچ و بدون ها،شرکت

 . نمایند اعمال بیشتری کاری محافظه نهایت در و اصلاح نموده کیفیت

در . استفاده شده است( 2005) رطی بال و شیواکومارکاری ش پژوهش از مدل محافظه در

تیجه توانست نمی غیر شرطی حسابداری کاریمحافظهدیگر یا مدل های صورت استفاده از مدل

های محدودیت به علت. پژوهش است نمونه کم حجم دیگر مورد. متفاوتی به دست دهد

 پذیرفتههای بر شرکت آن میمتع و مقایسه قابلیت و مطالعه افزایش قدرت جهت که متفاوتی

 در، مورد این. یافت کاهش نمونه حجم، تهران تحمیل گردید بهادار اوراق بورس در شده

  .گرددمی بیرونی روایی کاهش موجب، دهدمی افزایش را مدل درونی روایی که حال عین

سطح  وفرهنگی کشور و محیط حاکم بر بورس اوراق بهادار تهران ، اقتصادی، شرایط سیاسی

 أثیرتحجم مبادلات و رونق یا رکود بازار ، بر عرضه و تقاضا، آگاهی افراد دخیل در بازار سرمایه

 . تواند مجر به نتایج متفاوتی در محیط ایران شودمی داشته که این امر

موجب گردید تا برای انجام تحقیق از  هاشرکتمحدودیت دسترسی به اطلاعات مالی 

ین نتایج بنابرا. ذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران استفاده گرددی سهامی عام پهاشرکت

یق دوره زمانی این تحق، از طرف دیگر. قابل تعمیم نخواهد بود هاشرکتتحقیق در مورد سایر 

وره استفاده از د. رودمی تعمیم نتایج به شمارهای و نوسانات شدید در دوره مطالعه از محدودیت

اقلام  توان اشاره کرد کهمی در نهایت. ممکن است نتایج متفاوتی ارائه نمایدزمانی طولانی تر 

مالی به واسطه آثار تورم تعدیل نشده است و این موضوع ممکن است بر نتایج ی هاصورت

 . بگذارد تأثیرپژوهش 

 شود کهمی در راستای پژوهش حاضر به پژوهشگران آتی پیشنهاد، همچنین 

یقی در گردد تحقمی پیشنهادها و بیمه هابانک، یگذارسرمایهی هاشرکتبا توجه به حذف  •

 . ردانجام پذی هاشرکتشرطی حسابداری در آن  کاریمحافظهرابطه با مالکیت دولتی و 

با استفاده  غیرشرطی حسابداری و کاریمحافظهمالکیت دولتی بر  تأثیردر پژوهشی به مطالعه  •

 . داخته شده و بایکدیگر مقایسه شوندپر کاریمحافظهمتفاوت های از مدل
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، حاکمیت شرکتی از جمله کمیته حسابرسیهای سایر مکانیزم تأثیرمی توان به بررسی  •

 . حسابداری پرداخت کاریمحافظهبر ... سیستم حقوقی و نظارت قانونی و

 پی نوشت
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