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17/01/93: پذیرش تاریخ   
اقدام به ، ممکن است براي بهتر نشان دادن وضعیت مالی و عملکرد خود، تجاريهاي  مدیران واحد

. دهدقرار  تحت تاثیررا تواند کیفیت سود  می کنند که این کار، اقلام تعهديدستکاري سود از طریق 
بنابراین در . گیرد می ران قرارتجاري مورد توجه سرمایه گذاهاي  کیفیت سود نیز در تصمیم گیري
درمانده مالی و ورشکسته از چه نوع ي ها شرکتشود که مدیران  می تحقیق حاضر این موضوع بررسی

کنند؟ و کیفیت سود  می استفاده) و یا افزایش ارزش شرکت شخصی افزایش منافع براي( مدیریت سود
رتباط چهار ویژگی کیفی سود شامل چه وضعیتی دارد؟ براي این منظور اها،  در این گونه شرکت
و اقلام تعهدي اختیاري به ، یکنواختی سود، قابلیت پیش بینی سود، پایداري سود، کیفیت اقلام تعهدي

که ، شرکت عضو بورس اوراق بهادار تهران 110با سودآوري آتی براي ، عنوان نماینده مدیریت سود
طی  اند، درمانده مالی و ورشکسته تقسیم شده، المبا استفاده از مدل تعدیل شده آلتمن به سه گروه س

شواهد حاکی از آن است مدیریت سود در هر سه . مورد مطالعه قرار گرفت، 1389تا  1381ي ها سال
به علاوه . طلبانه بودن گرایش دارد بیشتر به فرصت، درمانده و سالم، ورشکستهي ها شرکتگروه 
 سودهاي  اثیري ندارند و مدیریت سود بهتر از ویژگیکیفی سود بر نوع مدیریت سود تهاي  ویژگی

بالاتر از ، سالمي ها شرکتکیفیت سود در ، همچنین. تواند سودآوري آتی را پیش بینی کند می
  . درمانده و ورشکسته استي ها شرکت

سودآوري ، مدیریت سود کارا، انهطلب فرصتمدیریت سود ، کیفی سودهاي  ویژگی :ي کلیديها واژه
  . آتی

  G33 ،G39 ،M41 ،M49: طبقه بندي موضوعی



 

 

  1393، بهار 12شماره سوم، سال ، فصلنامه پژوهش حسابداري ٨٠

  مقدمه- 1
تجاري هاي  گیري مفید براي تصمیم یهدف از گزارشگري مالی فراهم آوردن اطلاعات

نیز از اهداف گزارشگري سنجش عملکرد شرکت براي  يگزارش سود به عنوان معیار. است
کنند مبلغ و روش ارائه  می یمدیران سع، کنندگان به دلیل اهمیت سود براي استفاده. مالی است

است که مدیران در سیستم یی ها روشاستفاده از اقلام تعهدي یکی از . سود را دستکاري کنند
به ، به این پدیده رفتاري مدیران. گیرند می حسابداري تعهدي از آن براي دستکاري سود بهره

  . شود می اصطلاح مدیریت سود گفته

 سودآوري شرکت در مورد محرمانهاطلاعات  بت به انتشارنس خود اتاگر مدیران از اختیار 
اما . ا خواهد بودکار مدیریت سود، استفاده کنند و این کار باعث افزایش ارزش شرکت شود

 اقدام به انتشار با میل بیشتري، شخصی افزایش منافع برايخود  اتاز اختیاراگر مدیران 
  . خواهد بودانه طلب فرصت یریت سودمد، کنند شرکتسودآوري درباره  محرمانه اطلاعات

 و همکاران ريتاکو ،)2003( کریشنان ،)2000( ل و همکارانوگ ،)1996( سابرا مانیام 
و  گاور. استا کار رفتار اقلام تعهدي اختیاري سازگار با مدیریت سود دریافتند ،)2005(

یافتند  شواهدي ،)2002( همکاران و بلسان ،)1995( و همکاران هل تازن ،)1995( همکاران
  . سازگار استانه طلب فرصت که رفتار اقلام تعهدي اختیاري با مدیریت سود

به مهمترین موضوعات ، درمانده مالی و ورشکستهي ها شرکتمطالعه وضعیت اقتصادي  
انجام شده در ارتباط با هاي  پژوهش. پژوهشی در حوزه حسابداري و مالی تبدیل شده است

درمانده مالی و ورشکسته در سطح جهان بسیار ي ها شرکتود هموارسازي و مدیریت س
محدود و نتایج آنها متناقض بوده و در ایران نیز پژوهش قابل توجهی در این زمینه صورت 

درمانده ي ها شرکتبرخی از پژوهشگران خارجی دریافتندمدیران ، با این حال. نگرفته است
جبارزاده کنگرلویی و . (ریت سود دارندبیشتري براي مدیهاي  انگیزه، مالی و ورشکسته

   .)1391، ؛ دستگیر و همکاران1388، همکاران

کیفی سود و نوع مدیریت سود هاي  بررسی توانایی ویژگی، بر این اساس هدف این تحقیق 
 به. باشد می ورشکسته و سالم عضو بورس اوراق بهادار تهران، درمانده مالیي ها شرکتدر 

توانایی  به دنبال پاسخی براي این پرسش است که آیا با آزمون دیگر این تحقیق عبارت



     

  

... در کیفی سود و نوع مدیریت سودهاي  بررسی ویژگی ٨١

 یا کارا انهطلب فرصتتوان  ، میآتی سودآوري قدرت پیش بینی کیفی سود درهاي  ویژگی

  را تعیین کرد؟ سود مدیریت بودن

   پژوهش پیشینه مرور و نظري مبانی - 2

انتظارات  بتواندکه ت به صورت منطقی اس نشان دادن کیفیت سود، هدف از مدیریت سود 
به نقل از فینگ ، 2008، فرانسیس و همکاران( ارائه کنندگان آن را برآورده کندو ، سهامداران

، کند می اقدام به دستکاري سود، زمانی که مدیریت شرکت .)5ص ، 2011، لی وهمکاران
، ریان نقديزیرا اقلام تعهدي افزایش یافته و سود بر ج. یابد می کیفیت سود حسابداري کاهش

 شود می ازکیفیت سود کاسته، یابد و هرچه فاصله سود و جریان نقدي افزایش یابد می فزونی
کیفیت سود ارتباط نزدیک با مدیریت سود در ارزیابی سلامت  .)1383، ثقفی وکردستانی(

   .)2008، لو( واحد تجاري داردمالی یک 

و سود  سیاه مدیریت، سودسفید ریت مدی: توان به سه گروه تقسیم کرد می مدیریت سود را 
ي ها روشاستفاده از انعطاف پذیري در انتخاب ، سودسفید مدیریت . بی رنگ سودمدیریت 

نقد آتی است که باعث بهبود هاي  حسابداري براي انتقال اطلاعات محرمانه درباره جریان
  . شود ها می شفافیت گزارش

مالی است هاي  ئه نادرست و آشکار گزارشارا، فریبکاري، شامل تقلب سود سیاه مدیریت 
یعنی دستکاري ، بی رنگ سودمدیریت . شود ها می که باعث کاهش شفافیت گزارش

که شامل مدیریت سود ، مالی در محدوده رعایت استانداردهاي روشن و مشخصهاي  گزارش
 ز و همکارانفیلد ،)1996( ارائه شده توسط سابرا مانیامهاي  تعریف. انه و کارا استطلب فرصت

سجادي و ( گیرد می در این گروه قرار ،)2008( سی ریگار و اوتاما ،)2003( اسکات ،)2001(
   .)1391، همکاران

و  اکارمدیریت سود : دو نوع مدیریت سود وجود دارد ،)1996( از دیدگاه سابرا مانیام
ارتباط مثبت  اقلام تعهدي اختیاري با سودآوري آتی، در مدیریت سود کارا. انهطلب فرصت

اقلام تعهدي اختیاري با سودآوري آتی ، انهطلب فرصتو در مدیریت سود . معناداري دارد
، ؛ بهار مقدم و کوهی11ص2011، فینگ لی و همکاران( ارتباط منفی معناداري خواهد داشت

1389(.   
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 بهبود را سود کیفیت تواند می سود مدیریت از شکلی هر کرد استدلال ،)2002( بیور 

 کاهش را شده سود گزارش واریانس سود هموارسازي. دهد کاهش را آن و یا خشدب
 کیفیت شده سود هموار اگر بنابراین. کند نمی تضمین را سود کیفیت بالاي ولی، دهد می

 شده سود گزارش اگر و شود می منجر شرکت بالاتر به ارزش هموارسازي، باشد داشته بالایی

به نقل از دموري و ( داشت خواهد کمتري ارزش هموارشده دسو، باشد داشته پایینی کیفیت
   .)1390، همکاران

، مدیریت سودهاي  انگیزه، دهد می که نشاناند  شواهدي پیدا کرده زیادي محققان 
یافتند  شواهدي ،)1995( و همکاران هل تازنو  ،)1995( و همکاران گاور. است انهطلب فرصت

 بلسان و همکاران. رسیدن به پاداش مربوط به سود استدر جهت ، که دستکاري اقلام تعهدي
بررسی  سود ندر تاریخ اعلا را رابطه منفی بین اقلام تعهدي اختیاري و بازده سهام ،)2002(

 معرفی انهطلب فرصتبازار اقلام تعهدي اختیاري را به عنوان به این نتیجه رسیدند  کردند و
   .)9ص، 2011، فینگ لی و همکاران( کند می

و  ريتاکو ،)2003( کریشنان ،)2000( ل و همکارانوگ ،)1996( در مقابل سابرا مانیام 
. استا کار رفتار اقلام تعهدي اختیاري سازگار با مدیریت سوددریافتند  ،)2005( همکاران

به نقل از فینگ لی ( دارد آتی با سودآوري يدارااقلام تعهدي اختیاري ارتباط مثبت و معن زیرا
   .)10ص، 2011، و همکاران

به بررسی مدیریت سود و تاثیر کیفیت سود بر سطح  ،)2011( فینگ لی و همکاران 
 شامل آنها چهار ویژگی کیفی سود. چینی پرداختندي ها شرکتدرماندگی و ورشکستگی 

قابلیت پیش بینی سود و یکنواختی سود را براي سه گروه ، پایداري سود، کیفیت اقلام تعهدي
آنها نشان داد نوع هاي  یافته. ي کردندگیر اندازهدرمانده و سالم ، کستهورشي ها شرکت

، سالمي ها شرکتانه است و مدیریت سود طلب فرصت، ورشکستهي ها شرکتمدیریت سود 
همچنین دریافتند مدیریت سود . به کارایی گرایش دارد، درمانده مالیي ها شرکتبیشتر از 

سالم ي ها شرکتکند و کیفیت سود در  می پیش بینیسودآوري آتی را ، بهتر از کیفیت سود
  . ورشکسته در سطح پایینی قرار داردي ها شرکتبالا است و در 

ارتباط بین هموارسازي سود و درماندگی مالی  ،)1388( جبارزاده کنگرلوئی و همکاران 
ران عضو بورس تهران را مورد بررسی قرار داده و به این نتیجه رسیدند که مدیي ها شرکت
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براي بهتر نشان دادن وضعیت مالی و ، واحدهاي تجاري در مراحل مختلف درماندگی مالی
  . کنند می اقدام به هموارسازي سود، عملکرد شرکت خود

پذیرفته شده در بورس اوراق ي ها شرکتنوع مدیریت سود  ،)1389( بهار مقدم و کوهی 
 سود مدیریت، تهران بهادار اوراق بورس در بهادار تهران را مورد مطالعه قرار دادند و دریافتند

  . دارد گرایش کارایی به

ساختار ، با بررسی نوع مدیریت سود و تاثیر اندازه شرکت ،)1390( احمد پور و منتظري 
. به این نتیجه رسیدند مدیریت سود به کارایی گرایش دارد، مالکیت و حاکمیت شرکتی بر آن

به گرایش مدیران در ، ه شرکت و مالکیت خانوادگیهمچنین دریافتند که دو عامل انداز
به علاوه جریان نقد عملیاتی آتی بهتر از سود خالص . تاثیر گذارند، انتخاب نوع مدیریت سود

  . تواند تصویري از سودآوري آتی ارائه کند ، میآتی

کیفیت اقلام شامل  در بررسی چهار ویژگی کیفی سود ،)1391( اعتمادي و همکاران 
دریافتند با ، هموار بودن سود با مدیریت سود، سود پیش بینیقابلیت ، سود پایداري، تعهدي

. شود می از مقادیر مطلوب ویژگی کیفی سود کاسته، افزایش میزان اقلام تعهدي اختیاري
 ها شرکت سود کیفیت امتیاز در کاهش با اختیاري تعهدي اقلام در مقادیر افزایش همچنین

 نشان، کرده حمایت سود مدیریت بودن انهطلب فرصتنظریه  از نتایج این. است ارتباط در
  . کند می وارد حسابداري خدشه اطلاعاتی محتواي بر سود مدیریت که دهد می

استفاده از اختیارات هاي  نوع مدیریت سود را با بررسی شیوه ،)1391( سجادي و همکاران 
، ورس اوراق بهادار تهرانعضو بي ها شرکتمدیریت در گزارشگري سودآوري آینده 

  . دریافتند اقلام تعهدي اختیاري با سودآوري آتی رابطه مثبت و معناداري دارد

درمانده مالی عضو بورس ي ها شرکتکیفیت سود را در  ،)1391( دستگیر و همکاران 
 درمانده مالی در سه سالي ها شرکتنتایج آنها نشان دادند . اوراق بهادار تهران بررسی نمودند

کنند که این کار بیشتر از  می سود خود را به صورت افزایشی مدیریت، قبل از ورشکستگی
سالم این کار را ي ها شرکتدر حالی که . شود می واقعی انجامي ها فعالیتطریق دستکاري 

همچنین با استفاده از مدل بال و . دهند می بیشتر از طریق دستکاري اقلام تعهدي انجام
 از بیشتر درماندههاي  شرکت در مشروط کاري تند میزان محافظهدریاف، شیواکومار
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 درماندههاي  شرکت در سود کیفیت لحاظ این از، نتیجه در و است؛ درمانده غیرهاي  شرکت

لازم به ذکر است در این تحقیق درمانده مالی به جاي . است درمانده غیرهاي  شرکت از بالاتر
  . ورشکستگی استفاده شده است

ي ها شرکتبا بررسی تاثیر مدیریت سود در پایداري سود  ،)1391( نوردیده مشکی و 
 هموارسازهاي  شرکت به این نتیجه رسیدند پایداري سود، پذیرفته شده در بورس اوراق تهران

 هموارسازي به اقدام کهیی ها شرکتاست و  غیر هموارسازهاي  شرکت سود پایداري از بیش

   .اند نموده اعلام درآینده پایدارتري سهم سودها،  شرکت سایر با در مقایسه اند، سود نموده

  پژوهشهاي  فرضیه - 3

، با بررسی سابقه تحقیقات انجام شده در خصوص کیفیت سود و نوع مدیریت سود 
براي مدیریت هایی  دریابند که مدیران از چه انگیزه، شود پژوهشگران سعی دارند می مشخص

اما . دستکاري سود آنها چه تاثیري بر کیفیت سود داردهاي  هکنند و انگیز می سود استفاده
مجزاي هاي  مطالعات محدودي در رابطه با کیفیت سود و نوع مدیریت سود براي دسته بندي

هموارساز و غیر هموارساز ، سودده و زیان ده، ورشکسته و سالم، نظیر درمانده مالیها،  شرکت
  . ته استکیفیت سود بالا و پایین صورت گرف، سود

تواند بر تصمیم  می بهترها،  بر اساس تفکیک شرکتها  مطالعه وضعیت مالی و انتشار یافته 
بنابراین این تحقیق با طبقه بندي کردن . تاثیرگذار باشد، گیري استفاده کنندگان اطلاعات مالی

ن براي ای متقاعد کنندهسعی دارد پاسخی ، درمانده مالی و سالم، به ورشکسته ها شرکت
   :بیابدها  پرسش

به عنوان یک مداخله  اقلام تعهدي از، درمانده و یا سالم، ورشکستهي ها شرکتآیا مدیران  
؟ دکنن می استفاده، عمدي مدیریت در فرایند گزارشگري مالی به منظور پیشبرد منافع شخصی

ا آیو سالم چگونه است؟  درمانده، ورشکستهي ها شرکتسنجش کیفیت سود در هاي  معیار
درمانده و ورشکسته تاثیر ، سالمي ها شرکت، سودنوع مدیریت  کیفی سود برهاي  ویژگی

   دارد؟

  : چهار فرضیه به صورت زیر تدوین شده است، فوقهاي  به منظور پیگیري پرسش
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ورشکسته و ي ها شرکت در سود مدیریت، تعهدي اقلام با کنترل کیفیت :اول فرضیه
  . است کارا سالمي ها کتشر براي و انهطلب فرصت درمانده

 ورشکسته و درماندهي ها شرکت در سود مدیریت، سود با کنترل پایداري :دوم فرضیه
  . است کارا سالمي ها شرکت براي و انهطلب فرصت

ورشکسته و ي ها شرکت در سود مدیریت سود بینی پیش با کنترل قابلیت :سوم فرضیه
  . است اراک سالمي ها شرکت براي و انهطلب فرصت درمانده

ورشکسته و ي ها شرکت در سود مدیریت، سود با کنترل یکنواختی :چهارم فرضیه
  . است کارا سالمي ها شرکت براي و انهطلب فرصت درمانده

  پژوهش روش - 4

 رگرسیوني ها مدل و است همبستگی ماهیت نظر از و کاربردي از نظر هدف پژوهشاین 
  . تاس شده برآورد ترکیبیهاي  داده اساس بر چندگانه

  قلمرو پژوهش و نحوه انتخاب نمونه ها. 1- 4 

بورس اوراق بهادار تهران و قلمرو زمانی با در نظرگرفتن متغیرهاي ، قلمرو مکانی تحقیق 
تا  1381بوده و بازه اصلی تحقیق از سال  1390تا  1380ي ها سال، سال جاري و آتی، سال قبل

  . باشد می) 1389تا  1385چرخشی ( 1389

  :بر اساس شرایط زیر انتخاب شدندها  ونهنم

تولیدي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار ي ها شرکتجزو ها،  هر سه گروه نمونه .1
اطلاعات مورد نیاز آنها طی بازه زمانی تحقیق در ، سال متوالی 7تهران بوده و حداقل 

 . دسترس باشد

قرار ، شده آلتمندر محدوده ورشکستگی مدل تعدیل ، گروه ورشکستهي ها شرکت .2
 4تا  2قانون تجارت ایران بوده و همچنین  141داشته باشند و در عین حال مشمول ماده 

 . متغیر مدل آلتمن براي آنها منفی باشد
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، در محدوده درماندگی مالی مدل تعدیل شده آلتمن، گروه درمانده مالیي ها شرکت .3
متغیر  3تا  1نبوده و  141ول ماده مشم، قرار داشته باشند و در عین حال در سال مورد نظر

 . مدل آلتمن براي آنها منفی و مشابه صنعت ورشکسته نیز باشند

قرار داشته ، در محدوده سلامت مالی مدل تعدیل شده آلتمن، گروه سالمي ها شرکت .4
نبوده و همه متغیرهاي مدل آلتمن براي آنها  141مشمول ماده ، باشند و در عین حال

 . ت ورشکسته نیز باشندمثبت و مشابه صنع

شرکت تولیدي در هر یک از  200بنابراین پنج متغیر مدل تعدیل شده آلتمن براي حداقل 
شرکت در سه  110تعداد ، محاسبه و در نهایت بر اساس شرایط فوق 1389تا  1381ي ها سال

کت با شر 21که ، درمانده مالی و ورشکسته به عنوان نمونه تحقیق دسته بندي شد، گروه سالم
را بر اساس شرکت و ها  تعداد نمونه ،)1( نگاره .اند مختلف در سه گروه تکرار شدهي ها سال
 . دهد می نشان، شرکت -سال

  تحقیقهاي  تعداد نمونه :)1( نگاره
  جمع  گروه سالم  گروه درمانده مالی  گروه ورشکسته  نمونه

  131  23  43  65  شرکت
  1330  270  405  655  شرکت -سال

  266  54  81  131  ساله  5چرخشی با اعمال 

  :براي انجام این پژوهش مراحل زیر طی شده است

  درمانده و ورشکسته، سالمي ها شرکت تفکیک: مرحله اول. 4-2

نمونه با استفاده از مدل آلتمن انتخاب ي ها شرکتابتدا ، براي دستیابی به اهداف تحقیق 
تعدیل شده ، اوراق بهادار تهران در بورس ،)1392( شدند که توسط کردستانی و همکاران

علت استفاده از ضرایب تعدیل شده این است که ضرایب اصلی مدل آلتمن در محیط . است
. نتواند نتیجه قابل قبولی ارائه دهد، ممکن است در محیط ایران، اقتصادي آمریکا طراحی شده

  :تآن به شرح زیر اسهاي  متغیرها و محدوده، خلاصه مدل تعدیل شده آلتمن
Adjusted-Z'-score = 0. 291Y1 + 2. 458Y2 -0. 301Y3 - 0. 079Y4 - 0. 05Y5  
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Y1 =ها سرمایه در گردش به کل دارایی .Y2 =ها انباشته به کل دارایی) زیان( سود .Y3 = 
 حقوق دفتريارزش = Y4. ها به کل دارایی) عملیاتیو زیان  سود( مالیات بهره و از سود قبل

  . ها فروش خالص به کل دارایی= Y5. ها بدهیصاحبان سهام به کل 
  مدل تعدیل شده آلتمنهاي  محدوده :)2( نگاره

  ارزیابی کیفیت سود :دوم مرحله. 4-3

اما مهمترین معیارهاي سنجش . رویکردهاي متفاوتی وجود دارد، براي ارزیابی کیفیت سود 
پیش قابلیت ، سود پایداري، کیفیت اقلام تعهديشامل ، کیفی سودهفت ویژگی ، کیفیت سود

انه و محافظه کار، به موقع بودن، مربوط بودن سود به ارزش سهام، سود یکنواختی، سود بینی
ي چهار گیر اندازهدر  .)1010 -967صص ، 2004، فرانسیس و همکاران( هستند، بودن سود

وجه نقد و ، سود یکنواختی، سود پیش بینیقابلیت ، سود پایداري، کیفیت اقلام تعهدي ویژگی
شوند و در نتیجه تنها با استفاده از اطلاعات  می سود به عنوان ساختار مرجع در نظر گرفته

مربوط بودن  ویژگیسه  .)1391 ،اعتمادي و همکاران( ي هستندگیر اندازهحسابداري قابل 
بر مبناي اطلاعات  نیز، انه بودن سودو محافظه کار، به موقع بودن، سود به ارزش سهام

   .)1386، کردستانی و مجدي. (شوند می يگیر اندازه، حسابداري و بازار

، پایداري سود، کیفیت اقلام تعهدي چهار ویژگی کیفی سود شامل، بنابراین در این مرحله 
و همچنین اقلام تعهدي اختیاري به عنوان نماینده مدیریت لیت پیش بینی و یکنواختی سود قاب

بدین صورت . ي شدگیر اندازه ،)-4tتا  t( براي هر شرکت به صورت چرخشی پنج ساله، سود
، 1388براي سال  1384تا  1388ي ها سال، 1389براي سال 1385 تا 1389ي ها سالکه 
ي ها سال، 1386براي سال  1382تا  1386ي ها سال، 1387راي سال ب 1383تا  1387ي ها سال

 بنابراین با در نظر گرفتن سال قبل و سال آتی. محاسبه گردید، 1385براي سال  1381تا  1385
)1- t  1و +t ( در . اطلاعات آن موجود باشد، سال متوالی 7هر شرکت نمونه باید حداقل

کیفی سود که در این تحقیق مورد استفاده قرار گرفته  ي چهار ویژگیگیر اندازهنحوه ، ادامه
  . شود می تشریح، است

 محدوده ورشکستگی  محدوده درماندگی مالی  محدوده سلامت مالی
Z'-score ≥ 3/0  14/0 -  < Z'-score < 3/0   Z'-score ≤ - 14/0  
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روي که اقلام تعهدي  اندازهکیفیت اقلام تعهدي به  :کیفیت اقلام تعهدي. 1- 4-3
میزان نقد ، به بیان دیگر کیفیت اقلام تعهدي. اشاره دارد، تحقق جریان وجوه نقد مربوط است

؛ 20ص ، 2006، تایلندي و همکارانبون لرت (. کند می ریحشوندگی اقلام تعهدي سود را تش
   .)16ص ، 1388، ؛ ثقفی و بولو14ص ، 2011، فینگ لی و همکاران

  :شود می يگیر اندازهبه صورت زیر ) 2002( کیفیت اقلام تعهدي براساس مدل دچو و دیچو

  ) 1( مدل
TCA j, t = b0 + b1 CFO j, t-1 + b2 CFO j, t + b3 CFO j, t+1 +  j, t 

 

TCA j, t  = اقلام تعهدي جاري شرکتj  در سالt ، ي شده گیر اندازهکه به صورت زیر
   :)1( رابطه :است

 TCA j, t = (∆CA j, t - ∆CL j, t - ∆Cash j, t + ∆STDEBT j. , t + ∆TP j, t ( (  

Total Asset j, t-1  =شرکت هاي  کل داراییj 1در سال- t   

CA j, t  =جاري شرکت اي ه داراییj  در سالt   

CL j, t  =جاري شرکت هاي  بدهیj  در سالt   

Cash j, t  = وجه نقد شرکتj  در سالt   

STDEBT j, t  =شرکت جاري غیر عملیاتی هاي  بدهیj  در سالt ) حصه جاري تسهیلات
  ) سود سهام پیشنهادي و پرداختنی+ دریافتنی 

TP j, t  =شرکت  مالیات پرداختیj ل در ساt   

CFO j, t  = جریان نقد عملیاتی شرکتj  در سالt ) 2به دلیل تفاوت استاندارد حسابداري 
  :نقد عملیاتی به صورت زیر تعدیل شده استهاي  جریان، FASB. 95ایران با 

جریان نقدي + سود سهام پرداختی + جریان نقد عملیاتی طبق صورت جریان وجوه نقد  
جریان نقد مرتبط با  –و سود پرداختی بابت تامین مالی ها  مرتبط با بازده سرمایه گذاري

   .)مالیات
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به صورت زیر به  ،)1( انحراف معیار پسماندهاي برآوردي مدل کیفیت اقلام تعهدي از
  :آید می دست

  ) Accruals Quality j, t = σ (εˆ j, t) 2( رابطه

بودن کیفیت سود ) بالا( و پایین اقلام تعهدي) بالا( بیانگرکیفیت پایین، آن) کم( مقدار زیاد
  . است

سودي . پایداري سود به معناي تکرار پذیري سود جاري است: پایداري سود. 2- 4-3
 از پایداري بیشتري برخوردار است، غیر عادي و غیر مترقبه نباشدي ها فعالیتکه ناشی از 

در  است زیرا مطلوباز دیدگاه سرمایه گذاران  پایدارسود  .)1386، کردستانی و مجدي(
، اسکات، 2003، ریچاردسون، 2002، پنمن و ژانگ( آتی استمرار خواهد داشتهاي  دوره

در این تحقیق پایداري سود بر اساس  .)15ص ، 2011، ؛ به نقل از فینگ لی و همکاران2000
 :ي شده استگیر اندازهبه صورت زیر ) 1987( کورمندي و لایپ مدل

  ) 2( مدل
Earn j, t = α + δ1 Earn j, t−1 +  j, t 

Earn j, t  = شرکت سود عملیاتیj  در سالt   

Earn j, t−1  = شرکت سود عملیاتیj 1در سال- t   

Total Asset j, t-1  =شرکت هاي  کل داراییj 1در سال- t   

نزدیک به یک و یا بزرگتر از یک  ،)δ1( اگر ضریب متغیر توضیحی مدل پایداري سود 
، باشد است و اگر نزدیک به صفر و یا کوچکتر از صفربودن پایداري سود بیانگر بالا ، باشد

   .)16ص ، 2011، فینگ لی و همکاران( دلالت بر ناپایداري سود دارد

قابلیت پیش بینی سود به توان پیش بینی سود از : قابلیت پیش بینی سود. 3- 4-3
وانایی سود جاري براي ت، به بیان دیگر .)1386، کردستانی و مجدي( شود می خودش گفته

  . پیش بینی سود آتی است

جذر از ، براي محاسبه قابلیت پیش بینی سود) 980ص ، 2004( فرانسیس و همکاران
 :به صورت زیر استفاده کردند) 2مدل ( خطاي معادله پایداري سود) انحراف معیار( واریانس
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  ) ˆpredictability j ,t = √σ2 (V j, t ) 3( رابطه

، در نتیجه. سود است) بالا( حاکی از قابلیت پیش بینی پایین، آن) کوچکتر( ترمقدار بزرگ
   .)17ص ، 2011، فینگ لی و همکاران( کیفیت سود نیز در سطح پایینی قرار دارد

همواري  يبرا يسود اشاره به استفاده از اقلام تعهد یکنواختی: سود یکنواختی. 4- 4-3
 شرکت کی تیریاست که مد یکم سود بدان معن یکنواختی. داردمختلف ي ها سالدر سود 

؛ فادنبرگ 1998، یدمسک، 1995، سیو لوئ یچان( ستین ریدرگي سود هموارسازهاي  وهیش در
 ؛) 17ص، 2011، ؛ به نقل از فینگ لی و همکاران 1981، ؛ رونن و سادان1995، رل يو تا

  .)14ص، 1388، ثقفی و بولو(

 یاتینقد عملهاي  انیجر اریانحراف مع میسود را از تقس یتکنواخی ،)2003( باون و همکاران 
) 3( مدلسود مطابق  یکنواختی، نیز قیتحق نیدر ا. کردند يگیر اندازهسود  اریبر انحراف مع

   .)17ص ، 2011، فینگ لی و همکاران( شد يگیر اندازه

  ) 3( مدل
Smooth j, t = σ CFO j, t / σ Earn j, t 

 

Earn j, t :شرکت تی سود عملیاj  در سالt   

CFO j, t :نقد عملیاتی شرکت هاي  جریانj  در سالt )تعدیل شده بر مبنايFASB 95 (  

σ  = انحراف معیار شرکتj   

 سود و پایین) کمتر( حاکی از یکنواخت بودن بیشتر smooth) کوچکتر( مقدار بزرگتر
  . بودن کیفیت سود دارد) بالا(

  سود ارزیابی مدیریت: سوم مرحله. 4-4

در اکثر . شود می براي مدیریت سود در نظر گرفتهاي  اقلام تعهدي اختیاري به عنوان نماینده 
ي اقلام تعهدي اختیاري از مدل جونز که گیر اندازهبراي ، مرتبط خارجی و داخلیهاي  پژوهش

مدل ، در این تحقیق نیز. شود می استفاده، تعدیل شده است ،)1995( توسط دچو و همکاران
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بیانگر این مطلب  ،)6( و) 5( ،)4(هاي  و رابطه) 4( مدل. دیل شده جونز به کار رفته استتع
   .)109ص ، 1391، ؛ اعتمادي و همکاران123-122صص ، 1388، نوروش و حسینی( است

  ) 4( مدل
TA j, t /A j, t-1 = α1 (1/ A j, t-1) +α2 (∆REV j, t -∆REC j, t / A j, t-1) + 

 α3 (PPE j, t / A j, t-1) + ε j, t  

TA j, t شود می کل اقلام تعهدي است که به صورت زیر محاسبه:  

  :)4( رابطه
TA j, t = ∆CA j, t - CL j, t - ∆Cash j, t + ∆STD j, t - DEP j, t  

براي تعیین اقلام تعهدي غیراختیاري و  ،)4( مدل 1α ،2α ،3αبعد از برآورد پارامترهاي 
  . استفاده شد ،)6( و) 5(هاي  از رابطه، اختیاري

  :)5( رابطه
NDA j, t = α1 (1/ A j, t-1) +α2 (∆REV j, t -∆REC j, t / A j, t-1) + α3 (PPE j, t /A 

j, t-1)   
  

  :)6( رابطه
DA j, t = TA j, t / A j, t-1 - NDA j, t  

  :که در آن

TA j, t  = کل اقلام تعهدي شرکتj  در سالt   

∆CA j, t  =جاري شرکت هاي  یتغییرات دارایj  در سالt 1نسبت به سال- t 

∆CL j, t  = تغییر در بدهی جاري شرکتj  در سالt 1نسبت به سال- t  

∆Cash j, t  = تغییر در وجه نقد شرکتj  در سالt 1نسبت به سال- t  

A j, t-1  =شرکت اول دوره ي  ها کل داراییj   
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∆REC j, t  =سایر حساب دریافتنی شرکت  +و اسناد دریافتنیها  تغییرات حسابj  در سالt 
 نسبت به سال قبل

∆REV j, t =  تغییرات درآمد شرکتj  در سالt 1نسبت به سال- t  

PPE j, t  =ماشین آلات و تجهیزات شرکت ، ناخالص اموالj  در سالt  

NDA j, t  = اقلام تعهدي غیر اختیاري شرکتj  در سالt  

DA j, t  =اقلام تعهدي اختیاري شرکت j  در سالt  

∆STD j, t  = تغییر در حصه جاري تسهیلات دریافتنی شرکتj  در سال جاري نسبت به سال
  قبل

DEP j, t =  هزینه استهلاك شرکتj  در سالt   

 ها  آزمون فرضیهورد مدل آبر :آخر مرحله. 4-5

هاي  فرضیه، بعد از برآورد متغیرهاي کیفیت سود و متغیرهاي حسابداري در سطح شرکت 
، درمانده مالی و ورشکسته، سالمهاي  براي هر یک از گروه) 5( پژوهش با استفاده از مدل

  :)5( مدل. آزمون شد

Xj, t+1 = b0 + b1 DA j, t + b2 NDA j, t + b3 CFO j, t + b4 Attribute K j, t +  j, t  
  :که در آن

Attribute K j, t  =رتبه پرتفوي تشکیل شده بر مبناي k شرکت  کیفی سود گیویژ امینj 
پایین به ترتیب با اعداد یک و % 40بالا و % 40سود بر مبناي دو پرتفوي هاي  ویژگی. (tدر سال 

   .)نادیده گرفته شدها  وسط داده% 20 .اند رتبه بندي شده، صفر براي هر گروه نمونه

 k =پیش بینی قابلیت ، پایداري سود، کیفیت اقلام تعهدي( کیفی سودهاي  هریک از ویژگی
  ) سود و یکنواختی سود

X j, t+1  =شده است يگیر اندازه ریز يرهایاز متغ کیهر  که با، تیآ يسودآور:  

∆NI j, t+1 = تغییر در سود خالص یک سال بعد NI j, t+1−NI j, t  

CFO j, t+1 = ی یک سال بعد اتیعملي ها فعالیت ناشی از نقدهاي  انیجر 



     

  

... در کیفی سود و نوع مدیریت سودهاي  بررسی ویژگی ٩٣

 NDNI j, t+1 =آتی اختیاري غیر سود خالص )CFO j, t+1 + NDA j, t+1 ( 

NI j, t+1 - DA t+1  =اقلام تعهدي اختیاري آتی سود خالص عاري از 

   .اند شده همگن دوره اولهاي  دارایی طریق از متغیرها نیز کل

مدیریت سود ، مثبت و معنادار باشد ،)5( در مدل) b1( اگر ضریب اقلام تعهدي اختیاري 
ضریب اقلام تعهدي اختیاري کوچکتر مساوي صفر و یا مثبت ناچیز باشد و  اما اگر. کارا است

به ، 2008، سی ریگار و یوتاما( انه خواهد بودطلب فرصتمدیریت سود ، یا حتی معنادار نباشد
؛ سجادي و  80ص 1389، ؛ بهار مقدم و کوهی24-23ص، 2011، نقل از فینگ لی و همکاران

   .)13ص ، 1390، و منتظري؛ احمدپور 17ص ، 1391، همکاران

متغیر براي هر شرکت از  40لازم به توضیح است که براي اجراي این تحقیق در مجموع  
مالی حسابرسی شده و نرم افزار ره آورد نوین استخراج و پس از تجزیه و تحلیل ي ها صورت

  . منتقل شده است SPSS,18به نرم افزار ها  جهت آزمون فرضیه، در صفحه گسترده اکسل

   پژوهشهاي  یافته - 5

ها،  ابتدا مدل آزمون فرضیه، کیفی سود بر نوع مدیریت سودهاي  براي ارزیابی تاثیر ویژگی 
 NDNI t+1؛  CFO t+1؛ NI t+1( کیفی سود با چهار متغیر سودآوري آتیهاي  بدون ویژگی

به مدل ، سپس متغیرهاي کیفیت سود. براي سه گروه نمونه برازش شد) NI t+1 - DA t+1و 
تحقیق و هاي  آمار توصیفی داده) 3( نگارهدر . آزمون فرض اضافه و نتایج با هم مقایسه گردید

ها  نتایج آزمون فرضیه ،)8تا  5( سود و در جداولهاي  بدون ویژگی ها مدلنتایج  ،)4( نگاره
لازم  که از اعتبارهایی  رگرسیون، لازم به ذکر است. براي سه گروه نمونه نمایش داده شد

با دو متغیر ( R2و  Fمعتبر از لحاظ آماره هاي  حذف و نتایج رگرسیون، برخوردار نبودند
  . ارائه گردید ،)سودآوري آتی

  

  

  
  



 

 

  1393، بهار 12شماره سوم، سال ، فصلنامه پژوهش حسابداري ٩۴

  تحقیقهاي  توصیفی دادههاي  آماره :)3( نگاره
انحراف   واریانس  میانگین  بزرگترین  کوچکترین  متغیر ها  گروه

  معیار

سته
شک

ور
  

  CFO 887/0-  667/0  016/0-  035/0  188/0( آتی جریان نقد عملیاتی
  NI 547/1-  886/1  040/0  079/0  282/0( سود خالص آتیتغییرات 

  893/2  372/8  -522/0  362/4  -527/22 غیراختیاري سود خالص
  962/2  773/8  -549/0  338/4  -446/23 اقلام تعهدي سود خالص عاري از

  DA t (  802/4-  306/22  430/0  075/8  842/2( لام تعهدي اختیارياق
  NDA 524/22-  557/4  506/0-  145/8  854/2( اقلام تعهدي غیر اختیاري

  1975/0  039/0  -034/0  013/1  -921/0 سال جاري جریان نقد عملیاتی
  t 351/0  841/3  014/1  133/0  365/0پایان دوره هاي  کل دارایی

  AQ (  00037/0  822/0  086/0  014/0  1174/0( کیفیت اقلام تعهدي
  EP (  987/2-  592/1  258/0  426/0  653/0( پایداري سود

  Predict (  0055/0  358/0  069/0  002/0  0497/0( قابلیت پیش بینی سود
  Smooth (  20500/0  957/19  327/2  937/7  817/2( یکنواختی سود

الی
ده م

رمان
د

  

  CFO 987/3-  302/0  024/0-  209/0  457/0( آتی عملیاتی جریان نقد
  NI 410/0-  487/0  016/0-  019/0  138/0( سود خالص آتیتغییرات 

  076/1  157/1  -048/0  742/2  -255/4 غیراختیاري سود خالص
  044/1  090/1  008/0  92/2  -57/4 اقلام تعهدي سود خالص عاري از
  DA t (  739/2-  558/4  003/0  078/1  038/1( اقلام تعهدي اختیاري

  NDA 420/4-  750/2  024/0-  028/1  014/1( اقلام تعهدي غیر اختیاري
  473/0  223/0  -030/0  270/0  -142/4 سال جاري جریان نقد عملیاتی

  t 615/0  794/1  068/1  039/0  198/0پایان دوره هاي  کل دارایی
  AQ (  00023/0  424/0  078/0  008/0  0911/0( کیفیت اقلام تعهدي

  EP (  229/1-  648/2  288/0  417/0  646/0( پایداري سود
  Predict (  005/0  591/0  075/0  008/0  091/0( قابلیت پیش بینی سود

  Smooth (  000/1  361/28  963/2  082/19  368/4( یکنواختی سود
الم

س
  

  CFO 354/0-  420/0  021/0-  022/0  148/0( آتی لیاتیجریان نقد عم
  NI 679/0-  357/0  009/0-  026/0  161/0( سود خالص آتیتغییرات 

  016/1  033/1  213/0  914/3  -514/2 غیراختیاري سود خالص
  956/0  914/0  418/0  468/3  -124/2 اقلام تعهدي سود خالص عاري از
  DA t (  495/2-  146/2  181/0-  792/0  890/0( اقلام تعهدي اختیاري

  NDA 246/2-  832/3  234/0  967/0  983/0( اقلام تعهدي غیر اختیاري
  129/0  017/0  -023/0  449/0  -308/0 سال جاري جریان نقد عملیاتی

  t 755/0  384/2  169/1  064/0  252/0پایان دوره هاي  کل دارایی
  AQ (  00022/0  308/0  056/0  004/0  060/0( کیفیت اقلام تعهدي

  EP (  630/0-  306/3  774/0  536/0  732/0( پایداري سود
  Predict (  0045/0  497/0  077/0  006/0  079/0( قابلیت پیش بینی سود

  Smooth (  126/0  303/5  638/1  986/0  993/0( یکنواختی سود
  



     

  

... در کیفی سود و نوع مدیریت سودهاي  بررسی ویژگی ٩۵

. متغیرهاي مدیریت سود با سودآوري آتی مورد ارزیابی قرار گرفته استتنها  ،)4( نگارهدر  
نوع مدیریت سود در سه گروه نمونه چگونه ، بدین معنی که بدون متغیرهاي کیفیت سود

تا از این طریق . چهار متغیر کیفیت سود اضافه شدها،  است؟ در نهایت به مدل آزمون فرضیه
  . دیریت سود نیز مشخص شودکیفی سود بر نوع مهاي  تاثیر ویژگی

  کیفی سودهاي  بررسی نوع مدیریت سود بدون در نظر گرفتن ویژگی :)4( نگاره 
Xj,t+1 = b0 + b1 DA j, t + b2 NDA j, t + b3 CFO j, t +  j, t  

  متغیرهاي وابسته
  متغیرهاي مستقل

NI t+1 - DA t+1 
سود خالص عاري از اقلام تعهدي 

  اختیاري 
NDNI t+1 

  خالص غیر اختیاري آتی سود

 ارزش tه آمار  ضریب ارزش tآماره   ضریب  گروه ورشکسته) 1
  DA t (  414/0 -  140/4 -  000/0  163/0  082/2  060/0( اقلام تعهدي اختیاري

  000/0  112/15  169/1  000/0  106/6  602/0 اقلام تعهدي غیر اختیاري
  046/0  020/2  204/0  000/0  172/5  667/0 سال جاري جریان نقد عملیاتی

      996/0      994/0  ضریب تعیین
      996/0      994/0  ضریب تعیین تعدیل شده

000/0 sig = 655/5901 F = 124/2 DW =  000/0 sig = 992/9227 F = 
  NI t+1 - DA t+1  NDNI t+1  
 ارزش tه آمار  ضریب ارزش tه آمار  ضریب  گروه درمانده) 2

  DA t (  793/0 -  606/10 -  000/0  020/0  062/0  951/0( اقلام تعهدي اختیاري
  006/0  884/2  951/0  005/0  918/2  224/0 اقلام تعهدي غیر اختیاري

 سال جاري جریان نقد عملیاتی
) (  

053/0  617/1  112/0  098/0 -  706/0 -  483/0  
            987/0  ضریب تعیین

            986/0  ضریب تعیین تعدیل شده
000/0 sig = 478/1402 F = 625/1 DW =  000/0 sig = 076/63 F = = 045/2 

  NI t+1 - DA t+1  NDNI t+1  
ارزش  tه آمار  ضریبارزش  tه آمار  ضریب  گروه سالم) 3

  DA t (  598/0 -  562/3 -  001/0  027/0  247/0  806/0( اقلام تعهدي اختیاري
  000/0  672/10  049/1  008/0  778/2  412/0 اقلام تعهدي غیر اختیاري

 سال جاري جریان نقد عملیاتی
) (  

028/0 -  111/0 -  912/0  152/0  906/0  370/0  
      983/0      955/0  ضریب تعیین

      982/0      951/0  ضریب تعیین تعدیل شده
000/0 sig = 535/287 F = 767/1 DW =  000/0 sig = 947/786 F = 983/1 

شود که ضریب اقلام تعهدي اختیاري با متغیر سود  می مشاهده، )4(نگاره از اطلاعات 
رابطه منفی معنادار دارد و با متغیر سود خالص غیر ، خالص عاري از اقلام تعهدي اختیاري آتی

بودن مدیریت سود در هر سه انه طلب فرصتکه بیانگر ، رابطه معناداري ندارد، اختیاري آتی
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مشخص است که وجود ، )8تا  5( و جداول) 4(نگاره با مقایسه نتایج . گروه نمونه است
  .بر نوع مدیریت سود تاثیري ندارندها،  متغیرهاي کیفیت سود در مدل

  آزمون فرضیه اول. 5-1
ي ها رکتش در سود مدیریت، تعهدي اقلام با کنترل کیفیت: کند که می فرضیه اول بیان 

  . است کارا سالمي ها شرکت براي و انهطلب فرصت ورشکسته و درمانده
  نتایج آزمون فرضیه اول :)5( نگاره

Xj,t+1 = b0 + b1 DA j, t + b2 NDA j, t + b3 CFO j, t + b4 Accruals Quality j, t +  j, t 
  متغیرهاي وابسته
  متغیرهاي مستقل

NI t+1 - DA t+1 
ز اقلام تعهدي سود خالص عاري ا

  اختیاري آتی

NDNI t+1 
  سود خالص غیر اختیاري آتی

 ارزش tه آمار  ضریب ارزش tآماره   ضریب  گروه ورشکسته) 1
  DA t (  405/0 -  017/4 -  000/0  163/0  056/2  062/0( اقلام تعهدي اختیاري

  000/0  921/14  169/1  000/0  150/6  612/0 اقلام تعهدي غیر اختیاري
 سال جاري جریان نقد عملیاتی

) (  
680/0  225/5  000/0  204/0  993/1  049/0  

  AQ (  041/0 -  818/0 -  415/0  001/0  028/0  978/0( کیفیت اقلام تعهدي
            994/0  ضریب تعیین

            994/0  ضریب تعیین تعدیل شده
000/0 sig = 343/4412 F = 141/2DW =  000/0 sig = 499/6854 F = 

  NI t+1 - DA t+1  NDNI t+1  
 ارزش tه آمار  ضریب ارزش tه آمار  ضریب  گروه درمانده) 2

  DA t (  794/0 -  641/10 -  000/0  017/0  054/0  957/0( اقلام تعهدي اختیاري
  006/0  849/2  944/0  006/0  891/2  222/0 اقلام تعهدي غیر اختیاري

  547/0  - 605/0  - 085/0  087/0  744/1  057/0 سال جاري نقد عملیاتیجریان 
  AQ (  037/0 -  112/1 -  271/0  108/0 -  757/0 -  452/0( کیفیت اقلام تعهدي

      777/0      987/0  ضریب تعیین
      761/0      986/0  ضریب تعیین تعدیل شده

000/0 sig = 671/1056 F = 864/1 DW =  00/0 sig = 073/47 F = = 013/2 
    NI t+1 - DA t+1  NDNI t+1  

ارزش  tه آمار  ضریبارزش  tه آمار  ضریب  گروه سالم) 3
  DA t (  539/0 -  279/3 -  002/0  038/0  332/0  741/0( اقلام تعهدي اختیاري

  000/0  581/10  053/1  004/0  045/3  437/0 اقلام تعهدي غیر اختیاري
 سال جاري ملیاتیجریان نقد ع

) (  
015/0  062/0  951/0  160/0  939/0  353/0  

  AQ (  141/0 -  029/2 -  049/0  025/0 -  516/0 -  609/0( کیفیت اقلام تعهدي
            959/0  ضریب تعیین

            955/0  ضریب تعیین تعدیل شده
000/0 sig = 074/233 F = 690/1 DW=  000/0 sig = 717/579 F = 



     

  

... در کیفی سود و نوع مدیریت سودهاي  بررسی ویژگی ٩٧

، مشخص است که اقلام تعهدي اختیاري هر سه گروه ورشکسته، )5(نگاره طلاعات از ا
و با . ارتباط منفی معناداري دارد، NI t+1 - DA t+1 درمانده و سالم با متغیر سودآوري آتی

با  توان نتیجه گرفت که مدیریت سود می بنابراین. رابطه معناداري ندارد، NDNI t+1متغیر 
 و فرضیه اول پذیرفته انه استطلب ، فرصتدر هر سه گروه نمونه تعهدي نیزکنترل کیفیت اقلام 

 مشاهده، به علاوه از ضریب کیفیت اقلام تعهدي و سطح اهمیت آن در هر سه گروه. شود نمی
بدین معنی که این ویژگی . شود که رابطه معناداري با سودآوري آتی برقرار نشده است می

همچنین با توجه به اطلاعات . سودآوري آتی را پیش بینی کند، تواند نمی کیفی سود به خوبی
درمانده و ورشکسته ي ها شرکتسالم بالاتر از ي ها شرکتکیفیت اقلام تعهدي ، )3(نگاره 

  .است

  آزمون فرضیه دوم. 5-2

ي ها شرکت در سود مدیریت، پایداري سودبا کنترل : کند می فرضیه دوم تحقیق بیان 
 ،)6( نگارهاز اطلاعات . است کارا سالمي ها شرکت براي و انهطلب صتفر ورشکسته و درمانده

درمانده و سالم با متغیر سودآوري ، آید که اقلام تعهدي اختیاري هر سه گروه ورشکسته می بر
. رابطه معناداري ندارد، NDNI t+1و با متغیر . ارتباط منفی معنادار دارد، NI t+1 - DA t+1 آتی

در  سود مدیریت، با کنترل ویژگی کیفی پایداري سودتیجه گرفت که توان ن می بنابراین
این فرضیه نیز مورد . دارد گرایش انهطلب فرصتنیز به ، درمانده و سالم، ورشکستهي ها شرکت

، متغیر پایداري سود در هر سه گروه سطح اهمیتبه علاوه از ضریب و . گیرد نمی تایید قرار
. نیست، شاخص خوبی در پیش بینی سودآوري آتی مشخص است که این ویژگی سود نیز

پایداري سود مشخص است که  ،)3( نگارهاطلاعات  میانگین این متغیر از همچنین با توجه به
  . درمانده و ورشکسته استي ها شرکتسالم بیشتر از ي ها شرکت
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  نتایج آزمون فرضیه دوم :)6( نگاره
Xj,t+1 = b0 + b1 DA j, t + b2 NDA j, t + b3 CFO j, t + b4 Persistence j, t +  j, t 

  متغیرهاي وابسته
  متغیرهاي مستقل

NI t+1 - DA t+1 
سود خالص عاري از اقلام تعهدي 

  اختیاري 
NDNI t+1 

  سود خالص غیر اختیاري آتی

 ارزش tه آمار  ضریب ارزش tه آمار  ضریب  گروه ورشکسته) 1
  DA t (  489/0 -  816/4 -  000/0  123/0  571/1  120/0( اقلام تعهدي اختیاري

  NDA 530/0  295/5  000/0  146/1  832/14  000/0( اقلام تعهدي غیر اختیاري
  943/0  - 072/0  - 009/0  001/0  567/3  555/0 سال جاري جریان نقد عملیاتی

  EP (  016/0 -  345/0 -  731/0  014/0 -  395/0 -  694/0( پایداري سود
      995/0      991/0  تعیینضریب 

      994/0      991/0  ضریب تعیین تعدیل شده
000/0 sig = 677/2646 F = 005/2 DW =  000/0 sig = 774/4368 F = 

185/2DW =    NI t+1 - DA t+1  NDNI t+1  
 ارزش tه آمار  ضریب ارزش tه آمار  ضریب  گروه درمانده) 2

  DA t (  907/0 -  393/14 -  000/0  097/0  287/0  775/0( اقلام تعهدي اختیاري
 NDA( اقلام تعهدي غیر اختیاري

 (  
084/0  295/1  200/0  049/1  017/3  004/0  

  517/0  - 652/0  - 087/0  225/0  225/1  030/0 سال جاري جریان نقد عملیاتی
  EP (  042/0  724/1  090/0  166/0  271/1  209/0( پایداري سود
      741/0      989/0  ضریب تعیین

      724/0      988/0  ضریب تعیین تعدیل شده
000/0 sig = 287/1389 F = 941/1 DW =  000/0 sig = 548/43 F = 076/2 

DW =    NI t+1 - DA t+1  NDNI t+1  
 ارزش tه آمار  ضریب ارزش tه آمار  ضریب  گروه سالم) 3

  DA t (  549/0 -  657/3 -  001/0  010/0  094/0  926/0( اقلام تعهدي اختیاري
  NDA 464/0  494/3  001/0  036/1  762/10  000/0( اقلام تعهدي غیر اختیاري

  466/0  736/0  146/0  132/0  - 535/1  - 421/0 سال جاري جریان نقد عملیاتی
  EP (  035/0 -  500/0 -  620/0  088/0 -  746/1 -  088/0( پایداري سود
      981/0      958/0  ضریب تعیین

      979/0      954/0  ریب تعیین تعدیل شدهض
000/0 sig = 466/233 F = 074/2 DW =  000/0 sig = 523/533 F = 197/2 

DW =  
  آزمون فرضیه سوم. 5-3

 در سود مدیریت، با کنترل قابلیت پیش بینی سود: کند می فرضیه سوم تحقیق بیان 
  . است کارا سالمي ها شرکت براي و انهطلب فرصت ورشکسته و درماندهي ها شرکت



     

  

... در کیفی سود و نوع مدیریت سودهاي  بررسی ویژگی ٩٩

  نتایج آزمون فرضیه سوم :)7( نگاره
Xj,t+1 = b0 + b1 DA j, t + b2 NDA j, t + b3 CFO j, t + b4 Predictability j, t +  j, t 

  متغیرهاي وابسته
  متغیرهاي مستقل

NI t+1 - DA t+1 
سود خالص عاري از اقلام 

  تعهدي اختیاري 
NDNI t+1 

  تیسود خالص غیر اختیاري آ

 ارزش tه آمار  ضریب ارزش tه آمار  ضریب  گروه ورشکسته) 1
  DA t (  353/0 -  107/3 -  002/0  008/0  128/0  898/0( اقلام تعهدي اختیاري

 NDA( اقلام تعهدي غیر اختیاري
 (  

667/0  910/5  000/0  996/0  226/15  000/0  
  000/0  061/5  457/0  000/0  817/3  593/0 سال جاري جریان نقد عملیاتی
  Predict (  029/0  561/0  576/0  008/0 -  268/0 -  790/0( قابلیت پیش بینی سود

      996/0      989/0  ضریب تعیین
      996/0      989/0  ضریب تعیین تعدیل شده

000/0 sig = 560/2354 F = 112/2 DW =  000/0 sig = 114/6540 F = 793/1 
DW =    NI t+1 - DA t+1 NDNI t+1  

 ارزش tه آمار  ضریب  گروه درمانده) 2
  احتمال

 ارزش tه آمار  ضریب
  DA t (  654/0 -  130/7 -  000/0  108/0  270/0  788/0( اقلام تعهدي اختیاري  احتمال

  NDA 352/0  760/3  000/0  079/1  657/2  010/0( اقلام تعهدي غیر اختیاري
  543/0  - 611/0  - 085/0  013/0  550/2  082/0 سال جاري جریان نقد عملیاتی
  Predict (  059/0 -  944/1 -  057/0  169/0  276/1  207/0( قابلیت پیش بینی سود

      789/0      987/0  ضریب تعیین
      775/0      986/0  ضریب تعیین تعدیل شده

000/0 sig = 245/1148 F = 519/1 DW =  000/0 sig = 177/55 F = 090/2 
DW =    NI t+1 - DA t+1 NDNI t+1  

 ارزش tه آمار  ضریب ارزش tه آمار  ضریب  گروه سالم) 3
  DA t (  517/0 -  057/3 -  004/0  039/0 -  307/0 -  760/0( اقلام تعهدي اختیاري

 NDA( اقلام تعهدي غیر اختیاري
 (  

483/0  198/3  003/0  002/1  822/8  000/0  
  453/0  - 759/0  - 158/0  632/0  483/0  134/0 سال جاري جریان نقد عملیاتی
  Predict (  000/0  005/0  996/0  026/0  488/0  629/0( قابلیت پیش بینی سود

      982/0      963/0  ضریب تعیین
      980/0      959/0  ضریب تعیین تعدیل شده

000/0 sig = 468/237 F = 009/2 DW =  000/0 sig = 490/502 F = 315/2 
DW =  

اقلام تعهدي در این آزمون نیز ضریب ، شود می مشاهده) 7(نگاره همانطور که از اطلاعات 
سود خالص عاري از اقلام تعهدي درمانده و سالم با متغیر ، اختیاري هر سه گروه ورشکسته

رابطه معناداري ، سود خالص غیر اختیاري آتیو با متغیر . استمنفی معنادار ، اختیاري آتی
ي ها شرکت، ترل ویژگی کیفی قابلیت پیش بینی سوداین بدان معنی است که با کن. ندارد
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این نتایج . کنند می مدیریت، انهطلب فرصتسود خود را به صورت ، درمانده و سالم، ورشکسته
  . نیز حاکی از تایید نشدن فرضیه سوم دارد

ي ها شرکتمیانگین قابلیت پیش بینی سود ، )3(نگاره همچنین با توجه به اطلاعات 
  . درمانده و سالم استي ها شرکتاز ورشکسته بیشتر 

  آزمون فرضیه چهارم. 5-4

 در سود مدیریت، با کنترل یکنواختی سود: کند که می چهارمین فرضیه تحقیق بیان 
همانطور . است کارا سالمي ها شرکت براي و انهطلب فرصت ورشکسته و درماندهي ها شرکت

اقلام تعهدي اختیاري هر نیز ضریب  در این آزمون، آشکار است ،)8( نگارهکه از اطلاعات 
 برقرار کرده منفی معنادار رابطه، NI t+1 - DA t+1 درمانده و سالم با متغیر، سه گروه ورشکسته

نتایج این آزمون نیز مشخص کرد که با کنترل . نداردرابطه معناداري ، NDNI t+1و با متغیر 
بنابراین . انه گرایش داردطلب فرصتنمونه به ي ها شرکتدر همه  سود مدیریت، یکنواختی سود

توان نتیجه گرفت که  می ،)4( نگارهمطابق اطلاعات . شود نمی فرضیه چهارم نیز پذیرفته
، توانند نمی همچنان که. کیفی سود بر نوع مدیریت سود نیز تاثیري ندارندهاي  ویژگی

میانگین  ،)3( نگاره به علاوه با توجه به اطلاعات. سودآوري آتی را به خوبی پیش بینی کنند
  . سالم استي ها شرکتدرمانده و ورشکسته بیشتر از ي ها شرکتیکنواختی سود 
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... در کیفی سود و نوع مدیریت سودهاي  بررسی ویژگی

  نتایج آزمون فرضیه چهارم :)8( نگاره
Xj,t+1 = b0 + b1 DA j, t + b2 NDA j, t + b3 CFO j, t + b4 Smoothness j, t +  j, t 

  متغیرهاي وابسته
  متغیرهاي مستقل

NI t+1 - DA t+1 
سود خالص عاري از اقلام تعهدي 

  اختیاري 
NDNI t+1 

  سود خالص غیر اختیاري آتی

 ارزش tه آمار  ضریب  گروه ورشکسته) 1
  احتمال

 ارزش tه آمار  ضریب
  DA t (  512/0 -  881/4 -  000/0  094/0  326/1  188/0( اقلام تعهدي اختیاري  احتمال

  NDA t (  512/0  941/4  000/0  116/1  894/15  000/0( اقلام تعهدي غیر اختیاري
  825/0  - 222/0  - 022/0  025/0  273/2  333/0 سال جاري جریان نقد عملیاتی

  Smooth (  001/0  022/0  982/0  018/0 -  564/0 -  574/0( یکنواختی سود
      995/0      990/0  ضریب تعیین

      995/0      989/0  ضریب تعیین تعدیل شده
000/0 sig = 372/2479 F = 840/1 DW =  000/0 sig = 423/5319 F = 

006/2DW =     NI t+1 - DA t+1  NDNI t+1  
 ارزش tه آمار  ضریب ارزش tه آمار  ضریب  گروه درمانده) 2

  DA t (  763/0 -  287/9 -  000/0  096/0  279/0  781/0( اقلام تعهدي اختیاري
  NDA t (  248/0  910/2  005/0  058/1  951/2  005/0( اقلام تعهدي غیر اختیاري

  583/0  - 552/0  - 075/0  085/0  751/1  057/0 سال جاري جریان نقد عملیاتی
  Smooth (  060/0  824/1  073/0  108/0  787/0  434/0( یکنواختی سود

      814/0      989/0  ضریب تعیین
      802/0      988/0  ضریب تعیین تعدیل شده

000/0 sig = 933/1321 F = 908/1 DW =  000/0 sig = 732/64 F = 934/1 
DW =    NI t+1 - DA t+1  NDNI t+1  

 ارزش tه آمار  ضریب ارزش tه آمار  ضریب  گروه سالم) 3
  DA t (  525/0 -  195/3 -  003/0  035/0  269/0  789/0( اقلام تعهدي اختیاري

  NDA t (  472/0  257/3  003/0  056/1  331/9  000/0( اقلام تعهدي غیر اختیاري
  922/0  - 098/0  - 025/0  684/0  411/0  136/0 سال جاري جریان نقد عملیاتی

  Smooth (  065/0  927/0  360/0  089/0 -  629/1 -  112/0( یکنواختی سود
      982/0      966/0  ضریب تعیین

      980/0      962/0  ضریب تعیین تعدیل شده
000/0 sig = 506/245 F = 352/2 DW =  000/0 sig = 528/484 F = 171/2 

DW =  

  گیري نتیجهو ها  بررسی تطبیقی یافته - 6

در این تحقیق ارتباط بین مدیریت سود و چهار ویژگی کیفی سود با چهار متغیر سودآوري  
براي آنکه مشخص . درمانده و سالم مورد بررسی قرار گرفت، آتی براي سه گروه ورشکسته
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بدون متغیرهاي  ها مدلع مدیریت سود تاثیر دارد یا نه؟ یکبار سود بر نوهاي  شود آیا ویژگی
. مقایسه شدها،  کیفی سود براي سه گروه نمونه برآورد گردید و در نهایت با نتایج مدل فرضیه

  : دهد می تحقیق نشانهاي  یافته

درمانده ، ورشکستهي ها شرکتانه بودن مدیریت سود در هر سه گروه طلب فرصتشواهد  -1
 ،)2011( تحقیق فینگ لی و همکارانهاي  این نتیجه با یافته. بیشتر از کارا بودن است، مو سال

به ورشکسته و  ها شرکتدر ایران نیز نوع مدیریت سود بدون طبقه بندي . مطابقت ندارد
اما در حالت . توان با نتایج این تحقیق به طور خاص مقایسه نمود نمی بررسی شده که، درمانده

؛ احمدپور و ) 1391( ؛ سجادي و همکاران) 1389( تحقیق بهار مقدم و کوهیهاي  تهکلی با یاف
همچنین نتایج . سازگار نیست اند، که کارا بودن مدیریت سود را تایید کرده ،)1390( منتظري

که شواهدي از مدیریت سود  ،)1391( این تحقیق به نوعی با پژوهش اعتمادي و همکاران
  . مطابقت دارد اند، وراق بهادار تهران یافتهانه در بورس اطلب فرصت

کیفی سود بر نوع مدیریت سود تاثیري ندارند و پیش گوي خوبی براي هاي  ویژگی -2
تواند سودآوري آتی  می کیفی سودهاي  و مدیریت سود بهتر از ویژگی. سودآوري آتی نیستند

  . مطابقت دارد ،)2011( ناین یافته با نتایج تحقیق فینگ لی و همکارا. را پیش بینی کند

این . درمانده و ورشکسته استي ها شرکتسالم بالاتر از ي ها شرکتکیفیت سود در  -3
دستگیر و هاي  مطابقت دارد و با یافته ،)2011( یافته با نتیجه تحقیق فینگ لی و همکاران

  . مطابقت ندارد ،)1391( همکاران

درگیر ، سالمي ها شرکته بیشتر از درمانده مالی و ورشکستي ها شرکتدر نهایت  -4
این یافته به نوعی با نتایج تحقیق جبارزاده کنگرلوئی و . هموارسازي سود هستندهاي  شیوه

  . مطابقت دارد ،)1391( دستگیر و همکاران ،)1391( ؛ مشکی و نوردیده) 1388( همکاران

، هر گروه نمونهدر  ها شرکتدر دسترس نبودن اطلاعات ، مهمترین محدودیت این پژوهش 
یا از  ها شرکتاین نوع . بوده است) چرخشی پنج ساله( در سطح شرکت ها مدلبراي برآورد 

  . صرفنظر شد، در موارد مقتضی ها شرکتیا از دسته بندي ، نمونه حذف شدند

این گونه تحقیقات بر حسب سه گروه شرکت مجزا در ایران کمتر انجام ، با توجه به اینکه 
بیشتر شده و  ها شرکتگروه بندي ، آتیهاي  شود در پژوهش می نهادپیش، شده است
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... در کیفی سود و نوع مدیریت سودهاي  بررسی ویژگی

محافظه کارانه بودن و مربوط ، به موقع بودن( کیفی سود مبتنی بر اطلاعات بازارهاي  ویژگی
سود و کیفیت سود نیز بررسی ي مدیریت گیر اندازهي ها مدلو همچنین سایر  ،)بودن سود

  . شوند

  منابع

ساختار مالکیت و ، نوع مدیریت سود و تاثیر اندازه شرکت " ،)1390( منتظرياحمد؛ هادي ، احمد پور
  . شیراز، 2شماره ، دوره سوم، حسابداريهاي  مجله پیشرفت، "حاکمیت شرکتی برآن

 چگونه کیفیت، مدیریت سود" ،)1391( حسن فرج زاده دهکردي مومنی؛ حسین؛ منصور، اعتمادي
، 2 شماره، 4 سال، مالی حسابداريهاي  پژوهش مجله "دهد؟ می را تحت تاثیر قرار ها شرکت سود

 . دانشگاه اصفهان

پذیرفته شده در ي ها شرکت بررسی نوع مدیریت سود در " ،)1389( مهدي؛ علی کوهی، بهار مقدم
 . دانشگاه کرمان، 2 شماره، اول سال، حسابداري دانش مجله، "بورس اوراق بهادارتهران

بررسی و تبیین رابطه بین کیفیت سود و واکنش بازار به  " ،)1383( انیعلی؛ غلامرضا کردست، ثقفی
 . 37شماره ، حسابداري و حسابرسیهاي  بررسی، "تغییرات سود نقدي

تحقیقات  فصلنامه، "سودهاي  و ویژگی سهام حقوق صاحبان هزینه " ،)1388( بولو قاسم علی؛، ثقفی
  . انجمن حسابداري ایران، 2شماره ، حسابداري

بررسی ارتباط بین  " ،)1388( سعید؛ سعید خدایار یگانه؛ اکبر پوررضا سلطان، بارزاده کنگرلوئیج
فصلنامه حسابداري  "در بورس اوراق بهادار تهران ها شرکتهموارسازي سود و درماندگی مالی 

 . دانشگاه آزاد واحد مبارکه، 2شماره ، مالی

کیفیت سود در  " ،)1391( سید علی واعظ دي؛علی حسین حسین زاده؛ ولی خدادا محسن؛، دستگیر
دانشگاه ، 1 شماره، 4سال ، مالی حسابداريهاي  پژوهش مجله، "درمانده مالیي ها شرکت
 . اصفهان

، بررسی رابطه بین هموارسازي سود " ،)1390( داریوش؛ زهره عارف منش؛ خلیل عباسی، دموري
 مجله، "بورس اوراق بهادار تهرانر پذیرفته شده دي ها شرکت کیفیت سود و ارزش شرکت در

 . دانشگاه اصفهان ،1 شماره، 3سال ، مالی حسابداريهاي  پژوهش
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بررسی " ،)1391( محمد امید اخگر زاده؛ حسین حسین محسن دستگیر؛ علی سید حسین؛، سجادي
هاي  استفاده از اختیارات مدیریت در گزارشگري سودآوري آینده و تاثیر ویژگیهاي  شیوه

، 8 شماره، 3 سال، حسابداري دانش مجله "استفاده از اختیارات مزبورهاي  بر شیوه ها شرکت
 . دانشگاه کرمان

ارزیابی توان پیش بینی مدل تعدیل شده  " ،)1392( رشید تاتلی؛ حمید کوثري فر غلامرضا؛، کردستانی
، مایه گذاريدانش سر فصلنامه، "آلتمن از مراحل درماندگی مالی نیوتن و ورشکستگی شرکت ها
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