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  1فط َٗؾف هحٌت

 

 چكیدٌ

ٕ  ؾرب  ّسف همبلِ حبضط ثطضؾٖ ضاثغِ ث٘ي تؼو٘ك هبلٖ زض ثبظاض ؾطهبِٗ اٗرطاى ٍ ضقرس الاهربزٕ زض      ّرب

. ثطإ اٗي هٌظَض زض اٗي همبلِ ضاثغرِ ثر٘ي تؼو٘رك هربلٖ زض ثربظاض ؾرطهبِٗ ٍ ضقرس        ثبقس هٖ 1369 -1388

قبذم تؼو٘ك هبلٖ  گ٘طٕ اًساظُالاهبزٕ کكَض زض چْبض ؾٌبضَٗ کِ ّط ؾٌبضَٗ هطثَط ثِ ٗک ضٍـ اظ 

 .گ٘طز هٖ، هَضز ثطضؾٖ ٍ هغبلؼِ لطاض ثبقس هٖ

ك هبلٖ زض ثبظاض ؾطهبِٗ ثرب ضقرس الاهربزٕ    ، ضاثغِ ث٘ي تؼو٘زّس هًٖابٗح حبنل اظ همبلِ حبضط ًكبى 

آهسُ اؾت ٍ ًابٗح حبنل اظ آظهَى ػل٘ت  زؾت ثِ زاض اٍ  تب ؾَم هثجت ٍ هؼٌٖ ّبٕ ؾٌبضَٕٗ کكَض زض

کِ تؼو٘رك هربلٖ هَخرت ضقرس الاهربزٕ قرسُ اؾرت ٍ اٗري ضاثغرِ           زّس هٖگطًدط زض ّط ؾٌبضَٗ ًكبى 

 .ثبقس هٖ عطفِ ٗک

آهسُ اؾت اهب  زؾت ثِ زاض هؼٌٖتؼو٘ك هبلٖ ٍ ضقس الاهبزٕ هٌفٖ ٍ ؾٌبضَٕٗ چْبضم ضاثغِ  ٔزض ظهٌ٘

ػجبضت  . ثِثبقس هًٖابٗح حبنل اظ آظهَى ػل٘ت گطًدط ث٘بًگط هؿامل ثَزى تؼو٘ك هبلٖ ٍ ضقس الاهبزٕ 

 زٗگط زض اٗي ؾٌبضَٗ ًِ تؼو٘ك هبلٖ هَخت ضقس قسُ اؾت ٍ ًِ ضقس الاهبزٕ هَخت تؼو٘ك هبلٖ.

 

 .اٗطاى ٖ، ضقس الاهبزٕ، ثبظاض ؾطهبِٗتؼو٘ك هبل  :ياژگان کلیدی

 

 .O11,P34,P43,Q58 :مًضًعیبىدی طبقٍ
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 مقدمٍ -1

زض آى کكَض ثؿاگٖ زاضز. ؾطهبِٗ  گصاضٕ ؾطهبِٗضقس ٍ قکَفبٖٗ الاهبز ّط کكَضٕ ثِ ًحَُ ٍ ه٘عاى 

ػَاهل اثطگصاض ثط ضقس اؾت، ثِ زل٘ل اٌٗکِ ثسٍى ٍخَز ؾطهبِٗ ؾبٗط ػَاهرل تَل٘رس    تطٗي انلٖٗکٖ اظ 

اظ ثبظاضّبٕ هبلٖ اؾت کِ هٌربثغ هربلٖ ثلٌسهرست     إ ظٗطهدوَػِ ثبظاض ؾطهبِٗثبلفؼل زضآٌٗس.  تَاًٌس ًوٖ

، گصاضٕ ؾطهبِٗاًساظّبٕ افطاز ٍ ٍاحسّبٕ تدبضٕ ثِ  ّبٕ تَل٘سٕ ضا اظ عطٗك تجسٗل پؽ ثٌگبُ هَضزً٘بظ

ّب ٍ ً٘بظّبٕ هبلٖ هطثَط ثِ  گصاضٕ ؾطهبِٗالاهبزٕ، حدن  ّبٕ فؼبل٘ت. ثب گؿاطـ اثؼبز ًوبٗس هٖتأه٘ي 

ًمف ثبظاض ؾطهبِٗ ٍ ثرهرَل   ٗبفاِ تَؾؼِتب آًدب کِ زض کكَضّبٕ  قَز هٖ تط ثعضگً٘ع  ّب فؼبل٘تاٗي 

ِ  لبثرل الاهربز هلرٖ،    هرست  ىه٘رب ؾبظٍکبض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض زض تأه٘ي ً٘بظّبٕ هبلٖ زضاظهست ٍ   تَخر

ِ ٍ ّرساٗت آى   اًرساظ  پرؽ . ثرب اٗري ٍخرَز کربضاٖٗ ثربظاض ؾرطهبِٗ زض گرطزآٍضٕ هٌربثغ         ثبقس هٖ ٕ  ثر  ؾرَ

الاهبزٕ تب حسٍز ظٗبزٕ ثِ اهکربى هكربضکت هطزهرٖ ثرطإ حضرَض زض اٗري ثربظاض ثؿراگٖ          ّبٕ فؼبل٘ت

ٕ  فؼبل٘رت ثٌبثطاٗي ثبظاض ؾطهبِٗ ثِ ؾجت ًمف اؾبؾٖ آى زض تدْ٘رع هٌربثغ هربلٖ     ؛ٗبثس هٖ الاهربزٕ ٍ   ّرب

زؾا٘بثٖ ثِ ضقس ٍ تَؾرؼِ   ّبٕ ظهٌِ٘پَلٖ ٍ ٍالؼٖ ٍ فطاّن ًوَزى  ّبٕ ثرف تطاظٕ ّناًجبقت ؾطهبِٗ، 

ؾطهبِٗ ثاَاًرس  . ثطإ اٌٗکِ ثبظاض ثبقس هٖثب ػسالت اخاوبػٖ اظ اّو٘ت ظٗبزٕ ثطذَضزاض  ّوطاُالاهبزٕ 

زض ضقس ٍ تَؾؼِ الاهبز هلٖ ًمف قبٗؿاِ ٍ ؾعاٍاض زاقاِ ثبقس، ثبٗس کبضآهس، فؼب  ٍ پ٘كطٍ ثبقس. ثبظاض 

ٖ ؾطهبِٗ اٗطاى زض چْبضچَة ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض هدوَػِ کَچکٖ ضا زض ثط  کرِ ًمرف آى زض    گ٘رطز  هر

بِٗ زض لبلرت ثرَضؼ اٍضاق ثْربزاض    فطاٌٗس ضقس الاهبزٕ کكَض ثؿ٘بض ًبچ٘ع ثَزُ اؾت. ثطضؾٖ ثبظاض ؾرطه 

هحسٍز،  ٕا گًَِ ثِکِ ثبظاض ؾطهبِٗ زض قکل کًٌَٖ  زّس هٖکكَض زض ؾٌدف ثب کكَضّبٕ زٗگط ًكبى 

 فؼبل٘ت زاضز ٍ اظ تأه٘ي ً٘بظّبٕ هبلٖ خْت ضقس الاهبز هلٖ ًبتَاى اؾت. ضٍ زًجبلِؾٌاٖ ٍ 

ضقس ٍ تَؾؼِ الاهربزٕ کكرَضّب للورساز قرسُ اؾرت،       ّبٕ قطط پ٘فّوچٌ٘ي تؼو٘ك هبلٖ ٗکٖ اظ 

اٗي اؾرت کرِ    زٌّسُ ًكبىکِ کكَضّبٖٗ کِ ثرف هبلٖ آًْب اظ ػوك کواطٕ ثطذَضزاض ثبقس،  عَضٕ ثِ

 ًبهِ فطٌّگکبضآ ث٘ي ً٘بظّب تره٘م زازُ ًكسُ اؾت. ٍاغُ تؼو٘ك هبلٖ زض  نَضت ثِهٌبثغ هبلٖ زض آًْب 

ٖ کرِ ؾرطػت افرعاٗف     قرَز  هٖاِ هفبّ٘ن پَلٖ ٍ ثبًکٖ ثِ حبلاٖ گف ٕ  زاضاٗر هربلٖ ثر٘ف اظ ؾرطػت     ّرب

ٖ هبلٖ ثِ  ّبٕ زاضاٖٗثبقس کِ زض اٗي حبلت ًؿجت  غ٘طهبلٖ ّبٕ زاضاٖٗافعاٗف  ٕ  زاضاٗر غ٘طهربلٖ ضٍ   ّرب

اظ  اًرس  ػجربضت کِ  قًَس هٖتمؿ٘ن  زٍزؾاِتؼو٘ك هبلٖ ثِ  گ٘طٕ اًساظُ ّبٕ قبذم. گصاضز هٖثِ افعاٗف 

تؼو٘ك هربلٖ   گ٘طٕ اًساظُزض  هَضزاؾافبزُؾبذابضٕ. زٍ قبذم کوٖ  ّبٕ قبذمکوٖ ٍ  ّبٕ قبذم

ٖ    -1قبهل:  ًؿرجت اػاجربضات ثررف ذهَنرٖ ثرِ تَل٘رس        -2 ًؿجت ًمسٌٗگٖ ثِ تَل٘رس ًبذربلم زاذلر

 ًبذبلم زاذلٖ
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ؾبذابضٕ ثطإ کوک ثِ تحل٘ل ؾبذابض ؾ٘ؿان هبلٖ ٍ تؼ٘ر٘ي اّو٘رت ػٌبنرط هرالرف      ّبٕ قبذم

ًؿرجت   -2 ًؿرجت ًمرسٌٗگٖ ثرِ حدرن پرَ       -1. ثبقرٌس  هٖقبهل ؾِ قبذم ظٗط کِ  اًس قسُ عطاحٖآى 

ٕ    -3 هؼبهلات ؾْبم ثِ ًمسٌٗگٖ کرِ ّرط ؾرِ     ًؿجت حدن هؼبهلات هكامِ ثِ هؼربهلات ثبظاضّربٕ اثرعاض

 .(Klein, et al., 2006) قبذم فَق ثب تؼو٘ك هبلٖ ضاثغِ هثجت زاضًس

زض ذهَل اّو٘ت ثبظاض ؾطهبِٗ ٍ تؼو٘ك هبلٖ زض ثْجَز ضًٍرس ضقرس ٍ    قسُ ػٌَاىثب تَخِ ثِ هَاضز 

ِ تَؾؼِ الاهبزٕ ثرهَل ثب تَخِ ثِ تدطثِ کكَضّبٕ  ِ  تَؾرؼ ، زض اٗري تحم٘رك ترأث٘ط گؿراطـ ٍ     ٗبفار

ِ حدن  ٕ  ؾرطهبٗ ِ )تَؾرؼِ هربلٖد زض ثربظاض     گرصاض ضقرس الاهربزٕ کكرَض هرَضز ثطضؾرٖ لرطاض                 ثرط  ؾرطهبٗ

ٌظَض زض ثرف ثؼسٕ همبلِ تؼو٘ك هبلٖ ٍ اثطات آى ثط ضقس الاهبزٕ هَضز ثطضؾرٖ  . ثطإ اٗي هگ٘طز هٖ

زض ظهٌِ٘ تؼو٘ك هبلٖ ٍ ضقرس الاهربزٕ اذاهربل     قسُ اًدبمهغبلؼبت  هطٍض ثِ. ثرف ؾَم گ٘طز هٖلطاض 

ٖ زض اٗي همبلرِ اضاهرِ    هَضزاؾافبزُ. زض ثرف چْبضم ً٘ع فطض٘بت ٍ هؼطفٖ الگَّبٕ ٗبثس هٖ . زض قرًَس  هر

ٖ تحم٘ك هرَضز هغبلؼرِ لرطاض     ّبٕ ٗبفاِثرف پٌدن  ِ . ثررف پبٗربًٖ ً٘رع ثرِ     گ٘رطز  هر ٕ  ًا٘در ٍ اضاهرِ   گ٘رط

 .ٗبثس هٖكٌْبزات اذاهبل ٘پ

 
 تعمیق مالی ي رشد اقتصادی -2

عَضٕ کِ  . ثِقَز هٖضقس ٍ تَؾؼِ الاهبزٕ کكَضّب هحؿَة  ّبٕ قطط پ٘فتؼو٘ك هبلٖ ٗکٖ اظ 

 نَضت ثِکكَضّبٖٗ کِ ثرف هبلٖ آًْب اظ ػوك کواطٕ ثطذَضزاض اؾت، لاخطم هٌبثغ هبلٖ زض آًْب 

کبضآ ث٘ي ً٘بظّب تره٘م زازُ ًرَاّس قس ٍ ٗب زض هَالؼٖ ثب هكکل زض زؾاطؼ ًجَزى اثعاضّبٕ تأه٘ي 

 ,.Rousseau, et al ) قَز وًٖ آٍضٕ خوغکِ زض اٗي نَضت هٌبثغ کبفٖ  قًَس هٖهبلٖ هٌبؾت هَاخِ 

 د.2005

ضقس الاهبزٕ  زٌّسُ تَض٘حّبٕ هبلٖ کِ ػبهل هْن  گطٕ اًبى کلاؾ٘ک لطى ًَظزّن اظ ٍاؾغِالاهبزز

ّبٕ هبلٖ اقبضُ  گطٕ ثِ اّو٘ت ٍاؾغِ (Bagehot, 1873)اؾت، غفلت کطزُ ثَزًس تب اٌٗکِ ثبگَت 

ضٍقٌٖ ضا زض هَضز اٌٗکِ چگًَِ تَؾؼِ ثبظاض پَلٖ اًگلؿابى  ّبٕ هثب ًوَز. ثبگَت ثطإ اٍل٘ي ثبض 

اؾبؼ ؾطهبِٗ زض  ثط اٗيتَاًؿاِ هٌدط ثِ خطٗبى ؾطهبِٗ زض ث٘ي هٌبعك هرالف کكَض قَز، اضاهِ زاز کِ 

ّبٕ هبلٖ  گطٕ اضز کِ ٍاؾغِ. ٍٕ ّوچٌ٘ي اقبضُ زافاس هٖخؿادَٕ ثبلاتطٗي ًطخ ثبظزُ ثِ خطٗبى 

ثبگَت ًبلم ثَز ٍ  ّبٕ تحل٘لطّبٕ هٌبؾت ضا ثطإ اٗي خطٗبى هْ٘ب ؾبظًس اهب تَاًؿاٌس قطاٗظ ٍ ثؿا

کطز.  هبلٖ زض خطٗبى ضقس الاهبزٕ اقبضُّبٕ  گطٕ تکو٘ل آى ثِ ًمف ثؿ٘بض هْن ٍاؾغِقَهپ٘اط زض 

کوجَز ػَاهل ٍالؼٖ تَل٘س بزٕ قجِ٘ ضٗکبضزٍ ثطضقس الاه پطزاظاى ًظطِٗزٗگط زض حبلٖ کِ  ػجبضت ثِ
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ضقس الاهبزٕ توطکع زاقاٌس ٍ ّطگع ًمف ثبظاضّبٕ هبلٖ  ّبٕ هحسٍزٗت ػٌَاى ثِه٘ي ٍ ؾطهبِٗ هبًٌس ظ

ّبٕ هبلٖ زض ًَآٍضٕ ٍ ضقس الاهبزٕ  گطٕ گطفاٌس، قَهپ٘اط ثط اّو٘ت ذسهبت ٍاؾغِ ًوٖضا زض ًظط 

ًوَزًس. ثطإ هثب   پَقٖ چكنتَؾؼِ ثِ ه٘عاى ظٗبزٕ اظ ؾ٘ؿان هبلٖ  پطزاظاى ًظطِٗتأک٘س کطز. ثؼسّب 

(Chenery, et al., 1966)ّوکبضاى  چٌطٕ ٍ
ػولکطز ضؼ٘ف ضقس الاهبزٕ ضا ثِ فمساى هٌبثغ،  

اّو٘ت ًظبم هبلٖ هؤثط ثطإ تَؾؼِ  تَخِ لبثلهرهَنبً ثِ اضظ ذبضخٖ هطثَط زاًؿاٌس. زض ٗک پ٘كطفت 

(Shaw, 1973) ٍ قبٍ (Mackinnon, 1973) الاهبزٕ زض هغبلؼبت تأث٘طگصاض هک کَ٘ى
ثِ اثجبت  

 ضؾ٘س.

، ٗک زٗسگبُ اظ قَز هٖ، زٍ زٗسگبُ زض اٗي ذهَل هغطح قَز هٖظهبًٖ کِ نحجت اظ تؼو٘ك هبلٖ 

عطف تمبضب ٍ زٗسگبُ زٗگط اظ عطف ػطضِ. زٗسگبُ عطف تمبضب هؼامس اؾت کِ اٗي ضقس الاهبزٕ 

اػامبز اؾت کِ تَؾؼِ هبلٖ کِ ثب افعاٗف  ثط اٗياهب زٗسگبُ زٍم  قَز هٖاؾت کِ هٌدط ثِ تؼو٘ك هبلٖ 

اؾبؼ  ثط اٗيضقس الاهبزٕ اؾت.  کٌٌسُ تؼ٘٘يػطضِ ذسهبت هبلٖ ّوطاُ اؾت، ٗکٖ اظ ػَاهل هْن ٍ 

 تَاى هٖعطفساضاى آظازؾبظٕ ثبظاضّب هؼامسًس کِ ثب انلاحبت ًْبزٗي ًظ٘ط آظازؾبظٕ ثبظاضّبٕ هبلٖ 

. تؼو٘ك هبلٖ ثب تؿْ٘ل هسٗطٗت ضٗؿک، کؿت (Levine, 1997) ضقس الاهبزٕ ضا تؿْ٘ل ًوَز

 ّب ؾپطزٍُ تره٘م هٌبثغ، ًظبضت ثط هسٗطاى ٍ اػوب  کٌاط ، تدْ٘ع  گصاضاى ؾطهبِٗ هَضز زضاعلاػبت 

 .د1382)ً٘لٖ،  ضا ثطإ ضقس الاهبزٕ ّوَاض ؾبظز س قطاٗظتَاً هٍٖ تؿْ٘ل هجبزلِ 

(Robinson, 1952) ؿَىثِ ضاثٌ٘ تَاى هٖاظ عطفساضاى عطف تمبضبٕ تؼو٘ك هبلٖ 
اقبضُ کطز. ٍٕ ثب  

هؼلَ  ضقس  ضٍقٌٖ ثِکِ تَؾؼِ ٍ تؼو٘ك هبلٖ  زّس هٖتَخِ ثِ ثطضؾٖ کِ اًدبم زازُ اؾت، ًكبى 

ً٘ع هؼامس اؾت کِ الاهبززاًبى ث٘ف اظ حس  (Lucas, 1988) . زض خبٕ زٗگط لَکبؼثبقس هٖالاهبزٕ 

 .اًس زاقاِهبلٖ زض فطاٌٗس ضقس الاهبزٕ تأک٘س  ّبٕ ؾ٘ؿانًبزضؾت ثط ًمف  عَض ثِاهب 
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زض ظهٌِ٘ ثبظاض ؾطهبِٗ ٍ ثَضؼ ٍ ّوچٌ٘ي تَؾؼِ ٍ تؼو٘ك هبلٖ کِ هَضَع ثحث خسٗسٕ زض کكَض 

اؾت. زض اٗطاى ّوبًغَضکِ ػٌَاى قس، چٌساى  قسُ اًدبمقسُ اؾت، تحم٘مبت ذبضخٖ ثؿ٘بض ظٗبزٕ 

کِ ٗکٖ اظ زلاٗل ػوسُ آى  قس ًوٖکِ ثبٗس ثِ اٗي ثبظاضّب ٍ تَؾؼِ آى چٌساى اّو٘ت زازُ  عَض آى

 ٍاضزقسُاذ٘ط ثب  ّبٕ ؾب اهب زض  ؛ثبقس هٖهَلس ٍ هْن الاهبزٕ کكَض  ّبٕ ثرفزٍلاٖ ثَزى اکثط 

زض اٗي  44هْن الاهبزٕ ثِ ثرف ذهَنٖ ٍ ثِ زًجب  آى تسٍٗي انل  ّبٕ ثرفثحث ٍاگصاضٕ 

ظهٌِ٘، هَضَع ثبظاضّبٕ هبلٖ ٍ تَؾؼِ ٍ تؼو٘ك هبلٖ آًْب ً٘ع زض زضخِ اّو٘ت لطاض گطفاِ اؾت ٍ خعء 
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زض  قسُ اًدبمتحم٘مبت ذبضخٖ ٍ زاذلٖ  تطٗي هْنضٍظ الاهبززاًبى گطزٗس. زض ازاهِ ثِ  ّبٕ ثحث

الاهبزٕ اقبضُ ذهَل ثبظاض ؾطهبِٗ ٍ ثَضؼ ٍ تَؾؼِ ٍ تؼو٘ك هبلٖ آًْب ٍ اثطات آى ثط ضقس ٍ تَؾؼِ 

 .قَز هٖ

ثِ ث٘بى اّو٘ت ؾبذابض هبلٖ ثط ضقس   (Hicks, et al., 1911)ّ٘کؽ ٍ ّوکبضاى ًرؿا٘ي ثبض

ّبٕ هبلٖ ٍ ضقس الاهبزٕ ضا  کِ اضتجبط ث٘ي پسٗسُ ّبٖٗ ّو٘ي زل٘ل اکثط هس  الاهبزٕ پطزاذاٌس. ثِ

تکٌَلَغٕ  اثساػبت ّب هس  گًَِ اٗيًئَقَهپ٘اطٕ لطاض زاضًس. زض  ّبٕ هس کٌٌس زض چبضچَة  هٖ ثطضؾٖ

ٗک کبلإ اًحهبضٕ  ػٌَاى ثِتَاًٌس اظ اثساػبت تکٌَلَغٕ  هٖ ّب ثٌگبُگطزز ٍ  زضٍى هس  تؼ٘٘ي هٖ

 .ًوبٌٗس ثطإ زؾا٘بثٖ ثِ ؾَز ث٘كاط اظ نفط اؾافبزُ

ثِ اّو٘ت  «هفبّ٘ن هبلٖ تَؾؼِ»إ ثِ ًبم  زض همبلِ (Gurly, et al., 1955)ّوکبضاى  ؾپؽ گبضلٖ ٍ

 .زض ضقس الاهبزٕ اقبضُ ًوَزًس ًمف تَؾؼٔ هبلٖ

هبلٖ ٍ ضقس الاهبزٕ زض کكَضّبٕ زض حب   ٔتَؾؼ»  ثِ ًبم إ همبلِزض  (Patrick, 1966) پبتطٗک

. الگَٕ اٍ  ضّجطٕ کٌس هٖ  ٍ ضقس الاهبزٕ ث٘بى زٍ الگَ زض هَضز ضاثغِ ث٘ي تَؾؼِ هبلٖ «تَؾؼِ

ًبم تجؼ٘ت اظ  زٍم ثِ الگَٕ. ثبقس هٖ همسم ثط تمبضبٕ ذسهبت هبلٖ اؾت کِ تَؾؼٔ ثرف 1ػطضِ

 ػجبضت ثِ  آٍضز. زض الاهبز، تَؾؼٔ هبلٖ ضا ثِ زًجب  هٖ اٗدبزقسُاؾت کِ زض آى اثاسا ضقس  2تمبضب

هبلٖ ًا٘دِ ٍ پ٘بهس پَ٘ؾأ فطاٌٗس فطاگ٘ط ٍ ٍؾ٘غ تَؾؼٔ  زٗگط زض اٗي حبلت تَؾؼٔ تکبهلٖ ؾ٘ؿان

 .اؾت الاهبزٕ

(Goldsmith, 1969) گلساؾو٘ت
کٌس  ث٘بى هٖ «هبلٖ تَؾؼِ ؾبذابض»زض کابة ذَز تحت ػٌَاى  

 .زاضز الاهبزٕ اضتجبط هثجاٖ ٍخَز ضقس ٍکِ ث٘ي تَؾؼٔ هبلٖ 

ّوکبضاى کٌَ٘ى ٍ  زض هَضز اضتجبط ؾبذابض هبلٖ ٍ ضقس الاهبزٕ تَؾظ هک هغبلؼٔ ٍؾ٘غ

(Mckinnon, et al., 1973)
پَ  ٍ ؾطهبِٗ »کٌَ٘ى زض کابة ذَز تحت ػٌَاى  هک گطفت. نَضت 

ؾ٘ؿان هبلٖ ٍ ضقس الاهبزٕ زض آضغاًا٘ي، ثطظٗل، ق٘لٖ،   ضاخغ ثِ تَؾؼِ هغبلؼبتٖ «زض تَؾؼٔ الاهبزٕ

 ّبٕ هبلٖ ثب گ٘طز کِ ؾ٘ؿان زّس. ٍٕ ًا٘دِ هٖ تبَٗاى ثؼس اظ خٌگ خْبًٖ زٍم اًدبم هٖ آلوبى کطُ ٍ

 .ضا ثِ زًجب  زاضًس تطٕ ؾطٗغػولکطز ثْاط، ضقس الاهبزٕ 

 (Haber, 1991)ّبثط 
-1930ٍ ثطظٗل زض زٍضٓ ظهبًٖ  هاحسُ اٗبلاتً٘ع ثطإ کكَضّبٕ هکعٗک،  

زّس کِ زض ثطظٗل ثب  کطزُ اؾت. ّبثط ًكبى هٖ ضاثغٔ ث٘ي تَؾؼٔ هبلٖ ٍ ضقس الاهبزٕ ضا هغطح 1830

                                              
1. Supply -Leading 
2. Demand -Following 
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ؾ٘ؽ خوَْضٕ زض ثطظٗل توطکع نٌؼاٖ ٍ تأ 1889 ؾلغٌاٖ زض ؾب  هبلٖ ثؼس اظ ؾمَط ًظبم آظازؾبظٕ

تَل٘سات نٌؼاٖ ٍ ثِ زًجب  آى ضقس الاهبزٕ زض اٗي کكَضّب افعاٗف  ٗبثس ٍ زض ًا٘دِ کبّف هٖ

 .ٗبثس هٖ

(King, et al., 1993)ّوکبضاى  ٍ کٌ٘گ
ثِ  «الاهبزٕ تَؾؼِ هبلٖ ٍ ضقس »زض تحم٘مٖ ثب ػٌَاى  

اؾت، زض هَضز ّكابز  هبلٖ هَتَض ضقس الاهبزٕثطضؾٖ نحت فطضِ٘ قَهپ٘اط هجٌٖ ثط اٌٗکِ تَؾؼِ 

کكَضّب ثِ چْبض گطٍُ  ثٌسٕ تمؿ٘ن  . آًْب ثبپطزاظًس هٖ 1960-1989 ّبٕ ؾب کكَض زض ذلا  

کِ تَؾؼٔ هبلٖ ثبلاتط،  ضؾٌس هًٖا٘دِ  کكَضّبٕ ثب ضقس ذ٘لٖ ؾطٗغ، ؾطٗغ، کٌس ٍ ذ٘لٖ کٌس ثِ اٗي

 .کٌس هٖ ضقس الاهبزٕ فعاٌٗسُ اٗدبز

(Fry, 1997) فطإ
ضوي ث٘بى اٗي هغلت کِ ثؿ٘بضٕ  «هبلٖ آظازؾبظٕ ّبٕ هعٗت»ثِ ًبم  إ همبلِزض  

ضا ثب  قبى ثَزخِاؾت هحسٍزٗت  غ٘طهوکيکِ  اًس زضٗبفاِکكَضّبٕ زض حب  تَؾؼِ  زض ّب زٍلتاظ 

اٗدبز  ضا ثب کبّف ًطخ ثْطُ قبى ثَزخِزضآهسّبٕ هبل٘بتٖ خجطاى کٌٌس ثٌبثطاٗي اٗكبى هحسٍزٗت 

الاهبزٕ ٍاضز  کِ ؾطکَة هبلٖ ذؿبضاتٖ ثِ ضقس ًوبٗس هٖ، ػٌَاى ًوبٌٗس هٖؾطکَة هبلٖ ثطعطف 

ضا  ّب ؾ٘ؿان گًَِ اٗيٍ  زاًس هٖهبلٖ کبضاتط  ّبٕ ؾ٘ؿانضا هكطٍط ثِ  آه٘ع هَفم٘ت ًَآٍضٕ. اٍ کٌس هٖ

 .زاًس هٖهَخت تؿطٗغ ثرك٘سى ثِ ضقس الاهبزٕ 

ثطإ ّساٗت  ًبلٖ کب ػٌَاى ثِهبلٖ تٌْب  ّبٕ ٍاؾغِاػامبز زاضًس کِ عطفساضاى ضاثٌ٘ؿَى  زض همبثل،

انلٖ ضقس الاهبزٕ ضا ّوبى  ٍ ػَاهل ثبقٌس هٖ گصاضٕ ؾطهبِٗ ّبٕ فؼبل٘تذبًَاضّب ثِ ؾوت  اًساظ پؽ

 ٔهٖ ثبٗس هؼغَف ثِ اًجبقت ؾطهبٗػوَ ثرف ّبٕ ؾ٘بؾت ٍ اػامبز زاضًس، زاًٌس هٖهَخَزٕ ؾطهبِٗ 

اًس،  ًمف ؾ٘ؿان هبلٖ زض تَؾؼٔ الاهبزٕ ضا ًبزٗسُ گطفاِ ف٘عٗکٖ قَز. ثطذٖ اظ الاهبززاًبى تَؾؼِ ً٘ع

ً٘ع کِ ثِ شکط هجبحث هؤثط ثط   (Stern, 1989)اؾاطى ٍ (Meier, et al., 1984) ّوکبضاىهبًٌس ه٘ط ٍ 

 .د1386پَض،  )َٗؾف اؾت  زض ًظط ًگطفاِ پطزاظز ًمف ؾ٘ؿان هبلٖ ضا ضقس الاهبزٕ هٖ

ثب ػٌَاى ثطضؾٖ اثط تَؾؼٔ هبلٖ ثط ضقس  د1382ّوکبضاى )تَؾظ ّبزٗبى ٍ  قسُ اًدبم زض تحم٘ك

زؾا٘بثٖ ثِ اٗي ّسف زٍ فطضِ٘ ػوَهٖ هَضز آظهَى لطاض گطفت.  ثطإ الاهبزٕ زض الاهبز اٗطاى،

َؾؼٔ ثرف ٍالؼٖ ؾبظ ت کِ زض آى تَؾؼٔ ثرف هبلٖ، همسم ٍ ظهٌِ٘ «ػطضِ ضّجطٕ»فطض٘ٔ اٍ  ثِ ًبم 

کِ ثط اؾبؼ آى ضقس ثرف ٍالؼٖ هَخت  «تجؼ٘ت اظ تمبضب»ٍ فطض٘ٔ زٍم تحت ػٌَاى  ثبقس الاهبز هٖ

اؾافبزُ اظ  گطزز. ثِ اٗي هٌظَض ٗک ؾ٘ؿان هؼبزلات ّوعهبى تسٍٗي ٍ ثب هٖ ثرف هبلٖ الاهبز تَؾؼٔ

هامبثل زٍ ثرف   ث٘ط تأ ًبهطتجظ ثطآٍضز گطزٗس. ؾپؽ ه٘عاى ظبّط ثِ ّبٕ ضگطؾَ٘ىضٍـ تکطاضٕ 

 .تحل٘ل لطاض گطفت ّبٕ تَؾؼٔ هبلٖ زض اٗطاى ثطآٍضز ٍ هَضز تدعِٗ ٍ هصکَض ٍ قبذم
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هامبثل  ٗس. آثبض ًوب اظ تمبضب ضا تأٗ٘س هٖ ت٘تجؼ ٍضّجطٕ ػطضِ ضا ضز   ًظطِٗ ،ثطآٍضز الگَ ًابٗح حبنل اظ

ثبظاض پَ  هبلٖ کكَض ثبظاضّبٕ انلاح  ً٘ع حبکٖ اظ تأٗ٘س اٗي ًابٗح اؾت. ثٌبثطاٗي ضطٍضت قسُ هحبؾجِ

 :تَاى ثِ هَاضز شٗل اقبضُ ًوَز پ٘كٌْبزات هٖ گطزز. اظ خولٔ اٗي هكرم هٖ ٍ ثبظاض ؾطهبِٗ

ثَضؼ زض اذا٘بض  قسُ زض پصٗطفاِ ّبٕ قطکتلطاض زازى اعلاػبت هبلٖ  قفبف کطزى اعلاػبت ٗب -1

 گصاضٕ گطزز ٍ آًْب ضا ثِ ؾطهبِٗ گصاضاى هٖ ؾطهبِٗاٗي کبض ثبػث اهٌ٘ت هبلٖ ثطإ  گصاضاى ؾطهبِٗ

 .ًوبٗس تكَٗك هٖ

 .ثَضؼ گصاضٕ زض هطزم ًؿجت ثِ ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض ٍ تطٍٗح فطٌّگ ؾطهبِٗ ٖٗآقٌب -2

 هثب  هؼبف کطزى عَض ثِتَل٘سٕ ثِ ػضَٗت زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض  ّبٕ قطکتتكَٗك  تطغ٘ت ٍ -3

 .اظ زازى هبل٘بت ّب قطکت گًَِ اٗي

اٗي  هبلٖ. قًَس ٍ اؾافبزُ اظ اثعاضّبٕ خسٗس زض اٍضاق ثْبزاضٕ کِ زض ثَضؼ هؼبهلِ هٖ اٗدبز تٌَع -4

 .گطزز گصاضاى هرالف هٖ ػول ثبػث اٗدبز اًگ٘عُ ٍ خصة ؾطهبِٗ

ٍ ثبظاض پَ   ذهَل ثًِْبزّبٕ هبلٖ ٍ کبّف زذبلت زٍلت زض ثبظاضّبٕ هبلٖ  ؾبظٕ ذهَنٖ-5

 .ثبًکٖ ؾ٘ؿان

ثجبت ؾبذابضهبلٖ زض کكَض ضطٍضٕ اؾت. ثجبت اٗي ؾبذابض  اٗي تحم٘ك اٗدبز ثط اؾبؼّوچٌ٘ي      

زض همبثل ًَؾبًبت ؾ٘بؾٖ ٗب الاهبزٕ زچبض ثحطاى ًگطزز ٍ اٗي  گطزز ؾ٘ؿان هبلٖ کكَض ثبػث هٖ

ٍ  ّبزٗبى) گطزز ٕ زاذلٖ ٍ ذبضخٖ ثِ ؾوت ؾ٘ؿان هبلٖ کكَض هٖ ّب ؾطهبِٗ ػول ثبػث خصة ث٘كاط

 .د1382 ّوکبضاى،

، ٍضؼ٘ت تؼو٘ك هبلٖ زض اٗطاى هَضز ثطضؾٖ لطاض گطفت. د1384) اذجبضٕ تَؾظ قسُ اًدبمزض تحم٘ك  

هرالفٖ اؾت کِ ّطٗک اظ ظاٍِٗ زٗس هرهَل ثِ ذَز ثِ ثطضؾٖ  ّبٕ قبذمّسف اٗي تحم٘ك اضاهِ 

 تط خبهغٍ  تط گؿاطزُ ّب قبذم. زض اٗي تحم٘ك تأک٘س قسُ کِ ّطچِ پطزاظز هٍٖضؼ٘ت تؼو٘ك هبلٖ 

، اظ زلت ثبلاتطٕ ثطذَضزاض ثطگ٘طًسٕ کِ توبهٖ اثؼبز تَؾؼِ هبلٖ ٗک کكَض ضا زض عَض ثِثبقٌس، 

، لبثل٘ت اعوٌ٘بى ث٘كاطٕ گ٘طز هٖنَضت  ّب قبذمالاهبزٕ کِ ثب اٗي  ّبٕ تحل٘لذَاٌّس ثَز ٍ 

 ذَاٌّس زاقت.

ؾٌاٖ،  کوٖ ّبٕ قبذمثب  قجبّت ثٖهؼطفٖ قسًس کِ  ّب قبذماظ  إ هدوَػِزض اٗي تحم٘ك 

زض اٗي تحم٘ك خْت ثطضؾٖ ٍ  قسُ اضاهِ ّبٕ قبذم. زّس هًٖكبى  تط زل٘كاضظٗبثٖ تَؾؼِ ثرف هبلٖ ضا 

هٌبؾت خْت تَؾؼِ ثرف هبلٖ ٍ ً٘ع تِْ٘  ّبٕ ؾ٘بؾتٌس ثِ عطاحٖ تَاً هٖهمبٗؿِ تؼو٘ك هبلٖ 

الاهبزٕ کوک کٌٌس. زض اٗي تحم٘ك  ّبٕ ؾ٘بؾتػولکطز ثطإ اضظٗبثٖ  ّبٕ قبذماظ  إ َػِهدو
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کِ ٍضؼ٘ت تَؾؼِ هبلٖ ثبظاض  زّس هٖثطإ اٗطاى ًكبى  قسُ هحبؾجِهرالف تؼو٘ك هبلٖ  ّبٕ قبذم

ؾبذابضٕ زض  ّبٕ قبذمهبلٖ اٗطاى اظ ٍضؼ٘ت هٌبؾت ٍ هغلَثٖ ثطذَضزاض ً٘ؿت. ّوچٌ٘ي زض ثؼس 

م٘ك ًكبى زازُ قس کِ ٌَّظ ثؿ٘بضٕ اظ اثعاضّبٕ تأه٘ي هبلٖ ٍ هسٗطٗت ضٗؿک زض فضبٕ تؼو٘ك اٗي تح

 .د1384اذجبضٕ، ) اًس كسُهبلٖ الاهبز اٗطاى تؼطٗف ً

. ّسف اظ اًدبم اٗي تحم٘ك ثبقس هٖ د1384) قبزکبم ثؼسٕ هطثَط ثِ قسُ اًدبمزض اٗي ظهٌِ٘ تحم٘ك 

ثطضؾٖ اضتجبط ؾبذابض هبلٖ ثِ هؼٌبٕ زضخِ اتکبء ٗک ؾ٘ؿان هبلٖ ثِ ؾبظ ٍ کبض هجاٌٖ ثط ثبظاض هبلٖ ٗب 

ثَزُ اؾت. اٗي هَضَع ثب تَخِ ثِ اٌٗکِ کكَض زض  ثلٌسهستهجاٌٖ ثط ثبًک ٍ اثط آى ثط ضقس الاهبزٕ 

ثطٍ ثَزُ ٍ اظ عطف زٗگط تَؾؼِ ثبظاضّبٕ هبلٖ ً٘ع اظ همغغ فؼلٖ ثب ً٘بظ ثِ تحَ  زض ًظبم ثبًکساضٕ ضٍ

زض اٗي تحم٘ك ًكبى زاز کِ تفبٍت  ّب ثطضؾٖاؾت. ًابٗح  قسُ اًدبماّو٘ت ذبل ثطذَضزاض قسُ اؾت، 

، ثلکِ هَضَػٖ کِ حبهع اّو٘ت ثبقس وٖزض ؾبذابض هبلٖ کكَضّب ث٘بًگط تفبٍت زض ضقس الاهبزٕ آًْب ً

 ؛ّبٕ هبلٖ زض الاهبز اؾت گطٕ )تؼو٘ك هبلٖد ٍ ؾغح فؼبل٘ت ٍاؾغِٖ اؾت، ک٘ف٘ت اضاهِ ذسهبت هبل

ضٍـ ثطضؾٖ اضتجبط ؾبذابض هبلٖ ٍ ضقس الاهبزٕ، هغبلؼِ چگًَگٖ خبًكٌٖ٘ ثبظاض  تطٗي هٌبؾتثٌبثطاٗي 

هبلٖ ٍ ثبًک ً٘ؿت، ثلکِ هغبلؼِ ًمف هکول ثبظاض هبلٖ ٍ ثبًک زض ضقس ٍ تَؾؼِ الاهبزٕ ضٍـ 

. ّوچٌ٘ي ًابٗح اٗي تحم٘ك ثط ضطٍضت تَؾؼِ ؾبذابضّبٕ هجاٌٖ ثط ثبًک ٍ قَز هٖهغلَة هحؿَة 

زض اٗي  ثط اٗيهبلٖ تأک٘س زاضز. ػلاٍُ  ّبٕ ؾ٘ؿانزض  ًبپصٗط تفک٘کزٍ ضکي  ػٌَاى ثِهجاٌٖ ثط ثبظاض هبلٖ 

حمَلٖ ٍ ٍضغ لَاً٘ي ٍ همطضات هٌبؾت ثطإ اضتمبء  ّبٕ ؾ٘ؿانتحم٘ك تأک٘س قسُ اؾت تب اؾامطاض 

 .د1384 قبزکبم،) طز٘گهبلٖ زض کبًَى تَخِ لطاض  ّبٕ ؾ٘ؿانثبظاضّب ٍ  ّبٕ فؼبل٘تؾغح 

 قسُ اًدبم د1378) تَؾظ ذابٖٗثبظاضّبٕ هبلٖ ٍ ضقس الاهبزٕ  تحم٘ك ثؼسٕ ثب ػٌَاى گؿاطـ

تَؾؼِ هبلٖ اظ قبذم ًؿجت ًمسٌٗگٖ ثِ تَل٘س ًبذبلم زاذلٖ  گ٘طٕ اًساظُاؾت. زض اٗي تحم٘ك ثطإ 

ثب  اهب هٌفٖ ضا ث٘ي ًؿجت ًمسٌٗگٖ ثِ تَل٘س ًبذبلم زاذلٖ زاض هؼٌٖاؾت. اٗي تحم٘ك اضتجبط  قسُ اؾافبزُ

. ذابٖٗ زض اٗي تحم٘ك اٗي ضاثغِ هؼکَؼ ث٘ي ًؿجت ًمسٌٗگٖ ثِ تَل٘س کٌس هٖضقس الاهبزٕ، گعاضـ 

آهسُ ثبٗس ثِ هاغ٘ط  ؾتز ثِ: ثطإ تج٘٘ي ًا٘دِ کٌس هًٖبذبلم زاذلٖ ثب ضقس الاهبزٕ ضا چٌ٘ي تَن٘ف 

ٍ هاغ٘ط خبهغ هبلٖ،  3Mخبًك٘ي  BMد ٍ ؾبذابض الاهبز اٗطاى تَخِ کٌ٘ن، هاغ٘طBMًمسٌٗگٖ )

. زض اٗي تحم٘ك ثب ًگبّٖ ثب ثبقس هٖ غ٘ط ثبًکٖزض هؤؾؿبت هبلٖ ثبًکٖ ٍ  ّب ؾپطزُقبهل پَ  ٍ اًَاع 

ٍ زض  BMکِ افعاٗف  قَز هٖثِ ثؼس هكرم  1350ً٘وِ زٍم زِّ  ّبٕ ؾب الاهبز اٗطاى ثرهَل اظ 

ثِ تَل٘س ًبذبلم زاذلٖ ث٘كاط حبنل افعاٗف پبِٗ پَلٖ ٍ ثِ زل٘ل  BMًا٘دِ افعاٗف ًؿجت 
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هعهي ثَزخِ زٍلت ثَزُ اؾت ٍ اٗي اهط زض ًا٘دِ تؼو٘ك ٍ گؿاطـ کبضثطزّبٕ اثعاضّبٕ  ّبٕ کؿطٕ

 هبلٖ زض الاهبز اٗطاى ًجَزُ اؾت.

 کل ثِزض اٗي تحم٘ك ًْبٗابً اظ زٍ قبذم حدن اػاجبضات پطزاذاٖ ثِ ثرف غ٘طهبلٖ ذهَنٖ 

زاذلٖ ً٘ع ثطإ اػاجبضات ٍ ًؿجت حدن اػاجبضات پطزاذاٖ ثِ ثرف ذهَنٖ ثِ تَل٘س ًبذبلم 

کِ ًابٗح تحم٘ك زض اٗي ظهٌِ٘ ّط زٍ قبذم  قسُ اؾافبزُتَؾؼِ ٍ تؼو٘ك هبلٖ زض اٗطاى  گ٘طٕ اًساظُ

 .د1378 ذابٖٗ،)تَؾؼِ هبلٖ ثط ضقس الاهبزٕ اؾت  زاض هؼٌٖهصکَض ث٘بًگط اثط هثجت ٍ 

اؾت.  قسُ اًدبم د1383) تحم٘ك ثؼسٕ تَؾؼِ هبلٖ ٍ ضقس الاهبزٕ زض اٗطاى ثَزُ کِ تَؾظ ًظ٘فٖ

زض اٗي تحم٘ك ً٘ع اظ قبذم اػاجبضات اػغبٖٗ ثِ ثرف ذهَنٖ ًؿجت ثِ تَل٘س ًبذبلم زاذلٖ 

، ػوسُ تَخِ کٌس هٖاؾت. اٗي تحم٘ك ث٘بى  قسُ اؾافبزُتؼو٘ك هبلٖ  گ٘طٕ اًساظُقبذم  ػٌَاى ثِ

ت ٍ اثساػبت ٍ الاهبزٕ ثطإ گؿاطـ ٍ تَؾؼِ هبلٖ هؼغَف ثِ ؾ٘ؿان ثبًکٖ ثَزُ اؾ گصاضاى ؾ٘بؾت

ذبضج اظ ؾ٘ؿان ثبًکٖ ثطإ اٗدبز تحَ  ٍ تغ٘٘ط زض ًظبم هبلٖ کكَض هحؿَؼ ًجَزُ اؾت.  ّبٕ ًَآٍضٕ

ثطإ تحمك ّسف گؿاطـ ثبظاضّبٕ  زض کكَض قسُ عطاحٖٖ اظ اّساف تَخْ لبثلزٗگط تؼساز  ػجبضت ثِ

ثٌبثطاٗي زض اٗي تحم٘ك قبذم ًؿجت اػاجبضات  ؛اًس زاقاٍِ ؾ٘ؿان ثبًکٖ ضا هسًظط  ّب ثبًکهبلٖ، 

اػغبٖٗ ثِ ثرف ذهَنٖ ثِ تَل٘س ًبذبلم زاذلٖ، تحَلات ٍ تغ٘٘طات ؾ٘ؿان ثبًکٖ ضا زض خْت 

زض اٗي تحم٘ك اٗي اؾت کِ اٗي  هَضزاؾافبزُزض ًظط گطفاِ اؾت. هعٗت زٗگط قبذم  قسُ ػٌَاىّسف 

 ّبٕ ٍاؾغٍِ اظ اٗي ضٍ ًمف  قَز وٖبهل ًثِ ثرف زٍلاٖ ضا ق قسُ زازُقبذم اػاجبضات تره٘م 

ٍخَُ ثِ ثرف ذهَنٖ ٍ خصة هكبضکت ث٘كاط ثرف ذهَنٖ، ثْاط ًكبى  ّساٗتهبلٖ ضا زض 

 .زّس هٖ

کِ ث٘ي هاغ٘ط تؼو٘ك هبلٖ کِ اظ عطٗك قبذم  زّس هٖآهسُ اظ اٗي تحم٘ك ًكبى  زؾت ثًِابٗح 

ٍ ضقس الاهبزٕ ٗک ضاثغِ  اؾت قسُ هحبؾجِاػاجبضات ثرف ذهَنٖ ًؿجت ثِ تَل٘س ًبذبلم زاذلٖ 

اؾت کِ ثِ زل٘ل توبٗل زٍلت ثِ ًدبت  قسُ ػٌَاىهٌفٖ ٍخَز زاضز. زض تَخِ٘ اٗي ضاثغِ زض اٗي تحم٘ك 

ٍ ؾ٘ؿان هبلٖ زض زٍضاى ثحطاى هبلٖ، گؿاطـ اثعاضّبٕ هبلٖ کِ تَؾظ اػغبٕ تؿْ٘لات  ّب ثبًک

هثجت ثب کبضاٖٗ کواط  عَض ثِس تَاً هٖقسُ اؾت،  گ٘طٕ اًساظُثِ ثرف ذهَنٖ  ّب ثبًک

ّوطاُ ثبقس ٍ قکٌٌسگٖ ث٘كاط ؾ٘ؿان هبلٖ ضا هَخت قَز. زض ًا٘دِ اٗي تحم٘ك تَض٘ح  گصاضٕ ؾطهبِٗ

ٍ ثسٍى  ثجبتٖ ثٖکِ زض ٍضؼ٘اٖ کِ آظازؾبظٕ ؾ٘ؿان هبلٖ زض قطاٗظ کن اًؿدبم ٍ هح٘ظ  زّس هٖ

زاضإ اثط هثجت ثط ضقس الاهبزٕ  تٌْب ًِّبٕ هبلٖ  گطٕ ، گؿاطـ ٍاؾغِقَز هٖهمطضات اًدبم 

 .د1383ًظ٘فٖ، )ضقس الاهبزٕ زاقاِ ثبقس  ثلکِ هوکي اؾت اثط هٌفٖ ً٘ع ثط ثبقٌس وًٖ
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 تحقیق َای فزضیٍ -4

 اًرس  ػجربضت  قرَز  هٖفطض٘بتٖ کِ زض اٗي تحم٘ك ثِ آًْب پطزاذاِ  تطٗي هْن، قسُ ػٌَاىثب تَخِ ثِ هغبلت 

 :اظ

 .قَز هٖتؼو٘ك هبلٖ ٍ تٌَع ثرك٘سى زض اثعاضّبٕ هبلٖ اظ عطٗك ثبظاض ؾطهبِٗ هَخت ضقس الاهبزٕ  -1

ِ  ٗکٍ  زاض هؼٌٖ ث٘ي تؼو٘ك هبلٖ ثبظاض ؾطهبِٗ ٍ خطٗبى ضقس الاهبزٕ کكَض ٗک ضاثغِ هثجت ٍ -2  ؾرَٗ

 ثطلطاض اؾت.

اظ  قرسُ  آٍضٕ خوغ ّبٕ ازُز. اثاسا اعلاػبت ٍ ثبقس هٖتَن٘فٖ  رضٍـ انلٖ تحم٘ك حبضط تحل٘لٖ  

ؾبظهبًسّٖ ٍ تَن٘ف قسُ ٍ ؾپؽ ثرب تَخرِ ثرِ هرس  ضگطؾرَ٘ى ٍ ثرب کورک        Excel افعاض ًطمعطٗك 

 .گ٘طز هٖضاثغِ ث٘ي هاغ٘طّبٕ تحم٘ك هَضز ثطضؾٖ لطاض  Eviews افعاض ًطم

ِ   پرػٍّف اٗي  ضٍـ گطزآٍضٕ اعلاػبت زض ٖ إ  اظ ًرَع کابثربًر کرِ زض آى اظ اعلاػربت    ثبقرس  هر

هطثَط ثِ تَل٘س ًبذبلم زاذلٖ، ضقس الاهبزٕ، حدن پَ ، ًمسٌٗگٖ ثرف ذهَنٖ، اػاجبضات ثرف 

کرِ تَؾرظ ثبًرک هطکرعٕ اٗرطاى اضاهرِ ٍ        1369 -1388 ّبٕ ؾب غ٘طزٍلاٖ ٍ اضظـ هؼبهلات ؾْبم زض 

 .قَز هٖاؾت، اؾافبزُ  هٌاكطقسُ

 

 تحقیق َای یافتٍتحلیل  -5

ثِ زل٘رل هحبؾرجِ     ،1369 -1388 ّبٕ ؾب ثطضؾٖ ضاثغِ تؼو٘ك هبلٖ ثب ضقس الاهبزٕ کكَض زض  هٌظَض ثِ

قبذم تؼو٘ك هبلٖ ثب چْبض ضٍـ هرالف، اظ چْبض الگَٕ ضگطؾرًَٖ٘ ثرب ؾرِ هاغ٘رط تَضر٘حٖ تحرت       

 .قَز هٖ، اؾافبزُ ثبقٌس هٖتؼو٘ك هبلٖ  گ٘طٕ اًساظُ ّبٕ ضٍـهطثَط ثِ  ؾٌبضَٗ کِچْبض 

آهسُ اظ ضٍـ ًؿرجت ًمرسٌٗگٖ ثرِ     زؾت ثِثطإ ثطضؾٖ ضاثغِ ث٘ي قبذم تؼو٘ك هبلٖ  ریًی ايل:سىا

اظ الگررَٕ ضگطؾررًَٖ٘ ظٗررط    1369 -1388 ّرربٕ ؾررب تَل٘ررس ًبذرربلم زاذلررٖ ثررب ضقررس الاهرربزٕ زض   

 اؾت: قسُ اؾافبزُ

ttttt ULnYLnBMDY ����� ... 32110 �β�� 
 

ثِ ضٍـ ًؿجت  قسُ هحبؾجِقبذم تؼو٘ك هبلٖ  t ،tD1ًطخ ضقس الاهبزٕ زض ؾب   tYکِ زض آى 

تَل٘س  t ،tYًمسٌٗگٖ ثرف ذهَنٖ زض ؾب   t ،tBMًمسٌٗگٖ ثِ تَل٘س ًبذبلم زاذلٖ زض ؾب  

 .ثبقس هٖخولِ پؿوبًس الگَ  t  ٍtUًبذبلم زاذلٖ زض ؾب  
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ًابٗح حبنل اظ الگَٕ فَق ثب اؾافبزُ اظ اعلاػبت هطثَط ثِ ضقس الاهبزٕ، قبذم تؼو٘ك هبلٖ، 

 ظٗط نَضت ثِ Eviewsالاهبزؾٌدٖ  افعاض ًطمحدن ًمسٌٗگٖ ٍ تَل٘س ًبذبلم زاذلٖ ٍ ثب کوک 

 :ثبقس هٖ

004.0Pr02.24.765.0

)8.1()8.1()04.2()9.1(

5.1797.1789.38.327

2

1

����

−−
�−�−�

obDWFR

LnYLnBMDY tttt


 

ث٘ي تؼو٘ك هبلٖ ثبظاض ؾطهبِٗ  1369 -1388 ّبٕ ؾب ، زض زّس هًٖابٗح حبنل اظ الگَٕ فَق ًكبى 

زٗگط ثْجَز ٍ تَؾؼِ ثبظاضّبٕ هبلٖ ثب  ػجبضت ثٍِ ضقس الاهبزٕ کكَض ٗک ضاثغِ هثجت ٍخَز زاضز. 

آهسُ اؾت.  زؾت ثِ. ضاثغِ ث٘ي حدن ًمسٌٗگٖ ٍ ضقس الاهبزٕ هٌفٖ ثبقس هٖضقس الاهبزٕ ّوطاُ 

. ثب تَخِ ثِ ضطٗت تؼ٘٘ي قَز هٖزٗگط افعاٗف حدن ًمسٌٗگٖ هَخت کبّف ضقس الاهبزٕ  ػجبضت ثِ

. ضطاٗت قًَس هٖزضنس اظ تغ٘٘طات هاغ٘ط ٍاثؿاِ تَؾظ هاغ٘طّبٕ هؿامل الگَ تَض٘ح زازُ  65الگَ، 

ثٌبثطاٗي  ؛ثبقٌس هٖ زاض هؼٌٖزضنس  5، کلِ٘ ضطاٗت فَق زض ؾغح زّس هًٖ٘ع ًكبى  Fهطثَط ثِ آهبضُ 

هبلٖ ٍ تَؾؼِ ثبظاضّبٕ هبلٖ ثب ضقس الاهبزٕ کكَض ٗک ضاثغِ هثجت ثب تَخِ ثِ الگَٕ فَق ث٘ي تؼو٘ك 

 ٍخَز زاضز. زاض هؼٌٍٖ 

. قَز هٖثطضؾٖ ضاثغِ ػل٘ت ث٘ي تؼو٘ك هبلٖ ٍ ضقس الاهبزٕ اظ آظهَى گطًدط اؾافبزُ  هٌظَض ثِ

تب تؼو٘ك هبلٖ  قَز هٖزٗگط ثطإ ثطضؾٖ اٗي اهط کِ آٗب ضقس الاهبزٕ هَخت تؼو٘ك هبلٖ  ػجبضت ثِ

اؾت کِ ًابٗح حبنل اظ اٗي آظهَى  قسُ اؾافبزُاظ آظهَى ػل٘ت گطًدط  قَز هٖهَخت ضقس الاهبزٕ 

 :ثبقس هٖظٗط  نَضت ثِ

Probability F- Statistic ِ٘0 فطضH 

 قَز هٖضقس الاهبزٕ هَخت تؼو٘ك هبلٖ  2764/0 6086/0

 قَز هٖتؼو٘ك هبلٖ هَخت ضقس الاهبزٕ  71/12 0038/0

 

آهسُ اظ آظهَى گطًدط فطضِ٘ هطثَط ثِ اٌٗکِ ضقس  زؾت ثِٕ زاض هؼٌٍٖ ؾغح  Fثب تَخِ ثِ آهبضُ 

ٍ اٗي فطضِ٘ کرِ تؼو٘رك هربلٖ هَخرت ضقرس       قَز هٖضز  قَز هٖالاهبزٕ هَخت تؼو٘ك ٍ تَؾؼِ هبلٖ 

ٖ  ثٌبثطاٗي تؼو٘ك هبلٖ زاضإ اثط هثجت ٍ ؛قَز هٖزضنس پصٗطفاِ  99ثب اعوٌ٘بى  قَز هٖالاهبزٕ   زاض هؼٌر

 .ثبقس هٖثط ضقس الاهبزٕ 

 :ثبقس هٖظٗط  نَضت ثِزض اٗي ظهٌِ٘ ضگطؾَ٘ى زضخِ زٍم  هَضزاؾافبزُالگَٕ ثؼسٕ 
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ثِ ضٍـ اٍ   قسُ هحبؾجِقبذم تؼو٘ك هبلٖ  t ،tD1ًطخ ضقس الاهبزٕ زض ؾب   tYکِ زض آى 

د ثطإ ًكبى زازى b. زض ضاثغِ فَق قکل ذغٖ )ضطٗتثبقس هٖخولِ پؿوبًس الگَ  t  ٍtUزض ؾب  

هؼ٘بضٕ  ػٌَاى ثِد c)ضطٗت  غ٘طذغٖاثطات ؾَزهٌس تؼو٘ك هبلٖ ثط ضقس الاهبزٕ ٍ قکل تَاى زٍم ٗب 

 اؾت. قسُ عطاحٖثطإ اثطات ًبهغلَة تؼو٘ك هبلٖ ثط ضقس الاهبزٕ 

 :ثبقس هٖظٗط  نَضت ثًِابٗح حبنل اظ اٗي الگَ 

0005.0Pr2.1469.0
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. زض اٗي الگَ ً٘ع ضطٗت ثبقٌس هٖ زاض هؼٌٖزضنس  5ًابٗح حبنل اظ اٗي الگَ ً٘ع ّوگٖ زض ؾغح 

1D  2هثجت ٍ ضطٗت

1D  1هٌفٖ ٍ همساض آى کواط اظ ضطٗتD ٖثٌبثطاٗي زض اٗي الگَ ً٘ع اثط  ؛ثبقس ه

تؼو٘ك هبلٖ ثط ضقس الاهبزٕ هَضز تأٗ٘س لطاض گطفاِ ٍ همساض ضطاٗت ً٘ع ث٘بًگط اٗي اهط  زاض هؼٌٖهثجت ٍ 

 .ثبقس هٖاؾت کِ اثطات هغلَة تؼو٘ك هبلٖ ثط ضقس الاهبزٕ ث٘كاط اظ اثطات ًبهغلَة آى 

 

ِ ثطإ ثطضؾٖ ضاثغِ ث٘ي قبذم تؼو٘ك هربلٖ   سىاریًی ديم: آهرسُ اظ ضٍـ ًؿرجت اػاجربضات     زؾرت  ثر

ٕ  ؾرب  ارٖ ثرِ تَل٘رس ًبذربلم زاذلرٖ ثرب ضقرس الاهربزٕ زض         ثرف غ٘طزٍل اظ الگرَٕ   1369 -1388 ّرب

 اؾت: قسُ اؾافبزُضگطؾًَٖ٘ ظٗط 

ttttt ULnYLnCPDY ����� ... 32210 ���� 

ثِ ضٍـ ًؿجت  قسُ هحبؾجِقبذم تؼو٘ك هبلٖ  t ،tD2ًطخ ضقس الاهبزٕ زض ؾب   tYکِ زض آى 

اػاجبضات ثرف ذهَنٖ زض ؾب   t ،tCPاػاجبضات ثرف غ٘طزٍلاٖ ثِ تَل٘س ًبذبلم زاذلٖ زض ؾب  

t ،tY   تَل٘س ًبذبلم زاذلٖ زض ؾبt  ٍtU  َثبقس هٖخولِ پؿوبًس الگ. 

ًابٗح حبنل اظ الگَٕ فَق ثب اؾافبزُ اظ اعلاػبت هطثَط ثِ ضقس الاهبزٕ، قبذم تؼو٘ك هبلٖ، 

 Eviewsالاهبزؾٌدٖ  افعاض ًطمحدن اػاجبضات ثرف ذهَنٖ ٍ تَل٘س ًبذبلم زاذلٖ ٍ ثب کوک 

 :ثبقس هٖ ظٗط نَضت ثِ
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ث٘ي تؼو٘ك هبلٖ ثبظاض ؾطهبِٗ  1369 -1388 ّبٕ ؾب ، زض زّس هًٖابٗح حبنل اظ الگَٕ فَق ًكبى 

زٗگط ثْجَز ٍ تَؾؼِ ثبظاضّبٕ هبلٖ ثب  ػجبضت ثٍِ ضقس الاهبزٕ کكَض ٗک ضاثغِ هثجت ٍخَز زاضز. 

 زؾتِ ث. ضاثغِ ث٘ي حدن اػاجبضات ثرف ذهَنٖ ٍ ضقس الاهبزٕ هٌفٖ ثبقس هٖضقس الاهبزٕ ّوطاُ 

. ثب تَخِ ثِ قَز هٖزٗگط افعاٗف حدن اػاجبضات هَخت کبّف ضقس الاهبزٕ  ػجبضت ثِآهسُ اؾت. 

زضنس اظ تغ٘٘طات هاغ٘ط ٍاثؿاِ تَؾظ هاغ٘طّبٕ هؿامل الگَ تَض٘ح زازُ       68ضطٗت تؼ٘٘ي الگَ، 

 زاض هؼٌٖزضنس  5، کلِ٘ ضطاٗت فَق زض ؾغح زّس هًٖ٘ع ًكبى  F. ضطاٗت هطثَط ثِ آهبضُ قًَس هٖ

ثٌبثطاٗي ثب تَخِ ثِ الگَٕ فَق ث٘ي تؼو٘ك هبلٖ ٍ تَؾؼِ ثبظاضّبٕ هبلٖ ثب ضقس الاهبزٕ  ؛ثبقٌس هٖ

 ٍخَز زاضز. زاض هؼٌٖکكَض ٗک ضاثغِ هثجت ٍ 

. زقَ هٖثطضؾٖ ضاثغِ ػل٘ت ث٘ي تؼو٘ك هبلٖ ٍ ضقس الاهبزٕ اظ آظهَى گطًدط اؾافبزُ  هٌظَض ثِ

تب تؼو٘ك هبلٖ  قَز هٖزٗگط ثطإ ثطضؾٖ اٗي اهط کِ آٗب ضقس الاهبزٕ هَخت تؼو٘ك هبلٖ  ػجبضت ثِ

اؾت کِ ًابٗح حبنل اظ اٗي آظهَى  قسُ اؾافبزُاظ آظهَى ػل٘ت گطًدط  قَز هٖهَخت ضقس الاهبزٕ 

 :ثبقس هٖظٗط  نَضت ثِ

Probability F- Statistic ِ٘0 فطضH 

 قَز هٖضقس الاهبزٕ هَخت تؼو٘ك هبلٖ  096/0 7615/0

 قَز هٖتؼو٘ك هبلٖ هَخت ضقس الاهبزٕ  68/13 0072/0

 

آهسُ اظ آظهَى گطًدط فطضِ٘ هطثَط ثِ اٌٗکِ ضقس  زؾت ثِٕ زاض هؼٌٍٖ ؾغح  Fثب تَخِ ثِ آهبضُ 

ٍ اٗي فطضِ٘ کرِ تؼو٘رك هربلٖ هَخرت ضقرس       قَز هٖضز  قَز هٖالاهبزٕ هَخت تؼو٘ك ٍ تَؾؼِ هبلٖ 

ٖ  ثٌبثطاٗي تؼو٘ك هبلٖ زاضإ اثط هثجت ٍ ؛قَز هٖزضنس پصٗطفاِ  99ثب اعوٌ٘بى  قَز هٖالاهبزٕ   زاض هؼٌر

 .ثبقس هٖثط ضقس الاهبزٕ 

 :ثبقس هٖظٗط  نَضت ثِزض اٗي ظهٌِ٘ ضگطؾَ٘ى زضخِ زٍم  هَضزاؾافبزُالگَٕ ثؼسٕ 

tttt UDcDbaY ���� 2

22 .. 
ثِ ضٍـ ًؿجت  قسُ هحبؾجِقبذم تؼو٘ك هبلٖ  t ،tD2ًطخ ضقس الاهبزٕ زض ؾب   tYکِ زض آى 

. زض ثبقس هٖخولِ پؿوبًس الگَ  t  ٍtUزض ؾب   اػاجبضات ثرف ذهَنٖ ثِ تَل٘س ًبذبلم زاذلٖ

د ثطإ ًكبى زازى اثطات ؾَزهٌس تؼو٘ك هبلٖ ثط ضقس الاهبزٕ ٍ bضاثغِ فَق قکل ذغٖ )ضطٗت

هؼ٘بضٕ ثطإ اثطات ًبهغلَة تؼو٘ك هبلٖ ثط ضقس  ػٌَاى ثِد c)ضطٗت  غ٘طذغٖقکل تَاى زٍم ٗب 

 اؾت. قسُ عطاحٖالاهبزٕ 
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 :ثبقس هٖظٗط  نَضت ثًِابٗح حبنل اظ اٗي الگَ 
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. زض اٗي الگَ ً٘ع ضطٗت ثبقٌس هٖ زاض هؼٌٖزضنس  5ًابٗح حبنل اظ اٗي الگَ ً٘ع ّوگٖ زض ؾغح 

2D  2هثجت ٍ ضطٗت

2D  2هٌفٖ ٍ همساض آى کواط اظ ضطٗتD ٖثٌبثطاٗي زض اٗي الگَ ً٘ع  ؛ثبقس ه

تؼو٘ك هبلٖ ثط ضقس الاهبزٕ هَضز تأٗ٘س لطاض گطفاِ ٍ همساض ضطاٗت ً٘ع ث٘بًگط اٗي  زاض هؼٌٖاثط هثجت ٍ 

 .ثبقس هٖاهط اؾت کِ اثطات هغلَة تؼو٘ك هبلٖ ثط ضقس الاهبزٕ ث٘كاط اظ اثطات ًبهغلَة آى 

 

آهسُ اظ ضٍـ ًؿجت ًمرسٌٗگٖ ثرِ    زؾت ثِثطإ ثطضؾٖ ضاثغِ ث٘ي قبذم تؼو٘ك هبلٖ  سىاریًی سًم:

 اؾت: قسُ اؾافبزُاظ الگَٕ ضگطؾًَٖ٘ ظٗط  1388 -1369 ّبٕ ؾب حدن پَ  ثب ضقس الاهبزٕ زض 

ttttt ULnNMLnBMDY ����� ... 32310 ���� 

ثِ ضٍـ  قسُ هحبؾجِقبذم تؼو٘ك هبلٖ  t ،tD3ًطخ ضقس الاهبزٕ زض ؾب   tYکِ زض آى 

حدن  t ،tNMًمسٌٗگٖ ثرف ذهَنٖ زض ؾب   t ،tBMًؿجت ًمسٌٗگٖ ثِ حدن پَ  زض ؾب  

 .ثبقس هٖخولِ پؿوبًس الگَ  t  ٍtUپَ  زض ؾب  

ًابٗح حبنل اظ الگَٕ فَق ثب اؾافبزُ اظ اعلاػبت هطثَط ثِ ضقس الاهبزٕ، قبذم تؼو٘ك هبلٖ، 

 :ثبقس هٖ ظٗط نَضت ثِ Eviewsالاهبزؾٌدٖ  افعاض ًطمًمسٌٗگٖ ٍ حدن پَ  ٍ ثب کوک 
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ث٘ي تؼو٘ك هبلٖ ثبظاض ؾطهبِٗ  1369 -1388 ّبٕ ؾب ، زض زّس هًٖابٗح حبنل اظ الگَٕ فَق ًكبى 

زٗگط ثْجَز ٍ تَؾؼِ ثبظاضّبٕ هبلٖ ثب  ػجبضت ثٍِ ضقس الاهبزٕ کكَض ٗک ضاثغِ هثجت ٍخَز زاضز. 

. ضاثغِ ث٘ي ًمسٌٗگٖ ثرف ذهَنٖ ٍ ضقس الاهبزٕ هٌفٖ ٍ ضاثغِ ث٘ي ثبقس هٖضقس الاهبزٕ ّوطاُ 

زٗگط افعاٗف ًمسٌٗگٖ ثرف  ػجبضت ثِآهسُ اؾت.  زؾت ثِحدن پَ  ٍ ثب ضقس الاهبزٕ هثجت 

زضنس اظ تغ٘٘طات  71. ثب تَخِ ثِ ضطٗت تؼ٘٘ي الگَ، قَز هٖذهَنٖ هَخت کبّف ضقس الاهبزٕ 

ً٘ع ًكبى  F. ضطاٗت هطثَط ثِ آهبضُ قًَس هٖ الگَ تَض٘ح زازُ هاغ٘ط ٍاثؿاِ تَؾظ هاغ٘طّبٕ هؿامل

ثٌبثطاٗي ثب تَخِ ثِ الگَٕ فَق ث٘ي  ؛ثبقٌس هٖ زاض هؼٌٖزضنس  5، کلِ٘ ضطاٗت فَق زض ؾغح زّس هٖ

 ٍخَز زاضز. زاض هؼٌٖتؼو٘ك هبلٖ ٍ تَؾؼِ ثبظاضّبٕ هبلٖ ثب ضقس الاهبزٕ کكَض ٗک ضاثغِ هثجت ٍ 
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. قَز هٖثطضؾٖ ضاثغِ ػل٘ت ث٘ي تؼو٘ك هبلٖ ٍ ضقس الاهبزٕ اظ آظهَى گطًدط اؾافبزُ  هٌظَض ثِ

تب تؼو٘ك هبلٖ  قَز هٖزٗگط ثطإ ثطضؾٖ اٗي اهط کِ آٗب ضقس الاهبزٕ هَخت تؼو٘ك هبلٖ  ػجبضت ثِ

اؾت کِ ًابٗح حبنل اظ اٗي آظهَى  قسُ اؾافبزُاظ آظهَى ػل٘ت گطًدط  قَز هٖهَخت ضقس الاهبزٕ 

 :ثبقس هٖظٗط  نَضت ثِ

Probability F- Statistic ِ٘0 فطضH 

 قَز هٖضقس الاهبزٕ هَخت تؼو٘ك هبلٖ   9379/0 3529/0

 قَز هٖتؼو٘ك هبلٖ هَخت ضقس الاهبزٕ  5138/13 0048/0

 

آهسُ اظ آظهَى گطًدط فطضِ٘ هطثَط ثِ اٌٗکِ ضقس  زؾت ثِٕ زاض هؼٌٍٖ ؾغح  Fثب تَخِ ثِ آهبضُ 

ٍ اٗي فطضِ٘ کرِ تؼو٘رك هربلٖ هَخرت ضقرس       قَز هٖضز  قَز هٖالاهبزٕ هَخت تؼو٘ك ٍ تَؾؼِ هبلٖ 

ٖ  ثٌبثطاٗي تؼو٘ك هبلٖ زاضإ اثط هثجت ٍ ؛قَز هٖزضنس پصٗطفاِ  99ثب اعوٌ٘بى  قَز هٖالاهبزٕ   زاض هؼٌر

 .ثبقس هٖالاهبزٕ ثط ضقس 

 :ثبقس هٖظٗط  نَضت ثِزض اٗي ظهٌِ٘ ضگطؾَ٘ى زضخِ زٍم  هَضزاؾافبزُالگَٕ ثؼسٕ 

tttt UDcDbaY ���� 2

33 .. 

ثِ ضٍـ ًؿجت  قسُ هحبؾجِقبذم تؼو٘ك هبلٖ  t ،tD3ًطخ ضقس الاهبزٕ زض ؾب   tYکِ زض آى 

. زض ضاثغِ فَق قکل ذغٖ )ضطٗتثبقس هٖخولِ پؿوبًس الگَ  t  ٍtUًمسٌٗگٖ ثِ حدن پَ  زض ؾب  

b ضطٗت  غ٘طذغٖد ثطإ ًكبى زازى اثطات ؾَزهٌس تؼو٘ك هبلٖ ثط ضقس الاهبزٕ ٍ قکل تَاى زٍم ٗب(

c اؾت. قسُ عطاحٖهؼ٘بضٕ ثطإ اثطات ًبهغلَة تؼو٘ك هبلٖ ثط ضقس الاهبزٕ  ػٌَاى ثِد 

 :ثبقس هٖظٗط  نَضت ثًِابٗح حبنل اظ اٗي الگَ 
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. زض اٗي الگَ ً٘ع ضطٗت ثبقٌس هٖ زاض هؼٌٖزضنس  5ًابٗح حبنل اظ اٗي الگَ ً٘ع ّوگٖ زض ؾغح 

3D  2هثجت ٍ ضطٗت

3D  3هٌفٖ ٍ همساض آى کواط اظ ضطٗتD ٖثٌبثطاٗي زض اٗي الگَ ً٘ع اثط  ؛ثبقس ه

تؼو٘ك هبلٖ ثط ضقس الاهبزٕ هَضز تأٗ٘س لطاض گطفاِ ٍ همساض ضطاٗت ً٘ع ث٘بًگط اٗي اهط  زاض هؼٌٖهثجت ٍ 

 .ثبقس هٖاؾت کِ اثطات هغلَة تؼو٘ك هبلٖ ثط ضقس الاهبزٕ ث٘كاط اظ اثطات ًبهغلَة آى 
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ِ ثطإ ثطضؾٖ ضاثغِ ث٘ي قبذم تؼو٘رك هربلٖ    سىاریًی چُارم: آهرسُ اظ ضٍـ ًؿرجت حدرن     زؾرت  ثر

ٕ  ؾرب  ثِ ًمرسٌٗگٖ ثرب ضقرس الاهربزٕ زض     هؼبهلات ؾْبم  اظ الگرَٕ ضگطؾرًَٖ٘ ظٗرط     1369 -1388 ّرب

 اؾت: قسُ اؾافبزُ

ttttt ULnBMLnSECDY ����� ... 32410 ���� 

ثِ ضٍـ  قسُ هحبؾجِقبذم تؼو٘ك هبلٖ  t ،tD4ًطخ ضقس الاهبزٕ زض ؾب   tYکِ زض آى 

، tًمسٌٗگٖ ثرف ذهَنٖ زض ؾب   t ،tBMًؿجت حدن هؼبهلات ؾْبم ثِ ًمسٌٗگٖ زض ؾب  

tSEC   حدن هؼبهلات ؾْبم زض ؾبt  ٍtU  َثبقس هٖخولِ پؿوبًس الگ. 

ًابٗح حبنل اظ الگَٕ فَق ثب اؾافبزُ اظ اعلاػبت هطثَط ثِ ضقس الاهبزٕ، قبذم تؼو٘ك هبلٖ، 

 :ثبقس هٖ ظٗط نَضت ثِ Eviewsالاهبزؾٌدٖ  افعاض ًطمًمسٌٗگٖ ٍ حدن هؼبهلات ؾْبم ٍ ثب کوک 
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ث٘ي تؼو٘ك هبلٖ ثبظاض ؾطهبِٗ   1369 -1388 ّبٕ ؾب ، زض زّس هًٖابٗح حبنل اظ الگَٕ فَق ًكبى 

زٗگط ثْجَز ٍ تَؾؼِ ثبظاضّبٕ هبلٖ ثب  ػجبضت ثٍِ ضقس الاهبزٕ کكَض ٗک ضاثغِ هٌفٖ ٍخَز زاضز. 

. ضاثغِ ث٘ي ًمسٌٗگٖ ثرف ذهَنٖ ٍ ضقس الاهبزٕ ً٘ع هٌفٖ ٍ ضاثغِ ثبقس وٖضقس الاهبزٕ ّوطاُ ً

زٗگط افعاٗف ًمسٌٗگٖ  ػجبضت ثِآهسُ اؾت.  زؾت ثِقس الاهبزٕ هثجت ث٘ي حدن هؼبهلات ؾْبم ٍ ثب ض

ثرف ذهَنٖ هَخت کبّف ضقس الاهبزٕ ٍ افعاٗف هؼبهلات ؾْبم هَخت افعاٗف ضقس الاهبزٕ 

زضنس اظ تغ٘٘طات هاغ٘ط ٍاثؿاِ تَؾظ هاغ٘طّبٕ هؿامل الگَ  53. ثب تَخِ ثِ ضطٗت تؼ٘٘ي الگَ، قَز هٖ

 5، کلِ٘ ضطاٗت فَق زض ؾغح زّس هًٖ٘ع ًكبى  F. ضطاٗت هطثَط ثِ آهبضُ قًَس هٖ تَض٘ح زازُ

ثٌبثطاٗي ثب تَخِ ثِ الگَٕ فَق ث٘ي تؼو٘ك هبلٖ ٍ تَؾؼِ ثبظاضّبٕ هبلٖ ثب ضقس  ؛ثبقٌس هٖ زاض هؼٌٖزضنس 

 ٍخَز زاضز. زاض هؼٌٖالاهبزٕ کكَض ٗک ضاثغِ هٌفٖ ٍ 

کِ الگَٕ فَق فبلس هكکل  زّس هٖهبضُ زٍضث٘ي ٍاتؿَى ً٘ع ًكبى ّوچٌ٘ي ضطٗت هطثَط ثِ آ

 .ثبقس هٖذَزّوجؿاگٖ 

. قَز هٖثطضؾٖ ضاثغِ ػل٘ت ث٘ي تؼو٘ك هبلٖ ٍ ضقس الاهبزٕ اظ آظهَى گطًدط اؾافبزُ  هٌظَض ثِ

تب تؼو٘ك هبلٖ  قَز هٖزٗگط ثطإ ثطضؾٖ اٗي اهط کِ آٗب ضقس الاهبزٕ هَخت تؼو٘ك هبلٖ  ػجبضت ثِ

اؾت کِ ًابٗح حبنل اظ اٗي آظهَى  قسُ اؾافبزُاظ آظهَى ػل٘ت گطًدط  قَز هٖهَخت ضقس الاهبزٕ 

 :ثبقس هٖظٗط  نَضت ثِ

 



 بررسی رابطه بین تعمیق مالی و رشد اقتصادی کشور 

 

57 

Probability F- Statistic ِ٘0 فطضH 

 قَز هٖضقس الاهبزٕ هَخت تؼو٘ك هبلٖ   6675/0 4332/0

 قَز هٖتؼو٘ك هبلٖ هَخت ضقس الاهبزٕ  4456/1 6264/0

آهرسُ اظ آظهرَى گطًدرط ّرط زٍ فطضرِ٘ فرَق ضز        زؾرت  ثِٕ زاض هؼٌٍٖ ؾغح  Fثب تَخِ ثِ آهبضُ 

ٍ ًرِ   قَز هًٖابٗح فَق ًِ ضقس الاهبزٕ هَخت تؼو٘ك ٍ تَؾؼِ هبلٖ  ثط اؾبؼزٗگط  ػجبضت ثِ. قَز هٖ

آهرسُ زض اٗري ؾرٌبضَٗ ٍ ضقرس      زؾرت  ثِثٌبثطاٗي تؼو٘ك هبلٖ  ؛قَز هٖتؼو٘ك هبلٖ هَخت ضقس الاهبزٕ 

 .ثبقس هٖالاهبزٕ هؿامل اظ ٗکسٗگط 

 :ثبقس هٖظٗط  نَضت ثِزض اٗي ظهٌِ٘ ضگطؾَ٘ى زضخِ زٍم  هَضزاؾافبزُالگَٕ ثؼسٕ 

tttt UDcDbaY �+�� 2

44 .. 
ثِ ضٍـ ًؿجت  قسُ هحبؾجِقبذم تؼو٘ك هبلٖ  t ،tD4ًطخ ضقس الاهبزٕ زض ؾب   tYکِ زض آى 

. زض ضاثغِ فَق قکل ذغٖ ثبقس هٖخولِ پؿوبًس الگَ  t  ٍtUهؼبهلات ؾْبم ثِ ًمسٌٗگٖ زض ؾب  

 غ٘طذغٖد ثطإ ًكبى زازى اثطات ؾَزهٌس تؼو٘ك هبلٖ ثط ضقس الاهبزٕ ٍ قکل تَاى زٍم ٗب b)ضطٗت

 اؾت. قسُ عطاحٖهؼ٘بضٕ ثطإ اثطات ًبهغلَة تؼو٘ك هبلٖ ثط ضقس الاهبزٕ  ػٌَاى ثِد c)ضطٗت 
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هثجت  4D. زض اٗي الگَ ضطٗت ثبقٌس وًٖ زاض هؼٌٖزضنس  5ًابٗح حبنل اظ اٗي الگَ ً٘ع زض ؾغح 

2ٍ ضطٗت 

4D  4هٌفٖ ٍ همساض آى کواط اظ ضطٗتD ٖ95آهسُ ثب احاوب   زؾت ثِاهب اٗي ًابٗح  ثبقس ه 

2. ثب تَخِ ثِ اٌٗکِ ضطٗتقًَس هٖزضنس ضز 

4D4کواط اظ ضطٗتDٖلصا اثطات ًبهغلَة  ثبقس ه

 تؼو٘ك هبلٖ زض اٗي ؾٌبضَٗ کواط اؾت.

 

 ي پیشىُادات گیزی وتیجٍ -6

 ّبٕ ؾب ّسف انلٖ همبلِ حبضط ثطضؾٖ ضاثغِ ث٘ي تؼو٘ك هبلٖ ثبظاض ؾطهبِٗ ٍ ضقس الاهبزٕ کكَض زض 

ثَزُ اؾت. ثطإ اٗي هٌظَض ثرف اٍ  همبلرِ ثرِ همسهرِ اذاهربل ٗبفرت. زض ثررف زٍم        1369 -1388

ِ تؼو٘ك هبلٖ ٍ اثطات آى ثط ضقس الاهبزٕ هرَضز ثطضؾرٖ لرطاض گطفرت. ثررف ؾرَم        هغبلؼربت   هرطٍض  ثر

زض ظهٌِ٘ تؼو٘ك هبلٖ ٍ ضقس الاهبزٕ اذاهبل ٗبفت. زض ثرف چْبضم ً٘ع فطض٘بت ٍ هؼطفٖ  قسُ اًدبم
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تحم٘ك هَضز تدعِٗ ٍ تحل٘ل لطاض  ّبٕ ٗبفاِزض اٗي همبلِ اضاهِ قس. زض ثرف پٌدن  هَضزاؾافبزُالگَّبٕ 

 گطفت.

 اظ: اًس ػجبضت، ًابٗح حبنل اظ اٗي همبلِ قسُ ػٌَاىثب تَخِ ثِ هغبلت 

ث٘ي تؼو٘ك هبلٖ ثبظاض ؾطهبِٗ  1369 -1388 ّبٕ ؾب ، زض زّس هًٖابٗح حبنل اظ تحم٘ك حبضط ًكبى  -1 

)(ثِ ضٍـ ًؿجت ًمسٌٗگٖ ثِ تَل٘س ًبذبلم زاذلٖ 1D       ٍ ضقس الاهربزٕ کكرَض ٗرک ضاثغرِ هثجرت ٍ

ٖ ضقس الاهبزٕ ّوطاُ زٗگط ثْجَز ٍ تَؾؼِ ثبظاضّبٕ هبلٖ ثب  ػجبضت ثٍِخَز زاضز.  زاض هؼٌٖ . ثرب  ثبقرس  هر

آهسُ اظ آظهَى گطًدط فطضِ٘ هطثَط ثِ اٌٗکرِ ضقرس الاهربزٕ هَخرت تؼو٘رك ٍ       زؾت ثِتَخِ ثِ ًابٗح 

ثرب اعوٌ٘ربى    قَز هٍٖ اٗي فطضِ٘ کِ تؼو٘ك هبلٖ هَخت ضقس الاهبزٕ  قَز هٖضز  قَز هٖتَؾؼِ هبلٖ 

 .ثبقس هٖثط ضقس الاهبزٕ  زاض هؼٌٖثٌبثطاٗي تؼو٘ك هبلٖ زاضإ اثط هثجت ٍ ؛ قَز هٖزضنس پصٗطفاِ  99

ث٘ي تؼو٘ك هبلٖ ثبظاض ؾطهبِٗ ثِ  1369 -1388 ّبٕ ؾب ، زض زّس هًٖابٗح حبنل تحم٘ك حبضط ًكبى  -2

)(ضٍـ ًؿجت اػاجبضات ثرف ذهَنٖ ثِ تَل٘س ًبذبلم زاذلٖ 2D      ضقرس الاهربزٕ کكرَض ٗرک ٍ

زٗگط ثْجَز ٍ تَؾؼِ ثبظاضّبٕ هبلٖ ثب ضقس الاهبزٕ ّوطاُ  ػجبضت ثٍِخَز زاضز.  زاض هؼٌٖضاثغِ هثجت ٍ 

آهسُ اظ آظهَى گطًدط فطضِ٘ هطثَط ثِ اٌٗکِ ضقس الاهبزٕ  زؾت ثِ. ّوچٌ٘ي ثب تَخِ ثِ ًابٗح ثبقس هٖ

ٗي فطضِ٘ کِ تؼو٘رك هربلٖ هَخرت ضقرس الاهربزٕ      ٍ ا قَز هٖضز  قَز هٖهَخت تؼو٘ك ٍ تَؾؼِ هبلٖ 

ٖ  ثٌبثطاٗي تؼو٘ك هبلٖ زاضإ اثط هثجت ٍ؛ قَز هٖزضنس پصٗطفاِ  99ثب اعوٌ٘بى  قَز هٖ ثرط ضقرس    زاض هؼٌر

 .ثبقس هٖالاهبزٕ 

ث٘ي تؼو٘ك هربلٖ ثربظاض ؾرطهبِٗ      1369 -1388 ّبٕ ؾب ، زض زّس هًٖابٗح حبنل تحم٘ك حبضط ًكبى  -3

)(ٌٗگٖ ثِ حدن پَ ثِ ضٍـ ًؿجت ًمس 3D  ٍ ٍخَز  زاض هؼٌٍٖ ضقس الاهبزٕ کكَض ٗک ضاثغِ هثجت

. ّوچٌ٘ي ثب تَخِ ثرِ  ثبقس هٖزٗگط ثْجَز ٍ تَؾؼِ ثبظاضّبٕ هبلٖ ثب ضقس الاهبزٕ ّوطاُ  ػجبضت ثِزاضز. 

آهسُ اظ آظهَى گطًدط فطضِ٘ هطثَط ثِ اٌٗکِ ضقس الاهبزٕ هَخت تؼو٘ك ٍ تَؾؼِ هبلٖ  زؾت ثًِابٗح 

زضنرس   99ثرب اعوٌ٘ربى    قرَز  هٍٖ اٗي فطضِ٘ کِ تؼو٘ك هبلٖ هَخت ضقس الاهبزٕ  قَز هٖضز  قَز هٖ

 .ثبقس هٖثط ضقس الاهبزٕ  زاض هؼٌٖ ثٌبثطاٗي تؼو٘ك هبلٖ زاضإ اثط هثجت ٍ؛ قَز هٖپصٗطفاِ 

ث٘ي تؼو٘ك هبلٖ ثبظاض ؾطهبِٗ  1369 -1388 ّبٕ ؾب ، زض زّس هٖٗح حبنل اظ تحم٘ك حبضط ًكبى ًاب -4

)(ثِ ضٍـ ًؿجت هؼبهلات ؾْبم ثِ ًمسٌٗگٖ 4D    ٍ ٖضقس الاهبزٕ کكَض ٗک ضاثغرِ هٌفر ٍ ٖ  زاض هؼٌر

. ّوچٌر٘ي ثرب   ثبقس وٖزٗگط ثْجَز ٍ تَؾؼِ ثبظاضّبٕ هبلٖ ثب ضقس الاهبزٕ ّوطاُ ً ػجبضت ثٍِخَز زاضز. 

 ثرط اؾربؼ  زٗگرط   ػجبضت ثِ. قَز هٖآهسُ اظ آظهَى گطًدط ّط زٍ فطضِ٘ فَق ضز  زؾت ثِ تَخِ ثِ ًابٗح

ٍ ًرِ تؼو٘رك هربلٖ هَخرت      قرَز  هًٖابٗح آظهَى گطًدط ًِ ضقس الاهبزٕ هَخت تؼو٘ك ٍ تَؾؼِ هبلٖ 
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آهسُ زض اٗري ؾرٌبضَٗ ٍ ضقرس الاهربزٕ هؿرامل اظ       زؾت ثِثٌبثطاٗي تؼو٘ك هبلٖ ؛ قَز هٖضقس الاهبزٕ 

 .ثبقس هٖٗکسٗگط 

ثب تَخِ ثِ ًابٗح حبنل اظ تحم٘ك حبضط زض ظهٌ٘رِ ضًٍرس تؼو٘رك هربلٖ زض ثربظاض ؾرطهبِٗ ٍ ّوچٌر٘ي        

ٖ اثطات آى ثط ضقس الاهبزٕ کكَض زض ؾٌبضَّٗبٕ هرالف،  ٕ  ذهَنر بٕ هربلٖ ٍ کربّف   ًْبزّر  ؾربظ

. ّوچٌر٘ي اٗدربز   قَز هٖثبًکٖ پ٘كٌْبز  ٍ ؾ٘ؿانثبظاض پَ   ذهَل ثِزذبلت زٍلت زض ثبظاضّبٕ هبلٖ 

ٖ  ٖلهب ؾبذابضثجبت  گرطزز ؾ٘ؿران هربلٖ کكرَض زض      زض کكَض ضطٍضٕ اؾت. ثجبت اٗي ؾبذابض ثبػث هر

ٕ زاذلٖ  ّب همبثل ًَؾبًبت ؾ٘بؾٖ ٗب الاهبزٕ زچبض ثحطاى ًگطزز ٍ اٗي ػول ثبػث خصة ث٘كاط ؾطهبِٗ

 گطزز. ٍ ذبضخٖ ثِ ؾوت ؾ٘ؿان هبلٖ کكَض هٖ
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