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  چكيده
ات پويـاي  تأثيرمطالعه حاضر به بررسي . پذيري زيادي در مقابل نوسانات قيمت نفت داردايران آسيباقتصاد 

بـر رشـد اقتصـادي بـا اسـتفاده رويكـرد        دي ـتأكهاي قيمت نفت بر روي متغيرهاي كلان اقتصادي بـا  شوك

  . پرداخته است) VAR(خودتوضيح برداري 

هاي مثبت و منفي بر روي رشد اقتصادي، با استفاده از اثرات شوكبه منظور آزمون فرضيه متقارن بودن      

  . هاي مثبت و منفي مورد شناسايي قرار گرفتشوك) 1989(روش مورك 

اثـرات نامتقـارني بـر روي     ،نتايج حاصل از اين تحقيق حاكي از آن است شوك مثبت و منفي قيمت نفت     

رشد اقتصادي نشان مي  (VDCs)اصل از تجزيه واريانس نتايج ح نيهمچن.گذارد يم يبر جارشد اقتصادي 

هـاي منفـي در توضـيح نوسـانات     شوك به دهد كه شوك هاي مثبت قيمت نفت نقش بسيار مهمتري نسبت

هـاي  شـوك  از آن اسـت كـه   يحاكالعمل آني توابع عكس از نتايج حاصل گرياز طرف د. رشد اقتصادي دارند

هـاي  شـوك  تأثيرترتيب اثر مثبت و منفي بروي رشد اقتصادي دارند؛ اما اندازه ه مثبت و منفي  قيمت نفت ب

نتـايج حاصـل از   بـر آن  علاوه . باشدهاي منفي  ميشوك ش از يبه مراتب بمثبت بر رشد توليد در بلندمدت 

و بين توليد ناخالص داخلـي  ارتباط بالا و مثبتي  دهد كه يك همبستگي ونشان مي  VARبرآورد يك مدل 

 مجـدداً درآمدهاي ارزي حاصل از صادرات نفت وجود دارد كه وابستگي اقتصاد كشور به درآمدهاي نفتـي را  

  . دهدييد قرار ميأمورد ت

  

، تجزيه واريانس، بيماري هلندي، VARتوضيح برداري خود يرشد اقتصادي، الگو :يكليدواژگان 

 حاصل از صادرات نفتهاي قيمت نفت، درآمدهاي ارزي شوك

 

  ,GEL:O40  O10, E10, E13, E20طبقه بندي 
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  مقدمه -1

 ،هاي مهم توليد به شـمار مـي رود  هنفت از جمله كالاهاي استراتژيك جهان و به عنوان يكي از نهاد

ات تـأثير ، )اثرات مثبت و منفـي ( نامند يمبنابراين نوسانات شديد قيمت نفت كه آن را شوك نفتي 

بـه عبـارت ديگـر نوسـانات     . توسعه يافته دارد ،اقتصاد كشورها، چه در حال توسعه و چهسزايي در ب

. قيمت نفت منبع اصلي آشفتگي اقتصاد كشورهاي توليد كننده وابسته به نفت از جمله ايران اسـت 

-ر يك دگرگوني اساسي كرد، به، اقتصاد ايران را دچا1973افزايش ناگهاني قيمت نفت پس از سال 

، به طور قابـل تـوجهي افـزايش    يسهم نفت در درآمد ملي را نسبت به بخش هاي غير نفت كهطوري

در اين دوره، افزايش درآمدهاي نفتي منجر به افزايش ارزش پول ملي و بـه دنبـال آن انقبـاض    . داد

. به عنوان بيماري هلندي شناخته مـي شـود   ياين پديده در ادبيات اقتصاد. بخش هاي تجاري شد

ران بر پايه اصول اقتصاد تك محصولي بنا شده كه نشان مي دهد قيمت نفت و درآمـدهاي  اقتصاد اي

آيند، به كود اقتصادي در ايران به شمار ميناشي از آن، به عنوان يك عامل برونزا و محرك رونق و ر

. كه نوسان خارج از كنترل اين عامل، بيشتر متغيرهـاي اقتصـادي را دچـار نوسـان مـي كنـد      طوري

ن بـه عنـوان   شوك هاي نفتي بر رشد اقتصادي ايرا تأثير) نه تنها تجربي(راين، بررسي استدلالي بناب

  . كننده نفت و كشوري تك محصولي حائز اهميت استكشوري نفت خيز و صادر

بر رشد  هاي نفتيشوك تأثيربررسي به   ،اول :كنيمدر اين تحقيق دو هدف را دنبال مي بنابراين     

GDP  با استفاده از صادرات نفت بر رشد اقتصادي ايران درآمدهاي ارزي حاصل از بررسي  ه، بدومو

به تبعيت از مطالعات انجام شده توسط لـي،  لازم به اشاره است كه  .نامقيد مي پردازيم VARمدل 

عـدم  ( در روند سري زماني متغيربيني نشده  هر نوع تغيير پيش  (Lee,Ni & Ratti  1995)ني و راتي

  ،ن اسـاس يبر ا .شوك محسوب مي شوددر اين مطالعه  ،)ثبات در روند سري زماني متغير مورد نظر

  : نفتي اتفاق افتاده كه عبارتند ازشوك  5در دوره مورد مطالعه 

 1970-1974 تحريم نفت اعرابو شوك نفتي كه تقارن دارد با جنگ  اولين -

 1978-1980 ايران دومين شوك نفتي همزمان با تحولات سياسي در -

 1990- 1987 سومين شوك نفتي متقارن با شكست اوپك در كنترل قيمت ها -

 1991-1997ا چهارمين شوك نفتي به دنبال بحران اقتصادي در جنوب شرقي آسي -

 2007-2008 پنجمين شوك نفتي متقارن با بحران مالي در آمريكا -

 تحقيق، پيشينه . 3بخش نظري، نيمبا. 2 بخش :است شده سازماندهي زير صورت به مقاله اين

 گيري نتيجه .6بخش  و نتايج تحليل و الگو برآورد .5 بخش تحقيق، روش و اقتصادسنجي چارچوب . 4بخش

  .مقاله
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  مباني نظري -2

بـه عنـوان عامـل توليـد     ، به طور معمول در تابع توليد محصول ملي از انـرژي  1970تا اواسط دهه 

ركود اقتصـادي در   و 1979و  1973هاي هاي نفتي سالوقوع شوك شد اما همزمان بااستفاده نمي

انرژي به عنوان يكي از عوامل مهم رشد اقتصادي مورد توجه قرار گرفت و وجود نفت و ميزان  ،غرب

م شـده در  بيشتر مطالعات انجا. خيص داده شدآن بر رشد اقتصادي در توابع توليد ضروري تش تأثير

فت بر متغيرهـاي كـلان اقتصـادي از جملـه توليـد ناخـالص داخلـي در        نوسات قيمت ن تأثيرزمينه 

صورت گرفته است كه افزايش قيمـت نفـت    ،باشندصنعتي كه اغلب وارد كننده نفت ميكشورهاي 

آثار تورمي و ركودي در برداشته است و كاهش قيمـت آن بـه عنـوان شـوك مثبـت طـرف عرضـه        

ران در بخش صادرات خود تقريباً تك محصـولي  كشورهاي عضو اوپك از جمله اي. محسوب مي شود

درصـد   60درصد صادرات را صادرات نفتي تشكيل مي دهد و به طور متوسـط   90در ايران . هستند

بنابراين براي كشورهاي صادر كننده نفـت بـي   . مين مي شودأز درآمد دولت از طريق فروش نفت تا

  .است يقابل توجهثباتي قيمت نفت داراي اهميت 

تابع توليد نئوكلاسيكي، عواملي كـه مـي تواننـد رابطـه بـين      ك يبا استفاده از  سترن و كلولندا     

  .مورد بررسي قرار دادند ،قرار دهند تأثيرمصرف انرژي و فعاليت هاي اقتصادي را تحت 

)1-2(                      ( ) ( )Pnm EEXXAfQQ ,...,,,...,,,..., 111 =  

Aژي ماننـد نفـت و   رعامل ان iEعوامل توليد و  iXتوليدات مختلف اقتصادي و  iQكه در آن 

  .وضعيت تكنولوژي مي باشند

معتقد است اثر قيمت انرژي بر رشد اقتصادي، به نقش انرژي در ساختار توليد بستگي  پينديك

به نظر وي در صنايعي كه انرژي به عنوان نهاده واسطه اي به كار مي رود، افـزايش قيمـت آن   . دارد

ن ي ـاوي بـراي نشـان دادن   . بر امكانات و ميزان توليد اثر گذاشته و توليد ملي را كـاهش مـي دهـد   

از تابع هزينه كل استفاده كرده و تحليل خود را بر اساس كشـش هزينـه توليـد نسـبت بـه       عموضو

  .قيمت انرژي انجام مي دهد

غيـر مسـتقيم    تـأثير بـه   )1985و  1979(و دنيسـون  ) 1978(برنـت  اقتصاددانان نئوكلاسيك مانند 

ي كـه بـر نيـروي كـار و     تـأثير آنان بيان مي كنند كه انرژي از طريق . انرژي بر رشد اقتصادي اعتقاد دارند

  .ثر است ولي مستقيماً اثري بر رشد نداردؤطور غير مستقيم بر رشد اقتصادي مبه  و گذاردسرمايه مي

كه در تابع توليـد كـل انـرژي    ، بيان مي كند )1975(، به نقل از برندت و وود )1991(داگلاس 

 ا،در تابع توليد پيشنهادي آنه ـ. دارديك عامل توليد است كه ارتباط تفكيك پذير ضعيفي با كار 

محصـول   ،ها بعد از تركيب با عامل كاريه تركيب مي شود و حاصل تركيب آنانرژي ابتدا با سرما

  كندرا ايجاد مي
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)2-2(                                                                                      ( ) }{ LEKGfQ ,,=  

-را ايجـاد مـي   Gها معتقدند كه انرژي و سرمايه با يكديگر تركيب مي شوند و عامل توليديآن     

تركيـب مـي    Gكـار بـا    ب،ي ـترت اين هب. با كار تركيب مي شوند ،سپس براي توليد محصول. كنند

بنابراين، مصرف انرژي بدون اثـر گذاشـتن بـر توليـد     . شود، نه با سرمايه و انرژي به صورت جداگانه

  .قرار مي دهد تأثيرنهايي كار، توليد نهايي سرمايه را تحت 

بيـان   )1984(آيـرس و نـاير   در مدل بيوفيزيكي رشد كه توسط اقتصاد دانان اكولوژيست مانند 

انرژي تنها عامل و مهمترين عامل رشد مي باشد چون مطابق اصـل اول ترموديناميـك،    ،شده است

 و  و از بين نمي رود انرژي در طبيعت ميزان ثابتي دارد، جبران پذير بوده و قابل تبديل به ماده است

كار و سرمايه نيز عوامـل واسـطه اي   لذا نيروي ويند توليد مي باشد اهميشه يك عامل اساسي در فر

تـابع توليـد مطـرح     ،بدين ترتيـب  .)1993استرن، (ژي نياز دارند ركارگيري به انههستند كه براي ب

  :تصاد كلان به صورت زير خواهد بودشده در اق

)3-2( 

نهـاده انـرژي    Eنيـروي كـار و   Lنهاده سرمايه،  Kتوليد ناخالص داخلي، Qدر رابطه بالا، 

رابطـه مسـتقيم    ،همچنين فرض شده كه بين ميزان استفاده از اين نهاده هـا و سـطح توليـد   . است

به . ليد مي شودافزايش در هر يك از نهاده هاي مذكور باعث افزايش تو ،به عبارت ديگر و وجود دارد

  :بيان رياضي داريم
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كـه بـه حامـل هـاي انـرژي      ... تواند توسط مجموعه اي از عوامل نظير نفت، گاز و مي Eنهاده 

مصرف انرژي تابع معكوسي از قيمت حامل هاي انرژي است و  ،از سوي ديگر. شودتأمين  ،مشهورند

  :بديهي است اگر

)5-2(  

سبب افزايش هزينه توليد، افزايش قيمت  ،افزايش قيمت آن و انرژي به عنوان يك نهاده توليد باشد

  .گردداهش درآمد و توليد خالص داخلي ميمحصول و در نهايت باعث ك

  :بنابراين     

)6 -2(                      0<
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cPقيمت گاز،  gPقيمت نفت،  oP ،در رابطه فوق    .قيمت بـرق مـي باشـد   ePقيمت زغال سنگ،  

مصرف آن كاهش مي يابد، اما چنانچـه تنهـا قيمـت     ،شاخص كل قيمت انرژي افزايش يابد چنانچه

گاه مقـداري  آن ،افزايش يابد يا افزايش آن بيشتر از ساير حامل ها باشد) فرضاً نفت(يكي از حامل ها 

( )ecgo PPPPEE ,,,=

( )ELKfQ ,,=
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ني ن ايـن جانشـي  ميـزا . از اثر افزايش قيمت نفت توسط جانشيني ساير حامل ها جبران خواهد شد

كه از نظر تكنولوژي تا چه حد ساير حامل ها بتوانند جانشـين آن شـوند و مـدت    بستگي دارد به اين

  .زمان اين تعديل چقدر باشد

براي نشان دادن اثرات مستقيم و غير مستقيم تغييـر قيمـت نفـت چنانچـه از توليـد ناخـالص         

  :آيددست ميهمحصول خالصي به صورت زير ب ،انرژي را كسر كنيم) فرضاً نفت(داخلي، هزينه هاي 

)7-2(                                      EPQY e.−=  

  .قيمت انرژي استeP ،كه در اين رابطه

و مساوي قرار دادن توليد نهايي هر عامل توليد بـا  ) 2-7(در معادله ) 2-3(با جايگذاري معادله 

)قيمت آن  )ii PMP   :آيددست ميه، اثر تغيير قيمت نفت روي محصول خالص به صورت زير ب=

)8-2(  

  

اثر يك تغييـر   ،بنابراين و قيمت سرمايه و نيروي كار هستند ،به ترتيب lPو kP ،در اين رابطه

مقـدار نيـروي كـار و     ،وليد و اثر جايگزيني قيمت نفـت در قيمت نفت توسط هزينه هاي هر عامل ت

، روش هايي كه يك )2-8(سه جمله طرف راست معادله . گرددكار رفته در توليد بيان ميهسرمايه ب

اثـر   ،جمله سوم. دكنمشخص مي ،قرار دهد تأثيرتواند اقتصاد را تحت قيمت نفت ميشوك ناشي از 

مستقيم قيمت نفت را نشان مي دهد و بيانگر اين است كه محصول خالص مرتبط بـا سـهم هزينـه    

، )2-8(جملات اول و دوم معادلـه   .ايش قيمت انرژي كاهش خواهد يافتهاي انرژي در توليد، با افز

نفـت و سـرمايه و   هرگـاه روابـط جـايگزيني بـين     . كنـد مستقيم قيمت نفت اشاره ميبه اثرات غير 

قيمي از تواند اثر غير مسـت تغيير قيمت انرژي مي ،همچنين بين نفت و نيروي كار وجود داشته باشد

  . روي محصول خالص داشته باشد ،ها به جاي آنطريق جانشيني ساير نهاده

بدين ترتيب با توجه به ساختار توليد در يك اقتصاد كوچك و باز صادر كننده نفت، فـرض مـي   

يـا  (كالاهاي غيرقابـل مبادلـه و كالاهـاي قابـل واردات     : دو نوع كالا در اقتصاد توليد مي شود كنيم

بخش كالاهاي قابـل   ،به دليل ناچيز بودن رقم صادارت غير نفتي در اقتصاد ايران). جايگزين واردات

نيـروي كـار و   از نهاده سرمايه و  2در توليد كالاهاي قابل واردات. را از الگو حذف مي كنيم 1صادرات

لذا تابع توليد كالاهـاي قابـل واردات بـه صـورت زيـر      . گرددهاي واسطه اي وارداتي استفاده ميكالا

  :تصريح مي شود

)9-2(  

                                                                                                                   
1. Exportable 

2. Importable 
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در  نيروي كار Lmسطح تكنولوژي مورد استفاده در بخش كالاهاي قابل واردات،   Am ،كه در آن

شاخص  Vmسرمايه مورد استفاده در توليد كالاهاي قابل واردات،  Kmبخش كالاهاي قابل واردات، 

اي وارداتي مورد استفاده در توليد كالاهاي قابل واردات هاي واسطهنهاده Mmارزش افزوده داخلي و 

  . مي باشد

لص كالاهاي جايگزين واردات، ارزش اي از توليد ناخاهاي واسطهسطح بهينه نهاده با كسر كردن

  :1)به برونو و ساشنگاه كنيد ( آيددست ميهبه صورت زير ب ،افزوده بخش كالاهاي قابل واردات

)10-2(  
 

مي ) شامل نرخ تعرفه(اي هاي واسطهقيمت داخلي نهاده Pmارزش افزوده حقيقي و  Ym ،كه در آن

ط از نهاده غيرقابل مبادله فقكنيم كه توليد كالاهاي براي كامل كردن عرضه مدل، فرض مي. باشد

  :كندنيروي كار استفاده مي

)11-2(  

 Ynonنيروي كار در بخش غيرقابل مبادله و  Lnonقابل مبادله، توليد كالاهاي غير Qnon ،كه در آن

چند كه تصريح اين مدل كمي محدود هر. باشدتوليد كالاهاي غيرقابل مبادله ميارزش افزوده 

كم بودن سهم نهاده هاي وارداتي و سرمايه در بخش كالاهاي غيرقابل  ليدلكننده مي باشد ولي به 

  . مبادله، از وجود اين عوامل در تابع توليد چشم پوشي مي شود

هاي مختلف بر روي توليد ناخالص داخلي كه برابر با مجموع ارزش به منظور بررسي اثرات تكانه     

ه مي باشد، نرخ ارز حقيقي را با قرار دادن ارزش توليد قابل مبادلفزوده كالاهاي قابل واردات و غيرا

  :آوريمدست ميهب ،نهايي نيروي كار در هر دو بخش

)12-2(             ( ) 11 11 −− =− αβ αβ mmmnon BKLArexr   

قابل مبادله و قابل واردات كار را در دو بخش غيربرابري ارزش توليدنهايي نيروي) 2-12(رابطه 

معكوس نسبت سرمايه به نيروي كار  1m=Lm/Kmنرخ ارز حقيقي،  rexr ،نشان مي دهد، كه در آن

)در بخش قابل مبادله و  )[ ]( ) µµµ µµβ
/11/1

1
−−−= mm PA  تابعي از پارامترها و متغيرهاي برونزا

سهم نيروي كار  nλبرابر با نسبت توليد كالاهاي غيرقابل مبادله به توليد كل و  Snبا تعريف . است

  : شاغل در بخش غيرقابل مبادله به كل نيروي كار، توليد ناخالص داخلي به صورت زير در مي آيد

)13-2(  
 

  

                                                                                                                   
1.Bruno & Sachs(1985) 
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) به صورت لگاريتمي(براي نشان دادن عوامل تعيين كننده سطح توليد در بلند مدت  )2- 13( رابطه 

در حالي كه دو  ؛زا مي باشندتكانه هاي برون ،با چشم پوشي از جمله ثابت، دو عبارت اول. مفيد مي باشد

  . ونزا بوده كه به اين تكانه ها و تكانه هاي ديگر پاسخ مي دهندرمتغيرهاي د ،عبارت آخر

ه سمت كالاهاي ب) و در نتيجه توليد(ترين اثر سياست مالي در الگو، تغيير تركيب تقاضا مهم

نهايتاً اثر افزايش قيمت . ، ولي اثر آن روي توليد ناخالص داخلي كل مبهم مي باشدغيرقابل مبادله

  .نفت به عنوان يك تكانه مثبت طرف عرضه، انبساطي مي باشد

  : هاي مختلف به صورت زير مي باشدبه شوك rexrواقعي  پاسخ بلند مدت لگاريتم نرخ ارز

)15-2(   
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افـزايش   هاي مثبـت طـرف عرضـه ماننـد    توان نشان داد كه شوكمي) 2-15(با توجه به رابطه 

ماننـد بهبـود رابطـه    كـه ه  -خش قابل تجارت و آزادسازي تجاريقيمت نفت، بهبود تكنولوژي در ب

هافمسـتر و  ( گـردد مـي ) ارزش پـول داخلـي  (واقعـي   منجر به افزايش نرخ ارز -كندميمبادله عمل 

ي زيرا اثرات مثبت حاصل از اين تكانـه هـا روي ثـروت باعـث افـزايش تقاضـا بـرا       ). 1996رولدوس 

افزايش قيمت نسبي كالاهاي غيرقابل مبادله  ليدلبه  ،در نتيجه و كالاهاي غيرقابل مبادله مي شود

و سودآوري بالا در اين بخش، نيروي كار از بخش كالاهاي قابل مبادله به سمت كالاهـاي غيرقابـل   

و بخش صادرات غير نفتي و جايگزين واردات كوچك تر و بخش غيرقابـل   كنديحركت م يا مبادله

دي شهرت دارد كه در ادامه مفصلاً توضـيح داده  اين پديده به بيماري هلن. مبادله گسترش مي يابد

  . خواهد شد

متغيرهاي اسمي و پولي بر روي متغيرهاي حقيقي در بلند مدت با توجه به ادبيات تجربي  تأثير

در مورد چرخه هاي تجاري و آثار متغيرهاي اسمي، در الگوي مورد بحث خنثي در نظر گرفته شده 

ي بـر ايـن فرضـيه مـي     ، تأييد1و يوريب) 1993-1995(رولدوس جام شده توسط نمطالعات ا. است

دچار نـرخ  كه آيا عملاً در كشورهايي كه اين. باشنددر بلند مدت خنثي مي هاي اسميباشد كه تكانه

هاي اسمي اثر بلندمدتي بر متغيرهاي حقيقي مانند توليد ناخالص داخلي تورم بالايي هستند، شوك

 )1989(بلانچـارد و كـاه   بـا وجـود ايـن،    . ا نه، بايد تحت آزمون قرار گيردو نرخ ارز واقعي اثر دارد ي

يند شناسايي حتي در مواردي كه اثر تكانه هـاي اسـمي صـفر نيسـت ولـي در      ااظهار داشتند كه فر

  .  تواند از استحكام لازم برخوردار باشدا تكانه هاي واقعي ناچيز است، ميمقايسه ب

                                                                                                                   
1. Uribe (1995) 
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  پيشينه تحقيق -3

 نفـت  و صـادركنندة  كننده وارد كشورهاي اقتصادي ساختار بر نفتي هايشوك اثرات اينكه دليل به

 كه اندمتمايزشده مذكور اقتصاد كشورهاي در خارجي و داخلي گرفته انجام مطالعات است، متفاوت

  :است آمده ادامه در نفت كشورهاي واردكنندة اقتصاد در گرفته انجام تحقيقات برخي

هاي نفتي و سياست اثرات پوياي شوك ،ايدر مقاله )1389( اسدي مهماندوستي كميجاني و

مورد بررسي قرار داده اند و نشان  1353-1385طي سال هاي را هاي پولي بر رشد اقتصادي ايران 

شوك هاي  تأثيرمؤثر بوده، اما با وجود  GDPاست كه در اقتصاد ايران شوك نفتي بر  شده داده

  .ي نداشته استتأثير GDPنفتي بر نقدينگي، شوك پولي بر 

به بررسي رابطه تكانه هاي نفتي و رشد اقتصادي كشورهاي عضو   )1388(زمان زاده نصرآبادي 

يافته هاي . ته استدر چهارچوب يك الگوي پنل پويا پرداخ 1970-2005اوپك براي دوره زماني 

بدون (مدي نفت بر رشد اقتصادي كشورهاي عضو اوپك آهاي دردهد كه تكانهن ميپژوهش نشا

كند كه نتايج حاصل از اين تحقيق مشخص مي. اثرات قوي و معني داري دارد) احتساب بخش نفت

به عبارت ديگر، اين رابطه و هاي مثبت تر از تكانهتر و ماندگارهاي منفي به مراتب بزرگاثر تكانه

  .استنامتقارن 

به  »نوسانات قيمت نفت بر رشد اقتصاديبررسي اثر «در مطالعه اي با عنوان  )1387(  مير فتاح

 يبـرا تصريح غير خطـي  ك يمير فتاح از . اقتصادي پرداخت رسي اثر نوسانات قيمت نفت بر رشدبر

كـه  دست آمـده از ايـن تحقيـق نشـان داده اسـت      ههاي بنتايج تخمين .كنديمقيمت نفت استفاده 

نخست اثر افزايش قيمت نفت بر رشد اقتصادي ايران معني دار بوده، در صورتي كه در مورد كاهش 

  . اين اثر معني دار نمي باشد ،قيمت نفت

 تقاضاي و نامتقارن متقارن الگوهاي ارزيابي« عنوان با اي مقاله در )1386( زاده باغبان و دلاوري

 چـين، (كشـورها   اين نفت تقاضاي تابع برآورد ايرب ،»ايران از نفت هواردكنند هدعم كشورهاي نفت

 الگوهـاي  مقايسـه  بـه  نهايـت  در و كـرده  قيمت اسـتفاده  تجزيه روش از ،)بي جنو كره و هند ژاپن،

 و چـين  ژاپـن،  سه كشور در نامتقارن الگوي پذيرش از حاكي نتايج،. دان پرداخته و نامتقارن متقارن

 حكايت شده، برآورد قيمتي هايكشش بررسي. است بوده جنوبي كره دركشور متقارن يوالگ و هند

  .دارد كشورها اين نفت تقاضاي بودن كشش ناپذير از

نوسانات قيمت سـبد نفتـي اوپـك و رشـد      به بررسي آثار دو طرفه) 1386(ي فلاحي و پيغمبر

اده از هـا بـا اسـتف   آن. ، پرداخته انـد 1980-2005هاي  طي سال OECDاقتصادي هفت كشور مهم 

اند كه اثر تغيير قيمـت سـبد    هرسيون برداري، به اين نتيجه رسيدداده هاي فصلي و الگوي خود رگ

بـه عـلاوه   . نفتي اوپك بر سطح توليد ناخالص داخلي واقعي كشورها، محدود به كوتـاه مـدت اسـت   
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نرخ رشد قيمت سبد نفتي اوپك، بـه نـرخ رشـد توليـد ناخـالص       سمت جهت عليت، يك طرفه و از

  . ستا داخلي واقعي هر يك از اين كشورها

 كلان متغيرهاي از تعدادي روند بر نفت قيمت نوسانات تأثير بررسي به )1385( پارسا و هاديان

 دوره بـراي  ايـران  اشتغال در سطح و ها قيمت عمومي سطح داخلي، ناخالص توليد مانند اقتصادي،

 منـابع  از يكـي  ،نفت قيمتي هاي تكانه كه است داده نشان نتايج .اند پرداخته 1340-1384 زماني

 داخلي، ناخالص توليد نوسانات از درصد 20. است ايران در اقتصادي كلان متغيرهاي نوسانات اصلي

 قيمت نوسانات از ناشي ها قيمت عمومي سطح نوسانات از درصد 60 و بيكاري نوسانات از درصد 30

  .نفت است

ياي آن تكانه هاي نفتي و اثرات پو«در مقاله اي تحت عنوان ) 1385(ي مهرآرا و نيكي اسكوي

 هايتكانه شناسايي به اقدام ،1كاه و بلانچارد روش از استفاده با »يبر متغيرهاي كلان اقتصاد

 از سالانه هاي داده از استفاده با و كرده اندونزي و عربستان، كويت ايران، كشور چهار براي ساختاري

ترين منبع نوسانات در اقتصاد كشورهاي هاي نفتي اصليدريافتند شوك 2003 تا 1960 سال

كشورهاي كويت و اندونزي، به دليل اقدامات مناسب توانسته اند اثرات . عربستان و ايران هستند

  .)1385 نيكي اسكوييكامران  و .مهرآرا، م( نامطلوب شوك هاي نفتي را كنترل كنند

دي ااثر شوك قيمت نفت بر رشد اقتص«در مقاله اي تحت عنوان  2)2009(فرزانگان و ماركوارد 

-2006رابطه شوك قيمت نفت و متغيرهاي اصلي اقتصاد كـلان ايـران را طـي سـال هـاي       ،»ايران

ايـن مطالعـه،    بر اساس نتايج. با استفاده از روش مدل خود برگشت برداري بررسي نموده اند 1975

داخلي را در ميان مدت  داده و ارزش پول رايج رييتغفت، نرخ ارز مؤثر واقعي را شوك مثبت قيمت ن

واردات حقيقي و توليد داخلي سرانه به مقدار زيادي افزايش مي يابد و تنهـا اثـرات   . دهدافزايش مي

همچنين به اين نتيجـه رسـيده   . توان مشاهده نمودليه شوك هاي مثبت قيمت نفت را ميتورمي او

  .اند كه اقتصاد ايران از شوك هاي منفي قيمت نفت آسيب بيشتري مي پذيرد

 VARارتباط قيمت نفت، تورم و نرخ بهره را با استفاده از يك مـدل   )2007( 3كولوگني و مانرا

 بـر اسـاس ضـرايب تخمـين شـده      . ه انـد بررسـي كـرد   G7براي كشـورهاي   4ساختاري هم انباشته

VECM       ساختاري، شوك هاي قيمت نفت داراي آثار شـديدتري بـر توليـد در انگلسـتان و كانـادا

العمل آني، پاسخ معنـي داري از توليـد بـه شـوك هـاي      عكس توابع همچنين طبق تحليل. هستند

يافت نشده اسـت، در حـالي كـه شـوك      درصد براي همه كشورها 5قيمت نفت در سطح معني دار 

                                                                                                                   
1. Blanchard & Quah 

2. Mohammad Reza Farzanegan, Gunther Markwardt (2009) 

3. Cologni and Manera 

4. Structural Cointegrated VAR 
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  . ديدتري بر روي تورم و نرخ ارز دارندهاي قيمت نفت آثار ش

هاي اقتصادي و شاخص هاي نفتي بر فعاليتبه مطالعه اثر شوك )2005( 1كونادو و گراسيا

كه آنها دريافتند . پرداخته اند 2005تا  1975قيمت مصرف كننده براي شش كشور آسيايي از 

قيمت مصرف كننده آثار بر روي شاخص  ،هم بر فعاليت هاي اقتصادي و هم ،هاي نفتيشوك

همچنين هنگامي كه شوك هاي پولي نفت بر اساس پول رايج هر كشور . چشمگير و نامتقارني دارند

  . مورد بررسي قرار مي گيرد، اين آثار شديدتر است

اثرات پوياي تكانه هاي قيمت نفت، تكانه هاي طرف عرضه و طرف  )2000( 2هليد و كريستين

ريكا مورد اخالص داخلي و بيكاري در كشورهاي آلمان، انگلستان، نروژ و آمتقاضا را بر روي توليد ن

تحقيق حاكي از آن است كه در همه  دست آمده از اينهنتايج ب. دهدتجزيه و تحليل قرار مي

شوك هاي تقاضا . يك شوك قيمتي نفت اثر منفي بر توليد در كوتاه مدت دارد ،جز نروژكشورها ب

ر آمريكا، انگلستان و نروژ تري در توضيح نوسانات كوتاه مدت توليد دمهم عامل) شوك هاي موقتي(

ر نقش اصلي را د) شوك هاي دائمي(شوك هاي عرضه  ،چند كه بعد از دو تا سه سالهستند، هر

يد اي را در توضيح نوسانات تولهاي عرضه نقش عمدهدر آلمان شوك. نددارتوضيح نوسانات توليد 

  .كننديي ايفا مدر همه افق هاي زمان

 

  روش تحقيق -4

به عنوان  1982 و 1980، 1972هاي توسط سيمز در سال VARرويكرد خود توضيح برداري يا 

بين  ، بر اساس روابط تجربي كهVARالگوهاي . سنجي معرفي گرديد جايگزيني براي الگوهاي كلان

، سيستم (Reduced Form)گذاري شده است و به صورت فرم خلاصه شده  پايه ه،ها نهفت داده

هاي خود و  كدام از متغيرهاي درونزا بر روي وقفهگيرند، كه هر مان مد نظر قرار ميمعادلات همز

  .شود هاي متغيرهاي ديگر در سيستم برآورد مي وقفه

مدت يا دانش ساختاري از روابط علي  لذا در اين الگوها نيازي به تصريح روابط ساختاري كوتاه

يند دنياي الاعات دقيقي از چگونگي كاركرد فرخصوص زماني كه اطب. باشد ي الگو نميها يان متغيرم

ناپذير  اجتناب VARتوسل به الگوهاي   كننده متغيرهاي الگو وجود ندارد، واقعي يا عوامل تعيين

 در اين رويكرد از تئوري و دانش قبلي محقق تنها براي تعيين متغيرهايي كه بايد وارد الگو. باشد مي

  : باشد به صورت زير مي VARنمايش رياضي يك سيستم . گردد استفاده مي ،شود

)4-1(                         ∑+++= ≈−− )0(11 ... Nttptpttو uuyAyAy  

                                                                                                                   
1. Cunado, J. & Perez de Gracia, F. 

2. Christian B. H. (2000) 
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iAو  k×1بردارهاي  tuهاي آن و همچنين  و وقفه ty ،كه در آن )1,...,(ها  pi = ماتريس   

kk برداري از جملات اخلال است كه ممكن است به صورت همزمان  tu. ضرايب الگو هستند ×

همبستگي داشته باشند ولي با مقادير با وقفه خود و متغيرهاي سمت راست معادلات ناهمبسته 

  . باشند مي

در  ،معرفي و توسعه داده شد )1972، 1980(سيمز غيرمقيد كه توسط  VARهاي هاين دستگا

اي  هاي بعد مورد چالش عدهاما رويكرد مذكور در سال. ابتدا به الگوهاي غيرتئوريكي شهرت يافتند

مشكل اصلي از آنجا آغاز شد كه تجزيه چولسكي به . از اقتصاددانان از جمله خود سيمز قرار گرفت

به ترتيب قرار گرفتن  ،غيرمقيد VARهاي هاي ساختاري در دستگاه روش شناسايي تكانهعنوان 

در واقع تجزيه چولسكي نوعي ساختار بازگشتي ويژه را به الگو . متغيرهاي دستگاه حساس بود

هاي مختلف اقتصادي معمولاً به علاوه ترتيب قرار گرفتن متغيرها بر اساس ديدگاه. كند تحميل مي

شناسايي  VARبجز در مواردي كه مدل ساختاري بتواند از شكل خلاصه شده مدل . استمتفاوت 

  1.باشد شود، در بقيه موارد جملات اخلال در تجزيه چولسكي داراي تفسير مستقيم اقتصادي نمي

  

  برآورد الگو و تحليل نتايج -5

از يك مدل خودتوضيح  قيمت نفت بر روي رشد اقتصادي با استفاده تأثيردر اين مطالعه به بررسي 

)VAR (متغيرهاي مورد استفاده در اين مدل عبارتند از. سه متغيره پرداخته شده است   :  

Lgdp :،لگاريتم توليد ناخالص داخليplusLoil usLoil، شوك مثبت قيمت نفت: _ min_

   .لگاريتم درآمدهاي ارزي حاصل از صادرات نفت :Lordشوك منفي قيمت،: 

ن يهمچن. از بانك مركزي گرفته شده اند 1350-1387طي دوره زماني  ازين هاي موردداده

 2هاي مورد استفاده براي قيمت نفت از متوسط سالانه قيمت نفت از داده هاي آمارهاي انرژي  داده

BP  اخذ گرديده است.  

هاي مثبت و منفي بر روي رشد بررسي آثار شوك ،اين مطالعهبا توجه به اينكه هدف از 

بدين منظور يك . هاي مثبت و منفي از يكديگر تفكيك گرددباشد، لازم است تا شوكاقتصادي مي

داده هاي  ،تعبيه شده است كه نتيجه اجراي اين برنامه  Eviewsبرنامه كامپيوتري در محيط نرم افزار 

  . ثبت و منفي را در اختيار ما قرار مي دهدهاي ممورد نياز براي شوك

هاي حاصل براي شوك مثبت و منفي قيمت و نرخ رشد داده 1همچنين در نمودار شماره 

اين نمودار به ما امكان مي دهد تا نتايج حاصل از برآرود الگو . اقتصادي به تصوير كشيده شده است

                                                                                                                   
1. Walter, Enders (2004) 

2. http://www.bp.com 
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  . را با شواهد تجربي مقايسه نماييم

  

  رشد توليد ناخالص داخلي و شوك هاي مثبت و منفي قيمت نفت .1نمودار 

 
  

فولر   از طريق آزمون ريشه واحد ديكي ن ريشه واحد براي متغيرهاي مدلنتايج آزموطبق 

  . باشند يم  I (1)تمامي متغيرها داراي ريشه واحد و انباشته از درجه يك، يعني  ،1تعميم يافته

 

   2براي آزمون فرضيه اول تحقيقبرآورد الگو و تحليل نتايج 

هاي رشد توليد ناخالص داخلي، توضيح برداري غير مقيد شامل متغيرابتدا يك مدل خود ،در اين قسمت

نوان متغير هاي مثبت و منفي قيمت نفت و همچنين انقلاب اسلامي ايران و جنگ تحميلي به عشوك

  .آورده شده است 1در پيوست شماره نتايج حاصل از برآورد اين مدل . مجازي برآورد شده است

معكوس ريشه هاي  2نمودار شماره . سپس آزمون معني داري مدل مورد بررسي قرار گرفته است

كه در اين نمودار مشخص همچنان. دهدرا نشان مي ياي خودتوضيحمعادله مشخصه چندجمله

معني داري كل رگرسيون است تمام ريشه هاي مشخصه در درون دايره واحد قرار دارند و حاكي از 

  .برداري مي باشد يخود توضيح

                                                                                                                   
1. Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test 

ت اعتماد به مدل يقابله مراحل مربوط به صحت و يده و كليبرآورد گرد يمختلف يوهايسنار ،در برآورد مدل .2

  . ده استياكتفا گرد ييج مدل نهايل نتايتنها به تحل ،ن قسمتيرفته و در ايانجام پذ
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 VARآزمون معني دار بودن مدل  .2نمودار 

  
  

نوبت به تعيين تعداد وقفه هاي ) VAR(پس از بررسي آزمون معني داري كل رگرسيون خود توضيح برداري 

  .نتايج آزمون تعداد وقفه هاي بهينه را نشان مي دهد 1جدول شماره . براي برآورد مدل مي رسد بهينه
 

  آزمون تعداد وقفه هاي بهينه .1جدول 

VAR Lag Order Selection Criteria     
Endogenous variables:DLGDP DLOIL_MINUS DLOIL_PLUS REV 
WAR    

Exogenous variables: C      

Date: 08/10/11   Time: 19:34     

Sample: 1350 1387      

Included observations: 34     
       

       
 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0  78.59290 NA   9.07e-09 -4.328994 -4.104529 -4.252445 

1  123.1549  73.39622  2.92e-09 -5.479699  -4.132911* -5.020406 

2  155.8071  44.17648  2.06e-09 -5.929828 -3.460715 -5.087790 

3  198.7712   45.49147*   9.51e-10*  -6.986544* -3.395107  -5.761761* 

 * indicates lag order selected by the criterion    

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)   

 FPE: Final prediction error     

 AIC: Akaike information criterion     

 SC: Schwarz information criterion     

 HQ: Hannan-Quinn information criterion    
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گردد، آزمون تعداد وقفه هاي بهينه نشان مي دهد كه بر كه در اين جدول ملاحظه ميهمچنان

باشد و بر اساس معيارهاي شوراتز مي 3هاي بهينه طبق معيار آكائيك و حنان كوئين تعداد وقفه

تعداد وقفه هاي بهينه بر اساس معيار آكائيك و  ،در اين مطالعه. مي باشد 1تعداد وقفه هاي بهينه 

  .وقفه صورت گرفته است 3حنان كوئين با انتخاب 

هاي تجزيه  هاي ايجاد شده در الگو با استفاده از روش تجزيه و تحليل اثرات متقابل تكانه

بيني  روش تجزيه واريانس خطاي پيش. گيرد س و توابع عكس العمل آني صورت ميواريان

)FEVDs (گيري  اندازه را قدرت نسبي زنجيره عليت گرنجر يا درجه برونزايي متغيرها ماوراء نمونه

 ،در اين روش. گذاري كردامتوان عليت گرنجر خارج از نمونه ن لذا تجزيه واريانس را مي. كند مي

بيني يك متغير در  هاي وارد شده بر متغيرهاي مختلف الگو در واريانس خطاي پيش نهسهم تكا

به طور مثال اگر متغيري مبتني بر مقادير با وقفه خود به . گردد مدت مشخص مي مدت و بلند كوتاه

بيني تنها بر اساس تكانه وارد بر آن  بيني باشد، آنگاه واريانس خطاي پيش طور بهينه قابل پيش

العمل آني، رفتار پوياي متغيرهاي دستگاه را در طول زمان به  توابع عكس. شود ير شرح داده ميمتغ

 ،العمل آنيبا استفاده از توابع عكس. دهد نشان مي ،به اندازه يك انحراف معيارشده هنگام تكانه وارد 

  . گردد پاسخ پوياي دستگاه به تكانه واحد اعمال شده از سوي هريك از متغيرها مشخص مي

تحت بررسي  يها العمل آني و تجزيه واريانسبه برآورد و تشريح توابع عكس ،در ادامه

  .پردازيم مي

  )FEVDs(بيني  تجزيه واريانس خطاي پيش

ملاحظه  كه طورهمان. تجزيه واريانس توليد ناخالص داخلي را نشان مي دهد 2جدول شماره 

گردد، در كوتاه مدت سهم بسيار زيادي از نوسانات رشد توليد ناخالص توسط تكانه هاي حاصل  مي

كه در دوره هاي بعدي اين سهم كاهش در حالي. شده است ز توليد ناخالص داخلي توضيح دادها

  . هاي ديگر توضيح داده شده استتوسط شوك ،درصد نوسانات رشد اقتصادي 50يافته و حدود 

هاي مثبت قيمت نفت در توضيح گردد، سهم شوكول ملاحظه ميكه در اين جداما همچنان

 بااين نتايج كه سازگار . هاي منفي قيمت نفت استرشد اقتصادي بسيار بيشتر از شوك نوسانات

هاي مثبت و عدم تقارن اثرات شوكازمي باشد، حاكي  1شماره كه در نمودار  است شواهد تجربي

ييد أفرضيه اول تحقيق را مورد ت ،ن اساسيبر ا و ي باشدمنفي قيمت نفت بر روي رشد اقتصادي م

  .قرار مي دهد

مجموع در  صورتهبهمچنين متغيرهاي مجازي مدل يعني جنگ تحميلي و انقلاب اسلامي 

    .ات رشد اقتصادي را توضيح مي دهنددرصد تغيير 27بلند مدت حدود 
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  تجزيه واريانس  رشد توليد ناخالص داخلي .2جدول 
       
       

 Variance Decomposition of DLGDP: 

 Period S.E. DLGDP DLOIL_MI

NUS 

DLOIL_PL

US 

REV WAR 

       
       

 1  0.052769  100.0000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 

 2  0.061065  82.72570  0.001590  0.045635  3.837744  13.38933 

 3  0.078897  56.37223  0.032554  15.27038  19.46038  8.864454 

 4  0.081620  53.61685  1.709317  17.25443  19.04845  8.370956 

 5  0.082358  53.39080  2.225698  16.95078  19.10521  8.327513 

 6  0.082536  53.49270  2.273977  16.87823  19.02532  8.329774 

 7  0.082589  53.42479  2.274001  16.96234  19.00605  8.332821 

 8  0.082647  53.35317  2.279535  17.04819  18.98992  8.329173 

 9  0.082682  53.31500  2.280082  17.04268  19.00195  8.360282 

 10  0.082724  53.27274  2.277818  17.07174  19.02225  8.355447 

       

  

  ) IRFs(العمل آني  تحليل توابع عكس

كه همچنان. توابع عكس العمل آني تجمعي را براي متغيرهاي مدل نشان مي دهد 3نمودار شماره 

توليد ناخالص داخلي به اندازه يك انحراف  گردد، يك تكانه مثبت دردر اين نمودار ملاحظه مي

صورت هدرصد رشد اقتصادي را ب 8درصد و در بلندمدت نزديك  5معيار در كوتاه مدت حدود 

  . تجمعي افزايش مي دهد

ي بر روي رشد اقتصادي ندارد ولي پس تأثير ،همچنين يك شوك منفي قيمت نفت تا سه دروه

درصد  2به منفي  ،گردد و اثر تجمعي آن در بلندمدته دوره باعث كاهش رشد اقتصادي مياز س

  .رسدمي

رشد اقتصادي از دوره را بر روي  گذاري خودتأثيرشوك مثبت قيمت نفت  كه ستا اين درحالي

درصد مي رسد كه تقريباً دو  4كند و اثر تجمعي آن در بلندمدت به حدود مثبت دوم شروع مي

لذا نتايج حاصل از توابع عكس العمل آني نيز فرضيه . باشد شوك منفي قيمت نفت مي تأثيربرابر 
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ييد قرار أرا مورد تو آن  شوك هاي مثبت و منفي است تأثير 1عدم تقارن ازاول تحقيق كه حاكي 

  .  مي دهد

  توابع عكس العمل آني تجمعي .3نمودار

  

  
  

العمل  و توابع عكس) FEVDs(بيني  تجزيه واريانس خطاي پيش از بندي نتايج حاصلدر جمع

                                                                                                                   
1 ASYMETRIC 
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هاي كه شوكتوان اشاره نمود يم ،اندزمون فرضيه اول تحقيق برآورد شدهكه براي آ) IRFs(آني 

سازگار با  ،مي باشد و اين نتيجه نامتقارنمثبت و منفي قيمت نفت بر روي توليد خالص داخلي 

   .است 1نمودار شماره 

  برآورد الگو و تحليل نتايج براي آزمون فرضيه دوم تحقيق 

درآمدهاي ارزي حاصل از صادرات نفت باعث " :تحقيق بدين صورت بيان شده است فرضيه دوم

  . كه در اين قسمت مورد آزمون قرار مي گيرد "بهبود  رشد اقتصادي مي گردد

  

  روند حركت توليد ناخالص داخلي و درآمدهاي ارزي حاصل از صادرات نفت .4نمودار 

  
  

همبستگي بين لگاريتم درآمدهاي ارزي حاصل از صادرات نفت خام و لگاريتم  3جدول شماره 

  . توليد ناخالص داخلي را نشان مي دهد
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همبستگي بين لگاريتم درآمدهاي ارزي حاصل از صادرات نفت خام و لگاريتم  .3جدول 

  توليد ناخالص داخلي

 LGDP LORD 

LGDP 1 0.79 

LORD 0.79 1 

درآمدهاي ارزي حاصل از فروش نفت بر روي رشد  تأثيربه منظور بررسي  ،لاوه بر اينع

هاي جنگ تحميلي و انقلاب با لحاظ سال) VAR(يك مدل خود توضيح برداري  از ،اقتصادي

  .است دهياستفاده گرداسلامي به عنوان متغيرهاي مجازي 

. دهدرا نشان مي) VAR(داري مدل خود توضيح برداري آزمون معني 5نمودار شماره 

واحد قرار دارند و  تمام ريشه هاي مشخصه در درون دايره ،كه در اين نمودار مشخص استهمچنان

   .باشدرگرسيون خود توضيح برداري ميكل داري حاكي از معني

  

 VARآزمون معني دار بودن مدل  .5نمودار 

    
  . نتايج آزمون تعداد وقفه هاي بهينه را نشان مي دهد 4همچنين جدول شماره 
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  نتايج آزمون تعداد وقفه هاي بهينه .4دول ج

VAR Lag Order Selection Criteria     

Endogenous variables: DLGDP DLOIL_MINUS DLOIL_PLUS REV 

WAR     

Exogenous variables: C      

Date: 08/11/11   Time: 14:40     

Sample: 1350 1387      

Included observations: 34     

       

       

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

       

       

0  78.59290 NA   9.07e-09 -4.328994 -4.104529 -4.252445 

1  123.1549  73.39622  2.92e-09 -5.479699  -4.132911* -5.020406 

2  155.8071  44.17648  2.06e-09 -5.929828 -3.460715 -5.087790 

3  198.7712   45.49147*   9.51e-10*  -6.986544* -3.395107  -5.761761* 

       

       

 * indicates lag order selected by the criterion    

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)   

 FPE: Final prediction error     

 AIC: Akaike information criterion     

 SC: Schwarz information criterion     

 HQ: Hannan-Quinn information criterion    

       

  

 وقفه هاي بهينه نشان مي دهد كه گردد، آزمون تعداد كه در اين جدول ملاحظه ميهمچنان

باشد و بر اساس معيارهاي شوراتز مي 3هاي بهينه تعداد وقفه ،طبق معيار آكائيك و حنان كوئين

تعداد وقفه هاي بهينه بر اساس معيار آكائيك و  ،مطالعهدر اين . مي باشد 1تعداد وقفه هاي بهينه 

  .وقفه صورت گرفته است 3حنان كوئين، برآورد مدل با انتخاب 

  

  ) IRFs(العمل آني  تحليل توابع عكس

كه همچنان. توابع عكس العمل آني تجمعي را براي متغيرهاي مدل نشان مي دهد 6نمودار شماره 

گردد، اثر تجمعي يك تكانه مثبت در درآمدهاي ارزي حاصل از صادرات در اين نمودار ملاحظه مي
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 درصد مي باشد كه حاكي 20حدود مثبت  ،درصد و در بلند مدت 10كمتر از  ،نفت در كوتاه مدت

گذاري مثبت و بالاي درآمدهاي ارزي حاصل از صادرات نفت بر روي رشد اقتصادي مي باشد تأثير از

گردد، اثرات تجمعي درآمدهاي ارزي در بلند مدت بيشتر از ر ملاحظه ميكه در اين نموداو همچنان

  .    هاي حاصل از توليد ناخالص داخلي مي باشدشوك

  

  توابع عكس العمل آني تجمعي لگاريتم توليد ناخالص داخلي .6نمودار 

  
  

دوم كه براي آزمون فرضيه ) IRFs(العمل آني  بندي نتايج حاصل توابع عكسلذا در جمع

تحقيق برآورد شده بود و همچنين نتايج حاصل از آزمون همبستگي بين متغيرهاي درآمدهاي ارزي 

توان استنباط كرد كه درآمدهاي ارزي حاصل از مي ،حاصل از صادرات نفت و توليد ناخالص داخلي

  .    ييد قرار مي دهدأدد كه فرضيه دوم تحقيق را مورد تگرنفت باعث افزايش رشد اقتصادي مي صادرات

  

  نتيجه گيري -6

هاي مثبت قيمت نفت در توضيح نوسانات رشـد اقتصـادي   سهم شوكدهد كه اين مطالعه نشان مي
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هـاي مثبـت و   كه حاكي از عدم تقارن اثرات شوك هاي منفي قيمت نفت استبسيار بيشتر از شوك

اثر تجمعي يـك  جه رسيديم كه  و همچنين به اين تني منفي قيمت نفت بر رشد اقتصادي مي باشد

لنـد مـدت   درصـد و در ب  10تكانه مثبت در درآمدهاي ارزي حاصل از صادرات نفت در كوتاه مـدت  

گذاري مثبت و بالاي درآمدهاي ارزي حاصل تأثيرحاكي از  لهن مسايا هك. درصد مي باشد 20حدود 

   .از صادرات نفت بر رشد اقتصادي مي باشد

 اگـر  و شود مي نفتي دلاري درآمدهاي سبب افزايش مدت كوتاه در نفت قيمت افزايشبنابراين      

 و تورم و ها قيمت سطح افزايش ،نشوند استفاده و گذاري خود سرمايه صحيح جاي در درآمدها اين

رابطه  شدن بدتر و وابسته ساختار وجود .داشت خواهند درپي را توليد هاي افزايش هزينه ،نهايت در

 مي سبب الگوي مصرف تغيير دليل به واردات ايش افز و نفت كننده صادر كشورهاي ضرر به مبادله

 فوق علل. شود برگردانده كشورهاي واردكننده نفت به دوباره آمده دست به درآمدهاي اين كه شود

 اقتصـاد  داشـتن  اقتصـادي،  هاي بودن سياست ناهماهنگ اقتصادي، نامناسب ساختارهاي همراه به

 سبب سياستي، هايشوك از نبودن امان در و درآمدهاي ارزي از غيرصحيح استفاده نفت، به وابسته

 در كشـورهاي  سـاير  همانند( نفتي هاي توليدكننده ترين از بزرگ يكي عنوان به ايران كه مي شود

 كرُد ماكس كه طور همان .بماند باز مطلوب اقتصادي رشد به رسيدن از چنانم، ه)نفتي توسعه حال

 نفـت  هاي قيمت افزايش تا دارند گرايش كشورهاي عضو اوپك هاي دولت ،استدلال مي كند ،)1995( 

 هـاي سـت سيا تنظـيم  سمت به را آنها امر اين كه كنند، تلقي موقتي را ها كاهش قيمت و دائمي ، را

 هـا،  قيمت  كارانه محافظه بيني پيش با لذا كند،مي هدايت دسترس غيرقابل و بينانه مالي غيرواقع

از  مؤثر  استفاده و )تغييرات موقتي جاي به(درآمدها  دايمي تغييرات اساس بر عمومي مخارج تنظيم

 هاي بخش ساير به قيمتي هاي شوك از انتقال اجتناب براي نفتي درآمد ذخيره يا اندازسپ صندوق

 از و مـديريت  خـوبي  به را شود مي ايجاد نفتي هاي اثر شوك در كه توليد نوسانات توانمي اقتصاد،

 .كرد ملي جلوگيري اقتصاد بر آن سوء اثرات
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Abstract 
Iran’s economy is vulnerable to fluctuations in oil price. This study 

examines the impact of oil shocks on economic growth using Vector Auto-

Regressive (VAR) method. The Mork’s (2010) method was used to test 

hypothesis of symmetry in negative and positive shocks. The results show 

that, the effects of negative and positive shocks on economic growth are 

asymmetric. In addition, the results of variance decomposition of economic 

growth indicate that the effects of positives shocks in explaining economic 

growth fluctuations are greater than negative ones. On the other hand, the 

results from impulse response functions show that positive and negative 

shocks have positive and negative effects on economic growth, respectively; 

however, the size of positive shocks impact on output growth is far more 

than that of  negative shocks in the long-run. Moreover, the estimated VAR 

model shows that there is a high and positive correlation between oil 

revenues and gross domestic product (GDP), which confirms again 

dependency of national economy to oil revenues. 

 

Keywords: Economic growth, Vector Auto Regressive Model, Variance 

decomposition, Dutch disease, Oil price shocks, Oil revenues 

 
JEL Classification: E10, E13, E20, O10, O40 
 

                                                                                                                   
1 . Academic member of Monetary and Banking Research Institute, E-mail:   

    arshadi63@yahoo.com 

2 . M.A. in Economics 


