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نخستین ماهنامه بازار سرمایه ایران

  فرایند سرمایه گذاری خارجی

 در بازار سرمایه ایران
سرمایه گذاري یکي از پایه هاي شکل گیري توسعه  پایدار محسوب مي شود. بسیاري از کشورها به دلیل عدم تکافوي منابع داخلي براي سرمایه گذاري، 
در پي جذب س�رمایه هاي خارجي برآمده اند و به این ترتیب سرمایه گذاري خارجي در صحنه اقتصاد کشورها نقش حائز اهمیتی یافته است. امروزه 
سرمایه گذاری خارجی به یکی از عناصر عمده در پیوند دادن اقتصاد داخلی کشورها به ویژه جوامع در حال توسعه با اقتصاد جهانی تبدیل شده و به عنوان 
عاملی برای انتقال سرمایه، فناوری، تخصص و مدیریت در تقویت حضور این کشورها در اقتصاد و تجارت جهانی نقش بسزایی یافته است. این واقعیت 
موجب شده است که رقابت های اقتصادی در راستای بهره گیری از فرصت های موجود در جذب سرمایه گذاری خارجی به منظور ارتقای جایگاه کشورها 
در اقتصاد جهانی تشدید شود.  در نظام هاي مختلف نقش دولت ها در جهت توسعه اقتصادي با ایجاد ساختار مناسب حقوقي از طریق تدوین و اجراي 
قوانین کارامد حائز اهمیت است تا بر اساس آن ارگان ها و نهادهاي اقتصادي در راستاي تامین شرایطي مناسب تر گام بردارند. جمهوری اسلامی ایران نیز 
به منظور حضور فعالانه در اقتصاد جهانی اقدامات متعددی را انجام داده و در این زمینه، موضوع سرمایه گذاری خارجی به عنوان یکی از ابزارهای موثر در 
این حوزه مورد توجه است.  در مقاله حاضر تلاش بر این است تا ضمن بررسی قوانین موجود راجع به سرمایه گذاری خارجی، به صورت خاص آیین نامه، 
دس�تورالعمل و مصوبه مربوط به سرمایه گذاری خارجی در بازار سرمایه مورد تجزیه و تحلیل قرار گیرد.  نکته حائز اهمیت درخصوص سرمایه گذاری 
خارجی این است  که سرمایه گذاری در بورس ها و بازارهای خارج از بورس )فرابورس( باید مطابق مقررات و ضوابط اختصاصی صورت پذیرد؛ بنابراین 
مش�مول مقررات عام سرمایه گذاری نخواهد شد. به عبارت دیگر مقررات ناظر بر سرمایه گذاری خارجی در بازار سرمایه از قانون تشویق و حمایت از 
سرمایه گذاری خارجی و آیین نامه اجرایی آن مصوب 1381 تبعیت نمی کند. درحالی که به اشتباه بسیاری از سرمایه گذاران و حتی برخی کارگزاران، 
سازمان سرمایه گذاری و کمک های اقتصادی و فنی ایران را متولی این امر دانسته اند. بنابراین در صورتی که سرمایه گذار خارجی علاقه مند به فعالیت در 
حوزه بازار سرمایه ایران باشد، الزامی ندارد تا مطابق قانون تشویق، مبادرت به اخذ مجوز معاملاتی کند و فقط زمانی که قصد بهره مند شدن از تضامین و 
حمایت های قانون تشویق و آیین نامه اجرایی آن را داشته باشد، لازم است برای اخذ مجوز معاملاتی به سازمان سرمایه گذاری مراجعه و مطابق مقررات 
مراحل اخذ مجوز را طی کند. در غیر این صورت سرمایه گذار خارجی که قصد تملک سهام در بورس ها و بازار فرابورس را دارد، تنها ملزم است تا مقررات 
ویژه س�رمایه گذاری خارجی در بورس را رعایت کند.  با توجه به توضیحاتی که ذکر شد، لازم است در ابتدای امر مبانی قانونی سرمایه گذاری خارجی 

به صورت اجمالی معرفی شود و پس از آن به تفصیل روند اخذ مجوز معاملات در بازار سرمایه مورد بررسی قرار گیرد.

مقدمه

فرزانه میرزائی- کارشناس ارشد حقوق بین الملل
زهره کریمی-  کارشناس ارشد حقوق خصوصی 
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  مبانی قانونی سرمایه گذاری خارجی
 مبانی قانونی سرمايه گذاری خارجی در دو بخش 
مورد بحث و بررسی قرار می گيرد: الف- مبانی قانونی 
سرمايه گذاری خارجی به طور عام و ب- مبانی قانونی 

سرمايه گذاری خارجی در بازار سرمايه.
ال�ف- مبان��ی قانون��ی س��رمايه گذاری خارجی 
به طور عام عبارت اس��ت از قانون تشويق و حمايت از 
س��رمايه گذاری خارجی و آيين نامه اجرايی آن كه در 

سال 13۸1 به تصويب رسيده  است. 
ب- مبانی قانونی س��رمايه گذاری خارجی در بازار 
سرمايه عبارت  است از آيين نامه سرمايه گذاری خارجی 
در بورس ها و بازارهای خارج از بورس، دس��تورالعمل 
اجرايی آيين نامه سرمايه گذاری خارجی در بورس ها 
و خارج از ب��ورس و ضوابط اعطای مجوز معامله اوراق 
 به��ادار به س��رمايه گذار خارجی. ذيلًا ه��ر يك از اين 

مقررات را مورد تدقيق قرار می دهيم.
  1. مبانی قانونی سرمایه گذاری خارجی 

به طور عام
1-1. قانون تشویق و حمایت از سرمایه گذاری 

خارجی:
قانون تشويق و حمايت از سرمايه گذاری خارجی 
مص��وب س��ال 13۸1، در واقع چارچ��وب حمايتي 
در راستاي بهبود وضعيت س��رمايه گذاري خارجي 
در ايران اس��ت. هدف از تصويب قانون مزبور، فراهم 
س��اختن بس��تر قانونی مناس��ب به منظور جذب و 
به كارگي��ری س��رمايه و فن آوری خارج��ی و تحقق 
بخش��يدن به توسعه اقتصادی كش��ور است. مطابق 
اين قان��ون، س��رمايه گذاری خارج��ی به كارگيری 
س��رمايه خارجی )اعم از نق��دی و غيرنقدی( در يك 
بنگاه اقتص��ادی جديد يا موجود پ��س از اخذ مجوز 
سرمايه گذاری است و به موجب ماده )2( قانون مذكور، 
پذيرش سرمايه گذاری خارجی بايد به منظور عمران 
و آب��ادی و فعاليت توليدی اع��م از صنعتی، معدنی، 
كش��اورزی و خدمات صورت پذي��رد.  امعان نظر به 
اين قانون مشخص می كند كه دامنه شمول مفاهيم 
سرمايه گذار و س��رمايه خارجی بسيار گسترده است 
و گس��تردگی در مصاديق عبارات فوق، هدف تدوين 
اين قانون را كه تش��ويق و تس��هيل س��رمايه گذاری 
خارجی اس��ت، اثبات می كند.  اي��ن قانون به منظور 
سهولت فرايند سرمايه گذاری، پوشش های تضمينی 
و حمايتی متعددی را برای س��رمايه گذار خارجی در 
نظر گرفته است؛ ولی شرط )لازمه( امكان استفاده از 
اين مزايا و تسهيلات آن است كه سرمايه گذار، مجوز 
معاملاتی خود را مطابق قانون تش��ويق از س��ازمان 
س��رمايه گذاری و كمك های اقتص��ادی و فنی ايران 
كه نهاد مركزي و مس��وول دريافت درخواس��ت ها، 
ص��دور مج��وز س��رمايه گذاری و حماي��ت از منافع 
س��رمايه گذاران خارجی در تمام طول عمر فعاليت 

آنها است، اخذ كند.
 مطابق قانون تشويق، سرمايه گذار خارجی از كليه 
حق���وق، حمايت ها و تسهيلاتی كه برای سرمايه گذار 
داخلی موج�ود است به طور يكسان بهره مند خواهد 
شد )مواد 3 و ۸(. دامنه اين حمايت به گونه ای است كه 
سرمايه گذاری خارجی مورد سلب مالكيت و ملی شدن 
قرار نخواهد گرفت مگر برای منافع عمومی، به موجب 
فراين��د قانونی، ب��ه روش غيرتبعيض آميز و درمقابل 
پرداخت مناس��ب غرامت به ماخ��ذ ارزش واقعی آن 
س��رمايه گذاری بلافاصله قبل از سلب مالكيت. )مفاد 
ماده 9( همچنين اس��ت تضمين های مندرج در ماده 
17 و حقوق و تس��هيلات اشاره ش��ده در ماده 7، مواد 
13 الی 1۸ راجع به تضمين و انتقال سرمايه خارجی، 

قسمت دوم ماده 19، و در نهايت ماده 20. 
2-1. آیین نام�ه اجرای�ی قان�ون تش�ویق و 

حمایت از سرمایه گذاری خارجی:
آيين نامه مذكور در راستای گسترش پوشش های 

قانونی به منظور تشويق به سرمايه گذاری و حمايت از 
سرمايه گذار خارجی گام برداشته است.

برخ��ورداری س��رمايه گذاران خارج��ی از رفتار 
يكسان با سرمايه گذاران داخلی، ورود سرمايه نقدی و 
غيرنقدی خارجی صرفا براساس مجوز سرمايه گذاری، 
عدم محدوديت حجم سرمايه گذاری خارجی، تضمين 
سرمايه خارجی در قبال ملی شدن و سلب مالكيت و 
درصورت لزوم حق دريافت غرامت، امكان انتقال اصل 
سرمايه، سود س��رمايه و منافع حاصل از به كارگيری 
سرمايه به صورت ارز و حسب مورد كالا، تضمين آزادی 
صادرات كالای توليدی بنگاه اقتصادی سرمايه پذير و 
در صورت ممنوعيت صادرات، فروش كالای توليدی 
در داخل و انتقال ارز حاصله به خارج از طريق ش��بكه 
پولی رسمی كشور از تسهيلات مشتركی است كه برای 

سرمايه گذار خارجی در نظر گرفته شده است. 

بن��د ب م��اده ۴ آيين نام��ه فوق الذكر ني��ز برای 
سرمايه گذارانی كه به طور مستقيم و غيرمستقيم وارد 
بازار ايران ش��ده اند، به تفكيك ويژگی ها و تسهيلات 
خاصی را قايل شده اس��ت. از تضمين ها و تسهيلات 
ديگر می توان به م��واد ۴، 11، 22، 23، 26، 3۴ و 35 

اين آيين نامه اشاره كرد.
  مبانی قانونی سرمایه گذاری خارجی در 

بورس ها و بازار فرابورس 
ازآن  جاكه موض��وع مقاله حاضر س��رمايه گذاری 
خارجی در بازار سرمايه است، لازم است تا به تفصيل، 
آيين نامه و دس��تورالعمل س��رمايه گذاری خارجی 
در بورس ه��ا و بازارهای خارج از ب��ورس مورد بحث و 

بررسی قرار گيرد.
1. آیین نام�ه س�رمایه گذاری خارج�ی در 

بورس ها و بازارهای خارج از بورس
مطابق اي��ن آيين نامه، به منظور س��رمايه گذاری 
خارجی در بازار س��رمايه، صرف كسب مجوز معامله 
از س��ازمان بورس و اوراق  بهادار توسط متقاضی جواز 
معامل��ه اوراق بهادار بورس��ی و فرابورس��ی در حدود 
قيد شده وافی به مقصود اس��ت. بنابراين تكميل فرم 
درخواست سرمايه گذاری براس��اس قانون تشويق و 
حمايت سرمايه گذاری خارجی ضرورتی ندارد و صرفا 
زمانی كه متقاضی تمايل داش��ته باشد تحت پوشش 
حمايت ها و تضامين اين قانون قرار گيرد، می تواند از 
سازمان سرمايه گذاری و كمك های اقتصادی و فنی 
ايران درخواست صدور مجوز سرمايه گذاری خارجی 
نمايد. اين درخواست در هيات سرمايه گذاری خارجی 
مطرح شده و درصورت موافقت، مجوز مذكور توسط 

وزير امور اقتصاد و دارايی صادر خواهد شد.
مطابق بند 5 ماده يك آيين نامه مذكور، ش��خص 
خارجی هر ش��خص حقيقی اس��ت كه تابعيت ايران 
را ن��دارد يا هر ش��خص حقوقی كه در كش��وری غير 
از ايران به ثبت رس��يده باش��د و درنهايت، اش��خاص 
حقوقی ثبت شده در ايران كه مجموع سهام اشخاص 
 حقيقی و اشخاص حقوقی آن با شرايط مذكور بيش از

50 درصد باشد. 
بنابراين هر شخص خارجی يا ايرانی با سرمايه ای 
كه منشا آن خارجی است، می تواند به عنوان متقاضی، 
تقاضای دريافت مجوز معامله را به س��ازمان بورس و 
اوراق  بهادار ارائه كن��د. درصورت دريافت مجوز برای 
خريد و ف��روش اوراق بهادار ش��خص س��رمايه گذار 
خارجی محسوب و مجاز به معامله اوراق بهادار بورسی 
و فرابورسی در حدود قيدشده در مجوز معامله است. 
س��اير مقررات بر معامله اين افراد تابع همان قوانين و 
مقررات حاكم بر اش��خاص ايرانی خواهد بود. به اين 
مفهوم ك��ه متقاضی پ��س از اخذ مج��وز معاملاتی، 
همانند س��رمايه گذاران داخلی صرفا ملزم به كسب 
كد معاملاتی مطابق مقررات بازار سرمايه خواهد بود. 

 هر شخص خارجی یا ایرانی
 با سرمایه ای که منشا آن

 خارجی است، می تواند
 به عنوان متقاضی، تقاضای

 دریافت مجوز معامله را
 به سازمان بورس و اوراق

  بهادار ارائه کند. درصورت
 دریافت مجوز برای خرید و
 فروش اوراق بهادار شخص

 سرمایه گذار خارجی
 محسوب و مجاز به معامله

 اوراق بهادار بورسی و
فرابورسی  است

له
قا

م



15ماهـنامه بورس- شماره 104 مهر و آبان   1392

نخستین ماهنامه بازار سرمایه ایران

درصورت��ی كه س��رمايه گذار خارجی قصد تملك 
بي��ش از 10 درصد س��هام يك ش��ركت بورس��ی يا 
فرابورسی را داشته يا پس از تملك سهام يك شركت 
بورسی يا فرابورسی تمايل به در اختيار گرفتن كرسی 
هيات مديره را داش��ته باشد، س��رمايه گذار خارجی 
راهبردی محس��وب خواهد ش��د، كه در اين صورت 
مشمول مقررات ويژه ای در مقايس��ه با سرمايه گذار 

غيرراهبردی خواهد بود.
الف- محدوديت های قانونی سرمايه گذار خارجی

مطابق دس��تورالعمل اجرايی آيين نامه يادش��ده 
تنها تملك و معامله س��هام پذيرفته شده در بورس ها 
و بازاره��ای فرابورس تابع آيين نامه س��رمايه گذاری 
خارج��ی اس��ت و معامله س��اير اوراق به��ادار پس از 
كس��ب مجوز بدون محدوديت خواه��د بود. بنابراين 
محدوديت های ذيل تنها ش��امل معاملات بورسی و 

فرابورسی است كه در سه بخش قابل بررسی است. 
محدودی�ت ع�ام: مطاب��ق م��اده 3 آيين نامه، 
س��رمايه گذار خارج��ی مجاز اس��ت تا س��قف های 
تعيين شده در قانون تشويق و حمايت سرمايه گذاری 
خارجی در بورس و فرابورس سرمايه گذاری كند، مگر 
آن كه شورای عالی بورس محدوديت های بيشتری را 

در نظر گرفته باشد.
ر خارج�ی  یه گذا محدودی�ت س�رما
غیرراهب�ردی: مطابق م��اده 7 آيين نامه مذكور، 
سرمايه گذار خارجی غيرراهبردی در تملك سهام 
محدوديت هاي��ی به اين ش��رح دارد: تعداد س��هام 
مجموع س��رمايه گذاران خارجی نبايد از 20 درصد 
مجموع سهام ش��ركت های پذيرفته شده در بورس 
و فراب��ورس يا 20 درصد تعداد س��هام هر ش��ركت 
پذيرفته ش��ده در بورس يا فرابورس بيش��تر باشد، 
تعداد سهام هر سرمايه گذار خارجی در هر شركت 
پذيرفته ش��ده بورس��ی يا فرابورس��ی نمی تواند از 
10 درصد سهام آن شركت بيش��تر باشد. چنانچه 
اي��ن محدوديت ه��ا از جانب س��رمايه گذار رعايت 
 نشود، مطابق مقررات، سرمايه گذار راهبردی تلقی

 خواهد شد.
محدودیت س�رمایه گذار خارجی راهبردی: 
س��رمايه گذار خارجی راهبردی علاوه بر محدوديت 
عام، مطابق آيين نامه پس از خريد سهام نمی تواند تا دو 
سال بدون مجوز سازمان، اصل سهام خريداری شده را 
بفروشد. اين گونه سهام مطابق مقررات معاملات عمده 

سهام به فروش خواهد رسيد.
مطابق ماده 11 آيين نامه، موارد زير از ش��مول اين 
محدوديت ها خ��ارج و مقررات لازم در م��ورد آنها به 
تصويب شورای عالی بورس و اوراق بهادار خواهد رسيد:
* سهام ناش��ران ايراني بورس��ی يا فرابورسی كه 
هم زمان در بورس ي��ا بازار فرابورس كش��ور ديگري 

پذيرفته شده اند،

* آن بخش از سهام ناشران ايراني پذيرفته شده در 
بورس يا بازار خارج از بورس كه براي معامله اشخاص 

خارجي در كشور ديگر به هر طريق اختصاص يابد،
* اوراق بهادار صادره توس��ط ناشر خارجي كه در 
ب��ورس يا بازار خ��ارج از بورس ايراني پذيرفته ش��ده 

باشند، و
* آن بخش از سهام ناشران ايراني پذيرفته شده در 
بورس ي��ا بازار خارج از بورس كه بصورت ارزي معامله 

مي شوند.
ب- عملیات لازم برای دریافت مجوز معامله 
مطابق مقررات، اش��خاص خارجی يا اشخاص 
ايرانی كه دارای سرمايه ای با منشا خارجی هستند، 
برای دريافت مجوز معامه اوراق بهادار بايد اطلاعات 
و مدارک لازم را )ليست مدارک لازم متعاقبا مطابق 
دس��تورالعمل اجرايی اين آيين نام��ه ذكر خواهد 
ش��د( به هم��راه تقاضانامه ای بر اس��اس فرم های 
سازمان از طريق كارگزاران خود به سازمان بورس 

و اوراق بهادار ارائه كنند. س��ازمان هفت روز كاری 
پس از دريافت مدارک درصورت تكميل بودن آنها، 
موظف اس��ت مجوز معامله را ص��ادر و به متقاضی 
ي��ا نماين��ده وی اعلام كن��د. اين مق��رره با توجه 
ب��ه ضوابط اعطای مج��وز معامل��ه اوراق بهادار به 
س��رمايه گذار خارجی مصوب 13 آذرماه 13۸9، 

صورت می پذيرد.
مزايای كسب مجوز معامله عبارتند از: 

* دريافت مجوز ش��خص را مجاز ب��ه معامله اوراق 
بهادار بورسی و فرابورسی در حدود قيدشده در مجوز 

معامله می كند.
* شخص دارای مجوز مجاز به افتتاح حساب های 

ارزی و ريالی خواهد بود. 
* مجاز به انتقال ارز ب��ه داخل ايران و تبديل آن به 

ريال و بالعكس خواهد بود.
ج- لغو و تعلیق مجوز سرمایه گذاری 

* متقاضي��ان پ��س از دريافت مج��وز مكلفند به 

درخواست سازمان، اطلاعات، اس��ناد و مدارک لازم 
را به س��ازمان، بورس يا فرابورس ارائ��ه كنند، درغير 
اين صورت س��ازمان می تواند مجوز معامله را تعليق 

يا لغو كند. 
* مطاب��ق تبصره 2 م��اده ۴ آيين نام��ه، متقاضی 
مكلف است هرگونه تغيير در اطلاعات ارائه شده را به 
سازمان منعكس كند؛ اين در حالی است كه هيچ گونه 
ضمانت اجراي��ی درخصوص اين مق��رره پيش بينی 
نشده اس��ت. به نظر می رسد عدم رعايت اين مقرره از 
جانب سرمايه گذار می تواند از موارد تعليق يا لغو مجوز 

محسوب شود.
د- انتقال اصل و عواید سرمایه

انتقال اصل سرمايه، عايدات سرمايه ای و سودهای 
نقدی دريافتی به خارج از ايران با رعايت مقررات ارزی 
كشور خواهد بود. در اين راستا بانك مركزی جمهوری 
اسلامی مكلف است معادل ارزی وجوه قابل انتقال را 
در ص��ورت تك نرخی بودن ارز به نرخ رايج در ش��بكه 
رس��می كش��ور، و درغير اين  صورت به نرخ بازار آزاد 
در اختيار س��رمايه گذاران قراردهد. در صورت وجود 
شرايط خاص به تشخيص بانك مركزی، مبلغ مذكور 
طی يك سال و به فاصله چهارماه و در اقساط برابر قابل 

پرداخت خواهد بود.
به نظر می رس��د كه احاله تشخيص شرايط خاص 
ب��ه بانك مرك��زی می تواند عامل بازدارن��ده ای برای 
س��رمايه گذار خارجی محس��وب ش��ود. ب��ا توجه به 
اثرات و مزايای س��رمايه گذاری خارجی و با عنايت به 
سياست های تشويقی دولت به نظر می رسد مناسب 
اس��ت در راس��تای ملحوظ نظر ق��رار دادن منويات 
س��رمايه گذار، تش��خيص اين موارد برعهده مرجعی 

مستقل قرار گيرد.
از نكات مثبت اين آيين نامه آن اس��ت كه هرگونه 
ممنوعيت انتقال ارز از كشور كه در مقررات وضع شده يا 
مي شود، شامل وجوه قابل انتقال نخواهد شد. بنابراين 
ممنوعيت انتقال ارز برای تمام سرمايه گذاران خارجی 
در بورس مج��را خواهد بود؛ حتی اگر س��رمايه گذار 
خارجی مجوز سرمايه گذاري خارجي خود را مطابق 
قانون تش��ويق و حماي��ت س��رمايه گذاري خارجي، 

دريافت نكرده باشد.
ه- موارد خارج از شمول آیین نامه 

كليه معاملات شركت های بورسی و فرابورسی كه 
توس��ط نهاد مالی خارجی منعقد می شود، از شمول 
مقررات اين آيين نامه خارج و مشمول محدوديت های 
نهادهای مالی ايرانی خواهند بود؛ مش��روط بر آن كه: 
نهاد مالی مذكور مجوز تاسيس يا فعاليت خود را مطابق 
قانون بازار اوراق بهادار از سازمان دريافت نموده باشد و 
معاملات آن نهاد به تشخيص سازمان در راستای ارائه 
خدمات تخصصی نهاد مالی از قبيل تعهد خريد سهام 

صورت پذيرد.

 بانک مرکزی جمهوری
 اسلامی مکلف است

 معادل ارزی وجوه قابل
 انتقال را در صورت
 تک نرخی بودن ارز

 به نرخ رایج در شبکه
 رسمی کشور، و درغیر

 این  صورت به نرخ
 بازار آزاد در اختیار

سرمایه گذاران قراردهد

له
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م
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نخستین ماهنامه بازار سرمایه ایران

م�ه  یین نا ی�ی آ جرا لعمل ا ا 2. دس�تور
س�رمایه گذاری خارجی در بورس ها و خارج از 

بورس
در اجرای ماده 13 آيين نامه سرمايه گذاری خارجی 
در بورس ها و بازار خارج از بورس دستورالعمل فوق به 

تصويب شورای عالی بورس اوراق بهادار رسيد. 
الف- روند رسیدگی برای صدور مجوز

مطابق اين دس��تورالعمل بايد مدارک زير توسط 
متقاضی برای دريافت مجوز به س��ازمان يا درصورت 
تفويض وظايف از جانب س��ازمان به مراجع ذی ربط 

تحويل داده شود:
1. تقاضانامه مطابق فرم سازمان.

2. س��اير فرم هايی كه برای دريافت كد معاملاتی 
لازم است.

3. مدارک شناس��ايی ب��رای اش��خاص حقيقی؛ 
درصورتی كه ايرانی با منش��ا خارجی باش��ند اصل و 
تصويرشناسنامه يا گذرنامه و كارت ملی و در صورتی كه 
خارجی باشند، ارائه اصل و تصوير گذرنامه الزامی است.

۴. برای اشخاص حقوقی، اصل و تصوير اساس نامه 
و مدارک نش��ان دهنده مشخصات و حدود اختيارات 

صاحبان امضای مجاز.
مدارک فوق بايد به فارسی يا انگليسی ارائه شود 
و در صورتی ك��ه مدارک فوق به زبانی غير از اين دو 
باشد، تنها كافی است تا ترجمه تاييدشده آن به زبان 
فارسی يا انگليسی ارائه شود. اگر اين مدارک توسط 
مراجع ذی صلاح )همانند دفترخانه اسناد رسمی، 
كنسولگری( برابر اصل شده باشد، ارائه اصل مدرک 
ضروری نخواهد بود.)مطاب��ق تبصره يك و2 ماده 
2 دس��تورالعمل اجرايی(، مجوز معامله بايد طی 
هفت روز كاری توسط س��ازمان صادر و مستقيما 
يا از طري��ق مراجع ديگ��ر )بورس ه��ا، فرابورس، 
 شركت سپرده گذاری مركزی( به متقاضی تحويل

 داده شود. 
ب- نحوه انتقال وجوه

وج��وه قابل انتق��ال موضوع تبصره ي��ك ماده 10 
آيين نامه س��رمايه گذاری در بورس ها و فرابورس در 
ابتدا بايد توس��ط س��رمايه گذار خارجی مورد تقاضا 
گيرد. متعاقبا وجوه مذكور توس��ط سازمان بورس و 
اوراق بهادار توسط فرمول مشخصی محاسبه و تاييديه 

كتبی آن به متقاضی اعلام می شود. 
ج- وظایف دارندگان مجوز

مطابق ماده 9 اين دستورالعمل، شخصی كه مجوز 
معامله دريافت می كند، موظف اس��ت به درخواست 
سازمان، اطلاعات، اسناد و مدارک لازم را به مراجعی 
كه س��ازمان معين می نمايد در مهلت مقرر ارائه كند. 
همچنين بنا بر تبصره 3 همان ماده، اشخاص خارجی 
دارای مجوز بايد درص��ورت تقاضای مراجع قضايی، 
اوراق بهادار ناش��ر ايران��ی و همچني��ن اوراق بهادار 

خارجی كه دارای مجوز از سازمان است يا نزد سازمان 
به ثبت رسانده را در موعد مقرر به ايشان تسليم كنند. 
ضمانت اجرايی درخصوص اين مقرره از سوی شورای 
عالی پيش بينی نشده است. البته به نظر می رسد كه در 
صورت عدم رعايت اين مقرره سرمايه گذار ممكن است 

با خطر لغو يا تعليق مجوز خود مواجه شود.
د- لغو یا تعلیق مجوز

درصورتی كه دارنده مجوز اطلاعات درخواست شده 
را به موقع به اشخاص تعيين شده تسليم نكند، سازمان 
می تواند مجوز وی را درخص��وص خريد اوراق بهادار 
تعلي��ق يا لغو كن��د. )تبصره 2 ماده 9 دس��تورالعمل 

اجرايی(
3. ضوابط اعطای مجوز معامله اوراق بهادار به 

سرمایه گذار خارجی
مطاب��ق دس��تورالعمل اجراي��ی آيين نام��ه 
سرمايه گذاری خارجی در بورس ها و بازارهای خارج 
از بورس، س��ازمان بورس و اوراق بهادار متولی اعطای 

مجوز به متقاضيان سرمايه گذاری خارجی در بورس ها 
و فرابورس اس��ت كه مطابق اي��ن آيين نامه می تواند 
دريافت مدارک را به مرج��ع ديگری تفويض كند. بر 
همين اس��اس هيات مديره س��ازمان بورس و اوراق 
بهادار ضوابطی را در راس��تای اعطای مجوز معامله به 
س��رمايه گذار خارجی در تاريخ سيزدهم آذرماه سال 

13۸9 به تصويب رسانده  است. 
الف- مرجع قانونی اعطای مجوز

مطاب��ق اي��ن ضواب��ط، متقاضي��ان خارج��ی 
سرمايه گذاری در ايران برای دريافت مجوز معامله 
بايد تقاضای خود را هم��راه با مدارک لازم، به يكی 
از ش��ركت های كارگ��زاری دارای مج��وز فعاليت 
از س��ازمان تس��ليم كند. ماده 2 ضواب��ط اعطای 
مجوز، مرجع تس��ليم مدارک را خود كارگزاری ها 
معرفی نموده اس��ت كه گام بزرگی در تسهيل امر 

سرمايه گذاری خارجی است. 
مطابق ماده 3 مصوبه س��ازمان، شركت كارگزاری 
موظف اس��ت تا تصوير مدارک را با اصل آنها مطابقت 
دهد و درصورت تطابق، با درج عبارت »برابر اصل است« 

امضا كند و تقاضانامه را برای صدور مجوز به س��ازمان 
بفرس��تد. س��ازمان درصورت كامل بودن اطلاعات و 
مدارک ارسالی، ظرف هفت روز كاری مجوز معامله را 
به زبان فارس��ی و انگليسی با امضای رييس سازمان به 
كارگزاری تحويل می دهد. از منطق اين مقرره چنين 
برداشت می شود كه سازمان درصورت تقاضا موظف به 
بررسی مدارک است و درصورت تكميل بودن مدارک 
موظف اس��ت مجوز معامله را صادر كند. مهلت مقرر 
)هفت روز كاری( در صورتی كه مدارک به صورت كامل 

تحويل داده نشده باشند نيز مجرا خواهد بود.
ب- اعتبار قانونی مجوز معامله

مطاب��ق تبصره م��اده ۴ مصوبه، مج��وز معامله به 
زبان فارسی صادر می ش��ود و دارای قابليت استناد و 
رسمی اس��ت. ارزش و اعتبار استنادی اين اسناد بايد 
در ترجمه مجوز قيد شود. پس از صدور مجوز معامله، 
درصورتی كه سرمايه گذار بخواهد در بورس ها يا بازار 
فرابورس سرمايه گذاری كند، لازم است تا تشريفات 

دريافت كد معاملاتی را سپری كند.
ج- الزامات عملی برای کسب مجوز معاملات 
در بورس ها و بازارهای خارج از بورس) فرابورس(

متقاضي��ان خارجی س��رمايه گذاری ب��رای انجام 
معاملات در بازار س��رمايه ايران مطابق مقررات ابتدا 
بايد مدارک لازم را مطابق ماده 2 دستورالعمل اجرايی 
آيين نامه سرمايه گذاری خارجی در بورس ها و بازارهای 
خارج از بورس به يكی از ش��ركت های كارگزاری ارائه 
كنند. ش��ركت كارگزاری مرجوع اليه موظف اس��ت 
مدارک را به سازمان بورس و اوراق بهادار ارسال كند و 
سازمان موظف خواهد بود طی هفت روز كاری مدارک 
ارسالی را بررسی و درصورتی كه آنها را كامل تشخيص 
دهد، اقدام به صدور مجوز معامله كند. چنانچه سازمان 
مدارک را صحيح و كامل نداند، صدور مجوز معامله تا 

تكميل مدارک امكان پذير نخواهد بود.
 پ��س از صدور مج��وز معامله و امضای آن توس��ط 
رئيس س��ازمان، مجوز به كارگزار ارجاع داده خواهد 
ش��د تا به شخص متقاضی يا نماينده وی تحويل شود. 
پس از صدور مجوز، شخص دارنده مجوز درصورتی كه 
بخواه��د در بورس ها و بازار فرابورس س��رمايه گذاری 
كند، همانن��د متقاضيان ايرانی بايد برای كس��ب كد 
معاملاتی توس��ط كارگزار اقدام كن��د. همان طور كه 
قبلا اشاره ش��د درصورتی كه متقاضی سرمايه گذاری 
در بازار س��رمايه ايران بخواهد علاوه بر حمايت هايی 
كه آيين نامه س��رمايه گذاری خارج��ی دربورس ها و 
بازارهای خارج از بورس و دستورالعمل اجرايی آن برای 
سرمايه گذاران خارجی در نظر گرفته است، از حمايت ها 
و تسهيلات قانون تشويق و حمايت از سرمايه گذاری 
خارجی نيز بهره مند شود، بايد مطابق ضوابط مقرر در 
قانون تشويق و آيين نامه اجرايی آن برای كسب مجوز 

معامله اقدام كند.

 شخصی که مجوز معامله
 دریافت می کند، موظف

 است به درخواست
 سازمان، اطلاعات،

 اسناد و مدارک لازم را
 به مراجعی که سازمان

 معین می نماید در مهلت
مقرر ارائه کند
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