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  چكيده

بانـك مـي    دهـي  واماين مطالعه به بررسي تأثير رقابت در صنعت بانكداري بر اثربخشي انتقال سياست پولي از طريـق كانـال   در 
رود كانـال   انتظـار مـي  دار در ساختار بازار و درجه رقابت درصنعت بانكداري ايران در دهـه اخيـر   ابا انجام تغييرات معن. يمپرداز
بررسي رابطه بـين كانـال    پژوهش،هدف اصلي اين . انتقال سياست پولي نيز تحت تأثير قرار گرفته باشد سازوكاردهي بانك از  وام
هاي سـطح   اي روي پانلي از داده دو مرحله برآورديك روش  از روي، بدين. استدهي بانك با درجه رقابتي بازار بانكداري ايران  وام
هاي دولتي ايران براي ارزيابي چگونگي اثر تغيير رقابت در صـنعت بانكـداري بـر     نك شامل ترازنامه و صورت سود و زيان بانكبا

بـا   نخسـت در گـام   ،در اين راسـتا  .ايم كردهاستفاده  1389 -1375دهي بانك براي دورة  انتقال سياست پولي از طريق كانال وام
ه رشد رابطو در گام دوم  كردهگيري  اندازهرا درجه رقابت در صنعت بانكداري ايران ) 1987(اس پانزار و ر شناسي روشاستفاده از 

نتايج ايـن  . استراس يكي از متغيرهاي توضيحي آن  -كه آماره سنجش رقابت در صنعت بانكداري پانزار ايم كردهبرآورد را وامي 
دهـي   ي را مبني بر تقويت اثربخشي سياست پولي از طريق كانـال وام دهي بانك شواهد سازگار برآورد با تمركز ويژه بر كانال وام

دوره مـورد بررسـي در   در بخش بانكداري ايران  پژوهش،هاي اين  بر اساس يافته. بانك با افزايش رقابت در بانكداري فراهم نمود
  .است شرايط رقابت انحصاري قرار داشته

  .انتقال سياست پولي سازوكاردهي بانك،  كانال وام ،رقابت در بانكداري :كليــدي واژگان

 .JEL  :L1, L5, E4بندي طبقه
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  مقدمه. 1
ي واحـدها ي داراي مازاد به واحدهاات مالي هستند كه علاوه بر انتقال وجوه از مؤسسين تر مهماز  ها بانك

. نـد دار 1بانـك  دهي وامداراي كسري، نقش منحصر به فردي در انتقال اثرات سياست پولي از طريق كانال 
كـه   هنگـامي . بانك بر آثار سياست پولي بر عرضه اعتبارات و تسهيلات بـانكي تمركـز دارد   دهي وامكانال 
از دسـت رفتـه خـود را     3ند وجوه قابـل وام دادن توان ميرو هستند، ن هروب 2با يك سياست انقباضي ها بانك

هايشان را  و عرضه وام شدهخود  دهي وامرفتار  مجبور به كاهش ها بانككامل جايگزين نمايند، اين  طور به
و خانوارهـايي كـه بـه     هـا  بنگـاه ، هزينه دريافت اعتبار را براي ها واماين كاهش در عرضه  .ندده ميكاهش 

 ،در واقـع . هاي واقعي اقتصاد اثر خواهد گذاشت معكوس بر فعاليت طور بهافزايش داده و  ،اند وابسته ها بانك
حل جايگزين به بازار سـرمايه متوسـل شـوند، در ايـن      اشند تا به عنوان يك راهگيرندگان قادر نب اگر قرض

تـوان   بدين ترتيب مي. تحت تأثير قرار خواهد گرفتمعكوس  طور بهي، اشتغال و توليد گذار سرمايهصورت 
  .استبه بخش واقعي اقتصاد  4هاي انتقال سياست پولي بانك از كانال دهي وامادعا نمود كه كانال 

ي ها بانكسازي  سازي دولت و اجراي خصوصي كوچك دهه گذشته به دليل سياست حمايت ازدر 
 را يدارامعن ـ راتيي ـكشور تغ يصنعت بانكداري خصوصي، ها بانكدولتي در مقياسي بزرگ و نيز تأسيس 

و رود كه اين تغيير در شرايط رقابتي صـنعت بانكـداري    انتظار مي .اش تجربه كرده است يرقابت طيدر شرا
انتقـال   سـازوكار و در نتيجـه   ها بانك دهي وام، رفتار ها وامهاي اخير مبني بر كاهش نرخ بهره  سياست نيز

هاي احتمالي انتقال اين تغييـرات   كانال. را تحت تأثير قرار داده باشد دهي وامسياست پولي از طريق كانال 
 :عبارتند از

بايسـت   مـي  تر ايجاد شده باشد، احتمالاًي بزرگها بانكاگر افزايش در رقابت به سبب افزايش سهم بازار . 1
گيـرد كـه    اين پديده از اين نظريـه نشـأت مـي   . تضعيف شود دهي وامانتقال سياست پولي از طريق كانال 

با افـزايش   ،بر اين اساس. ندشو مند مي ي بزرگ رقابتي از دسترسي بهتر به منابع اضافي وجوه بهرهها بانك

________________________________________________________ 
1. Bank Lending Channel 
2 . Tightening 
3 . Loanable Funds 
4. Monetary Policy Transmission Mechanism 
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هـاي   و در نتيجه فعاليت دهي واماثر كمتري بر  و ي بزرگ، كاهش معيني در عرضه پولها بانكسهم بازار 
 .كلان اقتصادي خواهد داشت

بـين بانـك و اعتبـار     2و اصـطكاك اطلاعـاتي   1افـزايش رقابـت بـا كـاهش در اطلاعـات نامتقـارن       اگر. 2
ها رجـوع   دهنده هاي انتقال كمتري به قرض ند با هزينهتوان ميها ن گيرنده ضگيرندگان همراه باشد، قر قرض
ي بزرگتـر پاسـخ داده   هـا  بانـك د توسط توان ميي كوچك نها بانكمازاد تقاضاي تأمين نشده توسط . كنند
سياسـت   دهـي  وامد كانال توان ميافزايش رقابت ) ندكن ميشان بهتر محافظت  آنهايي كه از عرضه وام(شود 

 . پولي را تضعيف نمايد

هاي سياسـت   ي بانكي به شوكها وامي ها نرخد از طريق تأثير بر حساسيت توان مي 3رقابت در بانكداري. 3
هـا كـه توسـط يـك      اگر تغييرات نرخ بهـره سـپرده   ،بنابراين. گذاردپولي، بر اثربخشي سياست پولي تأثير 

منتقل شـود، در ايـن صـورت     ها وامي بهره ها نرختري به  مستقيم طور به ،شوك به ذخاير ايجاد شده است
 ـ مي) دكن ميتر  هاي نهايي حساس هاي بانك را نسبت به هزينه كه قيمت(بانكداري  افزايش رقابت در د توان

 .سياست پولي را تقويت كند

تقويـت   انتقال سياست پولي را تضعيف و در مورد آخر سازوكار، افزايش رقابت نخستدر دو مورد 
پاسـخ   تجربي بي پرسشتاكنون به عنوان يك  ،دشو ميكه كدام يك از اين اثرات چيره  مسألهاين . دكن مي

تا بـه حـال مـبهم مانـده و تـاكنون       يپول استيقدرت بازار و انتقال س نيرابطه ب ينظر يمبان. مانده است
بانـك نـداده اسـت و     دهـي  وامكانال  قياز طر يپول استياثر رقابت بر انتقال س يبه چگونگ يحيپاسخ صر

دركشـور   ژهيو به 4.ندينما نارتباط اثر دارند روش نيا يكه رورا  يطياند شرا نتوانستهنير  يتجرب يها ليتحل
از آنجـا  . شده اسـت نانجام اي  مطالعه تاكنون يپول استيو س يارتباط رقابت در صنعت بانكدار مورد ما در

در سـطوح   يپول يها استيس ياز اثربخش يشناخت بهتر ارانذاستگيبه س يكه درك اثر رقابت در بانكدار
اثـر   يحوزه، بـه بررس ـ  نيدر ا يدر پاسخ به كمبود مطالعات تجرب پژوهش نيادر د، ده ميمختلف رقابت 

بـه   يپـول  اسـت يانتقـال س  يها از كانال يكيبه عنوان  ها بانك دهي وامبر كانال  يرقابت در صنعت بانكدار
________________________________________________________ 
1. Assymetric Information 
2. Informational Friction 
3. Competition in Banking 
4. Adams & Amel .(2005). 
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آيـا رقابـت در   : پرسـش اسـت  دست آوردن پاسخي براي ايـن   هدف ما به .يمپرداز ياقتصاد م يبخش واقع
آيـا   ،ديگـر  بيـان ارتباط دارد؟ به  دهي وامصنعت بانكداري ايران با انتقال آثار سياست پولي از طريق كانال 

از طريق كانال  1انتقال سياست پولي سازوكارافزايش درجه رقابت در بانكداري در ايران به تغيير اثربخشي 
  شده است؟منجر  ها بانك دهي وام

، در پژوهشها و روش  ، در بخش سوم دادهپژوهش، در بخش دوم مباني نظري و پيشينه در ادامه
ارايـه  ها را گيـري و پيشـنهاد   نيـز نتيجـه   پايـاني هـا و در بخـش    بخش چهارم نتايج تجزيه و تحليـل داده 

  .كنيم مي

  پژوهشمباني نظري و پيشينه  .2
، كـرده اشاره  اختصار بهسنجش آن  يها و روشدر بانكداري ، ابتدا به رقابت شناسي پژوهش بر اساس روش

مربوط به اثر رقابت  يعلم متون زيو در انتها ن نموده يمعرفرا آن  يها و كانال يانتقال پول سازوكار ،سپس
  .كنيم مي يبررسرا بانك  دهي وامكانال  قياز طر يپول استيبر انتقال س يدر صنعت بانكدار

  رقابت در صنعت بانكداري . 2-1
مطالعات تجربي به منظور سنجش درجه رقابت در بازار بانكداري، معمولاً از دو رويكـرد متفـاوت اسـتفاده    

نشـأت   2"عملكـرد  - رفتـار  - سـاختار "رويكرد اول، رويكرد ساختاري است كه از پارادايم سـنتي  . كنند مي
 در ،شـده منجرهـا   د كه بازارهاي با تمركز بالا به رفتار تباني در ميان بانـك شو ميگيرد و چنين تحليل  مي

در رويكرد ساختاري، ساختار بازار به وسـيله  . دهد مندي از سودآوري بالاتر را مي به آنها اجازه بهره ،نتيجه
 (NEIO) 3دوم به رويكرد سازمان صنعتي تجربي جديـد   شناسي روش. شود نسبت تمركز توضيح داده مي

هـا   هاي غيرساختاري است كه با استفاده از مشاهدات مربوط به رفتار بانـك  كه متكي بر مدل بودهمعروف 
هـاي نظـري تعيـين قيمـت و      اسـاس مـدل   اي بـر  معادلـه  برآوردو به  نمودهاقدام به استنتاج قدرت بازار 

 .داردنياز ها  ستانده

________________________________________________________ 
1. The Effectiveness of the Monetary Policy Transmission Mechanism 
2. Structure- Conduct- Performance 
3. New Empirical Industrial Organization  
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و )1987( 2، برازناهـان )1974(1هاي ايواتـا   مدل: هاي غيرساختاري سنجش رقابت عبارتند از مدل
 .انـد  يافتـه   هاي ساختاري توسـعه  يي نظري و تجربي مدلاكه در واكنش به عدم كار) 1987(3پانزار - راس

اسـتفاده از   با رقابت همبسـتگي نـدارد و   د كه تمركز لزوماًده ميدر اين زمينه نشان  هاي پيشين پژوهش
. دشـو منجـر   برآوردنتايج  4د به تورشتوان مياي براي سنجش رقابت،  دهعنوان نماين يك شاخص تمركز به

) 1987(راس  - پـانزار   تر، يعنـي روش پيشـنهادي   اين پژوهش از يك شاخص جايگزين جامع در ،بنابراين
كننـده حالـت    وع كشش درآمدي عوامل قيمتي تعيينپانزار و راس نشان دادند كه مجم .يمكن استفاده مي

 عبـارت  پـانزار  - راس Hآمـاره  . اسـت بودن  7يا انحصار كامل و 6، رقابت انحصاري5رقابت كاملاز نظر  بازار
     :ست از ا





kW

TRH  

 Hاگـر   .اسـت  )k=1, …,K(ام k  قيمت عامـل نهـاده    Wkو i(i=1,…,N) كل درآمد بنگاه TRi ،كه در آن
در بـازار   ،يك باشد بين صفر واگر  انحصار يك جانبه است، در شرايطبازار  يا كمتر از صفر باشد، مساوي و

مقادير بين صفر و يك H . رقابت كامل استدر حالت رقابت انحصاري و اگر مساوي يك باشد، بازار حالت 
   .دهد را نشان ميبودن بازار  شده درجه رقابتي اين مقدار پذيرفته و پذيرد را مي

ت در صنعت بانكداري انجام شده كه در ادامه بـه برخـي از   تاكنون مطالعات متعددي در مورد رقاب
  : كنيم ميآنها اشاره 

 كـاربرد  : راني ـدر صنعت بانكداري ا ساختار ليتحل" اي با عنوان در مطالعه) 1387( پژويان و شفيعي
خصوصـي   و بانـك دولتـي   17 نـاموزون  تركيبـي  هـاي  داده از استفاده با "سيويد Uشاخص  يتجرب

آنهـا  . اقـدام نمودنـد   ايـران  بانكداري صنعت ساختار وضعيت شناسايي و مطالعه به )1387 - 1375(

________________________________________________________ 
1  . Iwat.(1974). 
2. Bresnahan .(1987). 
3. Panzar – Rosse .(1987). 
4. Bias 
5. Perfect Competition 
6. Monopolistic Competition 
7. Monopoly 
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است،  كرده حركت شدن رقابتي به سمت صنعت دادند كه اين ديويس نشان Uشاخص  ضمن معرفي
 .فاصله دارد شرايط رقابتي با همچنان اما

  بر سـاختار و عملكـرد    يخصوص يها بانكورود  ريتأث" در پژوهشي با عنوان) 1389(طاهري تفرشي
ي هـا  بانكهاي تلفيقي، تأثير ورود  با استفاده از معادلات رگرسيوني داده  "رانيدر ا يصنعت بانكدار

بانك تجـاري دولتـي    5اي شامل  خصوصي بر ساختار و عملكرد صنعت بانكداري ايران را براي نمونه
عت بانكـداري از آمـاره   وي بـراي سـنجش سـاختار صـن    . بررسي كـرد  1387- 1368 دوره دركشور، 
هـاي   يافتـه . هـا اسـتفاده نمـود    از شاخص بازده دارايـي  ها بانكپانزار و براي سنجش عملكرد  –راس

كه ساختار صنعت بانكداري در ايران به صورت انحصاري بـوده و بـا ورود    دهد پژوهش وي نشان مي
، امـا فرضـيه بهبـود    از ميزان درجه انحصار آن كاسته شـده اسـت   1381ي خصوصي در سالها بانك

  .ي خصوصي تأييد نشدها بانكي دولتي پس از ورود ها بانكعملكرد 
 رفتـار رقـابتي سيسـتم بـانكي در منطقـه منـا و       "با عنوان  پژوهشيدر ) 2009(1آريس، ريما تورك

به بررسي درجه قدرت بـازار در سيسـتم بانكـداري خاورميانـه و آفريقـاي شـمالي        "آفريقاي شمالي
)MENA2 (درجه رقابتي سيستم بانكداري را بر اسـاس رويكـرد پـانزار و راس ارزيـابي      وي. پرداخت

بـوده  به شكل رقابت انحصاري  MENAغالب در بانكداري  نشان داد كه ساختار بازار همچنين،. نمود
ي خـارجي و كـاهش محـدوديت    هـا  بانـك پذيري بيشتر بازار از طريق اجازه ورود بيشتر بـه   و رقابت
هاي بانكداري به شـدت متمركـز كشـورهاي     ين تضمين رقابت در سيستمتر مهم ها بانكهاي  فعاليت

MENA است.  
 يــك تحليــل : رقابــت بانكــداري و شــرايط اقتصــادي"اي بــا عنــوان  در مطالعــه) 2004( 3كوكــورزه

- 1997 دورهشرايط رقابتي صنعت بانكداري ايتاليا را با استفاده از آماره راس و پـانزار در   "4غيركلان
وجـود سـاختار رقابـت انحصـاري را در بـازار      وي نتايج پژوهش . مورد بررسي قرار داد 1999- 1997

هاي اقتصاد كلان  كه داده زمانيبه اين نتيجه رسيد در وي  افزون بر اين،. بانكداري ايتاليا تأييد نمود
________________________________________________________ 
1. Rima Turk Aris .(2009). 
2. Middle East & North Africa 
3.Coccorese .(2004). 
4. Disaggregate 
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تر، نسبت مطالبـات معـوق بـه     سرانه بالاتر، نرخ رشد وام سريع GDPي بيكاري پايين، ها نرخمحلي، 
در  هـا  بانـك د، در ايـن صـورت   ده ـ مـي ي وام بازاري كوچكتر را نشـان  ها نرخي كوچكتر و ها وامكل 

  .ندكن تري فعاليت مي شرايط رقابتي

  بانك دهي وامانتقال سياست پولي از طريق كانال  سازوكار .2-2
هـاي انتقـال    انتقال سياست پولي عبارت از فرايندي است كه در آن سياست پولي از طريق كانال سازوكار

هـاي   كنون طيف متنوعي از كانالتا 1.دكن گيري مي معيني، تغييراتي را در متغيرهاي كلان اقتصادي هدف
سـنجش اثـرات سياسـت پـولي بـر      انتقال سياست پـولي در مكاتـب فكـري مختلـف شناسـايي و بـراي       

نـد، ديـدگاه   ا اين رويكردها به دو دسته اصلي قابـل تفكيـك  . ستا هاي اقتصادي به كار گرفته شده فعاليت
د و ديـدگاه اعتبـاري يـا طـرف     كن ميپولي يا طرف تقاضا كه از طريق كانال نرخ بهره و كانال نرخ ارز كار 

  .  دكن ميبانك و كانال ترازنامه كار  دهي وامعرضه كه از طريق كانال 
در هنگـامي كـه بانـك مركـزي عرضـه پـول را افـزايش         ،دشـو  مـي گونه بيان  كانال نرخ بهره اين

هـا تـا حـدي چسـبنده      د، اگـر قيمـت  ده مي) افزايش(ي بهره اسمي را كاهش ها نرخد، يا ده مي )كاهش(
هـا پـول    ي تجاري با انتشار انواع سـپرده ها بانكخواهد يافت، ) افزايش(باشند، نرخ بهره واقعي نيز كاهش 

 )GDP(هاي مختلف، توليد كل  ي در بخشگذار سرمايهخلق خواهند كرد و تقاضا براي ) كمتري(بيشتري 
گيـرد و بـه ايـن صـورت      كانال نرخ ارز نيز از تغييرات نرخ بهره نشأت مـي . خواهد داد) كاهش(را افزايش 
هـاي   داخلي نسبت به سپرده هاي ارزش سپرده ،يابد هايي كه نرخ بهره كاهش مي رهود كه در دكن عمل مي

، ي ديگـر كاهش ارزش پول ملي نسبت بـه ارزهـا  . دشو ميو پول داخلي تضعيف  يافته كاهش ي ديگرارزها
و   يافتـه خالص صادرات افزايش  ،در نتيجه ،دكن ميتر  كالاهاي داخلي را نسبت به مشابه خارجي آنها ارزان

كه سيستم بانكي نقش مهمي را در انتقـال سياسـت    هنگامي. آن توليد كل افزايش خواهد يافت دنبالبه 
بـا  . اعتباري غالب خواهد شد ديگر هاي بانك نيز بر كانال دهي وامد، كانال كن ميپولي و ادوار تجاري بازي 

د، بلكـه سـبب   ده ميرا كاهش  ها بانكهاي  ها و بدهي اين فرض كه سياست پولي انقباضي نه تنها سپرده

________________________________________________________ 
  .)1385( .تقوي و لطفي.  1
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اين . تمركز دارد ها بانكهاي ترازنامه  انكي خواهد شد، اين كانال بر طرف داراييي بها وامكاهش در عرضه 
اين اثـر بـر ايـن    . هاي متفاوت تأكيد دارد با اندازه ها بانكهمچنين بر اثر معكوس اين كانال در بين  نظريه

گيرندگان براي اطلاعات نامتقارن و اصطكاك اطلاعاتي در بـازار وام اهميـت    امر دلالت دارد كه انواع قرض
در يـك   :شـود  و ايـن گونـه توصـيف مـي     اسـت بانك  دهي وامكانال ترازنامه نيز شبيه كانال . قائل هستند

هزينه تـأمين مـالي خـارجي آنـان را     ) گيرندگان قرض( ها بنگاهسياست پولي انقباضي، كاهش ارزش ويژه 
  .دده ميكاهش را ي گذار سرمايهو  ها وامتقاضاي آنها براي  ،اده و بنابراينافزايش د

هنگامي كـه  . استي پولي بانك مركزي ها سياستهاي مهم انتقال  بانك يكي از راه دهي وامكانال 
يسـتند تـا وجـوه قابـل     رو هسـتند، قـادر ن   هروب) انقباضي(گيرانه  يي كه با يك سياست پولي سختها بانك
ي هـا  وامند كـه ميـزان   شـو  مـي كامل جايگزين نمايند، آنهـا مجبـور    طور بهاز دست رفته خود را  دادن وام

زير بخـش واقعـي اقتصـاد را متـأثر      سازوكاراز طريق  اعطايي خود را كاهش دهند، كه اين امر نيز متعاقباً
  : خواهد نمود

ي بـانكي را كـاهش   ها سپردهاعمال يك سياست پولي انقباضي در عرضه پول توسط بانك مركزي، 
ي بـانكي بـه كـاهش    هـا  وامكـاهش  . نمايد مي دهي وامي تجاري را مجبور به كاهش ها بانكداده و 
ي بانكي متكـي  ها وامهايي را كه به  كننده و مصرف 1شده، كسب وكارهامنجري اقتصادي ها فعاليت

د تـا از خريـد   كن ـ مـي ينـد، وادار  تـأمين نما  ديگر ند وجوه مورد نيازخود را از منابعتوان ميو ن بوده
ي هـا  فعاليـت ي و گـذار  سرمايهصرف نظر كنند و در نتيجه  اي سرمايهي ها داراييكالاهاي بادوام و 

از نظـر  ( ها و قدرت مالي متفـاوت  با ويژگي ها بانككه  از آنجا. گذارد واقعي اقتصاد رو به كاهش مي
نـد،  دارهاي سياسـت پـولي    انتقال شوك سازوكار ، نقش متمايزي در)4و سرمايه 3، نقدينگي2اندازه

بانك و با توجـه   دهي وامتجزيه و تحليل اين مطالعه روي اثر ساختار رقابتي بازار بانكداري بر كانال 
   . متمركز خواهد شد ها بانكهاي اندازه، نقدينگي و سرمايه  هاي شاخص به تفاوت

________________________________________________________ 
1. Business 
2. Size 
3. Liquidity 
4. Capitalization 
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اي اسـت كـه بـا اسـتفاده از      ت تجربـي اوليـه  از جملـه مطالعـا  ) 1992(1مطالعه برنانكه و بلانيدر 
 2كاشـياب و اسـتين  . كنـد  دهي بانك حمايـت مـي   هاي اقتصاد كلان ايالات متحده از وجود كانال وام داده

هـاي انفـرادي شـواهدي بـراي ايـن       هـاي بانـك   در يك مقاله تجربي ابتدايي و با استفاده از داده) 1995(
هاي بزرگتر بيشتر متأثر  هاي كوچك نسبت به بانك قباضي بانكواقعيت يافتند كه در يك سياست پولي ان

نـد كـه   معتقد) 2000( 5كيشـان و اپـيلا   ،)1995( 4ديگـران ، هـانكوك و  )1994(3برگر و يودل. شوند مي
گيري خـود نسـبت بـه آنهـايي كـه       دهي و سپرده تر در وام هاي با ساختار سرمايه و نقدينگي ضعيف بانك

  . رو هستند هبا محدوديت بيشتري روب ،دارندساختار سرمايه بهتري 
انتقـال   سـازوكار  يمدلسـاز "اي بـا عنـوان    نامـه  در پايـان ) 1385( ديگـران و  حقيقيدر ايران نيز 

 پرسـش  ايـن  پاسـخ به  "افتهي ميتعم يبا روش گشتاورها) رانيمورد ا(بدون ربا  يدر بانكدار يپول استيس
 ـ آنهـا  د؟كن ميانتقال سياست پولي در بانكداري بدون ربا چگونه عمل  سازوكاركه پرداختند   ا اسـتفاده از ب

و بـا   اسـتخراج شـد   1384 - 1363 دوره  دري كشـور  هـا  بانـك هـاي   هم ـهاي خرد بـانكي كـه از ترازنا   داده
كـه كانـال عرضـه     نشـان دادنـد   يافته سيسـتمي  از روش گشتاوري تعميم و مدل تابلويي پويا كارگيري به
 .بانكداري بدون ربا، در ايران است) سياست پولي(انتقال  سازوكارهيلات، يك تس

 ،هـا  سـپرده  بـرحجم  پـولي  سياسـت  اثرات بررسي" اي با عنوان در مطالعه) 1385(تقوي و لطفي 
كانـال  هـاي تـابلويي    داده ونيرگرس ـ مـدل  با اسـتفاده از  "كشور بانكي نظام نقدينگي اعطايي و تسهيلات

را بررسـي  هـا   و نقـدينگي بانـك   ، اعتبـارات اعطـايي  هـا  سپردههاي پولي بر حجم  تأثير سياستاعتباري و 
بسـيار   تأثير منفـي امـا  ) نرخ سپرده قانوني(سياست پولي  كه شاخص دهد هاي آنها نشان مي يافته. كردند

وجـود كانـال    ،بنـابراين . گذارد مانده تسهيلات اعطايي آنها مي ها و ناچيزي بر نرخ رشد حجم سپرده بانك
 .دشو مي اعتباري سياست پولي در ايران تأييد

________________________________________________________ 
1. Bernanke and Blinder. (1992) 
2. Kashyap& Stein. (1995) 
3. Berger & Udell .(1994) 
4. Hancock, et al .(1995) 
5. Kishan & Opiela .(2000) 
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 اعتبـارات  كانـال  از پولي سياست ثيرأت بر نگرشي" ي با عنوانپژوهشدر ) 1389(رضائي و جليلي 

 تخصصـي  و تجـاري  هـاي  متغيرهـاي بانـك   و هـا  شـاخص  از اسـتفاده  بـا  "ايران اقتصاد بانكي در سيستم

 اثرگـذاري   به بررسـي  يافته گيري از روش گشتاورهاي تعميم و با بهره 1388 - 1379  دوره در كشورمان

 آنهـا . اقـدام نمودنـد   تجـاري  ادوار بسـتر  در اعتبـارات سيسـتم بـانكي    پولي از طريق كانـال  هاي سياست

 مانند ها بانك هاي برخي ويژگي گرفتن نظر در با ايران بانكي سيستم در بانك دهي وام كانال كه دادند نشان

  .دكن مي فراهم را پولي سياست انتقال سازوكار نقدينگي، و اندازه

  بانك دهي وامي از طريق كانال پول استيانتقال س در صنعت بانكداري براثر رقابت  .3-2
گـذارد،   يم ـ ريتـأث  يپـول  اسـت يس يبر اثربخش ـ يبانك اتبازار اعتبار در مسأله كه چطور درجه رقابت نيا

آنها نشان دادنـد  . شد يبررس) 1983 ,1985( 2و ون هوس) 1978( 1آفتاليون و وايت بار توسط نينخست
بـه  . باشد همناسب داشت يپول استيبر انتخاب ابزارها و اهداف س يد اثر مهمتوان مي يكه ساختار بازار بانك

ابـزار   كينرخ وجوه فدرال  يرقابت يبانك ستميس كينشان داد كه ساختار بازار در  )1983(ه ون هوس ژيو
سـطح كـلان    يهـا  و بـا اسـتفاده از داده   ياز نظر تجرب) 2005(3ملآو  آدامز .استاثربخش  يپول استيس
در  دهـي  وامكانـال   يرو يپول استيكه اثر س افتنديدر 2002- 1996 يها سال يبرا كايمتحده آمر الاتيا
 .استتر  فيضع افتهيكمتر تمركز يشهر يمتمركز از بازارها ييروستا يبازار بانكدار كي

كارگيري  با به "پولي و رقابت در بانكداريسياست "اي با عنوان در مقاله) 2009(4گانجي و ديگران
به مطالعه رابطه بين رقابت در بانكداري و اثرات سياست پولي بر ARIMA و  VARرويكردهاي رگرسيوني

اي سياست پولي و ساختار رقابتي ه رويكرد اول شواهد روشني از وجود رابطه بين شوك. اقتصاد پرداختند
اما رويكرد دوم نشـان داد كـه رقابـت در صـنعت بانكـداري بـه تضـعيف اثربخشـي          ؛بازار بانكي ارائه نكرد

 .دشو مي منجربانك  دهي وامسياست پولي از طريق كانال 

________________________________________________________ 
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و بـا   "بانـك  دهـي  وامتمركز در بانكداري و كانـال  "در پژوهشي با عنوان) 2011(1ديگراناليورو و 
رابطـه بـين افـزايش     )HHI(هرفيندال  - هاي تابلويي و شاخص هيرشمن كارگيري روش رگرسيون داده به

كشور آسيايي و آمريكاي لاتين را مـورد بررسـي   18در بانكداري و انتقال سياست پولي در اقتصاد  2تمركز
 2006- 1996د بررسي براي دوره كشورهاي مور 3بانك - هاي سطح در اين پژوهش آنها از داده. قرار دادند
 دهـي  وامنشان داد كه افزايش تمركز در بانكداري باعث تضـعيف كانـال   پژوهش آنها نتايج . كردند استفاده

 . دشو ميانتقال سياست پولي  سازوكارو در نتيجه اثربخشي كمتر  ها بانك

اثـر   "بانـك  دهـي  وامرقابت در بانكـداري و كانـال   "اي با عنوان  در مقاله )2010(ديگران اليورو و 
هـاي   آنها با روش. بانك بررسي كردند دهي وامرقابت در بانكداري را بر انتقال سياست پولي از طريق كانال 

 2006 - 1996كشور آسيايي آمريكاي لاتـين بـراي دوره    20هاي بر روي داده  TSLSو GMMرگرسيوني 
و به شواهد سازگاري مبنـي   كردهگيري  راس اندازه - انكداري را با روش پيشنهادي پانزارميزان رقابت در ب

بانك با افـزايش رقابـت در بانكـداري پـي      دهي وامانتقال سياست پولي از طريق كانال  سازوكاربر تضعيف 
زه كوچـك،  ي بـا انـدا  هـا  بانـك ي كشورهاي آمريكـاي لاتـين بـا    ها بانكويژه در مورد  اين نتيجه به. بردند

اثـر رقابـت در    يچگـونگ  مـورد در  ينظر متون رشته نيا .دكن ميصدق  نقدينگي كم و سرمايه كم بيشتر
 يگونـه اجمـاع   چيبـه ه ـ تـاكنون   دهي وامكانال  قياز طر يپول استيانتقال س يبر اثربخش يبخش بانكدار

  .ه استدينرس

  پژوهششناسي  ها و روش توصيف داده .3
  ها توصيف داده .3-1
تجـاري و تخصصـي دولتـي و    بانك هاي مالي حسابرسي شده سالانه ده  هاي صورت اين مطالعه از داده در

ملي، ملت، سپه، تجارت، صادرات، مسكن،كشاورزي، رفاه كارگران، توسـعه  (دولتي در حال واگذاري ايران 
ايش و گزارش عملكـرد سيسـتم بـانكي ارائـه شـده در بيسـت و دومـين هم ـ       ) صادرات و صنعت و معدن

________________________________________________________ 
1. Olivero, et al.(2011). 
2. Consolidation 
3. Bank-Level Data 
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هـاي زمـاني اقتصـادي و نماگرهـاي اقتصـادي موجـود در        بانـك اطلاعـات سـري    نيزبانكداري اسلامي و 
  . ايم كردهاستفاده  1389- 1375سايت بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران براي دوره  وب

 - براي بررسي ساختار بازار بانكداري كشـور، شـاخص سـنجش تمركـز هرفينـدال      پژوهشدر اين 
هيرشـمن كـه بـه شـاخص هرفينـدال نيـز        - شاخص هرفينـدال . ايم كردهنيز محاسبه را  )HHI(هيرشمن

رابطـه ايـن شـاخص از    1.اسـت معروف است، يك معيار آماري سنجش تمركز 



n

i
iSHHI

1

دسـت   بـه  2

، تسـهيلات و يـا   هـا  سپردهكل  سهم بازار هر بانك از Siو  (i=1,2,…,n) ها بانكتعداد  n، آيد كه در آن مي
  . استي سيستم بانكي ها دارايي

  شناسي و مدل  روش. 3-2
در گام اول درجه رقابـت در بانكـداري بـا اسـتفاده از      ؛شود گام اجرا مي در دو پژوهشمطالعه تجربي اين 

در گام دوم بـه بررسـي چگـونگي اثـر     . كنيم ميبرآورد را ) 1987(اساس مدل پانزار و راس  بر PRHآمارة 
در مرحلـه اول بـه   . پـردازيم  مـي دهي بانـك   رقابت در بانكداري بر انتقال سياست پولي از طريق كانال وام

درجـه  ) 2009( 3و گودارد و ويلسون) 2009(، بيكر و ديگران )2002(2بيكر و هاف شناسي روشتبعيت از 
پانزار براي هر سال بـا   - راس  در گام اول اين مطالعه آماره. كنيم ميگيري  اندازهرا رقابت در بازار بانكداري 

  .كنيم مي به عنوان معيار سنجش رقابت به روش ايستا در صنعت بانكداري برآوردرا ة زير رابطاستفاده از 

)1(     t,it,itititiit,i e),,wln(),,wln(),,wln()R(Ln  332211 

 ; tدر سـال   iدرآمد مالي به عنوان معياري از درآمد بانك  t,iR. زمان است tشاخص بانك و  i ،كه در آن

ti ,,w1 هاي توليد  قيمت نهادهj )1 =j 2هاي مالي،  براي هزينه =j  3هـاي اداري و عمليـاتي و    هزينـه=j 
. شوند گيري مي ها اندازه ها به كل دارايي از هزينه يك ، كه همگي به صورت نسبت هر)كاركنانهاي  هزينه

t,i  هـا،   كه شامل نسبت سـرمايه بـه كـل دارايـي     بودهبرداري از متغيرهاي كنترل برونزا در سطح بانك

________________________________________________________ 
1. Rhoades. (1993). 
2. Bikker & Haff .(2002). 
3. Goddard & Wilson .(2009). 
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از اثـرات    عبـارت i.سـت ها به كـل دارايـي   ي ديگرها و نسبت درآمدها ه كل داراييها ب نسبت خالص وام
 .جمله اختلال تصادفي است ei,tانفرادي يك بانك و 

ــارة  ــاده   از جمــع كشــش PRHآم ــه قيمــت نه ــد نســبت ب ــاي درآم ــ ه ــا ب ــي هه ــد دســت م آي
)PRH( 321  .٠شرايط انحصار كامل  درPRH≤ 1؛ در شرايط رقابت كامل=PRH   و در شـرايط

10رقابت انحصاري  PRHآمـارة  )2002(و بيكـر و هـاف   ) 1995(1وسـالا هـاي   يافتهاساس  بر. است ،
PRH و  كنـد  گيـري مـي   د كه سطوح رقابت را اندازهشو ميتفسير   شده به صورت يك معيار پيوستهبرآورد

د شـو  ميدر تحليل ما بانك بنگاهي در نظر گرفته  .تر است دهنده درجه رقابت قوي مقادير بزرگتر آن نشان
هاي مالي به  هزينه W1ه رابطدر اين . نمايد به عنوان نهاده، به توليد وام اقدام مي ها سپردهكه با استفاده از 

بـه كـل    كاركنـان هـاي   هزينـه  W3و  هـا  دارايـي هاي اداري و تشكيلاتي بـه كـل    هزينهW2 ، ها داراييكل 
  .ستها دارايي

 پژوهشه درآمد به سمت صفر تورش دارد، در اين رابطبه دست آمده از مدل ايستاي  PRHآماره 
بـه روش  ) 2010(و گـودارد و ويلسـون   ) 1997(نـد وبراي رفع اين مشكل بـا اسـتفاده از مـدل آرلانـو و ب    

يك بـرآورد  . كرديمبرآورد  1389- 1379براي دوره را راس  - مدل پانزار) GMM(2يافته گشتاورهاي تعميم
GMM  آورد و از  را بـه حسـاب مـي    تفاوت اوليه است كه اثرات ثابت بانـك  برآوردپويا از آرلانو و بوند يك

 : ه آن به صورت زير استرابطكه  برد بهره مي GMM برآوردابزارهاي پويا در 

t,it,it,i,
G

t,i,
G

t,i,
G

t,i
G

t,i ex)w(Ln)w(Ln)w(Ln)R(Ln)R(Ln  
1

3322111 )2(         
  :آيد پويا به صورت مقابل به دست مي PRHبا انجام اين كار يك آمارة 

)3(                                                                       )(/)(DPRH GGGG
 1321  

بـرآورد   (TSLS)اي  با استفاده از روش حداقل مربعات دو مرحلـه را  دهي بانك ه كانال وامرابط ،در گام دوم
متغيرهـاي ابـزاري    )بانـك  اندازه بانك، درجه نقدينگي و سرمايه(هاي بانك  ه ويژگيرابط، در اين كنيم مي
بـراي سـنجش رقابـت در بانكـداري دو گزينـه      . ندهسـت كننـده رشـد وام    صورت درونزا تعيين كه به بوده

________________________________________________________ 
1. Vesala .(1995). 
2.Generalized Method of Moment 
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 دهي واممدل كانال . برآوردشده از مرحله اول يعني برآوردگر ايستا و پوياي سنجش رقابت در اختيار است
  : استبه صورت زير  ،كه برآورد خواهد شد

t,itttttt,it,it,itit,i UDmpPRHPRHmpZZZxy  321 321 )4(    

را بـه عنـوان    tدر زمـان   iبانك  (y)هاي  ه نرخ رشد وامرابطاين . استزمان  tشاخص بانك و  i ،كه در آن
، شاخص سنجش رقابـت  (mp)متغير وابسته روي متغيرهاي مستقلي از جمله يك شاخص سياست پولي 

هاي رقابت ايسـتا و   هم با شاخص هاي رقابت به تنهايي و يك بار اين مدل با شاخص( )PRH(در بانكداري 
. نمايـد  بين اين دو برازش مـي  1و يك جمله برهم كنش) دشبرآورد  HHIهمزمان با شاخص  طور بهپويا و 

روي اثرات تغيير سياست پولي بر   به منظور درنظرگرفتن اثر نهايي رقابت در بانكداريرا كنش  جمله برهم
متغيـر   D. دهنـده اثـر هـر بانـك انفـرادي اسـت       مقدار ثابتي است كه ارائهi.ايم كردهرشد وام وارد مدل 

 اسـت هـايي   هاي بحران سـال  سال. استصفر  بجز آن،هاي بحران يك و  مجازي بحران است كه براي سال
اي  ههـا متغيـر وابسـت    درصد تغيير در حجـم وام . استدرصد  2حقيقي سالانه كمتر از  GDPكه نرخ رشد 

 xمتغيـر  . ايـم  كـرده انتقال سياست پولي انتخـاب   سازوكاراز  دهي واماست كه به عنوان شاخصي از كانال 
كردن اثـرات   و براي خنثي بوده ها حقيقي است كه شامل كنترلي براي تغييرات عرضه وام GDPنرخ رشد 

123.ايم نظرگرفته ها در سياست پولي بر طرف عرضه بازار وام Z,Z,Z  به ترتيب اندازه، نقدينگي و سـرمايه
  :كنيم به صورت زير محاسبه ميرا  ها بانكاندازة  .سنجند بانك را مي

t

n

i
t,i

t,it,i n

)assets(Ln
)asset(Lnsize

t


 1 )5                                                                 (  

 كه استدومين معيار سنجش قوت مالي، نقدينگي بانك  .استهاي مورد بررسي  تعداد بانك n ،كه در آن
سـومين معيـار سـنجش    . شود ها در سطح بانك محاسبه مي هاي نقد به كل دارايي صورت نسبت دارايي به

هـا محاسـبه    از كل دارايي) حقوق صاحبان سهام(صورت سهم سرمايه  كه به استقوت مالي، سرمايه بانك 
  .كنيم مي از نرخ ذخيره قانوني استفاده 2سياست پولي وضعيتبراي سنجش  پژوهشاين  در. شود مي

________________________________________________________ 
1. Interaction 
2. Monetary Policy Stance 
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  برآورد مدل و تفسير ضرايب .4
ايم، پسران " و "لوين چو" ،"يافته فولر تعميم ديكي"هاي با آزمونرا  ها، مانايي متغيرها از برآورد مدل پيش

 Z3و  )سـرمايه ( Z2، )رشد وام(  yيد كه متغيرهاده ميها نشان  نتايج اين آزمون. كرديمبررسي  "و شين
شـاخص  (PRH، )معيـار رشـد توليـد ناخـالص داخلـي     ( GDPدر سطح مانا شده و متغيرهاي ) نقدينگي(

شاخص سياست ( mpو ) اندازه( Z1،)شاخص تمركز(HHI، )شاخص پوياي رقابت(DPRH، )ايستاي رقابت
بـراي دوره  را اي سـنجش رقابـت   در گـام اول مـدل ايسـت   . انـد  گيري مانا شـده  با يك مرتبه تفاضل) پولي

بـا اسـتفاده از روش اثـرات ثابـت پيشـنهاد      را مـدل   بـرآورد آزمون هاسـمن  . كرديمبرآورد  1389- 1375
  .دكن مي
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  1389-1375 مدل اول به صورت ايستا براي دوره برآوردنتايج  .1جدول

  .هاي پژوهش يافته: مأخذ

  
  
  

Dependent Variable: LOG(R) 
Method: Panel Least Squares 
Date: 02/16/01   Time: 18:40 

Sample: 1375 1389 
Periods included: 15 

Cross-sections included: 10 
Total panel (balanced) observations: 150 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C -1.432698 0.355284 -4.032543 0.0001 
LOG(w1) -0.078613 0.033946 -2.315828 0.0221 
LOG(w2) 0.084136 0.039395 2.135708 0.0345 
LOG(w3) 0.392613 0.069937 5.613817 0.0000 

X1 0.470399 0.330582 1.422943 0.1571 
X2 0.935139 0.176503 5.298151 0.0000 
X3 13.45973 4.049570 3.323744 0.0011 

Effects Specification 

Cross-section fixed (dummy variables) 

R-squared 0.617752 Mean dependent var -2.677429 
Adjusted R-squared 0.574963 S.D. dependent var 0.297332 
S.E. of regression 0.193845 Akaike info criterion -0.342978 
Sum squared resid 5.035170 Schwarz criterion -0.021843 

Log likelihood 41.72332 Hannan-Quinn criter. -0.212511 
F-statistic 14.43720 Durbin-Watson stat 1.356757 

Prob(F-statistic) 0.000000    

  : عبارتند از 1متغيرهاي جدول 
W1 =                         يمال يها نهيهز/ها  ييکل دارا W2= يلاتيتشک يادار يها نهيهز/ها  ييکل دارا   
W۳ =                      كاركنان يها نهيهز/ها  ييکل دارا  X1 =  حقوق صاحبان سهام/ها  ييکل دارا  
X2 =                                         وام/ها  ييکل دارا  X3 =  ي ديگردرآمدها/ ها  ييکل دارا  
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راس براي كل  - ، مقدار آماره پانزار)1جدول(راس  - پانزار برآورد مدل اول با رويكرد براساس نتايج
د كه در دوره مورد ده ميقرار گرفتن اين آماره بين صفر و يك نشان . محاسبه شده است 39/0دوره برابر 

ير بررسـي مقـاد   ،همچنـين . بررسي صنعت بانكداري ايران در حالت رقابت انحصاري فعاليت كـرده اسـت  
دهنده افزايش درجه رقابت در صنعت بانكـداري در دوره   نشان 2گزارش شده در جدول PRHسالانه آماره 

در  PRHبراي گام دوم ايـن مطالعـه بـه مقـادير     . استهاي خصوصي  با شروع فعاليت بانك 1389- 1381
محقق شده اسـت،  ) گردان( 1هاي مختلف نياز داريم كه اين امر با استفاده از تكنيك رگرسيون غلتان سال

 دهي وامو اثر آن را بر كانال  كرده به عنوان متغير مستقل در مدل دوم واردرا شده  مقادير محاسبه ،سپس
  . ايم كردهبررسي  ها بانك

  با رگرسيون غلتان 1389- 1379ايستا براي دوره  صورت به 1مدل برآورد نتايج .2جدول

 β1 β2 β3 PRH سال

1379-1375 06921/0- 125058/0 204949/0 26/0 

1380-1376 11992/0- 00592/0- 397818/0 27/0 

1381-1377 16106/0- 01829/0- 164704/0 01/0 - 

1382-1378 10921/0- 0128/0 - 21284/0 09/0 

1383-1379 09662/0- 026527/0 168382/0 1/0 

1384-1380 012888/0 162949/0 330996/0 51/0 

1385-1381 0147/0 - 127856/0 302694/0 42/0 

1386 -1382 069677/0 - 00404/0- 559147/0 62/0 

1387-1383 076095/0 004589/0 446783/0 53/0 

1388-1384 426591/0 040668/0 234338/0 7/0 

1389-1385 409627/0 01861/0- 266885/0 66/0 
  .هاي پژوهش يافته: مأخذ

   

________________________________________________________ 
1. Rolling Regression 
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 تـوان  مياستفاده شده كه از جمله آنها  رگرسيون غلتان هاي متعددي از تكنيك كنون در پژوهشتا
در اين پـژوهش  . كرد اشاره) 2011( 3و عمر و برونو) 2006(2، يوان)2007(و ديگران 1به مطالعات ماتئوس
سـاله تقسـيم    5 5 هـاي  بـه صـورت پنجـره    4زير دوره 11با استفاده از اين تكنيك بهرا دوره مورد بررسي 

گـزارش   رگرسيون غلتان مدل اول را با استفاده از تكنيك tضرايب و آماره  برآوردنتايج  2جدول . ايم كرده
  .دده مي

________________________________________________________ 
1. Matthews .(2007). 
2.Yuan .(2006). 
3. Omar   & Bruno .(2011). 
4. Subsampel 
5. Window 
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  ١٣٨٩-١٣٧٩براي دوره  صورت پويا مدل اول به برآوردنتايج  .٣جدول
Dependent Variable: LOG(R) 

Method: Panel GMM EGLS (Cross-section random effects)  
Sample (adjusted): 1376 1389 

Periods included: 14 
Cross-sections included: 10 

Total panel (balanced) observations: 140 
2SLS instrument weighting matrix 

Swamy and Arora estimator of component variances 
Instrument specification: LOG(R(-1)) C LOG(FINEXP) LOG(ADMEXP) 

LOG(PEREXP) EQUASS LONASS OTHASS 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

LOG(R(-1)) 0.338757 0.069134 4.900036 0.0000 
C -1.494990 0.250317 -5.972387 0.0000 

LOG(FINEXP) -0.071295 0.027894 -2.555942 0.0117 
LOG(ADMEXP) 0.010965 0.033601 0.326319 0.7447 
LOG(PEREXP) 0.223372 0.049387 4.522864 0.0000 

EQUASS 0.066562 0.200161 0.332545 0.7400 
LONASS 0.798543 0.137742 5.797401 0.0000 
OTHASS 12.76638 3.588122 3.557955 0.0005 

Weighted Statistics 

R-squared 0.621722 Mean dependent var -2.656674 
Adjusted R-squared 0.601661 S.D. dependent var 0.288483 
S.E. of regression 0.182073 Sum squared resid 4.375897 

Durbin-Watson stat 1.856925 J-statistic 1.32E-20 
Instrument rank 8    

Unweighted Statistics 

R-squared 0.621722 Mean dependent var -2.656674 
Sum squared resid 4.375897 Durbin-Watson stat 1.856925 

  .هاي پژوهش يافته: مأخذ

و بـر اسـاس آزمـون     داده را نيـز انجـام  دوره آزمون هاسمن و آزمـون والـد    براي هر افزون بر اين،
  از روش اثرات تصـادفي و  باشد، اي رد نشده هاسمن در صورتي كه فرضيه آزمون اثرات تصادفي براي دوره

نيـز  را آزمـون والـد   . ايـم  كـرده برآورد را  روش اثرات ثابت به تابلوييهاي  رگرسيون داده صورت در غير اين



  

  1392 بهار و تابستان، 62و  61هاي  سال بيستم، شماره، فصلنامه روند    
  

٦٢  

بودن با صفر  مساوي ، كه فرضيهكردهبرآورد  PRHآماره  براي مساوي صفر و يك بودن جمع ضرايب يعني
انجـام آزمـون هاسـمن    . دشـو  مـي فرضيه وجود ساختار رقابت انحصاري رد ن ،بنابراين؛ و يك پذيرفته نشد

   .نمايد مدل با روش اثرات ثابت را پيشنهاد مي برآورد )4 جدول(براي مدل پوياي سنجش رقابت 
   پوياي مدل اول به روش رگرسيون غلتان برآوردنتايج  .4جدول

  .هاي پژوهش يافته: مأخذ

در  PRHآمـاره  . پيشـين سـازگار اسـت    هـاي  پـژوهش شـده در   نتايج اين مطالعه با نتايج گزارش
 بـر اسـاس   1.يافتـه بيشـتر اسـت    كشورهاي درحال توسعه بالا و در بعضي مواقع نيز از كشـورهاي توسـعه  

كه  بوده 25/0برابر  1389- 1379برآوردي به روش پويا براي دوره  DPRHمقدار آماره  3جدول  اطلاعات
با توجه به اين كه مقدار آماره بـه عـدد يـك     ،دشو يمملاحظه  .استدهنده ساختار رقابت انحصاري  نشان

سـه   كنونتـا . ساختار بازار بانكداري در اين دوره به انحصار كامل نزديكتـر اسـت   در نتيجه، نزديكتر است،
براي ساختار بازار بانكداري ايـران محاسـبه شـده اسـت، در      DPRHو HHI ، PRHنوع معيار رقابت يعني 

نتيجـه  . كنـيم  بانك استفاده مـي  دهي وامبه عنوان متغير مستقل مدل كانال را مرحله بعد از اين متغيرها 
 ،فرضيه مدل اثرات تصادفي است، بنابراين نشدنرد دهنده نشانآزمون هاسمن براي تعيين نوع مدل پانل 

________________________________________________________ 
1. Olivero, eral.(2011). 

DPRH ٣β  ٢β  ١β  ٠β  سال  
789777/0 559866/0 037479/0- 379148/0 14151/0- 1379-1375 
34415/0 530655/0 00207/0 081747/0- 31041/0- 1380-1376 
052235/0 444487/0 241191/0- 136273/0- 28309/0- 1381-1377 
06921/0 179137/0 010725/0- 109695/0- 151614/0 1382-1378 

092827/0 160578/0 026769/0 127273/0- 352839/0 1383-1379 
47657/0 305924/0 16297/0 019428/0 02466/0- 1384-1380 
376429/0 297808/0 134897/0 016832/0- 10479/0- 1385-1381 
694794/0 536401/0 010348/0- 048112/0 173618/0 1386 -1382 
118437/0 106304/0 018935/0 049687/0- 362092/0 1387-1383 
681116/0 239701/0 04201/0 441523/0 06184/0- 1388-1384 
655384/0 074067/0 002755/0 548926/0 045219/0 1389-1385 
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مـدل را بـا اسـتفاده از     بـرآورد نتـايج   ،5جـدول   .كـرديم  با روش مدل اثرات تصادفي بـرآورد را مدل دوم 
اسـتفاده از  . دهـد  گزارش مـي  DPRHنتايج اين برآورد را با استفاده از شاخص  ،6و جدول  PRHشاخص 

بانك و رقابـت در بانكـداري    دهي وامدار بين كانال اآماره ايستاي سنجش رقابت در مدل وجود ارتباط معن
ا اسـتفاده از آمـاره پويـاي سـنجش رقابـت وجـود       بانك ب دهي وامدر حالي كه برآورد كانال  ؛دكن ميرا رد 

  . دكن و رقابت در صنعت بانكداري را تأييد مي دهي وامدار بين اثربخشي كانال ارابطه معن
  PRHمدل دوم با استفاده از  برآوردنتايج  .5جدول

 سطح احتمال tآماره  انحراف معيار ضريب متغير

D(GDP) 12103/0- 936794/1 06249/0- 9503/0 

D(SIZ_?) 26039/1 270077/0 666782/4 0000/0 
 

LIQ_? 05839/2- 402455/1 4677/1- 1453/0 

CAP_? 044238/0 231093/0 191427/0 8486/0 

D (Mp) 48213/0- 180273/0 67443/2- 0087/0 

D(PRH) 10072/0- 047806/0 10683/2- 0376/0 

D(PRH)* D(MP) 
 

684045/0- 
 

495155/2 
 

 
274149/0- 7845/0 

 

DUM 0386/0- 152334/0 25339/0- 8005/0 

R-squared 505732/0 Mean dependent var 326222/0 

Adjuted R-squared 461247/0 S.D. dependent var 26129/0 

S.E. of regression 191786/0 Sum squared resid 678201/3 

F-statistic 66122/11 Durbin-Watson stat 251756/2 

Prob(F-statistic) 0000/0 Second-Stage SSR 63097/3 
  .هاي پژوهش يافته: مأخذ

دار بودن ضريب جمله برهم كنش شـاخص سياسـت پـولي و شـاخص     امنفي و معن ،ديگر بيانبه 
بانك بـا افـزايش    دهي وامكانال اثربخشي سياست پولي از طريق دهنده تقويت  پوياي سنجش رقابت نشان
دار بـين رقابـت در   امبني بر وجود رابطـه معن ـ  پژوهش، يعني فرضيه اول استرقابت در صنعت بانكداري 

كـه   طـور  همـان . دشـو  بانك تأييـد مـي   دهي وامصنعت بانكداري و اثربخشي سياست پولي از طريق كانال 
. اسـت  دارادرصـد معن ـ  95رفت، ضريب سنجش حالت سياست پولي منفي و در سطح اطمينان  انتظار مي
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اين امر دلالت دارد كه هنگامي كه بانك مركزي كشـور   و بر بودهها سازگار  نظريهبودن اين ضريب با  منفي
حـال، اگـر ضـريب جملـه      هـر  در. يابـد  نرخ رشد وام كـاهش مـي   ،نمايد سياست پولي انقباضي اتخاذ مي

دهـد كـه    نشـان مـي   ،دار باشـد  اآماري معن ـ كنش سياست پولي و رقابت در بانكداري مثبت و از نظر برهم
 ،بنـابراين . نمايـد  دهي بانك را تضعيف مـي  رقابت در بازار بانكداري انتقال سياست پولي از طريق كانال وام

دار نبودن مقدار ضريب جمله ابر اساس رويكرد ايستاي سنجش رقابت و معنو شواهد تجربي موجود  طبق
ادعا نمود كه فرضيه اصلي اين مطالعه مبني بر وجود  توان مي) - 68/0(برهم كنش رقابت و سياست پولي 

با توجه به ايـن كـه آمـاره    . دشو ميبانك و رقابت در صنعت بانكداري رد  دهي وامدار بين كانال ارابطه معن
PRH نتايج برآورد مدل با  ،رسد به سمت صفر تورش دارد، به نظر ميDPRH   از اعتبار بيشتري برخـوردار
كـنش سياسـت    ر اساس برآورد مدل با استفاده از رويكرد پوياي سنجش رقابت ضريب جمله برهمب 1.است

 را بانك دهي واموجود رابطه معكوس بين رقابت و كانال  و بودهدار اپولي و رقابت در بانكداري منفي و معن
  .دكن ميرا تأييد  پژوهشكه فرضيه اصلي  دهد، مي نشان

  DPRH با استفاده از مدل دومبرآورد نتايج  .٦جدول

متغير ضريب انحراف معيار tآماره سطح احتمال
D(GDP) 94777/1- 174011/3 61366/0- 541/0 

D(SIZ_?) 246927/1 265736/0 692358/4 0000/0 
 

LIQ_? 5963/1- 796958/1 88834/0- 3767/0 

CAP_? 074285/0 253696/0 29281/0 7703/0 

D(MP) 49333/0- 235887/0 09139/2- 0393/0 

D(DPRH) 08358/0- 027969/0 98821/2- 0036/0 

D(DPRH)* D(MP) 85014/0- 417795/0 03483/2- 0448/0 

DUM 03926/0- 024966/0 57236/1- 1194/0 
R-squared 51694/0 Mean dependent var 326277/0 

Adjusted R-squared 468834/0 S.D. dependent var 272401/0 
S.E. of regression 198566/0 Sum squared resid 548568/3 

F-statistic 81896/10 Durbin-Watson stat 183417/2 
Prob(F-statistic) 0000/0 Second-Stage SSR 528526/3 

  .هاي پژوهش يافته: مأخذ

________________________________________________________ 
1. Goddard & Wilson.(2009). 
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بانك با افزايش رقابت  دهي وامدهنده تقويت اثربخشي كانال  بودن اين جمله نشان منفي ،همچنين
 6و  5دو جـدول   گيـرد، در هـر   هـا را انـدازه مـي    هـاي بانـك   ضرايب سه متغيري كه قوت ترازنامـه . است
ولـي بـين درجـات مختلـف      بـوده، ، متفاوت گوناگونها با اندازه  ها در ميان بانك دهد كه رشد وام مي نشان

هـا بـراي    نـرخ رشـد وام  . ده نشـد مشـاه داري اعن ـي آنها ارتبـاط م ها وامو رشد  ها بانكنقدينگي و سرمايه 
هـاي بـا سـرمايه و     ، همچنين ايـن نـرخ بـراي بانـك    استدار اهاي بزرگتر بيشتر و از نظر آماري معن بانك

با توجه به نتايج به دست آمـده فرضـيه   . يستدار ناولي از نظر آماري معن بوده،نقدينگي بيشتر نيز بزرگتر 
بانك با انـدازه   دهي وامدار بين اثربخشي سياست پولي از طريق كانال امعنفرعي دوم مبني بر وجود رابطه 

وجـود رابطـه بـين نقـدينگي و     ( در مورد فرضيات فرعـي سـوم و چهـارم   . رد نمود توان ميرا نيز ن ها بانك
بـوده،   05/0ضـرايب مربـوط بيشـتر از     p-value، با توجه به اينكـه  )بانك دهي وامبا كانال  ها بانكسرمايه 

رابطـه   پـژوهش ايـن   هاي يافتهگفت در شرايط فعلي و بر اساس  توان ميو  شدهاين فرضيات رد  نابراين،ب
ي نقد و سـرمايه  ها داراييبانك و ميزان  دهي وامي پولي از طريق كانال ها سياستداري بين اثربخشي امعن

  . دشو ميده نمشاهبانك 
و  5و از نظر آماري در جـدول   بودهمنفي  بالا،دو برآورد  در هر GDPبر خلاف انتظار ما نرخ رشد 

داري وجـود نـدارد   اارتباط معن GDPو  ها وامبر اساس نتايج اين مدل بين رشد  ،در واقع. يستدار نامعن 6
 بالا هاي جدول در ،همچنين. ي دولتي باشدها بانكي تكليفي در ها وامد به دليل وجود توان ميكه اين امر 

 منفـي  اثـر . رشد توليد ناخالص داخلي حقيقي اثر منفي بر رشد تسـهيلات دارد  نرخ كه دشو مي ملاحظه

 هاي بنگاه درآمدي وضعيت اقتصادي، رشد دليل بهبود به كه باشد توجيه قابل دتوان مي صورت اين رشد به

 ،است شدهمنجر  نيازهايشان مالي تأمين براي آنها داخلي منابع به افزايش امر اين و يافته بهبود اقتصادي
 و يافتـه  كـاهش  بـانكي  تسـهيلات  بـراي  آنها تقاضاي بيروني مالي منابع بودن دليل گران به ،ديگر سوي از
ضريب متغير مجازي افزون بر اين،  .است شده مواجه كاهش با ها بانك اعطايي تسهيلات آن مانده دنبال به

بانـك بـا بحـران ارتبـاط      دهـي  وامنـال  كا ، در نتيجه،دار نشدابراي بحران نيز در هيچكدام از برآوردها معن
  .نيز سازگار است GDPكه اين نتيجه با ضريب جمله  شتهنداي دارامعن
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بانـك بـا اسـتفاده همزمـان از      دهـي  وامه كانـال  رابط ـنتايج برآورد مدل دوم يعني  ،در اين بخش
   :ه مدل دوم به صورت زير استرابط. كنيم را ارائه ميراس  - و شاخص پانزار HHIشاخص 

t,itttttt,it,it,itit,i UDHHILmpPRHPRHmpZZZxy  321 321  
)6(  

 - هستند، با اين تفاوت كه علاوه بر شاخص پـانزار  پيشينمتغيرها شبيه مدل برآورد شده كه در آن، تمام 
عنوان شـاخص تمركـز صـنعت     كه براي تسهيلات شبكه بانكي محاسبه شده نيز به HHIراس، از شاخص 

را با اسـتفاده همزمـان از    خلاصه نتايج برآورد مدل دوم 7جدول در . ايم كردهبانكداري كشورمان استفاده 
خلاصه نتايج برآورد مدل دوم را با استفاده همزمان از  8جدول در تسهيلات و  HHI و PRH هاي شاخص
رابطـه   7ايـن بـرآورد در جـدول     نتـايج  بـر اسـاس  . ايـم  كردهتسهيلات ارايه  HHIو  DPRHهاي  شاخص

ضـريب شـاخص سياسـت     ،همچنـين . دده نشمشاه ها بانكي ها وامداري ميان شاخص تمركز و رشد امعن
، اندازه بانـك، شـاخص   GDPداري متغيرهاي امعن 7نتايج جدول . يستدار ناآماري معن به لحاظپولي نيز 

از نظـر   ي ديگـر و متغيرها داده را نشانهاي سياست پولي و رقابت  راس پانزار و جمله برهم كنش شاخص
داري متغيرهاي اندازه بانك، شاخص سياسـت پـولي،   احاكي از معن 8نتايج جدول . يستنددار ناآماري معن

 ي ديگرو متغيرها بودههاي سياست پولي و رقابت  پانزار و جمله برهم كنش شاخص - شاخص پوياي راس
  .نديستدار نااز نظر آماري معن
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  HHIو  PRH هاي با استفاده همزمان از شاخص دهي واممدل كانال  برآوردنتايج  .7جدول

 ضريب متغير
انحراف 
 استاندارد

 سطح احتمال tآماره 

GDP 352238/8- 853716/2 926793/2- 0041/0 
D(SIZ_?) 996442/0 259976/0 832827/3 0002/0 

LIQ_? 911872/0- 636708/0 432165/1- 1547/0 
CAP_? 125543/0 191103/0 656939/0 5125/0 
D(MP) 0142/0 - 017086/0 831102/0- 4076/0 
D(PRH) 221888/0- 05273/0 208043/4- 0000/0 

D(PRH)* D(MP) 08853/0- 037256/0 376914/2- 019/0 
DUM 010492/0- 031057/0 337841/0- 7361/0 

D(HHIL) 04378/2 147848/2 951548/0 3432/0 
Weighted Statistics 

R-squared 464386/0 Mean dependent var 348905/0 

Adjusted R-squared 424214/0 S.D. dependent var 257839/0 

S.E. of regression 195649/0 Sum squared resid 59344/4 
F-statistic 56019/11 Durbin-Watson stat 139616/2 

Prob(F-statistic) 0000/0 Second-Stage SSR 59344/4 
Unweighted Statistics 

R-squared 464386/0 Mean dependent var 348905/0 

Sum squared resid 59344/4 Durbin-Watson stat 139616/2 
  .هاي پژوهش يافته: مأخذ

 علامـت  برآوردهـا،  تمـام  در كـه  دشو مي ملاحظه ،8و  7هاي  جدول در شده ارائه نتايج به توجه با

تسـهيلات   مانـده  رشـد  نـرخ  اينكـه  يعنـي  است، منفي )قانوني سپرده نرخ( پولي شاخص سياست ضريب
 ؛يابـد  مـي  كـاهش  آن مقـدار  و داده نشـان  منفـي  واكـنش قـانوني   ها به افزايش نرخ سـپرده  بانك اعطايي

 سپرده نرخ در افزايش واحد يك ازاي به ها اعطايي بانك تسهيلات مانده رشد نرخ ،8جدول در كه يطور به

 اعطـايي  يلاتهتس ـ مانـده  رشد نرخ كاهش. است شده برخوردار منفي رشد واحد از 03/0 اندازه قانوني به

 ملاحظـه  كـه  طـور  همان اما است، سازگار نظري لحاظ به  قانوني نرخ سپرده افزايش به واكنش در ها بانك

 ـ مـي ن قـانوني  سپرده نرخ تغيير سياست كارايي عملاً كه است ناچيز قدري به واكنش اين شد،  قابـل  دتوان
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 هـا  بانـك  تسهيلات اعطايي اصلي بخش است كه اين ،كرد مطرح توان مي كه دليلي ترين مهم. توجه باشد

 ندتوان مين ها بانك، بنابراين، دشو مي پرداخت بودجه هاي قالب تبصره در و بوده تكليفي تسهيلات صورت به

  .دهند نشان واكنشي قانوني سپرده نرخ نسبت به تغييرات تسهيلات، گونه اين مورد در
   HHIو  DPRHهاي  با استفاده همزمان از شاخص دهي واممدل كانال  برآوردنتايج  . 8جدول

  .هاي اين پژوهش يافته: مأخذ

 بانك دهي وامهاي برآورد كانال  مقايسه نتايج مدل. 4-1

منفـي و از   DPRHو  PRHي هـا  شاخصهاي برآوردشده ضريب  مدل تمامبر اساس نتايج اين مطالعه، در 
ميان درجه رقابت در صنعت بانكـداري   معنادارمعكوس و  اي دهنده رابطه نشان بوده كه معنادارنظر آماري 

 ضريب متغير
انحراف
 استاندارد

 سطح احتمال tآماره 

C 043945/0 162521/0 270398/0 7875/0 

GDP 76992/0- 237521/3 237811/0- 8126/0 

D(SIZ_?) 268743/1 280995/0 515174/4 0000/0 

LIQ_? 163825/1- 192037/2 530933/0- 5968/0 

CAP_? 071002/0 242378/0 292938/0 7702/0 

D(MP) 03462/0- 01364/0 53815/2- 0129/0 

D(DPRH) 067934/0- 016059/0 230218/4- 0001/0 

D(DPRH)* D(MP) 059759/0- 020836/0 868076/2- 0051/0 

DUM 09022/0-  022143/0 516437/2- 0967/0  
D(HHIL) 947345/3 474515/1 677047/2 0088/0 

Weighted Statistics
R-squared 522896/0 Mean dependent var 326277/0 

Adjusted R-squared 475185/0 S.D. dependent var 272401/0 
S.E. of regression 197338/0 Sum squared resid 50482/3 

F-statistic 95978/10 Durbin-Watson stat 256248/2 
Prob(F-statistic) 0000/0 Second-Stage SSR 50482/3 

Unweighted Statistics
R-squared 522896/0 Mean dependent var 326277/0 

Sum squared resid 50482/3 Durbin-Watson stat 256248/2 
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و بـر   بـوده  - 1/0حـدود   5 در جدول PRHبه عنوان مثال ضريب جمله  .استي شبكه بانكي ها وامو رشد 
گونه قابل تفسير است كه با افزايش يك واحد در شاخص ايستاي رقابـت   ايناساس شواهد تجربي موجود 

 DPRHضـريب جملـه   . درصد رشـد منفـي از خـود نشـان خواهـد داد      1/0ي شبكه بانكي به اندازه ها وام
برآوردهاي مـدل  . ازگار استس كاملاً PRHو با نتيجه برآورد مدل با شاخص  بوده - 08/0برابر  6 درجدول

همزمـان نيـز ايـن نتـايج را      طـور  به HHIبه همراه شاخص  DPRHو  PRHي ها شاخصبا  دهي وامكانال 
اي بين رشد وام و تمركـز   نبوده و رابطه معنادار PRHدر برآورد مدل به همراه  HHIضريب . دكن ييد ميأت

 ،همزمان برآورد شـده اسـت   طور به DPRHو  HHIكه با  پايانياما در مدل  ؛ده نشدمشاهدر اين برآوردها 
 ،دشـو  ميده مشاه ها وامبا رشد  معناداراست كه در اينجا يك رابطه مثبت و  معنادارمثبت و  HHIضريب 

. اسـت دهنده كاهش تمركز بـا افـزايش رقابـت     كه نشان بوده DPRHعلامت آن مخالف ضريب  ،همچنين
روي اثرات تغيير سياسـت پـولي     رگرفتن اثر نهايي رقابت در بانكدارينظ به منظور دررا كنش  جمله برهم

ي رقابت و شـاخص سياسـت پـولي در    ها شاخصضريب جمله برهم كنش . ايم كردهبر رشد وام وارد مدل 
منفـي و از نظـر    DPRHبانك با استفاده از آماره پوياي سنجش رقابـت يعنـي    دهي وامبرآورد مدل كانال 

 DPRH  بر اساس نتـايج مـدل بـا اسـتفاده از     ،بنابراين. است معناداردرصد  95نان آماري در سطح اطمي
رشد  ،گفت كه با افزايش درجه رقابت در بانكداري هنگامي كه سياست پولي انقباضي اعمال شده توان مي
تقويت اثربخشي سياست پولي از طريـق كانـال    دهنده نشانكاهش پيدا كرده است، كه اين موضوع  ها وام
يا آماره ايستاي سـنجش رقابـت   PRH  در حالي كه بر اساس نتايج مدل با استفاده از. استبانك  دهي وام

بانك و رقابـت در صـنعت بانكـداري     دهي وامي ميان اثربخشي سياست پولي از طريق كانال معناداررابطه 
  . ده نشدمشاه

  و ارائه پيشنهادها گيري نتيجه .5
هـا بـراي ارزيـابي     شـامل ترازنامـه و صـورت سـود و زيـان بانـك       1هاي سطح بانك از داده پژوهشدر اين 

دهـي بانـك در    چگونگي اثر تغييرات رقابت در صنعت بانكداري بر انتقال سياست پولي از طريق كانال وام

________________________________________________________ 
1. Banks Level Data 
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ده اسـتفا اي  دو مرحلـه  بـرآورد يـك روش   منظـور از  بدين. كرديماستفاده  1389 - 1375ايران براي دورة 
راس براي سنجش درجـه رقابـت در بانكـداري بـه روش ايسـتا و پويـا        - اول آمارة پانزار  ؛ در مرحلهكرديم
در مرحله دوم . كرديمنيز به عنوان معيار سنجش تمركز محاسبه را  HHIشاخص  همچنين،، كردهبرآورد 

شـاخص ايسـتاي   ( PRHكـه آمـارة    نمودهبرآورد  را ه رشد واميرابط  TSLSبا استفاده از روش رگرسيون
شـده در گـام اول بـه اضـافه جملـه       محاسـبه ) شاخص پوياي سـنجش رقابـت  ( DPRH، )سنجش رقابت

عنـوان متغيرهـاي    بـه ) شاخص سـنجش تمركـز  ( HHIشاخص  كنش آنها با شاخص سياست پولي و برهم
سـتفاده از رويكـرد   دهي بانك در اين مطالعه بـا ا  اي بر كانال وام با تمركز ويژه .هستنده رابطتوضيحي اين 

پوياي سنجش رقابت، شواهد سازگاري مبني بر وجود رابطه بـين اثربخشـي سياسـت پـولي و رقابـت در      
اما بـا اسـتفاده    ؛نمايد هاي با اندازه كوچكتر بهتر صدق مي ويژه در مورد بانك اين رابطه به. يمبانكداري يافت

ي بـين اثربخشـي سياسـت پـولي و رقابـت در بانكـداري       معنـادار از رويكرد ايستاي سنجش رقابت رابطه 
بودن جمله برهم كنش بين شاخص سياسـت پـولي و شـاخص     به علت منفي افزون بر اين،. ده نشدمشاه

بانك بـا افـزايش    دهي وامادعا نمود كه اثربخشي سياست پولي از طريق كانال  توان ميرقابت در بانكداري 
د، يعني با افزايش رقابت در بخش بانكداري يك سياسـت پـولي   شو ميميزان رقابت در اين صنعت تقويت 

با توجه بـه نتـايج مطالعـه ايـن فرضـيه كـه اثرپـذيري        . خواهد داشت ها وامانقباضي اثر معكوسي بر رشد 
د، اما در مورد اثر نقـدينگي و  شو ميرد ن است،هاي سياست پولي متفاوت  با اندازه متفاوت از شوك ها بانك

  .ي تأييد نشدمعناداربانك، وجود رابطه  دهي وامبر اثربخشي سياست پولي از طريق كانال  سرمايه بانك
صـورت ايسـتا و پويـا و قرارگـرفتن آمـاره       ورد مدل پـانزار و راس بـه  آبر اساس نتايج بر ،همچنين

ادعا نمود كه در دوره مورد بررسـي صـنعت بانكـداري     توان ميراس بين صفر و يك - سنجش رقابت پانزار
اين پژوهش نشان داد كه رقابت در بانكـداري   هاي يافته. ايران در شرايط رقابت انحصاري قرار داشته است
د اثربخشي انتقال سياسـت پـولي از طريـق كانـال     توان مي ،علاوه بر اثرات مثبتي كه بر سيستم بانكي دارد

بـه يـك    كهد ده مينشان  پژوهشاز يك ديدگاه سياستي نتايج اين  بنابراين،را نيز بهبود بخشد،  دهي وام
بـه   ،در اين راسـتا  نياز است؛ هاي مربوط به رقابت و ساختار بازار در كشورمان نظارت شديدتر براي توسعه

د كه در مقاطع زماني منظم به سنجش ميزان رقابـت در  شو ميبانك مركزي و مقامات پولي كشور توصيه 
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بـا   هـا  سياستي پولي متفاوت از هماهنگي اين ها سياستصنعت بانكداري اقدام نمايند و در هنگام اعمال 
و  هـا  بانكرسد افزايش تعداد  به نظر مي افزون بر اين،. ساختار بازار بانكداري كشور اطمينان حاصل نمايند

سـازي سياسـت بانـك مركـزي و جلـوگيري از       را در خنثي ها بانكد دست توان مينيز ساختار رقابتي بازار 
انتقـال سياسـت    سازوكاردر انتها با توجه به اين كه براي . پولي به ذخايرشان ببنددانتقال شوك سياست 
آتـي   هـاي  پـژوهش د در شـو  مـي كانال متفاوت شناسـايي شـده اسـت، پيشـنهاد      9پولي تاكنون بيش از 

  . انتقال سياست پولي نيز مورد بررسي قرار گيرد ديگر هاي كانال
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