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  چكيده
 .گردد مي ارائه بخش سه قالب در نقد هووج جريان صورت حسابداري، المللي بين هايداستاندار و آمريكا مالي حسابداري استانداردهاي طبق
 ازصورت مدلي براين، افزون .است شده تبديل بخشي پنج مدل به بخشي سه ازمدل نقد وجوه جريان صورت استدلالات اي پاره بر بنا نيز، درايران
 ديدگاه از نقد وجوه جريان صورت برترتشخيص نحوه ارائه  پژوهش اين از هدف .است شده ارائه بخش چهار قالب در نقد وجوه جريان

 از الهام با .است مشترك گذاري سرمايه هاي صندوق مالي مديران و تهران بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته هاي شركت مالي مديران اعتباردهندگان،
 فريدمن، اي نشانه يا رتبه ويلكاكسون، ناپارامتريك هاي  مونآز و پرسشنامه 214 از استفاده با و تدوين فرضيه موجود، نظري مباني و پژوهش ادبيات

 به نسبت بخشي چهار مدل ارائه نحوه كه داد نشان ويلكاكسون آزمون از حاصل نتايج .شد پرداخته فرضيه آزمونبه  ويتنيبهواليسويومن ـ  كروسكال ـ
 بخشي پنج و سه هاي مدل از بخشي چهار مدل دهد نشان مي نيز فريدمن اي رتبه آزمون نتايج .است برخوردار برتري از بخشي پنج و بخشي سه مدل
 توسط ترتيب به كه شده ارائه هاي پاسخ يكنواختي و مدل سه هر بندي در بررسي تفاوت ميان رتبه. ر استبرت بخشي سه مدل از بخشي پنج مدل و

 بخشي پنج و چهار سه، هاي مدل بندي رتبه كه است آن مؤيد نتايج گرفته، صورت ويتنييومن ـ  كروسكال ـ واليس و فريدمن، اي رتبه هاي آزمون
  .دارد وجود يكنواختي مطالعه مورد هاي گروه توسط شده ارائه هاي پاسخ در و هستند داري معني تفاوت داراي
   .بخشي پنج مدل بخشي، چهار مدل بخشي، سه مدل نقد، وجوه جريان صورت :هاي كليدي واژه
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  مقدمه
 هاي صورت از يكي نقد، وجوه جريان صورت

 اساس بر آن ارائه كه رود مي شمار به اساسي مالي
 اين .است يافته الزام حسابداري، استانداردهاي

 و ها دريافت درباره اطلاعاتي حاوي صورت
 كه است مالي دوره طي نقدي هاي پرداخت
 آتي نقدي هاي جريان بيني پيش در را كنندگان استفاده
 جريان صورت اطلاعات كارگيري به .رساند مي ياري
 مالي، هاي صورت ساير اطلاعات كنار در نقد وجوه

 كمك گزارشگر واحد مالي پذيري انعطاف ارزيابي به
 نقد وجوه  جريان  به  مربوط  تاريخي  اطلاعات .كند مي
  ميزان و  زمان ، مبلغ  به  نسبت  قضاوت در تواند مي

  به  آتي نقد وجوه  هاي جريان  تحقق از  اطمينان
  اطلاعات .كند  كمك  مالي  هاي صورت  كنندگان استفاده
 واحد  سودآوري  بين  ارتباط  چگونگي بيانگر مزبور،
 ، درنتيجه و نقد وجه ايجاد براي  آن  توان و  تجاري
 واحد  توسط  شده  تحصيل سود  كيفيت  كننده صمشخ

  . است  تجاري
 و فعلي گذاران سرمايه كه گفت توان مي درواقع،

 ضمن گذاري، سرمايه براي تصميم اتخاذ براي بالقوه
 به پذير سرمايه واحد سودآوري ميزان گرفتن نظر در

 نقدي هاي جريان و نقدينگي به مربوط اطلاعات
  علاوه .]9[ دارند اي ويژه توجه واحد آن در موجود
  اطلاعات  كنندگان استفاده ديگر و  گران تحليل ، براين
 را  هايي مدل  غيررسمي، يا  رسمي طور به  اغلب  مالي
 وجه  هاي جريان  فعلي  ارزش  مقايسه و  ارزيابي  براي
  اطلاعات .ندبر مي كار  به  تجاري  واحدهاي  آتي نقد

  براي تواند مي نقد وجوه  جريان  به  مربوط  تاريخي
 شود  واقع مفيد  گذشته  هاي ارزيابي  دقت  ميزان  كنترل

 و ها دريافت و  تجاري واحد  هاي فعاليت  بين  رابطه و
 مطالب به توجه با .دهد  نشان را  آن  هاي پرداخت

 وجوه جريان صورت ارائه نحوه است بديهي فوق،
 هاي قضاوت و ها ارزيابي در را مهمي نقش نقد،

   .كند مي ايفا گذاران سرمايه
 بيانگر خود ذات در نقد هووج جريان صورت
 همچنين، و سود نقدشوندگي عدم يا نقدشوندگي

 جريان صورت .است ديون پرداخت توان عدم يا توان
 چه تا تجاري واحد يك دهد مي نشان نقد هووج

 .است برخوردار مالي پذيري انعطاف توانايي از ميزان
 برمبناي كه اين به توجه با مالي صورت اين همچنين،

 بوده، برخوردار بيشتري عينيت از شود، مي تهيه نقدي
 چگونه و ميزان چه به نقد وجوه كه دهد مي شانن

 در لذا .است شده مصرف راهي چه در و تحصيل
 منبع چنين تهيه درخصوص كه است توجه خور

 را اقتصادي جريان يك مختلف ايزواي كه اطلاعاتي
 بررسي و بحث تفصيل به ،دهد مي قرار تاثير تحت
 از مالي صورت اين ارائه مختلف هاي مدل و شود
 ،همچنين و كننده استفاده مختلف هاي گروه ظرمن

 به نسبت ،نهايت در و تبيين رشته اين نظران صاحب
 نقد وجوه جريان صورت ارائه برتر مدل تعيين
 برخي اعتقاد به راستا، اين در .شود گيري نتيجه

 پنج و سه هاي مدل كه اين به توجه با پژوهشگران،
 موارد برخي در نقد وجه جريان صورت ارائه بخشي
 و ورودي هاي جريان بعضاً و است بوده نقايصي دچار

 كه دهند مي نشان اي طبقه در را نقد وجه خروجي
 ناصحيح درك به و بوده ديگري طبقه به مربوط اساساً

 نادرست گيري تصميم نهايت در و واقعيات از
 پژوهش اين در شود، مي منجر گانكنند استفاده
 پنج و چهار سه، هاي مدل تا شد خواهد كوشش
 نظر از نقد، وجوه جريان صورت ارائه بخشي

 و بورسي هاي شركت مالي مديران اعتباردهندگان،
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 مشترك گذاري سرمايه هاي صندوق مالي مديران
  .گردند مقايسه
 و نظري مباني و اهداف به ابتدا مقاله، ادامه در
 پژوهش روش سپس .گردد مي اشاره پژوهش پيشينه
 ها، داده گردآوري ابزار پژوهش، هاي فرضيه شامل
 ها داده تحليل و تجزيه روش و آماري نمونه و جامعه
 شده آزمون پژوهش هاي داده آنگاه .شد خواهد مرور

 بخش .شود مي تفسير و تحليل و تجزيه ها يافته و
  .پردازد مي پيشنهادها ارائه و گيري نتيجه به نيز نهايي
  پژوهش هدف

 ارائه نحوه تشخيص ،پژوهش اين از اصلي هدف
 اعتباردهندگان، ديدگاه از نقد وجوه جريان صورت برتر

 مالي مديران و بورسي هاي شركت مالي مديران
 آن نتايج مقايسه و مشترك گذاري سرمايه هاي صندوق
  .است

  نظري مباني
 هاي صورت از يكي نقد، وجوه جريان صورت

 جايگزين اخير هاي سال در كه است اساسي مالي
 اين .است گرديده مالي وضعيت در تغييرات صورت
 مورد در را سودمندي اطلاعات مالي صورت
 قالب در نقد وجه هاي پرداخت و ها دريافت
 مالي دوره يك طي تجاري واحد مختلف هاي فعاليت

  .]6[ دهد مي ارائه طبقه چندين قالب در
 هيأت 95 شماره بيانيه براساس :بخشي سه مدل

 و ]10[ مالي حسابداري استانداردهاي تدوين
 تدوين كميته 7 شماره استاندارد همچنين،

 صورت ،]12[ حسابداري المللي بين استانداردهاي
 نقد وجوه جريان بخش سه قالب در نقد وجوه جريان
 ناشي نقد وجوه جريان عملياتي، هاي فعاليت از ناشي

 ناشي نقد وجوه جريان و گذاري سرمايه هاي فعاليت از

 در .]5[ گردد مي ارائه مالي تأمين هاي فعاليت از
 بخشي سه مدل عنوان با رويكرد اين حاضر، پژوهش

   .شود مي بيان
 تئوري بر مبتني رويكرد اين :بخشي چهار مدل

 تجاري واحد اصلي وظيفه چهار از و بوده شخصيت
 يك شخصيت، تئوري اساس بر .است گرفته نشأت
 طريق از حقوقي شخصيت عنوان به تجاري واحد
 نظير( اشخاص ديگر و )سهامداران( مالكان

 تأمين با سپس شود، مي مالي تأمين )اعتباردهندگان
 كند مي مبادرت گذاري سرمايه به گرفته صورت مالي
 محل از نهايت، در و كند كسب بازده آن محل از تا

 شده، انجام مالي تأمين بابت شده كسب هاي بازده
 جريان صورت بنابراين، .نمايد مي پرداخت سود
 اصلي وظيفه چهار مورد در اطلاعاتي بايد نقد وجوه
 و ها گذاري سرمايه بازده مالي، تأمين گذاري، سرمايه
 اين در .]2[ نمايد ارائه مالي تأمين بابت پرداختي سود

 بيان بخشي چهار مدل عنوان با رويكرد اين پژوهش
  .شود مي
 استانداردهاي تدوين كميته:بخشي پنج مدل

 نقد وجه جريان صورت ارائه براي ايران، حسابداري
 بازده عملياتي، هاي فعاليت بخش پنج بر مشتمل مدلي

 مالي، تأمين بابت پرداختي سود و ها گذاري سرمايه
 و گذاري سرمايه هاي  فعاليت درآمد، بر ماليات
 اجراي كه است كرده پيشنهاد مالي تأمين هاي فعاليت

 در .]8[ است شده الزامي 1380 فروردين اول از آن
 بخشي پنج مدل عنوان با رويكرد اين حاضر پژوهش

  .شود مي بيان
  

  پژوهش پيشينه
 رائها به خود نظري مطالعات در )1993( نورنبرگ

 ارائه نحوه درباره نظرها و هاي استدلال انتقادات،
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 در وي .]15[ پرداخت نقد وجه جريان صورت
 استانداردهاي تدوين هيأت 95 شماره بيانيه خصوص

ا ]10[ حسابداري  سازي برجسته هدف ب
 كه كند مي عنوان گونه اين موجود هاي پارادوكس

 عملياتي، هاي فعاليت از ناشي نقدي هاي جريان
 ها فعاليت اين نقدي نتايج مالي تأمين و گذاري سرمايه

 هاي مدل در اصلاح بدون نبايد لذا گيرد؛ نمي بر در را
  .شوند برده كار به قضاوت و گيري تصميم

 به كوشد مي )2000( لارگاي و كريشنان پژوهش
 هاي جريان ارائه روش كدام كه دهد پاسخ سؤال اين

 توانايي از )غيرمستقيم يا مستقيم( عملياتي نقدي
 اين نتايج .]13[ است برخوردار بالاتري بيني پيش

 از حاكي ا،آمريك كشور هاي داده از استفاده با پژوهش
 غيرمستقيم روش به نسبت مسقيم روش كه است آن

 بيني پيش در عملياتي نقدي هاي جريان ارائه
 همچنين، .است مفيدتر آتي نقدي هاي جريان
 و ها دريافت برآورد كه است آن گوياي ها آن هاي يافته

 به غيرمستقيم روش طريق از نقدي هاي پرداخت
  .شود مي منجر معناداري نادرست گيري اندازه

 صورت ارائه شيوه تأثير بررسي به )2002( كووك
 .پردازد مي دهندگان وام تصميمات بر نقد وجوه جريان
 دهندگان وام كه است آن از حاكي پژوهش اين نتايج

 وجوه جريان صورت در موجود اطلاعات از معمولاً
 و گيرند نمي بهره خودشان هاي گيري تصميم در نقد
 نقد، وجوه جريان صورت  ارائه شيوه نتيجه، در

  .]14[ندارد  ها آن گيري تصميم بر تأثيري
 روش ادراك شيوه بررسي به )2004( گويال

 بر )مستقيم روش بر تأكيد با( نقد وجوه گزارشگري
 مالي هاي گزارش كنندگان استفاده گيري تصميم فرآيند

 مديران، را پژوهش اين آماري جامعه .]11 [پردازد مي
 تشكيل مشتريان و فروشندگان كاركنان، سهامداران،

 روش كه دهد مي نشان پژوهش اين نتايج .دنده مي
 محبوبيت از نقدي هاي جريان گزارشگري مستقيم
 وجوه جريان صورت كنندگان استفاده بين در بيشتري

 .است برخوردار نقد

 خود مطالعه در )1385( وردي تاري و اعتمادي
 نقد وجوه جريان صورت ارائه نحوه تأثير بررسي به
 .]1[اند پرداخته اي حرفه گذاران سرمايه هاي قضاوت بر

 صورت دنيا كشورهاي اكثر در ها آن اظهارات طبق
 كه حالي در بوده، بخش سه داراي نقد، وجوه جريان

 براين، افزون .است بخشي پنج ايران در گزارش اين
 براي نيز نقد وجوه جريان صورت بخشي چهار مدل

 آن هاي استدلال با همراه مؤلفان توسط بار نخستين
 آزمون پس طرح يك نتايج مقاله اين .است شده ارايه
 صورت ارايه نحوه تأثير تعيين براي گروهي، چند

 گذاران سرمايه هاي قضاوت بر نقد وجوه جريان
ـ  كروسكال آزمون نتايج .نمايد مي ارايه را اي حرفه
 وجوه جريان صورت ارايه نحوه كه داد نشان واليس

 .دارد تاثير اي حرفه گذاران سرمايه هاي قضاوت بر نقد
 ويتني ـ يومان آزمون نتايج طبق بر اين، بر افزون

 مبتني گذاران سرمايه هاي قضاوت بين كه شد مشخص
 و سو يك از بخشي پنج و بخشي سه هاي مدل بر

 سوي از بخشي چهار و بخشي پنج هاي مدل بر مبتني
 حالي در اين .ندارد وجود معناداري تفاوت ،ديگر
 اي حرفه گذاران سرمايه هاي قضاوت بين كه است
 تفاوت بخشي چهار و بخشي سه هاي مدل بر مبتني

 .شود مشاهده مي معناداري

 در )1389( وردي تاري و رستمي انواري
 از نقد وجوه جريان صورت برتر ارائه حوهن اي مطالعه
 جامعه اعضاي حسابداري، رشته دانشگاهيان ديدگاه

 اتكا با را اي حرفه گذاران سرمايه و رسمي حسابداران
 نتايج .]2 [كردند بررسي مقطعي يابي زمينه طرح بر
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 مدل كه داد نشان ويلكاكسون اي رتبه علامت آزمون
 چهار مدل دو از نقد وجه جريان صورت بخشي پنج

 از نيز بخشي چهار مدل و بهتر بخشي سه و بخشي
 اي رتبه آزمون نتايج .است بهتر بخشي سه مدل

 از بخشي پنج مدل كه است آن گوياي نيز فريدمن
 برتر بخشي سه مدل از مدل اين و بخشي چهار مدل
 بر علاوه .است معنادار ها مدل اين بين تفاوت و است
 من يو و واليس كراسكال هاي آزمون اساس بر اين،

 هاي گروه هاي ديدگاه بين كه شد مشخص ويتني
 صورت برتر ارائه نحوه درخصوص شده ياد مختلف
  .ندارد وجود معناداري تفاوت نقد وجوه جريان

 به اي مطالعه در )1388( ديگران و پورحيدري
 صورت اطلاعات بيني پيش توانايي اي مقايسه بررسي
 غيرمستقيم و مستقيم روش به نقد وجوه جريان
 آن مؤيد پژوهش اين از حاصل نتايج .]3 [اند پرداخته
 نقدي هاي جريان ارائه مستقيم روش كه است

 بيني پيش در بالاتري توانايي داراي عملياتي
 صورت كه صورتي در و است آتي نقدي هاي جريان
 نگردد، تهيه مستقيم صورت به نقد وجوه جريان

 خارج كنندگان استفاده دسترس از مربوطي اطلاعات
   .شد خواهد
 در ]2[ قبلي پژوهش با پژوهش اين تمايز وجه
 ديدگاه حاضر پژوهش در يعني ؛است آماري جامعه
 بررسي اي مقايسه طور به اعتباردهندگان و كنندگان تهيه
  .است شده

  پژوهش فرضيه
 هاي شركت مالي مديران اعتباردهندگان، ديدگاه از

 گذاري سرمايه هاي صندوق مالي مديران و بورسي
 نقد وجوه جريان صورت بخشي چهار مدل ،مشترك

 سه مدل از بخشي پنج مدل و پنج و سه هاي مدل از
  .است برتر بخشي

  پژوهش روش
 پيمايشي پژوهش روش قالب در پژوهش اين
 توصيفي هاي پژوهش انواع از يكي كه مقطعي

  .است شده انجام است، )غيرآزمايشي(

 گردآوري ابزار روايي و پايايي ارزيابي نظورم به
 نظر و كرونباخ آلفاي آزمون از ترتيب به اطلاعات،
 دست به از پس اگر .است شده استفاده متخصصان

 آلفاي ضريب كه شود مشخص آزمون نتايج آمدن
 پايايي داراي نامه پرسش است، 7/0 از بالاتر كرونباخ

 1 عدد به مقدار اين چه هر و است قبولي قابل
 برخوردار بالاتري پايايي از نامه پرسش باشد، نزديكتر
 آلفاي آزمون نتايج كه اين به توجه با لذا .است

 را 7/0 از بزرگتر عددي پژوهش، اين در كرونباخ
 .است شده تاييد نامه پرسش پايايي است، داده نشان

 از استفاده با نيز نامه پرسش روايي خصوص در
 طريق از و حسابداري اساتيد و متخصصان نظر

 اين در .است پذيرفته صورت آزمون لاوشه، فرمول
 حصول براي پرسشنامه، روايي حوزه در پژوهش،
 و اساتيد از تن 15 از محتوايي اعتبار از اطمينان

 و شد نظرخواهي ها گويه خصوص در متخصصان
 براي .گرديد محاسبه متغيرها محتواي اعتبار نسبت
 حداقل ميانگين است لازم داور، يا ارزياب 15 تعداد
 كه اين به توجه با .باشد 49/0 محتوايي اعتبار نسبت

 براي شده محاسبه محتوايي اعتبار نسبت ميانگين
 49/0 از بيشتر و 685/0 با برابر پژوهش پرسشنامه

 حد در نامه پرسش محتوايي اعتبار رو، اين از است،
   .شود مي تأييد قبولي قابل

 و موضوع ماهيت به عنايت با پژوهش اين در
 توجه با ها، فرضيه آزمون براي پژوهش، هاي آزمودني

 آماره موجب به كه پژوهش هاي داده نبودن نرمال به
 از گرديد، مشخص اسميرنفـ  كولموگروف
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 هاي آزمون و ويلكاكسون ناپارامتريك هاي آماره
 ويتني ـ يومن و واليس ـ كروسكال فريدمن، اي رتبه

  .است شده استفاده

 در شده ارائه هاي استدلال اهم )1( نگاره در
 طبق نقد وجوه جريان صورت ارائه نحوه خصوص

 جريان صورت بخشي پنج و چهار سه، هاي مدل
  .است شده داده توضيح اختصار به نقد وجوه

  هاي ارائه شده در خصوص نحوه ارائه صورت جريان وجوه نقد اهم استدلال. 1نگاره 

  

  هاي مدل استدلال
 چهار بخشي 

  هاي مدلاستدلال
 بخشي سه 

 هاي مدلاستدلال
 بخشي پنج 

 عنوان

ف
ردي

  

وظيفـه 4مطابقت با تئوري شخصيت اقتصادي، از ايـن رو بايـد   
ــذاري، كســب   ــالي، ســرمايه گ ــامين م ــااصــلي ت ــد( دهزب براين

را )برايند تـامين مـالي  ( و توزيع سود تامين مالي) گذاري سرمايه
 شامل گردد

مطابقــت بــا ادبيــات مــالي
هـا گيري چون براي تصميم

 است سودمند

و اينكـه بـازده و مطابقت با ادبيات مالي
سود پرداختي بابت تامين مالي به ساختار

ــرتبط اســت   ــرمايه م ــدو س ــات فاق مالي
 است ويژگي مشترك با ساير طبقات

  1 ها تعداد طبقه

 عدم ارتباط عمليات با ساختار سرمايه و سود تامين مالي
گــذاري و هرآنچـه ســرمايه 
عملياتي تامين مالي نباشد،

 شود يمحسوب م
 سرمايه عمليات با ساختارعدم ارتباط 

هاي  نحوه ارائه فعاليت
 عملياتي

2 

هاي متفاوت و دارابودن قضاوتي بودن تخصيص ماليات به بخش
 هاي مشترك با سود تامين مالي ويژگي

مطابقت با مفهوم محاسبه 
 سود خالص

قضاوتي بودن تخصيص ماليات به 
 هاي متفاوت بخش

 3 نحوه ارائه ماليات عملكرد

4 نحوه ارائه استهلاك هزينه غير نقدي است هزينه غيرنقدي است گذاري است سرمايه )بازيافت( برگشت

 هزينه غير نقدي است هزينه غيرنقدي است بخشي از ساختار سرمايه است
نحوه ارائه مزاياي پايان 
خدمت پرداخت نشده 

 كاركنان
5 

 سود و زيان با فعاليت تامين مالي تفاوت دارد
هاي تامين  پيامد تصميم

 مالي است
 استهاي تامين مالي  پيامد تصميم

 )زيان( نحوه ارائه سود
 ها تسويه بدهي

6 

 گذاري تفاوت دارد سود و زيان با فعاليت سرمايه
هاي  پيامد تصميم

 گذاري است سرمايه
 گذاري است هاي سرمايه پيامد تصميم

 )زيان( نحوه ارائه سود
غيرعملياتي واگذاري 

 غيرجاريهاي  دارايي
7 

 استمرتبط با ساختار سرمايه 
مطابقت با مفهوم محاسبه 

 سود خالص
 مرتبط با ساختار سرمايه است

نحوه ارائه بهره و سود سهام 
 دريافت شده

8 

 برايند فعاليت تامين مالي است
مطابقت با مفهوم محاسبه 

 سود خالص
نحوه ارائه بهره پرداخت شده مرتبط با ساختار سرمايه است 9 

 برايند فعاليت تامين مالي است
هاي تامين  پيامد تصميم

 مالي است
 مرتبط با ساختار سرمايه است

نحوه ارائه سود سهام 
 پرداخت شده

10 

 هاي اعطايي به اشخاص مختلف نيست تفاوتي بين وام
هاي اعطايي تفاوتي بين وام

به اشخاص مختلف نيست
 مرتبط با عمليات واحد تجاري است

هاي اعطايي  وام نحوه ارائه
 به كاركنان

11 

 بخشي از ساختار سرمايه است
 مرتبط با عمليات واحد

 تجاري است
 مرتبط با عمليات واحد تجاري است

هاي  نحوه ارائه پرداخت
مرتبط با خريد نسيه بلند 

 مدت كالا
12 

 هاست گذاري بخشي از ساختار سرمايه
مرتبط با عمليات واحد 

 تجاري است
 واحد تجاري است مرتبط با عمليات

هاي  نحوه ارائه دريافت
مرتبط با فروش نسيه بلند 

 مدت كالا
13 
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  ها ابزار گردآوري داده
 پرسشنامه پژوهش اين در ها داده گردآوري بزارا
 اين .است اي نقطه پنج ليكرت مقياس با كتبي

 )سؤال 5( عمومي تسؤالا دوبخش شامل پرسشنامه
 بخش در .است )سؤال 18( تخصصي سوالات و

 شامل و بوده تر كلي اول سؤال 6 تخصصي تسوالا
 بودن، فهم قابل مقايسه، قابليت طبقات، تعداد

 با نقد وجوه جريان صورت بندي طبقه سازگاري
 صورت بندي طبقه سازگاري ترازنامه، بندي طبقه

 و زيان و سود صورت بندي طبقه با نقد وجوه جريان
 جريان صورت طبقات از يك هر درون در سازگاري

 ميزان هاي سؤال اين از استفاده با .است نقد وجوه
 وجوه جريان صورت هاي مدل از يك هر سودمندي

 هاي گيري تصميم براي فوق عبارت شش نظر از نقد
 .شود مي ارزيابي آماري جامعه گانه سه هاي گروه
 شامل بوده، تر خاص نيز بعدي سؤال دوازده
 استهلاك و عملكرد، ماليات عملياتي، هاي فعاليت
 تسويه )زيان( سود كاركنان، خدمت پايان مزاياي
 واگذاري غيرعملياتي )زيان( سود ها، بدهي
 شده، دريافت سهام سود و بهره غيرجاري، هاي دارايي
 هاي وام شده، پرداخت سهام سود شده، پرداخت بهره

 بلند نسيه خريد هاي پرداخت كاركنان، به اعطايي
 مدت بلند نسيه فروش هاي دريافت و كالا مدت

 سودمندي ميزان هاي سؤال اين از استفاده با .كالاست
 هاي مدل در شده ياد اقلام از يك هر ارائه نحوه

 براي نقد وجوه جريان صورت مختلف
 آماري جامعه گانه سه هاي گروه هاي گيري تصميم
   .شود مي سنجش
  آماري نمونه و جامعه

 اداره تحليلگران را پژوهش اين آماري جامعه
 هاي شركت مالي مديران ،ها بانك اعتباري اطلاعات
 مديران و تهران بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته

 تشكيل مشترك گذاري سرمايه هاي صندوق مالي
 از نمونه حجم محاسبه براي پژوهش اين در .دهند مي

 نيز آماري نمونه .است شده گرفته بهره كوكران فرمول
 شده انتخاب تصادفي گيري نمونه روش از استفاده با

   .است
  فرضيه آزمون
 اي نشانه اي رتبه آزمون از استفاده با فرضيه"

 شده بررسي %95 اطمينان سطح در و ويلكاكسون
  ".است
 نشان فرضيه آزمون از حاصل نتايج )2( نگاره در
 عدم يا پذيرش علل به نگاره ذيل در و شده داده

   .است گرديده اشاره فرضيه پذيرش توانايي

  پژوهش فرضيه آزمون از حاصل نتايج .2 نگاره
  برتر مدل Z Sig آماره  هارتبهميانگين تعداد هارتبه  هاي مدل

  سه و پنج بخشي
 57/1528 1500 هاي منفيرتبه

  كدام هيچ  702/0  -383/0
 64/1488 1516 هاي مثبترتبه

  سه و چهار بخشي
 40/1594 1737 هاي منفيرتبه

  بخشي 4  000/0  -020/8
 58/1475 1347 هاي مثبترتبه

  چهار و پنج بخشي
 35/1598 1738 هاي منفيرتبه

  بخشي 4  000/0  -325/8
 58/1465 1342 هاي مثبترتبه
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 است 05/0 از بيشتر Z آماره احتمال كه آن دليل  به
 مديران دهندگان، اعتبار ديدگاه از بنابراين، ،)702/0(

 هاي صندوق مالي مديران و بورسي هاي شركت مالي
 جريان صورت بخشي پنج مدل ،مشترك گذاري سرمايه
 تفاوت وجوه جريان صورت بخشي سه مدل با وجوه
 بر بخشي پنج و سه هاي مدل بنابراين، .ندارد داري معني

  .ندارند برتري يكديگر
 بوده 05/0 از كمتر Z آماره احتمال كه آن دليل به

 مدل رتبه از بيشتر بخشي چهار مدل رتبه و )000/0(
 بخشي چهار مدل نمونه 1737 رتبه( است بخشي سه

 1347 رتبه تنها بوده، بخشي سه مدل نمونه از بيشتر
 بنابراين، )است بخشي چهار از بيشتر بخشي سه نمونه

 هاي شركت مالي مديران اعتباردهندگان، ديدگاه از
 گذاري سرمايه هاي صندوق مالي مديران و بورسي
 از نقد وجوه جريان صورت بخشي چهار مدل ،مشترك

   .است برتر نقد وجوه جريان صورت بخشي سه مدل
 بوده 05/0 از كمتر Z آماره احتمال كه آن دليل به

 مدل رتبه از بيشتر بخشي چهار مدل رتبه و )000/0(
 بخشي چهار مدل نمونه 1738 رتبه( است بخشي پنج

 1342 رتبه تنها و بوده بخشي پنج مدل نمونه از بيشتر
 بنابراين، ،)است بخشي چهار از بيشتر بخشي پنج نمونه

 هاي شركت مالي مديران اعتباردهندگان، ديدگاه از
 گذاري سرمايه هاي صندوق مالي مديران و بورسي
 از نقد وجوه جريان صورت بخشيچهار مدل ،مشترك

  .است برتر نقد وجوه جريان صورت بخشي پنج مدل
 و چهار سه، هاي مدل اي رتبه ميانگين آزمون نتايج
   نقد وجوه جريان صورت بخشي پنج

 صورت هاي مدل از يك هر برتري تعيين منظور به
 اي رتبه واريانس تحليل آزمون از ،نقد وجوه جريان
 به توجه با كلي، سطح در .است شده استفاده فريدمن

 مجموع در هم كه گرديد مشخص شده ارائه نتايج
 مالي مديران هاي گروه از يك هر براي هم و ها گروه

 مالي مديران و اعتباردهندگان بورسي، هاي شركت
 بخشي، پنج هاي مدل بندي رتبه ميانگين ها، صندوق
 داري معني تفاوت يكديگر با بخشي سه و بخشي چهار
 نحوه در جز پرسشنامه كليدي عبارات سطح در .دارند
 پنج هاي مدل بندي رتبه موارد ساير در استهلاك، ارائه

 تفاوت يكديگر با بخشي سه و بخشي چهار بخشي،
 آن گوياي فريدمن اي رتبه آزمون نتايج .دارند داري معني
 اين و بخشي پنج مدل از بخشي چهار مدل كه است
 فرضيه بنابراين، .است برتر بخشي سه مدل از مدل

  .شود مي پذيرفته پژوهش
هاي دريافتي از  هاي يكنواختي پاسخ نتايج آزمون

  نامه پرسش
توان بيان  نتايج آماره كروسكال ـ واليس مي با توجه

دريافتي از تمامي هاي  پاسخكرد كه در سطح كلي بين 
داري وجود نداشته و يكنواختي  ها تفاوت معني گروه

نامه نيز با  در سطح عبارات كليدي پرسش .حاكم است
توجه به نتايج آماره يومن ـ ويتني جز در قابليت 
مقايسه، آن هم فقط براي مدل پنج بخشي، در ساير 

ها تفاوت  هاي دريافتي از تمامي گروه موارد بين پاسخ
نتايج آزمون ) 3(در نگاره . داري وجود ندارد معني

ها  راي هر يك از گروهاي فريدمن ب تحليل واريانس رتبه
همچنين، در . ها نشان داده شده است و مجموع گروه

هاي دريافتي از  نتايج آزمون يكنواختي پاسخ) 4(نگاره 
دهندگان با  هاي مختلف در مقايسه با مجموع پاسخ گروه

در . استفاده از آزمون يومن ـ ويتني نشان داده شده است
ش ارائه شده اي از نتايج پژوه نيز خلاصه) 6(نگاره 
  .است
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  ها ها و مجموع گروه راي هر يك از گروهباي فريدمن  نتايج آزمون تحليل واريانس رتبه. 3نگاره 

  
  

 واليس –دهندگان با استفاده از آزمون كروسكال  هاي دريافتي از مجموع پاسخ نتايج آزمون يكنواختي پاسخ .4نگاره 
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  ويتني –آزمون يومن  هاي مختلف در مقايسه با مجموع پاسخ دهندگان با استفاده از هاي دريافتي از گروه نتايج آزمون يكنواختي پاسخ .5نگاره 

  
  پژوهشخلاصه نتايج . 6نگاره 

مقايسه   آزمون
 مديران مالي  ها مجموع گروه  هاي مدل

هاي  صندوق مديران مالي  اعتباردهندگان هاي بورسيشركت
  گذاري سرمايه

 رتبه
شانه

ي ن
ا

 
ون

كس
لكا

 وي
اي

  
پنج  سه و

  بخشي

دار ميانعدم تفاوت معني
  هاي مدل

 سه و پنج بخشي

دارعدم تفاوت معني
  هاي ميان مدل

 سه و پنج بخشي

دار  عدم تفاوت معني
  هاي ميان مدل

 سه و پنج بخشي

  دار عدم تفاوت معني
  هاي ميان مدل

  سه و پنج بخشي
 چهار سه و

  بخشي
برتري مدل چهاربخشي 

  بر مدل سه بخشي
مدل چهاربخشي برتر 
  از مدل سه بخشي

مدل چهاربخشي برتر از 
  مدل سه بخشي

  مدل چهاربخشي برتر
  از مدل سه بخشي

پنج  چهار و
  بخشي

برتري مدل چهاربخشي 
  بر مدل پنج بخشي

مدل چهاربخشي برتر 
  از مدل پنج بخشي

مدل چهاربخشي برتر از 
  پنج بخشيمدل 

مدل چهاربخشي برتر از 
  مدل پنج بخشي

  سه مدل هر  فريدمن

 دارتفاوت معني
ميان هر سه مدل و 

برتري مدل چهاربخشي 
بر مدل پنج بخشي و 

  ي پنج بخشي برتر
 بر سه بخشي

  دار تفاوت معني
 ميان هر سه مدل

  تفاوت معني دار
 ميان هر سه مدل

 دار تفاوت معني

 ميان هر سه مدل

  -كروسكال
 يكنواختي در  سه مدل هر  واليس

 هاي ارائه شدهپاسخ
يكنواختي در

 هاي ارائه شدهپاسخ
 يكنواختي در

  هاي ارائه شده پاسخ
  يكنواختي در

  هاي ارائه شده پاسخ
 -يومن
 يكنواختي در  سه مدل هر  ويتني

 هاي ارائه شدهپاسخ
يكنواختي در

 هاي ارائه شدهپاسخ
 يكنواختي در

  شدههاي ارائه  پاسخ
  يكنواختي در

  هاي ارائه شده پاسخ
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  نتيجه
دراين پژوهش نحوه ارائه برتر صورت جريان 
وجوه نقد از ديدگاه اعتباردهندگان، مديران مالي 

هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  شركت
گذاري مشترك  هاي سرمايه مديران مالي صندوق و

هدف پژوهش، مقايسه محتواي اطلاعاتي . بررسي شد
رويكردهاي سه بخشي، چهار بخشي و پنج بخشي در 

هاي  ارائه صورت جريان وجوه نقد از ديدگاه گروه
گانه مذكور، براي شناسايي نحوه ارائه برتر صورت  سه

اي  با انجام آزمون رتبه. جريان وجوه نقد است
مديران  باردهندگان،از ديدگاه اعتاي ويلكاكسون  نشانه

هاي  هاي بورسي و مديران مالي صندوق مالي شركت
نتايج پژوهش حاضر نشان  گذاري مشترك سرمايه

  :دهد كه مي
نقد از مدل بخشي صورت جريان وجوه  پنجمدل  -1

 برتر نيست؛ بخشي صورت جريان وجوه نقد سه 

در سطح كلي صورت جريان وجوه نقد، نحوه  -2
نسبت به مدل سه بخشي از  ارائه مدل چهاربخشي
هاي  اين موضوع طي بررسي. برتري برخوردار است

هاي  جداگانه صورت گرفته در سطح هر يك از گروه
در اين ارتباط . نمونه آماري نيز به تأييد شده است

گانه  هاي سه توان چنين عنوان كرد كه گروه مي
هاي بورسي و  اعتباردهندگان، مديران مالي شركت

گذاري مشترك  هاي سرمايه ي صندوقمديران مال
كليات نحوه ارائه صورت جريان وجوه نقد در مدل 
چهاربخشي را نسبت به مدل سه بخشي ترجيح 

 اند؛ داده

در سطح كلي صورت جريان وجوه نقد، نحوه  -3
بخشي نسبت به مدل پنج بخشي از  ارائه مدل چهار

هاي  اين موضوع طي بررسي. برتري برخوردار است
هاي  جداگانه صورت گرفته در سطح هر يك از گروه

بنابراين، شواهد . نمونه آماري نيز تأييد شده است
گانه  اي سهه گروه حاكي از اين است كه

هاي بورسي و  اعتباردهندگان، مديران مالي شركت
 گذاري مشترك هاي سرمايه مديران مالي صندوق

كليات نحوه ارائه صورت جريان وجوه نقد در مدل 
بخشي را نسبت به مدل پنج بخشي ترجيح  چهار

 كنند؛  داده، كارايي بيشتر اين مدل را تأييد مي

بندي انجام  اي فريدمن رتبه بر اساس آزمون رتبه -4
بخشي داراي  ي سه، چهار و پنجها مدلشده براي 
 دار است؛  تفاوتي معني

ويتني  ـواليس و يومن ـبراساس آزمون كروسكال  -5
هاي دريافتي از تمامي  بين پاسخمشخص شد كه 

نتيجه،  ها تفاوت معناداري وجود نداشته و در گروه
 . يكنواختي وجود دارد

ديدگاه  واري رستمي و تاري ورديدر پژوهش ان
گانه اساتيد و دانشجويان دكتري  هاي سه گروه

هاي ايران، مديران و كارشناسان  حسابداري دانشگاه
شهر تهران و  كارگزاريگذاري و  هاي سرمايه شركت

اعضاي جامعه حسابداران رسمي در مورد برتري 
نتايج پژوهش  .]2[هاي فوق بررسي شده است  مدل
ها، حاكي از برتري با اهميت مدل پنج بخشي  آن

 صورت جريان وجوه نقد نسبت به دو مدل چهار
و برتري با اهميت مدل  سه بخشي بوده بخشي و

مدل سه بخشي را  نسبت به بخشي اين گزارش چهار
ها بيان شده  طور كه درپژوهش آن همان .دهد نشان مي

بخشي  بود، باتوجه به ناشناخته بودن مدل چهار
 .ممكن درآينده اين مدل برتر تشخيص داده شود

مطلب  تاييدي بر بنابراين، نتايج پژوهش حاضر
  .است اخير
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  پيشنهادهاي پژوهش
هاي حاصل از  در اين مرحله با توجه به يافته

پژوهش، پيشنهادهايي در دو بخش جداگانه به شرح 
  :گردد ميزير ارائه 
  هاي برخاسته از پژوهش پيشنهاد

كه بر اساس نتايج حاصل از اين  با توجه به اين -1
 از ديدگاه اعتباردهندگان،پژوهش مدل چهاربخشي 

يران مالي هاي بورسي و مد مديران مالي شركت
گذاري مشترك در سطح كلي و  هاي سرمايه صندوق

ها از برتري نسبي نسبت به  در سطح تك تك گروه
پيشنهاد  سه و پنج بخشي برخوردار است، يها مدل
اي علمي براي بحث و تبادل نظر در  شود كميته مي

ي ها مدلهاي حاكم بر  ها و تئوري مورد زيرساخت
نقد تشكيل شود مختلف ارائه صورت جريان وجوه 

تا در راستاي شناسايي مدل برتر و اجرايي نمودن آن 
 . هاي اساسي برداشته شود گام

كنندگان استانداردهاي حسابداري  به تدوين -2
شود اين مدل را نيز در دستور كار خود  پيشنهاد مي

قرار داده، ضمن بررسي مباني نظري و كارايي مدل 
ستاي بهبود نحوي بخشي، اقدامات لازم را در را چهار

هاي مالي  ارائه صورت جريان وجوه نقد در صورت
 . ها به عمل آورند شركت

بخشي نيز در كنار  شود مدل چهار پيشنهاد مي -3
ي سه و پنج بخشي وارد مباحث آكادميك و ها مدل

دانشگاهي شده و در كنار دو مدل سه بخشي و پنج 
بخشي صورت جريان وجوه نقد براي دانشجويان و 

  . ژوهشگران حوزه ادبيات مالي ارائه و تبيين گرددپ
  آتي هاي هايي براي پژوهش پيشنهاد

هاي بعدي به مطالعه تجربي محتواي  در پژوهش -1
بخشي ارائه صورت جريان  اطلاعاتي مدل چهار

وجوه نقد پرداخته شود و ميزان محتواي اطلاعاتي 
 .ي سه و پنج بخشي مقايسه گرددها مدلاين مدل با 

بخشي صورت  موضوع افشاي اختياري مدل چهار -2
هاي  گيري جريان وجوه نقد و تأثير آن بر تصميم

 . گذاران بررسي شود سرمايه

 اين در شده و اجرا معرفي الگوهاي بر اتكاء با -3
 كنندگان استفاده ساير از استفاده با و پژوهش
 ديگر، آماري جامعه يك عنوان به مالي هاي صورت
 با دستاوردهاي ها آن نتايج و انجام هايي پژوهش
 .شود مقايسه حاضر پژوهش

  

  منابع
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Abstract 

According to American Financial Accounting Standards and International Accounting 

Standards, The cash flow statement is partitioned into three segments. But in Iran, according 

to accounting standards committee opinion, the cash flow statement is partitioned into five 

segments instead of three segments. Meanwhile, another model of the cash flow statement is 

partitioned into four segments. The purpose of this study is to identify the best approach in 

presenting of cash flow statement from viewpoint of the financial manager of listed 

companies on Tehran stock exchange, financial management of mutual funds and creditors. 

By reviewing the relevant literature and theories, the research hypotheses are set.  Using 214 

five-point Likert scale questionnaires and Wilcoxon signed rank nonparametric statistic, 

Friedman rank test, Kruskal-Wallis test and Mann-Whitney U-test research hypotheses are 

tested. The result of Wilcoxon test indicates that in the general level the four-segment cash 

flow statement model, is superior to the three and five segment models. The result of 

Friedman rank test indicates a same result. Checking the ranking difference between the three 

models of presenting cash flow statements and uniformity of the responses from Friedman 

rank test, Kruskal-Wallis test and Mann-Whitney U-test indicate that the ranking of models 

are statistically significant and there is uniformity in the responses.  

Keywords: Statement of cash flow, three –Segment model of cash flow, four –Segment model 

Statement of cash flow, five –Segment model Statement of cashflow.
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