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  چكيده

  .شود مي محسوب ها بانك و مالي مؤسسات آوري سود فرآيند در ها محرك ترين مهم از سرمايه كفايت نسبت شاخص

 14 تعداد منظور، اين براي .است ايران يها بانك در سرمايه كفايت نسبت بر مؤثر عوامل بررسي پژوهش؛ اين از هدف
 از نياز مورد هاي داده و انتخاب آماري نمونه عنوان به 1389 تا 1385 هاي سال طي ايران دولتي و خصوصي بانك

 ها بانك عملكرد مالي هاي شاخص تطبيقي بررسي براي .شدند استخراج ها بانك شده حسابرسي ساليانه مالي هاي صورت
 اندوخته دارايي، كل از ها سپرده سهم بانك، اندازه متغيرهاي از ،ها بانك در سرمايه كفايت نسبت متغير بر مؤثر عوامل و

 بازده و ها دارايي بازده نرخ مالي، اهرم نقدينگي، ميزان دارايي، كل از اعطايي تسهيلات سهم اعطايي، تسهيلات زيان
  .شد استفاده تابلويي هاي داده بر مبتني چندگانه رگرسيوني مدل قالب در مستقل متغير عنوان به سهام، صاحبان حقوق

 سهم بانك، اندازه متغيرهاي و معنادار و مثبت اثر ها، دارايي بازده نرخ و نقدينگي ميزان متغيرهاي كه داد نشان نتايج
 با معنادار و منفي رابطه مالي، اهرم و اعطايي تسهيلات زيان ذخيره ،سهام صاحبان حقوق بازده نرخ اعطايي، تسهيلات

  .نشد تاييد سرمايه كفايت نسبت و ها سپرده سهم متغير بين دار معني رابطه وجود كه حالي در دارند، سرمايه كفايت نسبت
  .ايران يها بانك مالي، متغيرهاي تابلويي، تحليل سرمايه، كفايت نسبت :كليدي هاي واژه
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  مقدمه
 احتمال بانكداري، صنعت در مهم مسائل جمله از

 مالي تعهدات انجام در ها بانك ناتواني و ورشكستگي
 روند گرفتن شدت با كه است شده ايجاد

 امن فضاي از بانكي نظام شدن دور و سازي خصوصي
 زمينه در بزرگ چالشي با را ها بانك ،دولتي مالكيت
 اين در .است ساخته مواجه خود هاي فعاليت ادامه
 را ها بانك تواند مي كه عاملي ترين مهم و اولين راستا،

 ناتواني و ورشكستگي از ناشي خطرهاي مقابل در
 به سرمايه كفايت نسبت عامل وجود سازد، مصون

 حاصل سرمايه كفايت نسبت .است بانك هاي ييادار
 ثبت سرمايه( اصلي سرمايه شامل پايه سرمايه تقسيم
 ساير و سهام ،قانوني اندوخته ،انباشته سود ،شده

 هاي يداراي مجموع بر تكميلي سرمايه و )ها اندوخته
   .است درصد حسب بر ريسك ضرايب به شده موزون

 در كليدي شاخص يك سرمايه كفايت نسبت
 به توجه با كه رود مي شمار به بانك وضعيت تحليل

 حد چه تا كنبا هاي دارايي كه شد متوجه توان مي آن
 ريسك لحاظ از و شده گذاري سرمايه مناسبي سبد در
 از مختلف هاي دارايي در سرمايه كارگيري به و

 اعمال اكنون، هم .]1[ است برخوردار مناسبي وضعيت
 سرمايه كفايت نسبت مهم شاخص روي بر مديريت

 و مقرراتي ابعاد اهميت از جداي ها بانك سوي از
 ارزيابي براي مهم هاي شاخص از يكي به احتياطي،
 در و شده تبديل ملي سطح در ها بانك مالي وضعيت
 ديگر، طرف از .است مؤثر المللي بين مراودات تنظيم

 حفظ و سهامداران انتظار مورد سود ساختن برآورده
 نيازمند رقابتي بازارهاي در ها بانك سهام قيمت
 حصول زمينه در تري جدي بسيار اقدامات و نگرش
 ميان، آن از كه است فعاليت مطلوب هاي شاخص
 بيشتري مراتب  هب اهميت از سرمايه كفايت نسبت

 بانكي گذاران سرمايه ساير و سهامداران براي
   ].10[ است برخوردار

 ميلادي 1980 دهه اوايل در تاريخي نظر از
 حوزه در ريسك پديده تشديد كه شد مشخص
 در اي عمده نقش خارجي اعتباري و مالي عمليات
 بروز از پس .كند مي ايفا اقتصادي هاي بحران ايجاد
 عامل به كشورها توجهي بي از ناشي هاي نشانه اولين

 در مالي هاي بحران انواع قالب در كه ريسك
 كه شد تقويت فكر اين شد، ظاهر مختلف كشورهاي

 توجه مورد اي ويژه نظارتي و مالي ترتيبات است لازم
  سرمايه و مالي بنيادهاي تقويت طريق از تا قرارگيرد
 ثباتي بي از پيشگيري امكان كشورها، اليم مؤسسات

 شود فراهم اقتصادي بخش ثباتي بي آن تبع به و مالي
 هاي رويه و قوانين كميته منظور، اين براي ].7[

 نام با آن از موارد بيشتر در كه 1بانكداري نظارتي
 استاندارد تدوين عمل ابتكار شود، مي ياد 2بال كميته
 طور به را ريسك كنترل بر مبتني رمايهس كفايت
 حمايت از كه مزبور كميته .گرفت دست در گسترده
 كشور ده مركزي يها بانك كل رؤساي گسترده
 در خاصي ترتيبات تدوين بود، برخوردار صنعتي
 در سرمايه استانداردهاي كاهش از جلوگيري با ارتباط
 ؛]9[ داد قرار خود كار دستور در را بانكي نظام
 كميته بيانيه اولين 1988 سال ولايژ در كه طوري به

 معرفي بازل اي سرمايه يك شماره بيانيه به موسوم
 چگونگي بر ناظر ترتيبات بيانيه اين در .شد

 و گرفت قرار توجه مورد ها بانك سرمايه گيري اندازه
 ،ها بانك نظير مالي مؤسسات تمامي براي آن پيام

 مخاطرات با مقابله براي لازم سرمايه حداقل داشتن
 آشكار با ميلادي 1990 دهه اواخر در .بود احتمالي

                                                                                                            
1 Committee on Banking Regulations and Supervisory  
Practices 
2 The Basel Committee 
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 نويس پيش نخستين اوليه، بيانيه ضعف نقاط شدن
 از پس ،2 شماره بازل به موسوم اي سرمايه دوم بيانيه

 و يافت انتشار اوليه بيانيه در نظر تجديد و بازنگري
 .شد قبلي بيانيه جايگزين ميلادي 2006 سال پايان در
 :شامل اصلي، ركن سه بر تاكيد دوم بيانية ساختار در

 و نظارتي بررسي فرآيند نياز، مورد سرمايه حداقل
 تمامي آن از پس ].4[ گرفت قرار بازار انضباط
 به مكلف عضو كشورهاي مجموعه زير يها بانك

 قوانين طبق سرمايه كفايت نسبت حداقل رعايت
 بر مبني قانوني الزامات وضع دليل .شدند نظارتي
 ها بانك  توسط سرمايه كفايت نسبت حداقل رعايت

 خود سرمايه به اتكا با ها بانك  واقع در كه است اين
 عدم از ناشي و احتمالي هاي زيان مقابل در باشند قادر

 شرايط مشتريان، به شده اعطا هاي وام بازپرداخت
 مقاومت عملياتي تنگناهاي برخي و بازار نامساعد

 بانكي است ممكن نيز حالت بهترين در اگرچه .كنند 
 از ناگوار حوادث اثر بر مناسب، اي سرمايه موقعيت با

 سال در بحران  وقوع  اصلي علل ].10[ درآيد پاي
 وام ظرفيت و بدهي ظرفيت به توجهي بي ،2008
 اوراق به ها وام تبديل از پس كه است شده مطرح
 گيرندگان وام توسط وام بازپرداخت عدم و بهادار

 ها بانك به بحران بانكي، وام از افراطي استفاده علت به
 است كرده سرايت اقتصادي هاي بخش ساير سپس و
 مصوب( كشور بانكي و پولي قانون به توجه با .]8[

 بانك به اختيار تفويض با ارتباط در )1351 سال
 و مداخله براي ايران اسلامي جمهوري مركزي
 براساس مذكور بانك پولي، و بانكي مسائل بر نظارت
 و پول شوراي جلسه چهاردهمين و هزار يك مصوبه
 ابلاغ ها بانك به را "سرمايه كفايت نامه آيين" اعتبار،
 حداقل مذكور،  نامه آيين سه ماده براساس .نمود
 مؤسسات و ها بانك  كليه براي سرمايه كفايت نسبت

 تعيين درصد 8 غيردولتي، و دولتي از اعم اعتباري
 كه مواردي در تواند مي مركزي بانك و شده

 سلامت حفظ ضرورت يا المللي بين استانداردهاي
 حدود كند، اقتضا اعتباري مؤسسات و ها بانك

 مؤسسات و ها بانك از برخي يا تمام براي را بالاتري
 يك در و رابطه همين در ].15[ كند تعيين اعتباري
  گرديد موظف مركزي بانك اقتصادي، ساماندهي طرح

 مالي ساختارهاي سازي سالم و اصلاح زمينه در تا
 حد در سرمايه كفايت نسبت مورد در ويژه به ،ها بانك

 عوامل به بخشي استحكام و المللي بين استانداردهاي
 كفايت نسبت .دهد انجام را لازم اقدامات آن، بر موثر

 و شده تلقي ها بانك اعتباري موقعيت رگنمايان سرمايه
 ها بانك ساير با معامله انجام براي گيري تصميم مبناي

 بردكار .گيرد مي قرار كشور از خارج و داخل در
 مواجه هنگام بانك از حمايت در نسبت اين اصلي
 از حمايت نيز و غيرمنتظره هاي انيز با شدن
 حفاظتي علت به .است دهندگان اعتبار و گذاران سپرده

 ايجاد وارده احتمالي هاي زيان برابر در نسبت اين كه
 اعتماد اصلي منبع كافي سرمايه شتنگهدا كند، مي

 از بيش امروزه .]14[ بود خواهد ها بانك  به عمومي
 و يافته گسترش سرمايه بازارهاي ديگري زمان هر

 فراسوي در يافته ساختار اقتصادي قدرت كسب
 جولانگاه را سرمايه بازارهاي جغرافيايي، مرزهاي

 .]5[ دهد مي قرار خود

 تطبيقي بررسي حاضر، پژوهش از هدف
 بر مؤثر عوامل و ها بانك عملكرد مالي هاي شاخص
 شامل ايران يها بانك در سرمايه كفايت نسبت متغير
 1389 تا 1385 هاي سال طي دولتي و خصوصي بانك

 سؤال اين به پاسخگويي و تابلويي تحليل از استفاده با
 در توانند مي عواملي چه كه است پژوهش اصلي
  .شوند واقع موثر ها بانك سرمايه كفايت نسبت تعيين
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 دهد مي تشكيل انتظاراتي را پژوهش هاي فرضيه
 رسد مي نظر به .دارد را ها آن آزمون قصد پژوهشگر كه
 نسبت تعيين جهت در توان مي كه عواملي جمله از

 :از عبارتند نمود تأكيد ها آن روي بر سرمايه كفايت
 و بانك نقدينگي ميزان سودآوري، هاي نسبت متغير
 تسهيلات و ها سپرده سهم و مالي اهرم بانك، اندازه

 نتايج كه است بديهي .بانك هاي دارايي كل از اعطايي
 در گذاري سرمايه توان افزايش به پژوهش از حاصل
 و دولتي يها بانك سهام فروش و خريد بازار

 ساختار كه است ذكر شايان .شود منجر غيردولتي
 مقدمات، و اوليه تعاريف ارايه از پس مقاله اصلي
 پيشينه پژوهش، تئوريك مباني و نظري ادبيات شامل

 روش تبيين موضوع، تجربي ادبيات و مطالعاتي
 و نتايج آن، گيري اندازه مدل معرفي و پژوهش

 گيري نتيجه انتها در و مدل برآورد از حاصل هاي يافته
  .پيشنهادهاست و

  
  نظري مباني

 سلامت ارزيابي در بنيادين عوامل از يكي سرمايه
 و مطلوبيت و رود مي شمار به بانكي نظام هر ثبات و

 برابر در مطمئن پوششي منزله به سرمايه پايه تناسب
 آن با بانك هر كه است مخاطراتي از وسيعي گستره
 به بانكداري، نظريه در گذرا تأملي .است مواجه
 هاي جنبه و ابعاد تمام كه است آن گوياي وضوح

 يا مستقيم طور به كشور هر بانكي نظام گوناگون
 امكان و دسترس در سرمايه از متأثر غيرمستقيم

 در ].9[ است آن محل از انتظار مورد بازده كسب
 نيازهاي رفع و جذب ابزار عنوان به سرمايه حقيقت،
 اطمينان و اعتماد حفظ و جلب براي مبنايي احتمالي،
 از يكي .گردد مي محسوب بانك به مشتريان
 متعارف هاي دارايي داشتن ،ها بانك كنوني مشكلات

 متنوع .ندارند را بازار در عرضه قابليت كه است
 باعث جهان سراسر در بانك هاي دارايي ساختن

 و يافته بهبود ها بانك در ريسك مديريت كه شود مي
 سهام صاحبان حقوق بازده و سودآوري نتيجه در

 تبديل با ها بانك متعارف وظايف .يابد افزايش
 داراي شده، دگرگون بهادار اوراق به ها دارايي

 نامند، مي عبوري ساختار را آن كه شوند مي ساختاري
 به ناپذير معامله هاي دارايي تبديل با كه طوري به

 و مديريت راهبري، قدرت بازار، در پذير معامله
 موجبات و يابد مي افزايش ها بانك ريزي برنامه

 در و ها وام كيفيت افزايش سرمايه، كفايت بهبودي
 از ].2[ شود مي فراهم اعتباري ريسك كاهش نتيجه
 عملكرد بررسي در مهم عوامل از يكي ديگر، طرف

 مقوله بانك، هر موفقيت تعيين و مالي مؤسسات
 و جوان يها بانك .است سودآوري و بانك اندازه

 بالاتري اطلاعاتي تقارن عدم داراي معمولاً كوچك،
 چنين براي داخلي منابع بر اتكا نتيجه در .هستند
  .است برخوردار حياتي اهميت از ييها بانك

 اعظم بخش رشد، حال در و جوان يها بانك
 وسيله بدين و ذخيره را خود عمليات از حاصل سود
 خود گذاري سرمايه هاي پروژه مالي تأمين به اقدام
 اندازه و قدمت داراي بانك چه هر بنابراين، .كنند مي

 نقدي ذخاير نگهداري به كمتري نياز باشد، بيشتري
 دارد وجود انتظار اين همچنين، ].12[ داشت خواهد

 كمتر يها بانك با مقايسه در سودآور يها بانك كه
 كفايت نسبت تر پايين سطوح به ده، زيان يا ده سود

 نيز ]21[ حيدر و گراپ .باشند داشته نياز سرمايه
 مهم  كننده تعيين بانك، دارايي اندازه كه دارند اعتقاد
 است؛ عكس جهت در بانك سرمايه كفايت نسبت
 سرمايه كفايت نسبت تر بزرگ يها بانك كه اين يعني
 افزايش ها بانك ترازنامه در علاوه، به .دارند تري پايين
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 جذب محل از تسهيلات پرداخت واسطه به ها دارايي
 ديگر، عبارت به شود؛ مي حاصل جديد منابع
 افزايش براي اصلي عامل عنوان به مردم هاي سپرده
 سودآوري قدرت افزايش آن تبع به و ها دارايي حجم
 ها بانك بازار سهم كاهش ديگر، طرف از .است بانك
 بازار سهم كاهش به )ها سپرده( ها بدهي سمت در
 و شده منجر اعطايي تسهيلات خصوص در ها آن
 كاهش نتيجه در و سودآوري كاهش موجب امر اين

  .شود مي ها بانك مالي تأمين قدرت
  
   پژوهش پيشينه

 كفايت مقوله خصوص در زيادي مطالعات
 انجام تاكنون خصوصي و دولتي يها بانك سرمايه
 ميان در .شود مي اشاره ها آن از تعدادي به كه شده

 اولين براي ،]26[ ميلر و موديلياني خارجي، مطالعات
 و كامل مالي بازارهاي با دنيايي در كه كردند بيان بار

 نيازمند سرمايه مناسب تنظيم پيچيده، سرمايه ساختار
 نظر در با ]23[ جف .است خاص قوانيني وضع
 اوليه معيار عنوان به دارايي بازده نسبت گرفتن

 سرمايه الزامات كلي رؤوس بانكي، سرمايه مديريت
 داد نشان و داد ارائه مالي مؤسسات و بانك براي را
 و ها بانك اي سرمايه استانداردهاي در تفاوتي كه

 واتسون و سانتومرو .ندارد وجود مالي مؤسسات
 براي سخت قوانين وضع با كه دادند نشان ،]30[

 و داده كاهش را خود اعتبارات ها بانك سرمايه، بازار
 توليدي هاي گذاري سرمايه سقوط باعث نتيجه در
 جامعه، منظر از كه كردند استدلال ها آن .شوند مي

 از بايد بانكداري سيستم براي سرمايه بهينه سطح
 بانك سرمايه نهايي هاي بازده آن در كه اي نقطه طريق
 است، بانك سرمايه نهايي هاي هزينه مساوي دقيقاً
 از پس ،]29[ كومت راتنا و رينولدز .شود تعيين

 هشت يها بانك عملكرد و مالي ساختار بررسي
 هاي سال طي آسيا شرقي جنوب و شرقي كشور
 اولويت و سودآوري كه گرفتند نتيجه 1997 تا 1987
 افزايش و داشته مستقيم ارتباط بانك اندازه با وام
 ارتباط بانك اندازه با سرمايه كفايت اما يابند، مي

 به ،]20[ چول .يابد مي كاهش داشته، معكوس
 با 1988 بيانيه قانوني الزامات اي مقايسه بررسي

 وضعيت بر آن عملكرد و قديمي استانداردهاي
 نتيجه و پرداخت كره كشور در ها بانك اقتصادي
 هاي داريي كاهش يا سرمايه افزايش با كه گرفت

 نيز اعتباري ريسك تجاري، هاي وام قبيل از ريسكي،
 كفايت نسبت با يها بانك بنابراين، .يابد مي كاهش
 كاهش را خود اعطايي تسهيلات كمتر سرمايه

 رابطه بررسي براي ،]28[ رايم .بالعكس و دهند مي
 از سوئيسي يها بانك ريسكي رفتار و سرمايه بين

 نتيجه و نمود استفاده همزمان معادلات رويكرد
 و مثبت تأثير آور، الزام هاي نامه آيين كه گرفت
 در ،]18[ بلوز .دارند سرمايه نسبت روي بر خاصي

 وام زيان اندوخته كه گرفت نتيجه خود مطالعات
 موگا .شود مي سرمايه كفايت نسبت كاهش باعث

 تجاري يها بانك عملكرد بررسي از پس ،]25[
 داد نشان 1998 -1999 بحراني هاي سال طي اوگاندا

 عملكرد روي بر مثبتي تأثير سرمايه جديد الزامات كه
 ها، سپرده افزايش هنگام در تجاري يها بانك
 اصلي سرمايه شده، پرداخت سرمايه نقد، هاي دارايي

 كه گرفت نتيجه و دارد خالص سود و سرمايه كل و
 كنترل براي حسابداري در كافي سرمايه حداقل عدم

 از يكي تواند مي ها بانك داراي پرتفوي ريسك
 ون پاتريك .باشد بانك ورشكستگي مهم فاكتورهاي

 و سرمايه كفايت تغييرات بين رابطه ،]27[ روي
 اطلاعات از استفاده با را ها بانك اعتباري ريسك
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 فرانسه، كانادا، كشور هفت فعال يها بانك موجود
 هاي سال در آمريكا، و انگلستان سوئد، ژاپن، ايتاليا،
 ارتباط كه داد نشان و كرد بررسي 1995 تا 1988

 و سرمايه كفايت نسبت در تغييرات بين معكوس
 وجود بررسي مورد يها بانك اعتباري ريسك نسبت
 تعيين بررسي با ،]16[ اوزكان و آساركايا .دارد
 تركيه بانكداري بخش در سرمايه ساختار هاي كننده

 ريسك تأخيري، سرمايه كه رسيدند نتيجه اين به
 و سرمايه ميانگين سطوح اقتصادي، رشد پرتفوي،

 سرمايه كفايت نسبت با سهام، صاحبان حقوق بازده
 بازده از استفاده با ،]24[ ماتووا .دارند مثبتي رابطه
 عنوان به سهام صاحبان حقوق بازده و ها دارايي

 1998 هاي سال در ها بانك سودآوري براي معيارهايي
 نسبت با بانك سودآوري كه گرفت نتيجه ،2007 تا

 پايه بر يك درجه سرمايه نسبت يا اصلي سرمايه
 رابطه ،]31[ هسو و شرلي .دارد مثبتي رابطه ريسك،

 هاي استراتژي و ها شركت مالي ساختار بين
 را تايوان بانكداري صنعت در ريسكي  گذاري سرمايه
 نسبت هاي محدوديت كه داد نشان و كرد بررسي
 هاي استراتژي تأثير تحت سرمايه كفايت
 عملكرد و دارد قرار ها شركت ريسكي گذاري سرمايه
 و مالي اهرم نسبت و اندازه به مستقيم طور به شركت
 و بويوكسالوارسي .شود مي مربوط مالي هاي هزينه

 تابلويي تحليل روش از استفاده با ،]19[ عبديگلو
 بر سرمايه كفايت نسبت هاي كننده تعيين تأثير ها، داده

 نشان و كرده بررسي را تركيه يها بانك مالي وضعيت
 بازده و ها وام زيان ذخيره متغيرهاي كه دادند
 حقوق بازده و ها وام متغيرهاي مثبت، تأثير ها دارايي

 بانك، اندازه متغيرهاي و منفي تأثير سهام، صاحبان
 تأثير سود خالص حاشيه نقدينگي، ميزان ها، سپرده

 همچنين، .ندارند سرمايه كفايت نسبت بر معناداري

 كند، مي گيري نتيجه خود پژوهش در ]17[ انگبازو
 صورت به شده گذاري سرمايه وجوه سهم كه زماني
 ريسك يابد، مي افزايش نقدي معادلات يا نقد

 اضافه كاهش به و يافته كاهش بانك نقدينگي
 بنابراين، .شود مي منجر سود حاشيه در نقدينگي
 بر مثبت تأثير تواند مي بانك، نقدينگي در افزايش
  .باشد داشته سرمايه كفايت نسبت
 بين رابطه ،]6[ حيدري داخلي، مطالعات بين در
 نسبت شامل مالي متغير چهار و سرمايه كفايت نسبت
 و بانك اندازه سودآوري، نسبت اعتباري، ريسك
 ايران بانكي سيستم در را تسهيلات به سپرده نسبت
 نتيجه و كرد بررسي 1384 تا 1379 هاي سال طي

 متغيرهاي و سرمايه كفايت نسبت بين كه گرفت
 در اين و دارد وجود معكوسي و معنادار رابطه مالي،
 اعتباري ريسك نسبت تغييرات تأثير كه است حالي
 ساير تأثير از كمتر سرمايه كفايت نسبت بر ها بانك

 ساختار ارتباط ،]13[ فرخياني .است مالي متغيرهاي
 را ها بانك ريسك برحسب شده موزون هاي دارايي

 به و نمود بررسي ها آن بازدهي و ريسك شاخص با
 با ها بانك هاي دارايي تركيب بين ارتباط وجود

 كه داد نشان وي .برد پي ها آن ريسك شاخص
 از تجاري يها بانك به نسبت تخصصي يها بانك

 همكاران و پدرام .برخوردارند تري مناسب بازدهي
 در كه دارند تأكيد نكته اين بر خود مطالعه در ،]3[

 برخوردار كافي نقدينگي از ها بانك كه مواقعي
 تبديل طريق از لازم منابع تأمين به قادر نيستند،
 نخواهند معقول هزينه و سرعت با نقد وجه به دارايي

 در .گذارد مي تأثير ها آن سودآوري بر امر اين و بود
 جاي به دهند مي ترجيح سودآور يها بانك نتيجه

 تقارن عدم از كه سرمايه بازارهاي به مراجعه
 خود انباشته سود محل از ،ندبرخوردار اطلاعاتي
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 دارد وجود انتظار اين همچنين، .دهند سرمايه افزايش
 كمتر يها بانك با مقايسه در سودآور يها بانك كه

 كفايت نسبت تر پايين سطوح به ده، زيان يا ده سود
 در ،]10[ نوري شكري همچنين، .باشند داشته سرمايه
 سرمايه كفايت رابطه تعيين هدف با خود پژوهش

 مالي عملكرد و ورشكستگي ريسك شاخص با نياز
 و 1386 تا 1383 هاي سال طي ايران يها بانك

 بازده سهام، صاحبان حقوق بازده عوامل تاثير بررسي
 درآمدهاي خالص به ناويژه سود نسبت ها، دارايي

 سرمايه، كفايت نسبت بر سود حاشيه و عملياتي
 در سرمايه كفايت نسبت متوسط طور به كه داد نشان
 و معكوس تأثير خصوصي و دولتي يها بانك

 در دارد، ورشكستگي ريسك شاخص بر معناداري
 و سود حاشيه سهام، صاحبان حقوق بازده بر كه حالي
 تأثير درآمد به ماليات كسر از قبل سود نسبت

 بررسي حاضر، مطالعه انجام از هدف .ندارد معناداري
 عوامل و ها بانك عملكرد مالي هاي شاخص تطبيقي
 :نظير ها بانك در سرمايه كفايت نسبت متغير بر مؤثر
 سهم ها، سپرده سهم ،)ها داريي حجم( بانك اندازه

 تسهيلات زيان ذخيره ميزان اعطايي، تسهيلات
 هاي دارايي بازده نرخ نقدينگي، ميزان اعطايي،
 نسبت و سهام صاحبان حقوق بازده نرخ عملياتي،

 ايران يها بانك در سرمايه كفايت نسبت بر مالي اهرم
   .است 1389 تا 1385 هاي سال طي

 
  پژوهش روش
 هاي پژوهش نوع از روش، نظر از تحقيق اين

 نوع از هدف، نظر از و همبستگي توصيفي ـ
 اثرهاي بررسي براي .است كاربردي هاي پژوهش
 سهم ها، سپرده سهم ،)ها داريي حجم( بانك اندازه

 تسهيلات زيان ذخيره ميزان اعطايي، تسهيلات

 هاي دارايي بازده نرخ نقدينگي، ميزان اعطايي،
 اهرم نسبت و سهام صاحبان حقوق بازده عملياتي،

 هاي فرضيه آزمون و سرمايه كفايت نسبت بر مالي
 هاي داده قالب در متغيره چند رگرسيون از پژوهش

 استفاده تصادفي و ثابت اثرهاي گرفتن نظر در و پانل
 از يك هر بين رابطه عدم يا وجود سپس .شد

 سرمايه، كفايت نسبت و مطالعه مورد مالي متغيرهاي
 تفكيك به خصوصي و دولتي يها بانك گروه دو براي

 يها بانك شامل پژوهش آماري جامعه .شد بررسي
 1389 تا 1385 هاي سال طي فعال خصوصي و دولتي
 پژوهش آماري جامعه ابتدا در كه طوري به است؛
 پست سپه، ملي،( دولتي تجاري يها بانك شامل
 كشاورزي،( دولتي تخصصي يها بانك ،)بانك

 توسعه و صادرات توسعه معدن، و صنعت مسكن،
 نوين، اقتصاد( غيردولتي يها بانك و )تعاون

 ايران، صادرات كارگران، رفاه سامان، كارآفرين،
 آينده، سينا، پارسيان، ملت، تجارت، سرمايه،

 )قوامين و زمين ايران شهر، دي، انصار، گردشگري،
 بانك اوليه، اكتشافي مطالعات انجام از پس اما شد، مي
 لازم اطلاعات ارائه عدم دليل به بانك پست و سپه

 مورد در( لازم اطلاعات فقدان و )سپه بانك مورد در(
 آن؛ فعاليت شروع سال و بانك پست دولتي شركت
   .شدند حذف آماري جامعه از )85 سال يعني

 سينا، تعاون، توسعه يها بانك كليه همچنين،
 و زمين ايران انصار، دي، شهر، گردشگري، آينده،
 گرفته فعاليت مجوز 85 سال از پس كه نيز قوامين
 در .نگرفتند قرار پژوهش زماني محدوده در و بودند
 بورس در شده پذيرفته كه ها بانك از سري آن مورد
 شدند انتخاب ييها بانك هستند، تهران بهادار اوراق

 پذيرفته بهادار اوراق بورس در 84 سال پايان تا كه
در 1389تا  1385هاي  باشند، در بين سال شده
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تعريف متغيرهاي مورد مطالعه. 1نگاره   

  تعريف متغير  متغيرنام   نماد
CAR پذير هاي ريسك سرمايه پايه به دارايي  نسبت كفايت سرمايه  
SIZEهاي بانك لگاريتم كل دارايي  اندازه بانك  
DEP  ها ها به كل دارايي كل سپرده  ها سهم سپرده  
LOA  ها كل تسهيلات اعطايي به كل دارايي  سهم تسهيلات اعطايي  
LLR  ذخيره مطالبات مشكوك الوصول به مجموع اعتبارات اعطايي ناخالص  ذخيره زيان تسهيلات اعطايي  
LIQ هاي قابل تبديل به نقد وجه نقد و دارايي  ميزان نقدينگي  
ROA ها سود خالص به كل دارايي  ها بازده دارايي  
ROE  سود خالص به حقوق صاحبان سهام  سهام صاحبان حقوق بازده  
LEV  صاحبان سهامها به حقوق  كل بدهي  اهرم مالي  

                                                                                                            
1 www.rdis.ir 
2 www.tse.ir  

هاي  برخي از بانك شدهمالي افشاهاي صورت
رسمي بورس اوراق بهادار  هاي خصوصي در سايت

پژوهش توسعه و مديريت  تهران، از جمله سايت
سايت سازمان بورس اوراق  و 1مطالعات اسلامي

با همچنين، . آوري شده است جمع 2بهادار تهران
هاي مالي و نرخ كفايت  توجه به عدم افشاي صورت

هاي  ها در سايت سرمايه توسط بخش اعظم بانك
اينترنتي، اطلاعات مورد نياز از طريق روش ميداني، 

هاي  داري كل بانكضمن مراجعه به ادارات حساب
كشور و با همكاري بانك مركزي جمهوري اسلامي 

هاي پانل نيز  دادهبراي تجزيه و تحليل . دست آمد به
بر . استفاده شد Eviewsاز نرم افزار اقتصاد سنجي 

هاي انجام شده، براي  اساس مباني نظري و پژوهش
معرفي  )1(هاي پژوهش مدل رابطه  آزمون فرضيه

متغيرهاي پژوهش به شرح نگاره گرديد كه در آن 
  .هستند) 1(

CARit=β0+β1SIZEit+β2DEPit+β3LOAit+β4LLRit 

+β5LIQit+β6ROAit+β7ROEit+β8LEVit+εit             
  

وراق بهادار فعال باشند، به لحاظ افزايشاسبور
منتهي به (مقايسه، داراي سال مالي مشابه  قابليت

ها و  بانكباشند و همچنين، جزو ) پايان اسفندماه
گري  گذاري، واسطه هاي سرمايه شركت(هاي  مؤسسه
) ها ها و ليزينگ هاي هلدينگ، بانك شركتمالي، 
كارگيري روش  بهبا رعايت شرايط فوق و با . باشند

هاي واجد  بانكحذف سيستماتيك، از ميان مجموعه 
بانك خصوصي  9(بانك  14شرايط، در نهايت تعداد 

بانك رفاه كارگران، سرمايه، سامان، اقتصاد : شامل
نوين، پارسيان، تجارت، كارآفرين، صادرات ايران، 

بانك ملي ايران، : بانك دولتي شامل 5ملت و 
مسكن، كشاورزي، توسعه صادرات و صنعت و 

دوره زماني ( 1389 تا 1385هاي  طي سال در) معدن
 .عنوان نمونه تحقيق آماري انتخاب شدند به) ساله پنج
يك از  اي اطلاعات مورد نياز مربوط به هره داده

هاي مالي سالانه حسابرسي شده  متغيرها ازصورت
  ها و ها، موجود در سايت اينترنتي آن بانك برخي از
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لازمنياز،موردهايداده استخراج از پس
 هاي داده روش خاص هاي آزمون از استفاده با است

 مشخص متغيرها ويژگي و شرايط ابتدا تركيبي،
 ها، ويژگي اين گرفتن نظر در با سپس و گردد
 متغيرهاي ضرايب برآورد براي مناسب هاي روش
 نمودار به توجه با كه طوري به شود؛ انتخاب مستقل

 آزمون و هاسمن آزمون ليمر، F آزمون سه از )1(
LR1 بديهي ].22[ شد استفاده منظور اين براي 
 و هاسمن ليمر، F هاي آزمون انجام از پس است

 براي مناسب روش و مدل واريانس، ناهمساني
 روي بر استنباط مبناي .آمد دست به مدل تخمين
  اين به گيرد؛ مي صورت آزمون داري معني سطح

  سطح يا احتمال مقدار هرگاه آزمون در كه  صورت

 آمد، دست به 05/0 از كمتر آزمونداري معني 
 رد 05/0 داري معني سطح در صفر فرضيه

 مستقل متغير هشت مطالعه، اين در .شود مي
 ها آن همه گرفتن قرار صورت در كه دارد وجود

 متغيرهاي بين همخطي ايجاد امكان مدل، يك در
 ابتدا در رو، اين از .است زياد بسيار مستقل
 مستقل متغيرهاي براي همبستگي ضرايب
 همبستگي ضريب كه متغيرهايي و شده محاسبه

 از استفاده با داشت، همخطي وجود از نشان ها آن
 رفع متغيرها بين همخطي متغير، آن لگاريتم
 متغير از استفاده جاي به مثال، براي .گرديد

 Log( يعني متغير؛ آن لگاريتم از )LIQ( نقدينگي

LIQ( شد استفاده مدل درتخمين.  
  

  تحليل و تجزيه براي مناسب مدل انتخاب فرآيند .1نمودار 

  
  

                                                                                                            
1 Log Likelihood Ratio test 



  
  

   1392 زمستان، )18(شماره پياپي  چهارم،هاي حسابداري مالي، سال پنجم، شماره  پژوهش/ 44
 

   مدل برآوردنتايج
 آمار متغيرها، عمومي مشخصات بررسي منظور به

 اي نمونه براي آزمون مورد متغيرهاي توصيفي
 در و )2( نگاره در سال -شركت 70از متشكل
   .است آمده 1389 تا 1385 هاي سال زماني فاصله

 لنرما نموآز از ،هاداده دنبو لنرما نموآز براي
 1برا جارك محاسبه سساا بر پسماند تجملا دنبو

 توزيع كه داد نشان نتايج ].22[ شد استفاده
  .است نرمال قبولي قابل سطح در پژوهش متغيرهاي

 كه عواملي از يكي كه آن دليل به همچنين،
 متغيرها تأثير درباره غلط گيري نتيجه به تواند مي

 گرفتن ناديده شود، منجر وابسته متغير روي مستقل
 اين در .است اسمي هاي داده كردن واقعي بحث
 شكل واحدهاي پولي بهمتغيرهايي كه  تمامي مطالعه

 لازم و هستند اسمي متغيرهاي، شوند مي بيان 
 لحاظ و مناسب قيمتي شاخص به توجه با است
 از اجتناب براي تورمي، شرايط كردن
 صحيح برآورد لزوم همچنين، و غلط گيري نتيجه
 متغيرهاي و خارج متغيرها از تورم اثر مدل،
 اين براي .شوند تبديل واقعي متغيرهاي به اسمي
 شاخص از متغيرها سازي واقعي براي منظور،
 با اسمي متغيرهاي تمامي و شد استفاده قيمتي
 واقعي متغيرهاي به تبديل )2( رابطه به توجه
  :شدند

 
  

 
ൈ 100 ൌ ܺ                                            ( )2  

 متغير :ݔ،واقعي متغير :୰ݔفوق فرمول در
 نماد :i و زمان نماد :t ،قيمت شاخص :P ،اسمي
  .هستند مقطع

  
 متغيرها توصيفي آمار .2 نگاره

 CAR SIZE DEP LEV LIQ LLR LOA ROA ROE شرح

1517/0 ميانگين  92/37453  62886/0  993/14  681/4705  0336/0  6388/0  0146/0  1686/0  

08351/0 ميانه  53/27288  6820/0  176/14  813/2068  0240/0  6425/0  0120/0  1470/0  

5401/1 حداكثر  6/122465  9090/0  758/53  95/20909  0870/0  8990/0  0770/0  7810/0  

0271/0 حداقل  857/1678  0010/0  4690/0  1429/23  0010/0  2090/0  - 003/0  0730/0-  

2117/0معيار انحراف  22/34112  2267/0  6333/10  97/5092  02571/0  102/0  01352/0  1473/0  

6217/4 چولگي  00526/1  9502/0-  04231/1  5357/1  3919/0  - 794/0  8199/1  1796/1  

516/28 كشيدگي  914/2  0647/3  8249/4  8389/4  8179/1  7636/6  2085/8  6736/5  

12/2148 برا جارك  814/11  5443/10  388/22  377/37  8673/5  668/48  762/117  0822/37  

 70 70 70 70 70 70 70 70 70 نمونه حجم

                                                                                                            
1 Jarque-Bera 
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 انعكاس )3( نگاره در كه ليمر F آزمون نتايج
 پانل هاي داده از استفاده لزوم دهنده نشان است، يافته
 بيشتر آزمون اين براي آمده دست به آماره زيرا است

 .است %5 داري معني سطح در بحراني نقاط از
 اين در مقاطع همگني بر مبني صفر فرض بنابراين،
 مدل تخمين براي كه آن نتيجه و شده رد مطالعه
 استفاده معمولي مربعات حداقل روش از توان نمي
 پس .شود زده تخمين مدل پانل روش از بايد و نمود
 لازم پانل، روش به مدل تخمين شدن مشخص از

 و ثابت اثرات با مدل تخمين لزوم مورد در است
 آزمون از منظور، اين براي .شود گيري تصميم تصادفي
 صفر فرض آن در كه شد استفاده هاسمن متداول
 آزمون انجام نتيجه .است تصادفي اثرهاي وجود
 نگاره در نيز اثرهاي نوع شدن مشخص براي هاسمن

 به مقاطع ثابت اثرهاي بررسي به مربوط نتايج و )3(
 پانل تحليل در دولتي و خصوصي يها بانك تفكيك

  .گرديد منعكس )5( و )4( هاي نگاره در
 واريانس ناهمساني و هاسمن ليمر، F آزمون نتايج . 3 نگاره

LR  
  احتمال آزادي درجه آماره مقدار  شرح

  ليمر F آزمون
F 5/2 آزمون  4/13  01/0  

9/36  دو -خي آزمون  13 000/0  
  هاسمن آزمون

7/25  دو -خي آزمون  9 000/0  
  LR واريانس ناهمساني آزمون

71/238  دو -خي آزمون  13 000/0  

  
  

  خصوصي يها بانك ـ مقاطع ثابت اثرهاي .4 نگاره
  تجارت  سرمايه  سامان  ايران صادرات  رفاه  پارسيان  ملت  كارآفرين  نوين اقتصاد  بانك
  24/0  - 21/0  - 10/0  13/0  002/0  08/0  31/0  - 44/0  - 02/0  تأثير

  
  دولتي يها بانك _ مقاطع ثابت اثرهاي .5نگاره 

  صادرات توسعه  معدن و صنعت  ملي  مسكن  كشاورزي  بانك
  - 01/0  21/0  - 13/0  003/0  - 05/0  تأثير

 بيشتر محاسباتي آماره كه، آنجايي از )3( نگاره در
 05/0 داري معني سطح در آن بحراني مقادير از
 وجود بر مبني صفر فرض بنابراين، آمد، دست به

 بر مبني جانشين فرض و شده رد تصادفي اثرهاي
 پذيرفته مدل برآورد در ثابت اثرهاي از استفاده لزوم
 در است ممكن كه مسائلي جمله از همچنين، .شد

 گرفتن ناديده شود، منجر كاذب نتيجه به تخمين روند
 از بنابراين، است واريانس همساني فرض نقض

 LR آزمون يعني ارتباط؛ اين در آزمون ترين متداول
 توزيع از آن آماره كه آزمون اين در .شد استفاده

 عدم بر مبتني صفر فرض است، برخوردار دو  خي
 دست به نتايج ].11[ شود مي تنظيم واريانس ناهمساني

 شده، منعكس )3( نگاره در كه آزمون اين از آمده
 ناهمساني فرض پذيرش و صفر فرض رد از حاكي

 است لازم بنابراين، .است تخمين مدل در واريانس
 به دادن وزن روش از واريانس ناهمساني رفع براي
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 مطالعه، اين در .شود استفاده مدل برآورد در متغيرها
 و GLS روش از واريانس ناهمساني مشكل رفع براي
 وزن عنوان به )LEV( مالي اهرم نسبت جذر از

 دهي وزن از اطمينان براي همچنين، .شد استفاده
 واريانس، ناهمساني مشكل رفع و مدل به مناسب
 رفع بيانگر نتايج كه شد استفاده LR آزمون از مجددا
  .بود واريانس ناهمساني مشكل

 برآورد و گيري ه انداز مدل تخمين از حاصل نتايج
 داري معني آزمون نيز و نمونه كل به مربوط ضرايب
 در دولتي و خصوصي يها بانك تفكيك به متغيرها
 ملاحظه جداول اين در .است آمده )7( و )6( نگاره
 اندازه متغير برآوردي، مدل تخمين در كه گردد مي

 ، - 05/0 آمده دست به ضريب با )SIZE ( بانك
 بين رابطه ،)7( نگاره در .است دار معني آماري لحاظ به
 هاي گروه از يك هر براي نيز جداگانه طور به متغير دو

 حداقل روش به خصوصي، و دولتي يها بانك نمونه
 نشان آمده دست به نتايج و شد بررسي مربعات

 با دولتي يها بانك در بانك اندازه متغير كه دهد مي
 كفايت نسبت متغير با آماري لحاظ به 03/0 ضريب
 يها انكب در و دار معني و مستقيم رابطه سرمايه

 و معكوس رابطه -33/0 ضريب با خصوصي
 كل از ها سپرده كل سهم متغير .دارد داري معني
ندارد  وابسته متغير بر معناداري اثر )DEP( ها دارايي
 سطح در متغير اين براي آمده دست به آماره زيرا
 و بوده بحراني نقطه مقدار از كمتر 05/0 داري معني

 بودن صفر بر مبني صفر فرض توان نمي بنابراين،
 آزمون نتايج همچنين، .نمود رد را متغير اين ضريب
 كه داد نشان نيز دولتي يها بانك مورد در جداگانه
 ،1/0 ضريب با ها دارايي كل از ها سپرده سهم متغير
 سرمايه كفايت نسبت با داري معني و مستقيم رابطه

 يها بانك در متغير دو اين بين دار معني رابطه اما دارد،
  .نشد تأييد خصوصي
 ها دارايي كل به اعطايي تسهيلات كل نسبت متغير

)LOA( بر داري معني و منفي اثر - 41/0 ضريب با 
  .دارد سرمايه كفايت نسبت يعني وابسته؛ متغير روي

 دولتي يها بانك مورد در جداگانه آزمون نتايج
 كل به اعطايي تسهيلات كل نسبت متغير كه داد نشان
 داري معني و معكوس رابطه ،-2/0 ضريب با ها دارايي

 مورد در اما دارد سرمايه كفايت نسبت متغير با
 دو اين بين داري معني رابطه خصوصي يها بانك
 تسهيلات زيان ذخيره متغير .نشد مشاهده متغير

 و منفي اثر -93/0 ضريب با )LLR( اعطايي
 كفايت نسبت يعني وابسته؛ متغير روي بر داري معني

 گروه دو روي بر جداگانه هاي بررسي و دارد سرمايه
 متغير كه داد نشان خصوصي و دولتي يها بانك نمونه
 نمونه گروه دو هر در اعطايي تسهيلات زيان ذخيره

  .ندارد سرمايه كفايت نسبت روي بر داري معني اثر

 حجم بودن كم از ناشي توان مي را نتيجه اين
 تخمين همچنين، .دانست مشاهدات تعداد و ها نمونه
 با (Log LIQ) نقدينگي متغير كه داد نشان مدل

 متغير روي بر معناداري و مثبت اثر 02/0 ضريب
 گروه دو روي بر جداگانه هاي بررسي و دارند وابسته
 نشان ترتيب به خصوصي و دولتي يها بانك نمونه
 در 008/0 ضريب با نقدينگي ميزان متغير كه داد

 يها بانك در14/0 ضريب با و دولتي يها بانك
 كفايت نسبت با داري معني و مستقيم رابطه خصوصي
  .دارد سرمايه

 66/7 ضريب با )ROA( ها دارايي بازده نرخ متغير
 .دارد وابسته متغير روي بر معناداري و مثبت اثر

 با دولتي يها بانك در ها دارايي بازده نرخ همچنين،
 اما ندارد، معناداري رابطه ها آن سرمايه كفايت نسبت
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 14 آمده دست به ضريب با خصوصي يها بانك در
 سرمايه كفايت نسبت با معناداري و مستقيم رابطه
 با )ROE( سهام صاحبان حقوق بازده متغيرهاي .دارد

 متغير روي بر معناداري و منفي اثر - 31/0 ضريب
 بررسي و دارد سرمايه كفايت نسبت يعني وابسته؛
 سهام صاحبان حقوق بازده نرخ كه داد نشان جداگانه

 نسبت روي بر داري معني اثر دولتي يها بانك در
 يها بانك در كه حالي در ندارد، سرمايه كفايت

 معكوس اثر -5/0 آمده دست به ضريب با خصوصي
 نسبت .دارد سرمايه كفايت نسبت بر داري معني و

 و منفي اثر -0/ 002 ضريب با )LEV( مالي اهرم
 كفايت نسبت يعني وابسته؛ متغير روي بر داري معني

 نسبت رابطه داد نشان جداگانه بررسي و دارد سرمايه
 يها بانك در سرمايه كفايت نسبت با مالي اهرم

 ضريب با دولتي يها بانك در و معني بي خصوصي
 با كلي، طور به .است دار معني و معكوس -003/0
 ،)>sig 05/0( آمده دست به F آماره و )4( نگاره به توجه
 مدل درصد 95 اطمينان سطح در كه دهد مي نشان

  .است برخوردار لازم داري معني از شده زده تخمين
 دهندگي   توضيح قدرت بررسي براي همچنين،

 يا 1خودهمبستگي عدم يا وجود بررسي و مدل
 تعيين ضريب از ترتيب به خطاها بين پياپي همبستگي

)R2( واتسون دوربين آماره و )D.W( شد استفاده. 
 مدل اين در آمده دست به D.W و R-squared ميزان
 و 81/0 برابر ترتيب به شد، گزارش )6( نگاره در كه
 مجموع در دهد مي نشان تعيين ضريب .هستند 95/1
 از واحد هر در شده ايجاد تغييرات از درصد 81/0

 هشت از سرمايه، كفايت نسبت يعني وابسته؛ متغير
 قدرت از حاكي كه پذيرد مي تأثير مستقل مالي متغير

                                                                                                            
1 Auto Correlation 

 دوربين آماره و است مدل بالاي دهندگي توضيح
  .است همبستگي خود عدم دهنده نشان واتسون
 حداقل روش از استفاده با مدل برآورد نتايچ .6 نگاره

  2يافته تعميم مربعات
 متغير

  توضيحي
  آماره  ضريب

 انحراف
 استاندارد

 احتمال

مبدا از عرض  7/0*  36/2  309/0  02/0  
SIZE05/0-*  04/2 - 025/0  04/0  
DEP02/0 -  3/0 -  087/0  76/0  
LOA41/0-**  57/3 - 115/0  00/0  
LLR93/0-*  01/2 - 462/0  04/0  

LOG(LIQ)02/0**  43/4  006/0  00/0  
ROA66/7**  52/3  171/2  00/0  
ROE3/0-** 8/4 -  066/0  00/0  
LEV 002/0-** 98/4 - 000/0  00/0  

  815/0  تعيين ضريب
  734/0  شده تعديل تعيين ضريب

  065/0  استاندارد معيار انحراف
  F 112/10 آماره

  950/1  واتسون -دوربين آماره
  000/0  احتمال

  01/0داري در سطح  معني** -05/0 سطح در داري معني* 
 

 و دولتي يها بانك تفكيك به مدل برآورد نتايچ. 7نگاره 
  خصوصي

خصوصي يها بانكنمونهگروهدو دولتي يها بانك   
 احتمال ضريب احتمال ضريبتوضيحيمتغير

مبدأ ازعرض  ** 18/2  00/0  16/0 -  25/0  
SIZE033/0-** 00/0  03/0*  02/0  
DEP04/0 -  57/0  12/0*  04/0  
LOA15/0 -  31/0  21/0-**  00/0  
LLR30/0 -  53/0  10/0  55/0  

LOG(LIQ)14/0**  00/0  008/0**  00/0  
ROA14**  00/0  21/0-**  00/0  
ROE50/0-** 00/0  04/0 -  53/0  
LEV004/0-* 045/0  003/0-**  00/0  

** -05/0 سطح در داري عنيم*
   01/0 سطح در داري معني 

                                                                                                            
2 Generalized Least Squares 
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  نتيجه
 سرمايه كفايت نسبت ميان رابطه پژوهش، اين در

 و ها سپرده سهم بانك، اندازه و وابسته متغير عنوان به
 زيان ذخيره بانك، هاي دارايي كل از اعطايي تسهيلات
 ها، دارايي بازده نقدينگي، ميزان اعطايي، تسهيلات

 همگي مالي، اهرم نسبت و سهام صاحبان حقوق بازده
 نتايج .شدند بررسي مستقل متغيرهاي عنوان به

 نسبت و بانك اندازه بين معكوس رابطه بررسي،
 كه آنجايي از .دهد مي نشان را سرمايه كفايت
 كوچك، يها بانك با مقايسه در بزرگ يها بانك

 و دارند سرمايه بازارهاي به تري آسان دسترسي
 از ريسك كاهش به قادر عمليات، وسعت علت به

   .هستند خود پرتفوي تركيب در تنوع ايجاد طريق
 و كمتر اي سرمايه الزامات به نياز بنابراين،

 ديگر، عبارت به .دارند تري پايين  سرمايه هاي نسبت
 كفايت رود مي انتظار شود، تر بزرگ بانك اندازه هرچه
 رابطه وجود همچنين، .شود تر كوچك آن سرمايه
 كفايت نسبت و ها دارايي از ها سپرده سهم بين معنادار
 طبق رفت مي انتظار كه حالي در نشد، تاييد سرمايه
 و منفي ارتباط ]16[ اوزكان و آساركايا هاي يافته

 در .باشد داشته وجود متغير دو اين بين معناداري
 در گفت بايد اعطايي تسهيلات تأثير با ارتباط
 به را خود اختيار در منابع بيشتر بانك، يك كه يصورت

 درآمد، كسب منظور به و برساند تسهيلات مصرف
 موجب امر اين. نمايد پرداخت زيادتري تسهيلات

 سرمايه، كفايت نسبت تعريف به توجه با كه گردد مي
 افزايش ريسكي هاي دارايي يعني كسر؛ مخرج سريعاً
  .يابد كاهش سرمايه كفايت نسبت نتيجه در و يافته

 نسبت بر معكوس اثر اعطايي تسهيلات بنابراين،
 اندوخته منفي تأثير همچنين، .دارد سرمايه كفايت
 كه معناست بدين سرمايه كفايت نسبت در وام زيان

 برخورد هنگام در سرمايه افزايش مشكلات با ها بانك
 شدن سوخت از ناشي زيان جبران و مالي فشارهاي با

 راستاي در مطالعه اين نتايج .هستند مواجه مطالبات
 ميزان بين كه داد نشان ]17[ انگبازو مطالعه تأييد

 همچنين، و سرمايه كفايت نسبت و بانك نقدينگي
 رابطه سرمايه كفايت نسبت با ها دارايي بازده نرخ بين

 كه صورت اين به دارد؛ وجود معناداري و مثبت
 دارند تمايل سرمايه، كفايت نسبت بردن بالا با ها بانك

 را هايي دارايي و برده بالا را ها دارايي پرتفوي ريسك
 در و كنند نگهداري دارند، بيشتري بازده و ريسك كه

 را بيشتري سرمايه بالاتر، درآمد با يها بانك نتيجه
 حقوق بازده نسبت با ارتباط در .كنند مي حفظ

 سرمايه، كفايت نسبت با آن رابطه و سهام صاحبان
 افزايش يعني شد؛ گيري نتيجه معناداري و منفي رابطه
 بازده نرخ در كاهش باعث سرمايه كفايت نسبت در

 اين به تواند مي امر اين .شود مي سهام صاحبان حقوق
 نسبت افزايش براي ها بانك از بسياري كه باشد دليل

 افزايش را سرمايه ميزان مستقيماً سرمايه، كفايت
 حقوق بازده نسبت كه نكته اين به توجه با و دهند مي

 حقوق بر خالص سود تقسيم حاصل سهام صاحبان
 كاهش به كسر مخرج در افزايش است، سهام صاحبان
   .شد خواهد منجر سهام صاحبان حقوق بازده نسبت

 تأثير مالي اهرم متغير كه گرديد مشخص همچنين،
   .دارد سرمايه كفايت نسبت روي بر معناداري و منفي
 ريسك مالي، اهرم نسبت بودن بالا كه  طوري به
 نيز آن بودن پايين و داده افزايش را گذاري سپرده
 و سهامداران مالي منابع از بخشي شدن بلوكه بيانگر
 نتيجه در بوده، ها سپرده جذب در بانك موفقيت عدم
 نتيجه .دارد سرمايه كفايت نسبت بر معكوس اثر

 عبديگلو و بويوكسالوارسي هاي يافته با شده استخراج
 اهميت به توجه با كلي، طور به .است منطبق ]19[
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 به ريسك، كنترل در سرمايه كفايت نسبت شاخص
 اين سطح بودن پايين وها  بانك اعتباري ريسك ويژه

ها  بانك است شايسته ايران، يها بانك ميان در نسبت
 اقدام استاندارد حداقل تا نسبت اين افزايش به نسبت
 از تواند مي مركزي بانك منظور، اين براي .نمايند
 اجراي به تشويقي مقررات يا و جرايم وضع طريق
 البته، .نمايد كمكها  بانك در سرمايه كفايت نامه آيين

 براي دليلي توان مي را مشاهدات تعداد بودن محدود
 پژوهش اين نتايج بين موجود تناقضات برخي وجود

 كشور از خارج و داخل در مشابه هاي پژوهش و
 مجموع بين سرمايه كفايت نسبت مقايسه .دانست
 سيستم داراي كه كشورها ساير و ايران يها بانك

 است، مشكل هستند، خصوصي بانكداري گسترده
 زمينه در خصوصي و دولتي بانكداري سيستم زيرا

 سرمايه، اقلام بودن متنوع منابع، از استفاده ساختار،
 داراي مركزي بانك حمايت و ريسك مديريت
   .كشورهاست ساير بانكداري با اساسي هاي تفاوت
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Abstract 

Capital adequacy ratio is considered as one of the most important stimuli in the profitability 

of financial institutions. The main objective of the present study is to investigate the 

determinant factors of capital adequacy ratio in Iranian banks. For this purpose, fourteen 

private and the state Iranian banks during the period 2006 to 2010 are selected for study. 

Statistical data and other requirements were extracted from audited annual financial reports of 

selected banks. To examine the determinant factors, the size of the bank's capital adequacy 

ratio is considered as dependent variable and variables such as size of the bank, share of 

deposits, loss reserve facilities granted, facilities granted amount, liquidity, debt leverage, 

return on assets and return on share holder’s equity are considered as independent variables. 

A multiple regression model using panel data is employed to test the relationship between 

dependent and independent variables. The results show that the variables such as liquidity and 

rate of return on assets have a positive and significant effect on required capital adequacy 

ratio, while the bank size, the facilities granted shares, return on shareholder’s equity, loss 

reserve on facilities granted and debt leverage have a negative and significant on the capital 

adequacy ratio. While no significant relationship between the share of deposits and capital 

adequacy ratio is confirmed. 
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