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چکیده
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  مقدمه -1

و وضعیت داخلی و بین المللی اقتصاد را از حیث  می باشدهر کشور  ياقتصاد با اهمیتکه نرخ ارز حقیقی از متغیر هاي با توجه به این       

    به منظور انتخاب. رقابت پذیري تبیین می نماید، هر گونه بی ثباتی و نوسان در عملکرد نرخ ارز حقیقی موجب اثرات منفی بر اقتصاد می شود

بر اساس . ی شناسایی و مورد توجه قرار گیردمی بایست عوامل و متغیرهاي موثر بر رفتار نرخ ارز حقیقیاست هاي مناسب پولی و ارزيس

ی مطالعات انجام شده می توان از کسري بودجه، رابطه مبادله، نقدینگی، صادرات غیر نفتی، تولید ناخالص داخلی، نرخ بهره واقعی، سطح عموم

  . قیمت ها و غیره به عنوان عوامل اصلی موثر بر نرخ ارز حقیقی نام برد

که رابط بین قیمت هاي خارجی و داخلی و همچنین ابزاري جهت توسعه صادرات و کاهش واردات نرخ ارز به واسطه اینشایان ذکر است        

وع به طور هم زمان می باشد، پس تغییر این متغیر مهم اقتصادي می تواند اثرات وسیعی را بر سایر متغیرهاي اقتصادي بر جاي گذارد و در مجم

هر تغییري در نرخ ارز حقیقی موجب نوسان گردش کوتاه مدت سرمایه و دارایی هاي خارجی بانک . یر قرار دهدصاد کشور را تحت تأثکل اقت

      و بودجه هاي سنواتی دولت اثر  بدهی هاي بانک مرکزي ،حجم پول داخلی برمرکزي می شود و تغییر میزان خالص دارایی هاي خارجی 

داخلی این است که از طریق ابزارهاي در اختیار بانک مرکزي و اعمال سیاست هاي پولی و ارزي،  بنابراین لازمه تغییر حجم پول. ذاردمی گ

  .نوسانات نقدینگی در کشور کنترل شود و ارزش پول داخلی از یک روند با ثباتی برخوردار باشد

بر وضعیت اقتصادي کشور تأثیر به سزایی دارد  نرخ ارز یکی از شاخص هاي مهم در اقتصاد کشور محسوب می شود و در کنار سایر عوامل      

متغیرهاي زیادي مانند کسري بودجه بر نرخ ارز اعم از اسمی و . و در واقع تنظیم کننده روابط تجاري کشور با سایر کشورهاي دنیا می باشد

این درآمدها از نوسانات زیادي برخوردار بوده  اقتصاد ایران وابستگی شدیدي به درآمدهاي نفتی دارد و در سال هاي اخیر .حقیقی اثر می گذارند

از طرف دیگر اختلاف زیاد تورم انباشته داخل و خارج از کشور باعث کاهش قدرت رقابتی اقتصاد ایران در مقایسه با سایر کشورها گردیده است و 

هدف گذاري شده است که وابستگی  بر این مبناطی سال هاي گذشته که سیاست هاي اقتصادي کشور  است این دیگر مهمموضوع . است

ولی تاکنون این سیاست بنا  و از این محل به دلیل آثار منفی آن براي جبران کسري بودجه استفاده نشود اقتصاد به درآمدهاي نفتی کاهش یابد

. به دلایلی محقق نشده است

     کسري بودجه اندك و . از اهمیت ویژه اي برخوردار است کسري بودجه و نحوه تأمین آن به لحاظ تأثیر بر دیگر متغیرهاي اقتصادي       

اما کسري بودجه کلان و . از نحوه تأمین آن می تواند وسیله اي براي مقابله با رکود و دیگر تنش هاي اقتصادي به شمار آید غغیر مستمر فار

از یک دیدگاه کلی می توان کسري بودجه را به سه دسته . مستمر با در نظر گرفتن روش تأمین آن داري آثار متعددي بر اقتصاد خواهد بود

. تقسیم کرد اداري، ساختاري و ادواري

در این پژوهش سعی شده است ضمن بررسی نرخ ارز حقیقی و مشکلات و معایب محاسبه این متغیر، در خصوص عوامل موثر بر نرخ ارز      

حقیقی به صورت مفصل بحث شود و همچنین به طور مشخص اثر کسري بودجه بر این نرخ مورد مطالعه قرار گیرد تا امکان ارائه پیشنهاداتی به 

  . منفی کسري بودجه بر نوسان نرخ ارز حقیقی مهیا شودمنظور کاهش اثرات 

بیان مساله -2

کوتاه مدت و از آنجایی که نرخ ارز به عنوان لنگر در اقتصاد کشور از اهمیت بالایی برخوردار است، تغیرات نرخ ارز باعث اثرات عمده در       

صاد کشور می گردد، لذا بررسی نرخ ارز و عوامل موثر بر آن در راستاي بلند مدت بر سایر شاخص هاي اقتصادي کشور و در مجموع بر کل اقت

نرخ ارز تأثیر بالایی بر میزان صادرات و واردات کالا و خدمات و همچنین اثر قابل توجهی . اعمال سیاست هاي مناسب اقتصادي مهم می باشد

موضوع مهمتر این است که نرخ ارز . دهدرها را تحت تأثیر قرار میبر قیمت هاي نسبی دارد و میزان رقابت پذیري اقتصاد کشور با سایر کشو
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حقیقی در بردارنده واقعیت هاي اقتصادي بیشتري از نرخ ارز اسمی می باشد و شاخص معتبرتري براي سنجش قدرت اقتصادي کشور در رقابت 

  .با سایر کشورها است

تجارت بین کشورها مستلزم داد و ستد متقابل . پول کشورهاي دیگر به دست می آید نرخ ارز از برابري قیمت واحد پول یک کشور با واحد       

         در بازار ارز دو نوع معامله صورت . می کندمی شود، نرخ ارز را تعیینواحد پول کشورها می باشد و داد و ستدهایی که در بازار ارز انجام

    می گیرد که نوع رایج آن معاملات نقدي می باشد و نوع دیگر معاملات تحویل آتی است که مستلزم تحویل کالا و تسویه معامله در آینده 

در مواقعی که واحد پول کشوري ارزش . به منظور معاملات آنی از  نرخ ارز آنی و براي معاملات آتی از نرخ ارز آتی استفاده می شود. می باشد

 یشتري داشته باشد، کالاهاي تولیدي این کشور در خارج گرانتر می شود و کالاهاي خارجی در آن کشور ارزانتر خواهند شد و هنگامی که ارزشب

افزایش ارزش پول یک . واحد پول یک کشور کاهش یابد، کالاهاي آن کشور در خارج ارزانتر و کالاهاي خارجی در آن کشور گرانتر می شود

می شود که تولیدکنندگان داخلی نتوانند به راحتی کالاهاي خود را به خارج بفروشند و در داخل نیز به دلیل این که قیمت تمام شده  کشور باعث

  .کالاهاي خارجی کمتر است باید در برابر کالاهاي خارجی به رقابت بپردازند

می دهد و این نرخ ارز به طور دقیق  ر مقابل ارزهاي خارجی نشانلی را دنرخ ارز اسمی یک مفهوم پولی است که ارزش نسبی پول داخ       

در صورتی که نرخ ارز . نمی تواند قدرت رقابت خارجی کشور را مشخص کند و قادر به اندازه گرفتن هزینه تولید کالاهاي تجاري نمی باشد

ن شرایط افزایش نرخ ارز به معناي افزایش ارزش پول داخلی اسمی، واحدهایی از پول خارجی در مقابل یک واحد از پول داخلی منظور شود، در ای

ولی اگر نرخ ارز اسمی به عنوان واحدهایی از پول داخلی به ازاي هر واحد از پول خارجی . و ارزانتر شدن قیمت پول خارجی در بازار ارز می باشد

.ی و یا ارزانتر شدن پول داخلی در بازار ارز خواهد بوددر نظر گرفته شود، بنابراین افزایش نرخ ارز به معناي گرانتر شدن پول خارج

این موضوع یکی از اصول . نرخ ارز حقیقی بر اساس ارزش ارز اسمی که تحت تأثیر مقادیر مختلف تورم کشورها می باشد، محاسبه می گردد      

تعاریف .کشور در مبادلات خارجی پذیرفته شده است با اهمیت اقتصادي است که به عنوان یک شاخص براي تعیین میزان رقابت پذیري اقتصاد

گروه دوم قانون تک قیمتی مرتبط است و  گروه اول با. در سه گروه طبقه بندي می شوند به طور کلیمختلفی از نرخ ارز حقیقی وجود دارد که 

ر مواردي ارتباط نزدیکی با برابري قدرت خرید دارد و گروه سوم عموماً به تفاوت بین کالاهاي مبادله اي و غیر مبادله اي باز می گردد، هر چند د

      ح ذیل در مجموع نرخ ارز حقیقی بر اساس موارد مشرو. تعاریف مذکور بر هم منطبق می شوند، اما عموماً نتایج متفاوتی حاصل می شود

.طبقه بندي می گردد

1قانون قیمت واحد-الف

قانون تک قیمتی بیان می کند وقتی که هیچ نوع هزینه مبادلاتی و یا موانع تجاري وجود نداشته باشد، قیمت کالاهاي مشابه و یکسان در        

رسد که این قانون بیشتر در مورد کالاهاي همگن و مشابه که  در عمل به نظر می.کشورهاي مختلف بر حسب پول مشترك، یکسان خواهند بود

البته اگر تعدیلات لازم به خاطر نوع قراردادهاي مبادلات بورس و زمان تحویل کالا بر روي . شوند، صادق است در بورس هاي مهم مبادله می

ها و خدمات متمایز و متفاوت مثل کالاهاي  بنابراین از این که قیمت کالا. کند قیمت کالا انجام شود، قانون قیمت واحد در آنجا مصداق پیدا می

.مختلف از قیمت واحد فاصله بگیرند، امري طبیعی استاي با درجات  متنوع کارخانه

ــــــــــــــــــــــــــــــ
1- Law of one Price
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1برابري قدرت خرید مطلق - ب

  .بر اساس این نظریه، نرخ تعادلی ارز بین دو پول، برابر با نسبت سطح قیمت ها در دو کشور است و به شرح فرمول زیر می باشد     

       )1(                                                                                    R = 
∗  

بر اساس این نظریه . نیز به ترتیب سطح عمومی قیمت هاي داخلی و خارجی است *Pو Pو همچنین  تعادلی نرخ ارزRبه طوري که         

بنابراین اگر نرخ برابري ارز، نرخی باشد . تجارت کالاها و خدمات به تعادل می رسد ولی یک عدم توافق در مورد تعادل حساب سرمایه وجود دارد

را در تعادل قرار دهد، ممکن است کشوري با جریان خروج سرمایه و کسري تراز پرداخت ها و کشور  که تجارت بین المللی کالاها و خدمات

عادل دیگر با جریان ورود سرمایه و مازاد تراز پرداخت ها روبرو باشد و همچنین هیچ نرخ برابري ارزي نمی تواند تجارت کالاها و خدمات را مت

   کالاهاي غیر مبادله اي شامل کالاهایی از قبیل سیمان، آجر، سنگ و غیره .می باشد قابل مبادلهغیر کند، زیرا در ارتباط با کالاها و خدمات 

. می باشند که هزینه هاي حمل و نقل آنها به قدري زیاد است که به جز برخی مناطق خاص، امکان مبادله آنها در سطح بین المللی وجود ندارد

.ها، آرایشگرها، پزشک عمومی و سایر مشاغل نیز نمی توانند وارد جریان تجارت بین المللی شوندبسیاري از خدمات شامل خدمات مکانیک 

بین کشورها می شود ولی نمی تواند قیمت کالاها و خدمات غیر قابل مبادله را و خدماتقیمت کالاهاالملل باعث برابر شدنتجارت بین     

در هر کشور شامل کالاهاي مبادله اي و غیر مبادله اي است و قیمت کالاهاي غیر قابل مبادله  از آنجایی که سطح عمومی قیمت ها. یکسان کند

علاوه بر این، نظریه برابري مطلق قدرت خرید . در جریان تجارت بین الملل یکسان نخواهد شد و بر این اساس نرخ ارز تعادلی محقق نمی گردد

  . ري و موانع جریان آزاد تجارت بین الملل را در نظر نمی گیردهزینه هاي حمل و نقل یا سایر محدودیت هاي تجا

  2برابري قدرت خرید نسبی -ج

در نظریه برابري قدرت خرید نسبی فرض می شود که تغییر در نرخ مبادله ارز طی یک دوره زمانی تابعی از تغییر نسبی در سطح عمومی       

ه برابري قدرت خرید نظرینیز دوره بعد را نشان دهد،  1مربوط به دوره پایه و عدد  0اگر عدد . قیمت ها در دو کشور طی همان دوره زمانی است

  .صورت زیر محاسبه می شودنسبی به 

           P١

  ــــــــــ        
         P.
R١ ـــــــــــــــ = = R.                                                                                                                     )2(

           P*١

ــــــــــــ        
           P*٠

با برقراري صحت نظریه برابري قدرت خرید مطلق، نظریه . و دوره پایه است 1به ترتیب نرخ هاي ارز در دوره 0Rو 1Rشایان ذکر است     

صحیح برابري قدرت خرید نسبی نیز صادق است ولی با صادق بودن نظریه برابري قدرت خرید نسبی، لزوماً نظریه برابري قدرت خرید مطلق 

      به عنوان مثال وجود انتقال و تحرك وسیع سرمایه، هزینه هاي حمل و نقل، وجود سایر موانع و محدودیت هاي تجارت آزاد .نخواهد بود

 می شود ولی تنها یک تغییر کوچک در این متغیرها می تواند موجبریه برابري قدرت خرید مطلق منجر بین الملل و دخالت هاي دولت، به رد نظ

.رد نظریه برابري قدرت خرید نسبی شود

ــــــــــــــــــــــــــــــ
١- Absolute Purchasing-Power Parity                    2- Relative Purchasing-Power Parity
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1مبادله ايبر اساس کالاهاي مبادله اي و غیر -د

این تعریف بر اساس قیمت کالاهاي قابل مبادله و غیر مبادله اي به عنوان یک شاخص در قدرت رقابت پذیري داخلی در سطح مبادلات        

با فرض این که قیمت .تفاوت هزینه در کشورهاي مختلف ارتباط نزدیکی با سطح عمومی قیمت ها در اقتصاد آن کشورها دارد. خارجی می باشد

  . قابل مبادله در تمام دنیا یکسان است، نرخ ارز حقیقی به صورت زیر محاسبه می گرددکالاهاي 

   )3(                                                                                                                                  Rr =
౪= e

౪∗                                                                                                             

      
نشانگر قیمت کالاهاي غیر قابل  ܲبه ترتیب قیمت هاي داخلی و بین المللی کالاهاي قابل مبادله و ∗௧ܲو ௧ܲبا توجه به تعریف بالا        

براي درك بهتر موضوع به مثال زیر توجه نمایید که . می باشدله می باشد، از سویی کاهش در مقدار نشان دهنده افزایش ارزش پول داخلیمباد

و  1میلادي، قیمت کالاهاي قابل مبادله و غیر قابل مبادله به ترتیب  2000فرض می کنیم در سال . چگونه رقابت پذیري قابل مقایسه می باشد

قابل اکنون به ما اجازه دهید تا با ثابت نگاه داشتن قیمت کالاهاي. می باشد 25/0باشد در نتیجه در این مورد نرخ ارز حقیقی برابر با می  4

در شرایطی که در سال مذکور .می شود 20/0افزایش دهیم، در نتیجه نرخ ارز حقیقی برابر با  5مبادله، قیمت کالاهاي غیر قابل مبادله را به 

.واحد می رسد 5میلادي به  2010در سال راي به دست آوردن یک واحد کالاي غیر مبادله اي برابر با چهار واحد کالاي مبادله اي نیاز است،ب

واقعی و نامعتبر حال در دنیاي واقعی این فرض غیر به هر. هر دو تعریف بالا بر این فرض تکیه دارند که کشور تنها یک شریک تجاري دارد

بر این اساس براي حل مشکل می توان از نرخ موثر ارز حقیقی استفاده کرد، در این تعریف نرخ ارز حقیقی متناظر با وزن شرکاي تجاري  .است

  .خارجی مشخص می شود

نسبت قیمت نسبی کالاهاي تجاري به قیمت نسبی کالاهاي غیر تجاري را اندازه گیري می نماید، افزایش  ،از آنجایی که نرخ ارز حقیقی       

ین صورت نرخ موثر ارز حقیقی یک شاخص ابه .است حقیقینمایانگر افزایش در نرخ ارزدر قیمت کالاي تجاري نسبت به کالاي غیر تجاري،

این امر به افزایش هاي خارجی بدون تغییر فرض شود،در حالی که قیمتاي داخلی افزایش یابد،هاگر قیمت. می باشدحقیقی وزنی از نرخ ارز 

توان رقابت بین المللی کشور نیز کاهش خواهد حقیقی کاهش می یابد،ارز و در حالی که نرخ قیمت نسبی کالاهاي غیر تجاري می انجامد

ه اي به کالاهاي غیر مبادله اي انتقال می یابد و کاهش توان رقابت منجر به اختلال در منابع از بخش کالاهاي مبادلزیرا در این حالتیافت،

  .تراز تجاري خواهد شد

          انتقال منحنی تقاضا در سطح. وضعیت سیاست هاي اقتصادي سایر کشورها، تأثیر زیادي بر تراز پرداخت هاي کشور داخلی دارد    

براي صادرات کشور می شود و منتهی به افزایش حجم و قیمت صادرات و در نهایت باعث افزایش ارزش پول بین المللی موجب افزایش تقاضا 

از طرف دیگر نیز سیاست هاي اقتصادي هر کشور موجب اثرات زیادي بر تراز پرداخت هاي آن کشور می شود، به عنوان نمونه . ملی می گردد

        ات و یا جلوگیري از خروج سرمایه از کشور باعث افزایش ارزش پول ملی می شود و اعمال محدودیت بر واردات به منظور کاهش وارد

وضعیت اقتصادي کشور و اعمال سیاست هاي اقتصادي باعث . به کارگیري عکس این سیاست ها موجب کاهش ارزش پول کشور می گردد

      تغییر نرخ ارز می شود، به نحوي که رشد پول موجب کاهش ارزش واقعی پول می شود و افزایش هزینه هاي دولت در بخش کالاهاي 

نرخ ارز حقیقی می گردد و همچنین کاهش کنترل هاي ارزي و تجاري و کاهش رابطه مبادله سبب کنترل  غیر تجاري نیز منجر به تقویت

  .ارزش نرخ ارز حقیقی می شود

ــــــــــــــــــــــــــــــ
١- Tradable and Non-tradable Goods  
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در بهره وري، شوك هاي رابطه مبادله، اصلاحات تعرفه اي و در مجموع نقدینگی، ترکیب هزینه هاي دولت و کسري بودجه دولت، تفاوت       

همچنین عوامل غیر اقتصادي از قبیل عوامل سیاسی، اجتماعی، روانی و غیره نیز .شوك هاي نفتی از جمله عوامل موثر بر نرخ ارز می باشند

در صورتی که عوامل . اهش ارزش پول ملی می شودتأثیر مهمی بر نرخ ارز دارند و هرگونه مشکل ایجاد شده بر اثر عوامل مذکور موجب ک

مذکور روند مثبت داشته باشند، موجب تثبیت اقتصادي کشور شده و تأثیر مثبت بر کلیه متغیرهاي اقتصادي کشور خواهند گذاشت و منجر به 

دو دسته کلی مستقیم و غیر مستقیم  مالیات ها به. یکی از منابع مهم درآمدي هر کشور، مالیات می باشد. افزایش ارزش پول ملی می شوند

تقسیم می شوند و مالیات بر واردات یکی از انواع مالیات هاي غیر مستقیم محسوب می شود که بخش زیادي از درآمدهاي مالیاتی کشور را 

. تشکیل می دهد

د، غالباً مالیات بر واردات را به منظور تشویق کشورهایی که از طریق اعمال سیاست هاي جایگزینی واردات به مرحله صنعتی شدن رسیده ان       

تولیدات داخلی به کار گرفته اند و وضع حقوق گمرکی سنگین بر کالاهاي غیر ضروري و تجملی باعث نزدیک شدن به عدالت اقتصادي و توجه 

و نیز کاهش کسري بودجه شده است  از طرف دیگر منجر به کسب و افزایش درآمدهاي دولت. به اصل توان پرداخت مالیات دهندگان شده است

با توجه به مطالب مطروحه در مجموع کسب . و مقبولیت این نوع مالیات به دلیل سهولت اجراي آن نسبت به سایر اقلام مالیاتی می باشد

  .درآمدهاي بالا از این محل باعث افزایش ارزش پول ملی می شود

  نرخ ارز حقیقی اساسینکات  -2-1

ه، انتخاب سال پایه می باشد که در یک سال مشخص، تعادل اقتصادي داخلی و خارجی را حفظ نماید، بنابراین این کار سبب اولین نکت       

مقایسه گردد، به هر  2000میلادي ممکن است با سال  2010براي مثال نرخ ارز در سال . گمراه کننده بودن رقابت پذیري با دوره قبل می گردد

مل هیچ تغییري در ارزش حقیقی ایجاد نکند و به شرطی امکان مقایسه بر اساس سال پایه وجود دارد که براي نمونه سال حال امکان دارد این ع

نکته دوم این که تغییرات نرخ ارز حقیقی به طور کامل توسط مقامات پولی قابل کنترل . میلادي به عنوان سال پایه در نظر گرفته شود 1990

ل نقل و انتقال سرمایه خارجی، نحوه تامین کسري بودجه، تغییر در رابطه مبادله و افزایش تولید از طریق ابداع یا ارتقاي مواردي از قبی. نمی باشد

  . تکنولوژي سبب تغییر ارزش نرخ ارز حقیقی می گردند و همچنین بخشی از تغییرات ناشی از عملکرد قوانین اقتصاد می باشند

                نکته دیگر که باید به آن اشاره شود این است که کاهش نرخ ارز حقیقی ممکن است سبب تأثیرات منفی ناخواسته بر روي        

   تأثیر این کاهش نرخ ارز سبب تغییر در قیمت ها و مقدار واردات . نامیده می شودjاین حقیقت به عنوان منحنی . تراز پرداخت هاي خارجی گردد

دلیل اساسی مستتر در این خصوص به رابطه میان واردات و صادرات با رشد و توسعه . ی گردد، به عبارتی بر روي پول داخلی اثر می گذاردم

ش به عبارت دیگر ارز. مورد انتظار در مقدار واردات نمی گردد تغییراقتصادي باز می گردد، بنابراین در یک بازه زمانی کوتاه، نرخ ارز حقیقی سبب 

      از این رو اثر منفی در تراز پرداخت هاي خارجی مشاهده . نرخ ارز حقیقی ارتباط دارد وقدرت پول داخلی  با تغییراتمقداري واردات کنونی 

خ ارز حقیقی نر تغییردر هر صورت با توجه به این که اثر مقداري در بلند مدت بر اثر قیمتی غالب می گردد، سرانجام تأثیر مورد انتظار . می گردد

و واسطه اي در از سوي دیگر مواردي که به آن اشاره گردید بستگی به کالاهاي سرمایه اي . بر روي تراز پرداخت هاي خارجی آشکار می گردد

  .کل واردات دارد، نرخ ارز حقیقی ممکن است همان گونه که در تئوري انتظار می رود در خصوص کاهش واردات عمل ننماید

  ري بودجه بر نرخ ارز حقیقیاثر کس -2-2

سهم بزرگتري از صادرات کشور را  بالایی برخوردار بوده و این درآمدها درآمدهاي نفتی ازکشورهاي صادر کننده نفت با توجه به این که         

در این خصوص دو دیدگاه متضاد وجود دارد، دیدگاه . تشکیل می دهند، به تبع کاهش درآمدهاي نفتی دچار کسري هاي مالی و تجاري می شوند

د و همچنین کسري سنتی اعتقاد دارد در صورتی که صادرات متناسب با واردات افزایش پیدا نکند موجب افزایش کسري هاي خارجی می شو

دیدگاه دیگر تحت عنوان نگرش ریکاردویی، کسري هاي مالی را بدون اهمیت می داند و . بودجه منجر به افزایش نرخ بهره و نرخ ارز می گردد
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ل و یا نرخ بهره، تقاضاي ک،اعتقاد دارد کسري بودجه از طریق کاهش پس انداز عمومی موجب افزایش پس انداز خصوصی شده و پس انداز کل

  . هاي خصوصی تغییر نمی کنندهزینه 

فلمینگ بر مبناي تئوري هاي اقتصاد کلان بنا شده است و از مبانی مستحکمی بر اساس تئوري هاي اقتصادي  –الگوهاي متعارف و ماندل       

ر بهینه یابی عوامل اقتصادي و با توجه به خرد برخوردار نمی باشند و الگوهاي دیگر از بنیادهاي نظري محکمتر اقتصادي برخوردارند و از رفتا

  . در خصوص این مبحث، الگوهاي ذیل در دسترس و قابل استفاده می باشند. قیود بین دوره اي استخراج شده اند

     الگوي متعارف-الف

میلادي ارائه شده و دلیل عدم تعادل در حساب جاري از طریق اتحاد زیر تشریح گردیده  1974در سال این الگو توسط مارتین فلدشتاین       

. است

            )4 (                                                                                                                          S–I = X–M                                                                                                                                      

به ترتیب پس انداز، سرمایه گذاري، صادرات و وادرات کالا و خدمات می باشند و کسري در حساب جاري   Mو  S ،I  ،Xدر اتحاد فوق        

  .می بایست با مازاد سرمایه گذاري داخلی در مقایسه با پس انداز داخلی همراه باشد، بنابراین اتحاد بالا به صورت زیر در می آید

           )5                             (                                                                                    SP + SG –I = X – M  

انداز دولت می باشد و در افزایش کسري بودجه در واقع پس. به ترتیب پس انداز خصوصی و پس انداز دولتی است ீܵو ܵدر اتحاد بالا       

صورتی که با افزایش پس انداز بخش خصوصی جبران نشود، منجر به کاهش سرمایه گذاري یا کاهش کسري خارجی می گردد و همچنین 

 افزایش نرخ بهره واقعی با. کسري بودجه منجر به کاهش پس انداز کل نسبت به تقاضاي سرمایه گذاري و افزایش نرخ بهره واقعی می شود

تشویق ورود سرمایه خارجی موجب تقویت پول ملی و کاهش نرخ ارز حقیقی می شود و افزایش واردات و کاهش صادرات منجر به افزایش 

. کسري تراز خارجی می گردد

  فلمینگ  -الگوي ماندل- ب

   فلمینگ، تحرك سرمایه تعادل در بازار ارز را تعیین می کند و تغییرات نرخ ارز نیز توازن حساب جاري را مشخص  –طبق مدل ماندل        

. افزایش مخارج دولت در نظام نرخ ارز ثابت از طریق افزایش درآمد ملی منجر به افزایش واردات و تضعیف تراز تجاري می شود.می نماید

رخ ارز شناور نیز تأثیر مشابهی از طریق افزایش نرخ بهره و تقویت ارزش پول داخلی ایجاد می کند و در مجموع سیاست مالی انبساطی در نظام ن

. این الگو بسط مالی غیر تورمی را عامل کسري حساب جاري و افزایش ارزش پول ملی قلمداد می نماید

  رویکرد پولی -ج

ل، برابري قدرت خرید، ثابت بودن نرخ ارز، برابري نرخ هاي بهره داخلی و خارجی و تأمین این رویکرد داراي فروضی از قبیل اشتغال کام       

مالی کسري بودجه از طریق افزایش نقدینگی می باشد و در کشورهاي در حال توسعه، کسري بودجه از محل اخذ وام یا استقراض از سیستم 

ینگی و تورم می گردد و از طرف دیگر موجب تقویت تقاضاي موثر شده و تقاضاي بانکی تأمین مالی می شود و این موضوع منجر به افزایش نقد

 کالاها و خدمات وارداتی را افزایش می دهد و همچنین افزایش تورم داخلی و بالا رفتن قیمت کالاهاي صادراتی موجب افزایش تقاضاي واردات

  . حساب جاري می انجامند و کاهش صادرات غیر نفتی می شود و عوامل مزبور به وخیم شدن خالص
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  رویکرد نئوکلاسیک ها-د

در یک اقتصاد باز، کسري بودجه با وضع مالیات جبران می شود و این موضوع به کاهش درآمد قابل تصرف و پس انداز می انجامد و از        

شود و در نتیجه نرخ بهره  سرمایه می انباشتانداز و از کسري بودجه موجب کاهش بیشتر پسطرف دیگر با توجه به افزایش ثروت ناشی 

بدین ترتیب کسري بودجه فشاري در جهت افزایش نرخ هاي بهره داخلی ایجاد می کند که باعث ورود سرمایه هاي خارجی و . افزایش می یابد

انی و کسري تراز ورود سرمایه هاي خارجی به افزایش ارزش پول کشور و کاهش قدرت رقابت در بازارهاي جه. افزایش اخذ وام از خارج می شود

. تجاري منجر می گردد

  کاردوییینظریه ر-هـ

می شود، به طوري که یش متناسب در پس انداز بخش خصوصیطبق این نظریه در یک اقتصاد باز و کوچک، کسري بودجه موجب افزا       

به عنوان مثال در صورتی که مالیات ها کاهش یابد، خانوارها به طور عقلایی پیش بینی . پس انداز کل و کسري تجاري هیچ تغییري نمی کنند

و هم بدهی هاي می کنند که دولت در آینده مجبور به افزایش مجدد مالیات ها یا کاهش مخارج خواهد بود تا هم کاهش اولیه را جبران نماید 

دوره زندگی اتخاذ می کنند و این موضوع به  درآمدخود را پرداخت کند و با توجه به این که مصرف کنندگان، تصمیمات مصرفی را بر اساس 

پس انداز بخش خصوصی خنثی می شود و پس انداز ملی و ا کاهش پس انداز دولت با افزایش ارزش فعلی هزینه هاي دولتی بستگی دارد، لذ

از نظر خانوارها، کل بدهی مالیاتی مورد انتظار بخش خصوصی تغییر نمی کند، پس خانوارها مصرف خود را افزایش . نرخ بهره تغییر نمی کند

در اقتصاد باز کاهش مالیات ها بر موازنه حساب جاري اثر ندارد و . پس انداز خواهد شد ،نخواهند داد و تمام صرفه جویی ناشی از کاهش مالیات

هاي رخ بهره حقیقی، تقاضاي کل، هزینه تأثیري بر ن ،بودجه به کسري حساب جاري منجر نمی شود و تغییر در شیوه تأمین مالی دولتکسري 

. خصوصی، نرخ ارز و تراز تجاري ندارد

  الگوهاي بین دوره اي -و

. هاي رابطه مبادله و نرخ ارز بر تراز تجاري قابل تبیین می باشددر این الگوها ارتباط بین کسري هاي بودجه و تجارت خارجی و اثر تکانه        

    گذاري مبتنی بر انتظارات آنها نسبت به رشد بهره وري، ت اقتصادي در خصوص مصرف و سرمایه کسري حساب جاري حاصل تصمیما

تجاري کشور مورد نظر نسبت به رشد بهره وري آن رشد بهره وري جهانی اثر کمتري بر تراز . مخارج دولت، نرخ هاي بهره و سایر متغیرها است

  .کشور دارد و شوك دائمی بهره وري یا رابطه مبادله منجر به افزایش ارزش پول کشور و کسري تراز تجاري می گردد

کسري بودجه نشان می دهند افزایش است که این پژوهش هاانجام شده زیادي مطالعات  در مجموع براي مباحث مربوط به کسري بودجه     

می رسد این موضوع به محل و نحوه تامین کسري بودجه بستگی دارد، در صورتی که این جبران از یت نرخ ارز حقیقی می شود، به نظرباعث تقو

و  شودنرخ ارز حقیقی می و کاهش طریق تبدیل ارزهاي خارجی مانند دلار به پول داخلی انجام شود، موجب دلاریزه شدن اقتصاد کشور 

دلارهاي تزریق شده به جامعه نیز به منظور واردات کالاهاي خارجی و تکنولوژي هاي نوین و همچنین هزینه هاي ارزي مسافران در سایر 

  .کشورها از اقتصاد کشور خارج می شود

  اثر سایر متغیرها بر نرخ ارز حقیقی -2-3

نظام نرخ ارز انعطاف پذیر بر این اساس ارائه کرد که در دنیایی با قیمت هاي  میلتون فریدمن، نظریات خود را در ارتباط با 1950در سال      

فریدمن بیان می کند که وقتی اقتصادها با شوك هاي . چسبنده، نرخ ارز اسمی می تواند اقتصاد را در مقابل شوك هاي واقعی محافظت نماید

تري سرعت تغییر دهند در رابطه با تغییر متغیرهاي اقتصادي، تعدیلات ملایم واقعی روبرو شوند، کشورهایی که می توانند قیمت هاي نسبی را به

در یک نظام انعطاف پذیر، . دارند، زیرا در دنیایی با قیمت هاي چسبنده، سرعت تعدیل قیمت هاي نسبی به شدت به رژیم هاي ارزي بستگی دارد

رعت خود را تعدیل کنند، در حالی که در نظام ارز ثابت، تغییر به میزان قیمت هاي نسبی به وسیله تغییرات نرخ ارز اسمی می توانند به س



9

در نتیجه در نظام هاي انعطاف پذیر ارز در مقایسه با نظام هاي ثابت ارز، تعدیل قیمت هاي . چسبندگی بستگی دارد و اغلب کندتر اتفاق می افتد

          ه محض این که چسبندگی قیمت هاي اسمی کاهش می یابد، تفاوت ب. هاي واقعی بسیار سریعتر و آسانتر استنسبی در پاسخ به شوك

از آن زمان به بعد تئوري هاي مختلفی در تأیید فرضیه فریدمن ارئه شده است و این موضوع به یکی از . بین نظام هاي ارزي از میان خواهد رفت

  .بحث انگیزترین موضوعات درباره نرخ ارز تبدیل شده است

حقیقت فریدمن به تحلیل پاسخ نرخ ارز به شوك هاي رابطه مبادله در نظام هاي ارزي مختلف پرداخته است و گروه دیگري از مطالعات، در        

و قانون قیمت واحد یا قانون برابري قدرت  1970اثر نوسانات ارزي را بر رابطه مبادله مورد بررسی قرار داده اند، هر چند اساس این بحث به دهه 

طبق نظریه برابري قدرت خرید، تغییر در نرخ ارز در یک دوره زمانی باید با تغییر نسبی سطح قیمت هاي دو کشور در همان . باز می گردد خرید

داتی دو کشور، این دو کشور ممکن است رطبق این دیدگاه در صورت بروز یک شوك در قیمت هاي صادراتی یا وا. دوره زمانی متناسب باشد

به عبارت دیگر دو کشور ممکن است پس از . از تغییرات بیشتر تراز تجاري خود، دست به تغییرات جبرانی در نرخ ارز اسمی بزنند براي جلوگیري

گرداندن ارزش ارز پس از یک شوك مطلوب شوند تا مبادله خود را مجبور به کاهش ارزهاي خود و باز یک تغییرات نامطلوب در رابطه مبادله خود

چسبندگی قیمت ها در دو کشور حداقل در کوتاه مدت تضمین می کند که تغییرات نرخ ارز اسمی منجر . دینگی منطبق نگاه دارندبا محدودیت نق

  .به تغییرات نرخ ارز حقیقی گردد، اما کشورها نیاز به تغییر نرخ ارز خود در جهت موافق و متناسب با تغییر رابطه مبادله خود ندارند

در این مدل رابطه میان نرخ ارز حقیقی و . براي بررسی ارتباط میان رابطه مبادله و نرخ ارز، مدل عوامل نهفته یا بالقوه استیک مدل دیگر         

قات رابطه مبادله در یک اقتصاد کوچک و باز در شرایطی که رابطه مبادله برونزا فرض شده و قابلیت تغییر در مقابل وضعیت بین المللی و اتفا

در این روش پیوستگی بین رابطه مبادله و عوامل نهفته از طریق درجه بندي ویژگی هاي آماري ارتباط . ا دارد، بررسی می گرددداخل کشور ر

  .بین نرخ ارز حقیقی و رابطه مبادله تحت اطلاعات نمونه، بررسی می شود

در کشورهایی که داراي منابع طبیعی از . یی برخوردار استافزایش درآمدهاي ارزي و توسعه صادرات براي اقتصاد یک کشور از اهمیت بالا       

قبیل نفت می باشند، صادرات منابع طبیعی به دلیل سهولت در استخراج آنها در اولویت قرار می گیرد و از آنجایی که درآمدهاي حاصل از 

در بلند مدت آثار منفی بر بخش هاي دیگر صادرات نفت از محل افزایش ظرفیت هاي تولیدي بخش هاي مختلف اقتصادي کشور نمی باشد، 

  .اقتصادي می گذارد و این آثار منفی در حقیقت منافع ایجاد شده در بخش هاي رونق یافته را از بین می برد

افزایش درآمدهاي ارزي کشور از این محل و تزریق آن در اقتصاد باعث افزایش بهره مندي افراد جامعه و مصرف در کشور می گردد و این       

افزایش تقاضاي مصرف کنندگان موجب می شود که سطح عمومی قیمت ها افزایش یابد و دولت نیز به منظور کنترل تورم نسبت به افزایش 

   بادله اي اقدام می نماید و چون عملکرد دولت در این خصوص مشمول کالاهاي غیر مبادله اي نمی شود، قیمت کالاهايواردات کالاهاي م

 غیر قابل مبادله به شدت افزایش می یابد و به دلیل سودآوري در بخش هاي مربوط به کالاهاي غیر مبادله اي، طبیعی است که تولید کنندگان

در  جهت کسب سود بیشتر تمایل می یابند که منابع خود را براي تولید کالاهاي غیر قابل مبادله تخصیص دهند که در نهایت منجر به رکود تولید

  .بخش هاي در ارتباط با کالاهاي قابل مبادله می شود و مطالب مطروحه در واقع مفهوم بیماري هلندي را تشریح می نماید

افزایش واردات کالاهاي مبادله اي و مصرفی، افزایش سطح قیمت کالاهاي غیر قابل مبادله، رکود در تولید کالاهاي مصرفی و قابل مبادله        

افزایش قیمت نفت از طریق تأثیر بر قیمت . رجیحات مصرف کنندگان و تولید کنندگان از آثار بیماري هلندي تلقی می گرددو همچنین تغییر ت

در کشورهایی که مبتنی بر اقتصاد نفتی می باشند در صورتی که قیمت نفت . گذار می باشدکالاهاي تجاري و کسري بودجه دولت بر نرخ ارز اثر

ر به افزایش درآمدهاي ارزي حاصل از صادرات نفت کشور می شود و این موضوع موجب افزایش ارزش پول داخلی و یا افزایش پیدا کند، منج

  .کاهش نرخ ارز می گردد

با توجه به این که تزریق . افزایش قیمت و درآمدهاي نفتی باعث تقویت ارزش پول داخلی شده و در واقع نرخ ارز کاهش می یابد       

ي حاصل از افزایش قیمت نفت به اقتصاد کشور باعث افزایش تورم در جامعه می شود، این افزایش سطح عمومی قیمت ها در درآمدهاي ارز
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در مجموع کاهش نرخ ارز اسمی و افزایش تورم داخلی به دلیل افزایش درآمدهاي نفتی موجب . داخل اثر مستقیم بر نرخ ارز حقیقی می گذارد

  . دد ولی میزان و مسیر این نوسان، بستگی به مقدار تغییرات عوامل مذکور داردتغییر نرخ ارز حقیقی می گر

از آنجایی که میان بی ثباتی درآمدهاي صادراتی و کسري بودجه رابطه مثبتی وجود دارد، افزایش نوسانات درآمدهاي صادراتی منجر به       

می بایست اقتصاد کشور در راستاي افزایش صادرات غیر نفتی و کاهش اتکاء به منظور اجتناب از مشکلات مذکور .تشدید کسري بودجه می شود

نفتی به دلیل این که از تنوع بیشتري در انواع کالاهاي افزایش صادرات غیر. به درآمدهاي ارزي حاصل از محل منابع طبیعی حرکت نماید

این شرایط اثر مطلوب بر ثبات نرخ ارز در اقتصاد می گذارد و از  صادراتی برخوردار است، باعث ثبات درآمدهاي ارزي اقتصاد کشور می شود و

طرف دیگر عدم نوسانات شدید نرخ ارز به نوبه خود می تواند باعث افزایش صادرات غیر نفتی و ثبات درآمدهاي ارزي ناشی از این صادرات و 

.کاهش شوك هاي ناشی از کسري بودجه سنواتی دولت گردد

کالاها و خدمات نهایی تولید شده در پولی اقتصاد است که عبارت از مجموع ارزش  گیري داخلی یکی از مقیاس هاي اندازهتولید ناخالص        

یک دوره زمانی به عواملی از تولید ناخالص داخلی و میزان تغییر آن طی . داخل کشور طی یک دوره زمانی مشخص مانند یک سال می باشد

اشتغال، صادرات و غیره بستگی دارد و با توجه به این که تولید ناخالص داخلی نشان دهنده ظرفیت بالفعل  سرمایه گذاري، بهره وري،قبیل 

با افزایش تولید ناخالص داخلی یک . تولیدات یک جامعه می باشد بر روي سایر متغیرهاي اقتصادي یک کشور از جمله نرخ ارز تأثیر گذار است

رهاي اقتصادي موجب تقویت پول ملی می شود و در واقع نرخ ارز کاهش پیدا می کند و اکثر مطالعات و کشور و تبعات مثبت آن بر سایر متغی

تحقیقات انجام شده در این خصوص نشان می دهد که بین تولید ناخالص داخلی و نرخ ارز یک رابطه معکوس برقرار است و رشد تولید ناخالص 

چنین قدرت پاسخگویی بخش تولیدي اقتصاد به تقاضاي مصرف کنندگان داخلی افزایش داخلی کشور باعث می شود که صادرات کشور و هم

  .یابد که این موضوع موجب تقویت ارزش خارجی پول ملی و کاهش نرخ ارز حقیقی می گردد

این روش بر . ن استشایان ذکر است یکی از روش هاي اندازه گیري پول، روش نقدینگی است که مربوط به نظریات پولی میلتون فریدم       

نقدینگی  روي وظیفه پول به عنوان یک ذخیره ارزش تأکید دارد و دلالت بر آن دارد که پول از نظر کیفی با دیگر دارایی ها تفاوتی ندارد، زیرا که

و زیان سرمایه اي هر دارایی که سود . خاصیت همه دارایی ها با درجات مختلف است، نقدینگی از دو بخش پول و شبه پول تشکیل می گردد

در  نداشته باشد و به عنوان یک دارایی کاملاً نقد محسوب شود، پول نامیده می شود و دارایی هایی که داراي سود و زیان جزئی براي سرمایه و

سپرده هاي پول از دو قسمت اسکناس و مسکوك در دست مردم و . عین حال از نقدینگی بالایی برخوردار باشند، شبه پول محسوب می گردند

  . هاي پس انداز و سپرده هاي غیر دیداري از اجزاي تشکیل دهنده شبه پول می باشندجاري تشکیل و همچنین حساب

چنانچه عرضه پول توسط بانک مرکزي تغییر کند باعث می شود که اقتصاد کشور نامتعادل گردد، به عنوان مثال اگر عرضه پول در جامعه       

نقدینگی جامعه بیش از نیاز افزایش پیدا می کند و پول نسبت به دیگر دارایی ها بیشتر افزایش می یابد و جامعه به سمت افزایش یابد، میزان 

می باشند، این افزایش تقاضا براي سایر دارایی ها منجر به افزایش قیمت خرید دارایی هایی متمایل می شود که از نقدینگی کمتري برخوردار

    از طرف دیگر ارزش پول کاهش یافته و قیمت سایر پول هاي خارجی بالا می رود و در واقع . بهره نیز کاهش می یابدآنها می گردد و نرخ 

صورتی که دولت براي تامین کسري بودجه خود از محل عرضه زیاد پول به جامعه و افزایش شدید در. نرخ ارزهاي خارجی افزایش پیدا می کند

ن موضوع ضمن این که موجب تشدید تورم می شود، بلکه باعث کاهش ارزش پول ملی و قدرت رقابت پذیري اقتصاد نقدینگی استفاده نماید، ای

  .کشور در مقایسه با سایر کشورها می گردد

  

  

  



11

سوابق تحقیق-3

با استفاده از الگوي  1338- 80مقاله اي با نام عوامل موثر بر نرخ ارز واقعی در ایران طی دوره د صباغ کرمانی و وحید شقاقی شهري،مجی       

نتایج نشان می دهد . رگرسیون برداري تهیه و به بررسی عوامل تعیین کننده رفتار بلند مدت و کوتاه مدت نرخ واقعی ارز در ایران پرداخته اندخود

افزایش . ري بودجه دولت، رابطه مبادله و حجم پول سبب افزایش نرخ واقعی ارز در اقتصاد ایران شده استکه طی دوره زمانی مزبور، افزایش کس

بدین صورت . هاي خارجی و نیز قیمت هاي نفتی از عوامل کاهنده نرخ ارز واقعی به شمار می رونددر متغیرهاي مالیات بر واردات، خالص دارایی

   نرخ ارز واقعی را کاهشفزایش پس انداز ملی همراه است، نرخ بهره واقعی را کاهش داده و به تبع آن، که تقویت سیستم مالی دولت که با ا

کسري  افزایش قیمت واقعی نفت، افزایش ارزش پول داخلی را در پی خواهد داشت که از طریق تاثیر بر قیمت کالاهاي تجاري و. می دهد

سیاست پولی در رژیم نرخ ارز واقعی ثابت، قیمت کالاهاي غیر تجاري را در مقایسه با قیمت اجراي . گذار استبودجه دولت بر نرخ ارز اثر

   کالاهاي وارداتی با نرخ سریعتري افزایش داده و به تبع آن کاهش حساب جاري و ذخایر خارجی را در پی دارد و در نهایت منجر به افزایش 

  .یت هاي وارداتی نیز اثر کاهنده اي بر نرخ ارز در ایران دارندمتغیر دارایی هاي خارجی و محدود. نرخ ارز می شود

درباره موضوع  1338- 81پرویز محمدزاده در مقاله اي با نام بررسی رابطه بین کسري بودجه و تقاضاي پول در ایران طی سال هاي        

تئوري هاي کینزي، برابري ریکاردو و نئوکلاسیک ها مورد بررسی قرار گرفته است و با توجه به داده هاي . کسري بودجه تحقیق نموده است

ایران در مقطع مزبور، نتایج تحقیق نشان می دهد که بین کسري بودجه و تقاضاي پول یک رابطه تعادلی بلند مدت وجود دارد و  اقتصاد کلان

  قضیه کینزي براي اقتصاد ایران تأیید می شود و همچنین وجود کسري بودجه در اقتصاد ایران پیامدهاي مهم و اساسی بر متغیرهاي حقیقی 

  .می گذارد

، مقاله اي تحت عنوان بررسی رابطه پویا میان نرخ ارز و تولید ناخالص داخلی در اقتصاد 1384مود ختائی و یونس غربالی مقدم در سال مح      

نتایج حاصل از این تحقیق نشان می دهد که در بلندمدت بین نرخ ارز . تهیه و موضوع را مورد بررسی قرارداده اند 1338-1379ایران براي دوره 

.و تولید ناخالص داخلی رابطه منفی وجود دارد حقیقی

در تحقیقی با عنوان نقش متغیرهاي اساسی در تعیین رفتار نرخ واقعی  1381دکتر سید کمیل طیبی و دکتر خدیجه نصرالهی در سال        

تقاضا در اقتصاد مطرح می باشند مانند تغییر عواملی که از سوي عرضه و تعادلی بلند مدت ارز در ایران به بررسی این موضوع پرداخته اند و

سیاست مالی دولت، تغییر شرایط مالی بین المللی، تفاوت نرخ رشد کارایی در بخش تجاري و بخش غیرتجاري، تغییر رابطه مبادله و تغییر 

ولید، نسبت هزینه هاي جاري به در این پژوهش، متغیرهاي کارایی کل عوامل ت. سیاست هاي تجاري مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفته است

 ارزبري هاي ارزي بانک مرکزي به پایه پولی و شاخصرابطه مبادله داخلی، نسبت ذخیره  عمرانی دولت به عنوان شاخص سیاست مالی دولت،

مدت آنها بر رفتار نرخ واقعی  سرمایه گذاري به عنوان تبیین کننده هاي رفتار نرخ واقعی ارز در ایران مورد شناسایی قرار می گیرند و اثرات بلند

با توجه به ساختار بازار ارز در ایران که موجب حاکمیت حداقل . ارز با استفاده از روش هاي اقتصاد سنجی تعیین شده و سپس ارزیابی می شوند

قعی نهایی ارز صادراتی، نرخ موثر واقعی پنج نرخ موثر واقعی ارز به شکل نرخ موثر واقعی رسمی ارز، نرخ موثر واقعی بازار موازي ارز، نرخ موثر وا

دریافتی هاي ارزي و نرخ موثر واقعی پرداخت هاي ارزي در بازار ارز شده است، نتیجه کلی پژوهش حاکی از این است که سمت و سوي تاثیر 

ه نرخ هاي موثر مورد اشاره به جز بازار هر یک از متغیرهاي فوق، به نرخ موثر واقعی ارز مورد استفاده بستگی دارد و عدم تعادل کوتاه مدت کلی

  .موازي در بلندمدت به کندي تعدیل می شوند
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  فرضیه هاي پژوهشمتغیرها و جامعه آماري،  -4

به منظور شناسایی این تحقیق از روش اسنادي، کتابخانه اي و اینترنت و براي جمع آوري اطلاعات و داده ها از گزارش ها و مستندات         

اطلاعات به کار رفته، داده هاي . و سایر مراجع و مقالات مرتبط استفاده گردیده است مرکز پژوهش هاي مجلس شوراي اسلامیبانک مرکزي، 

و روش هاي اقتصاد سنجی جهت بررسی ارتباط بین متغیرها  Eviewsو  Excelکه این اطلاعات با استفاده از نرم افزارهاي کلان می باشند

. مورد بهره برداري قرار گرفته است

که هر سال توسط  4و صادرات غیر نفتی 3، نقدینگی2، رابطه مبادله1در این تحقیق از اطلاعات مربوط به متغیرهاي توضیحی کسري بودجه       

به عنوان متغیر وابسته با استفاده از  5در ضمن نرخ ارز حقیقی. بانک مرکزي و سایر مراجع علمی محاسبه و منتشر می شود، استفاده گردیده است

با توجه  .استمحاسبه گردیده وارداتیهاي داخلی و شاخص قیمت هاي نسبت به شاخص قیمت ) نرخ ارز اسمی(نرخ ارز بازار غیر رسمی دلار 

  .دنبه متغیرهاي مورد استفاده، فرضیه هاي این پژوهش به شرح موارد ذیل می باش

.رابطه کسري بودجه با نرخ ارز حقیقی منفی است-

.اثر رابطه مبادله بر نرخ ارز حقیقی مثبت است-

.اثر صادرات غیر نفتی بر نرخ ارز حقیقی منفی است-

.ه مثبت استنقدینگی با نرخ ارز حقیقی داراي رابط-

  آمار و اطلاعات نرخ ارز حقیقی و کسري بودجه -5

     تولید در اقتصاد یک کشور دارد و به دلیل اهمیت این موضوع با تجزیه و نوسانات نرخ ارز حقیقی اثرات مهمی بر تغییر رقابت پذیري        

اساس بر. تکانه هاي نرخ ارز حقیقی به شوك هاي اسمی و حقیقی امکان بررسی و تجزیه و تحلیل منابع تغییرات نرخ ارز حقیقی فراهم می شود

 اغلب مطالعات انجام شده شوك هاي حقیقی از قبیل تغییرات بهره وري و تکنولوژیکی به طور آنی نرخ حقیقی و اسمی ارز را افزایش می دهند،

نحوي که همه این تغییرات داراي ماهیت دایمی می باشند ولی شوك هاي اسمی مانند عرضه اسمی پول و شوك نرخ ارز اسمی اثر موقت به 

ضمن این که شوك هاي اسمی تقریباً هیچ اثري بر . اثر شوك هاي حقیقی بر تغییرات نرخ ارز اسمی بیشتر از شوك اسمی می باشد. دارند

  .ی ندارند ولی شوك هاي حقیقی تأثیر زیادي بر تغییرات نرخ ارز حقیقی می گذارند و پایدار نیز می باشندنوسانات نرخ ارز حقیق

شایان ذکر است با توجه به مطالب فوق با استفاده از مدیریت مطلوب نرخ ارز اسمی توسط دولت و اتخاذ سیاست با ثبات پولی، امکان         

نفتی و بهبود رقابت پذیري اقتصاد از طریق سیاست نرخ ارز وجود دارد و به منظور افزایش صادرات غیر جلوگیري از نوسانات نرخ ارز حقیقی

  .حقیقی می بایست کشور بر روي طرف حقیقی اقتصاد از قبیل افزایش بهره وري، کارایی و غیره متمرکز گردد

رت رقابت پذیري اقتصاد کشور در عرصه بین المللی و همچنین میزان و نرخ ارز حقیقی یکی از مهم ترین عواملی است که بر جایگاه و قد       

نوسانات ایجاد شده در این متغیر موجب تغییرات مهم و معنادار در اقتصاد کشور به ویژه در حوزه . کیفیت صادرات و واردات کشور اثر می گذارد

است ولی به دلیل اهمیت و قابل فهم بودن آن داراي مقبولیت و این متغیر هر چند داراي معایب و مشکلاتی . تجارت بین الملل می شود

رقام مربوط به نرخ ارز بازار نرخ ارز حقیقی استفاده شده در این تحقیق از طریق فرمول محاسباتی آن و با استفاده از ا. عمومیت می باشد

ضمنا این . داتی محاسبه و به کار گرفته شده استو شاخص قیمت هاي مصرف کننده و شاخص قیمت هاي وار) نرخ ارز اسمی(رسمی دلارغیر

  .متغیرها از بانک مرکزي اخذ شده است

ــــــــــــــــــــــــــــــ
١-Budget Deficit                     ٢-Terms of Trade                   ٣- Liguidity  
٤- Non Oil Export                   ٥-Real Exchange Rate
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ضمن افزایش هزینه هاي تولید  ،خارجیتورم انباشتهتفوق تورم انباشته داخلی بر  ،شایان ذکر است در مقطع زمانی مورد بررسی این تحقیق       

1388ریال در سال  17.772به مبلغ  1350ریال در سال  76و در واقع این نرخ از مبلغ  یابدنرخ ارز حقیقی به شدت افزایش  موجب گردیده

افزایش شدید نرخ ارز حقیقی نشان می دهد ارزش پول ملی در مقطع زمانی مورد اشاره به طور فزاینده اي کاهش داشته است و در . رسیده است

  .روند این تغییرات را نشان می دهد) 1(شماره نمودار. واقع قدرت رقابت پذیري اقتصاد ایران در عرصه بین المللی تضعیف گردیده است

  

نرخ ارز حقیقی) 1(شماره نمودار  

  

  

  

  

  

  

  

     

    

کشورهاي در حال توسعه مانند ایران به دلیل نداشتن بخش خصوصی قوي و کارآمد به منظور دستیابی به رشد و توسعه اقتصادي از بودجه        

      در صورتی که پرداختی هاي دولت بر دریافتی هاي آن فزونی یابد، کشور دچار کسري بودجه . به عنوان یک اهرم موثر استفاده می نمایند

فروش ارز، انحصارها و ر این مفهوم، دریافتی هاي دولت شامل درآمدهایی از قبیل درآمد حاصل از صادرات نفت و گاز، مالیات ها، د. می شود

و سایر درآمدها است و همچنین پرداختی هاي دولت مالکیت دولت، فروش کالاها و خدمات، بهره دریافتی بابت وام هاي پرداختی دولت به خارج 

  .تقسیم می گردد هاي بلاعوض و غیره، کمکلی جاري، عمرانیبه بخش هاي اص

کسري بودجه را می توان با دو شاخص نسبت کسري بودجه به تولید ناخالص داخلی و نسبت کسري بودجه به پرداخت هاي دولت بررسی        

در دوره مورد بررسی میانگین نسبت کسري بودجه به تولید ناخالص داخلی و نسبت کسري بودجه به پرداخت هاي دولت بیانگر ابعاد و . نمود

از سوي دیگر وابستگی اقتصاد ایران به درآمدهاي حاصل از صادرات نفت خام، باعث تشدید . دجه دولت در اقتصاد ایران استوسعت کسري بو

  .با کاهش یا افزایش درآمد نفت، کسري بودجه دولت افزایش یا کاهش می یابد. رابطه معکوس کسري بودجه دولت و درآمد نفت شده است

کسري بودجه . جه و نحوه تأمین آن به لحاظ تأثیر بر دیگر متغیرهاي اقتصادي از اهمیت ویژه اي برخوردار استدر این راستا کسري بود       

اما کسري بودجه . اندك و غیر مستمر فارع از نحوه تأمین آن می تواند وسیله اي براي مقابله با رکود و دیگر تنش هاي اقتصادي به شمار آید

       از یک دیدگاه کلی می توان کسري بودجه را به . روش تأمین آن داري آثار متعددي بر اقتصاد خواهد بود کلان و مستمر با در نظر گرفتن

هرگاه علاوه بر مخارج سالیانه مملکتی که اعتبارات لازم در بودجه براي آنها منظور شده است، . تقسیم کرد اداري، ساختاري و ادواريسه دسته 
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اي پیش آید و اعتبار منظور شده تکافوي مخارج را ننماید، دولت لایحه اي جهت تحصیل اعتبار جدید به مجلس  در طول سال خرج فوق العاده

مانند هزینه هاي دولتی بر درآمدهاي آن در یک دوره زمانی مشخص پیشنهاد می کند و با توجه به این موضوع، کسري بودجه عبارت از فزونی

  . دجه در اقتصاد ایران توجه به دو نکته به شرح زیر ضروري استدر محاسبه کسري بو. یک سال می باشد

دلیل این امر خارج . ، کسري بودجه در ترازهاي درآمد و هزینه دولت پنهان شده است1367نکته اول این است که در سال هاي بعد از         

هایی است که بانک مرکزي را مکلف به پرداخت اعتبار به این شرکت هاي بزرگ دولتی از جدول بودجه و قرار دادن آنها در تبصره  کردن هزینه

کسري بودجه شرکت ها نیز در آمار کسري بودجه دولت منعکس می شود ولی  1368ه عبارتی در سال هاي قبل از ب. گونه دستگاه ها می نماید

نسبت کسري بودجه دولت به تولید ناخالص ملی  1368در نتیجه از سال . پس از آن این اقلام در کسري بودجه دولت مد نظر قرار نگرفته است

براي بررسی کسري بودجه واقعی  1368بنابراین از سال . این امر بیانگر پنهان کردن قسمتی از کسري بودجه است. به شدت کاهش یافته است

  . باید آمار بدهی شرکت هاي دولتی به نظام بانکی را به ارقام کسري بودجه دولت اضافه نمود

درآمدهاي ارزي حاصل از صدور نفت بر مبناي نرخ رسمی  1372تا سال . نکته بعدي، موضوع کسري حساب ذخیره تعهدات ارزي است       

لیکن پس از یکسان سازي نرخ ارز در سال مذکور بر اساس مصوبات هیأت دولت از فروردین ماه . ریال تبدیل می شد 70یک دلار به حدود 

درصد از درآمد ارزي مذکور به نرخ شناور  90درصد از درآمد ارزي حاصل از صدور نفت و از دي ماه آن سال  58ماه این سال، تا پایان آذر  1372

ریال و نرخ شناور  70همچنین در این سال مقرر شد تا تفاوت حاصل از نرخ ارز معادل . ریال محاسبه گردید 70روز و بقیه به نرخ هر دلار معادل 

در حسابی تحت عنوان حساب ذخیره تعهدات ارزي نزد بانک مرکزي منظور گردد و از محل وجوه جمع شده در این حساب،  اعلام شده روز

  .تسویه گردد 1372رسید شده و قابل پرداخت سنوات قبل و همچنین تعهدات ارزي سال تعهدات ارزي سر

       و این موضوع دلایل متعددي مانند کاهش درآمدهاي نفتی، افزایش ا با کسري بودجه مواجه بوده استهسالر اکثر اقتصاد ایران د       

دولت داراي کسري بودجه بوده ولی این  1380و  1373-75در دوره مورد بررسی به استثناي سالهاي  . هزینه هاي دولت و غیره داشته است

  .روند این تغییرات را نشان می دهد) 2(شماره نمودار . به شدت افزایش یافته است 1388تا  1381کسري بودجه از سال 

کسري بودجه ) 2(نمودار  شماره 
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  مدل اقتصاد سنجی -6

در روش مزبور، اصل به حداقل کردن مجذورات . مورد استفاده قرار گرفته است)(OLSدر این پژوهش، روش حداقل مربعات معمولی      

 در این تخمین ها  .داراي ویژگی هایی از قبیل نااریبی، سازگاري و کارآیی می باشندپسماندها است، در این روش تخمین هاي به دست آمده 

بعد از تخمین ابتدایی مدل، در هر مرحله فروض مذکور مورد آزمون قرار می گیرند تا بهترین شکل . مارکف برقرار باشد-قضیه گاسمی بایست 

در صورتی که از سري هاي . یا نامانایی داده ها آزمون شونداز تخمین مدل، مانایی سنجی باید قبلدر اقتصاد. مدل و نتیجه مطلوب حاصل گردد

سنجی به دست می آید، زمانی نامانا در مدل رگرسیونی استفاده گردد، با وجودي که کلیه مشخصات آماري مدل که از طریق معمول اقتصاد

و آماره  2Rیکی از راه هاي تجربی تشخیص رگرسیون جعلی استفاده از  .نشانگر یک مدل مناسب باشد ولی این نتایج قابلیت اتکا ندارند

شایان ذکر است هر داده سري زمانی ممکن .باشد می بایست احتمال جعلی بودن رگرسیون کنترل گردد DW2R<واتسون است، اگر -دوربین

یط تصادفی بودن و یا عدم تصادفی بودن مدل از اهمیت در مدل هاي سري زمانی اطلاع از شرا. است به وسیله یک فرآیند تصادفی ایجاد شود

در صورتی که مشخصات روند . به عبارت دیگر آیا می توان فرض کرد که سري زمانی در طول زمان بدون تغییر می ماند. زیادي برخوردار است

یک فرایند تصادفی در صورتی ایستا است که .  دنامیده می شو) ناایستا(تصادفی در طول زمان تغییر کند، سري زمانی مزبور به عنوان نامانا 

میانگین و واریانس آن در طول زمان ثابت باشد و به طور کلی براي ایستا بودن یک سري زمانی، ثابت بودن میانگین و واریانس آن در طول 

  .بین دو دوره زمانی بستگی داردوقفه ها یا فاصله   بین دوره زمانی، صرفاً به مقدار زمان و نیز وابسته بودن مقدار کواریانس

  و سایر آزمون ها بررسی مانایی متغیرها-7

آزمون هاي متنوعی براي بررسی مانایی یا نامانایی سري هاي زمانی وجود دارد ولی آزمون دیکی فولر، یکی از رایج ترین آزمون هاي        

ریشه واحد ندارد یا به   0Hاین که در تجزیه و تحلیل سري هاي زمانی مانایی یا نامانایی را با فرض .تعیین درجه سري هاي نامانا می باشد

در این آزمون باید قدر مطلق آماره از . می باشد که سري ریشه واحد دارد یا به عبارتی نامانا  1Hو فرض  ، آزمون می کنیمعبارتی مانا است

   در ابتدا آزمون ریشه واحد . اگر مقادیر بحرانی کوچکتر از قدر مطلق آماره باشد، سري مورد نظر مانا خواهد بود. مقادیر بحرانی بزرگتر باشد

در این . رودجش مانایی یا نامانایی به کار می ابتدا آزمون ریشه واحد دیکی فولر براي سن.دیکی فولر را براي سنجش مانایی به کار می بریم

   نامانا  %5لگاریتم نقدینگی در سطح  و نفتیلگاریتم رابطه مبادله، لگاریتم صادرات غیرلگاریتم کسري بودجه، آزمون لگاریتم نرخ ارز حقیقی، 

  . به طور خلاصه نشان می دهد %5و در سطح  I)0(نتایج مربوط به آزمون مانایی دیکی فولر را در) 1(شماره  جدول. می باشند

  %5در سطح  I)0(فولر در -نتایج مربوط به آزمون مانایی دیکی  )1(جدول 

  نتیجه  آماره  آماره بحرانی  متغیر

نامانا  -945115/0  -941145/2  لگاریتم نرخ ارز حقیقی

نامانا  -049974/1  -941145/2  لگاریتم کسري بودجه

نامانا  -006035/2  -943427/2  لگاریتم رابطه مبادله

نامانا  131735/0  -943427/2  لگاریتم صادرات غیرنفتی

  نامانا  -436176/0  -943427/2  لگاریتم نقدینگی
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باشد که این عدد با افزایش  می 90/0همبستگی در وقفه اول حدود شود، ضریب خود با استفاده از آزمون همبسته نگار نمونه مشاهده می       

  یست، در سطح مانا صفر نبا رسد مطابق این آزمون، به دلیل این که متغیر نرخ ارز حقیقی مدل برابر  به نظر می. یابد ها کاهش می تعداد وقفه

هاي این متغیر، اختلاف زیادي با صفر  ضرایب همبستگی با وقفه، گردد نامانایی متغیر کسري بودجه نیز با این آزمون مشخص می.نمی باشد

  . از این رو این متغیر نیز نامانا می باشد. دارند

  

کلیه متغیرها  I)1(با یک بار تفاضل گیري یا در  .در مرحله بعد، تفاضل مرتبه اول کلیه متغیرها که نامانا شده اند، محاسبه گردیده است          

  . به طور خلاصه نشان می دهد %5و در سطح  I)1(نتایج مربوط به آزمون مانایی دیکی فولر را در ) 2(شماره  جدول.مانا می شوند

  

  %5در سطح  I)1(فولر در -نتایج مربوط به آزمون مانایی دیکی)2(جدول 

  نتیجه  آماره  آماره بحرانی  متغیر

مانا  - 654406/3  - 943427/2  لگاریتم نرخ ارز حقیقی

مانا  - 641894/6  - 943427/2  لگاریتم کسري بودجه

  مانا  - 213872/4  - 943427/2  لگاریتم رابطه مبادله

مانا  - 635253/4  - 943427/2  لگاریتم صادرات غیرنفتی

مانا  - 379070/3  - 943427/2  لگاریتم نقدینگی

  

  LMبا استفاده از آزمون هاي وایت و آرچ .همگرایی می باشد نتیجه آزمون مانایی بیانگر مانایی جزء اختلال معادله وشایان ذکر است       

مبنی بر همسان بودن واریانس، پذیرفته شده  .Hفرضیه LMدر هر دو آزمون وایت و آرچ . ناهمسانی واریانس مورد بررسی قرار گرفته است

سپس براي اطمینان از اعتبار ضرایب مدل آزمون همگرایی از طریق آزمون مانایی جزء خطاي معادله برآورد شده، مورد سنجش قرار گرفته  .است

پس از اطمینان از همگرایی در بین متغیرهاي مدل به . و مشخص است که بین متغیرهاي مدل مورد بررسی یک رابطه بلندمدت وجود دارد

ک مدل پرداخته شده و مشخص می گردد که مدل داراي همسانی واریانس می باشد و همچنین عدم خودهمبستگی هم بررسی فروض کلاسی

پس از بررسی شرایط تخمین و تشخیص عدم وجود مشکل در داده ها و متغیرهاي مدل، معناداري و تحلیل ضرایب و علامت هاي متغیرها . دارد

همچنین آزمون معناداري کل . ن مشخص گردیده است که تمام متغیرهاي پژوهش معنادار می باشنددر این تخمی. مورد بررسی قرار گرفته است

  .  نیز معنادار بودن کل رگرسیون را تأیید می نماید Fرگرسیون یعنی آزمون 
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تحلیل مدلتخمین و -8

که متغیرهاي رابطه مبادله، صادرات غیر نفتی و نقدینگی در سطح  مشخص می شود ،و همچنین خطاي استاندارد مدل tآماره با توجه به       

  . می باشنددرصد معنادار  98درصد و متغیر کسري بودجه نیز در سطح اطمینان  100اطمینان 

-٠.٨٢٦٩٩٤ + ٠.٧٢٩١٤٨ LTOT – ٠.٠٥٥٠٧٤ LBD - ٠.٣٤٣٢٣٩ LNOE + ٠.٧٥٣٦٥٢ LM٢=LRER
     
             (-٢.١٩١٠٢٨)        (٧.٠٤٥٩٣٠)         (-٢.٥٤٤٢٣٨)          (-٤.٠٦٥٤٠١)           (١٣.٥١٠٦٠)

٩٣٦.٥٨٤٨=F       = ١.٣٠٩٥١١DW       = ࡾ٠.٩٩١٩٤٢ഥ٠.٩٩٣٠٠٢ =        ٢R٢

  

این موضوع نشان می دهد که متغیرهاي توضیحی انتخاب شده در این مدل، . است 99/0در این مدل نیز مناسب بوده و بیش از  R2آماره       

همبستگی در به علاوه آماره دوربین واتسون نیز نشان دهنده عدم وجود خود. درصد تغییرات نرخ ارز حقیقی در بلندمدت را پاسخ دهند 99قادرند 

کلیه به طور کلی مدل تخمین زده شده براي تبیین رابطه بلندمدت میان . باشد همبستگی مواجه نمیدل با مشکل خودمدل بوده و این م

  .است فوق خروجی هايبا نرخ ارز حقیقی در اقتصاد ایران به صورت توضیحی متغیرهاي 

  

در صورت مانایی این جزء، متغیرهاي معادله . در اینجا براي تشخیص همگرایی مانایی، جزء خطا یا اخلال معادله مورد آزمون قرار می گیرد       

ایی جزء حال به بررسی مان.بنابراین براي آزمون مانایی جزء اخلال، باید از معادله تخمینی استفاده کرد. یک رابطه بلند مدت با یکدیگر دارند

اختلال معادله تخمین زده شده، پرداخته می شود تا وجود همگرایی در آن آزمون گردد تا در صورت همگرا شدن، به وجود یک رابطه بلند مدت 

  .می باشد) 3(نتیجه آزمون مانایی جزء اختلال به شرح جدول . در بین متغیرهاي معادله پی برده شود
  

  %5اخلال در سطح  ءفولر جز - نایی دیکینتایج مربوط به آزمون ما) 3(جدول

  متغیر  آماره  آماره بحرانی  نتیجه

مانا  -413920/4  -941145/2اخلال ءجز

  

مانـا    I)0(همان طور که دیده می شود به دلیل این که مقدار بحرانی از آماره کوچکتر است، پس نتیجه گرفته می شود که جزء اختلال در        

کـه حـداقل یـک رابطـه بلندمـدت بـین        حاکی از آن اسـت ی باشند و این ممی باشد بنابراین طبق این آزمون متغیرهاي معادله داراي همگرایی 

  .دنمتغیرهاي مدل وجود دارد و نتایج حاصل از تخمین مدل معتبر می باش

طبق  می باشد و چون 3095/1شود، آماره دوربین واتسون آن برابر با شایان ذکر است همان طور که در معادله تخمین شده مشاهده می      

< dمی باشد، این آماره در بازه  27/1برابر با  ݀و  72/1برابر با  ௨݀جدول دوربین واتسون du-4  به صورت است  69/2<72/1که برابر با

  .همبستگی وجود نداردناحیه خودقرار می گیرد، بنابراین می توان نتیجه گرفت که در این صحیح 
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  نتایج پژوهش-9

انجام شده است کـه نتـایج بـه    و به منظور پاسخ به فرضیه هاي مطرح شده در این پژوهش، آزمون هاي متعددي  یتخمینمدل با استفاده از     

.آنها به شرح موارد زیر می باشد یتحلیل دست آمده به همراه  دلایل

در واقع رابطه بین این دو متغیر . تخمین مدل حکایت از آن دارد که تغییر کسري بودجه باعث تغییرات معکوس نرخ ارز حقیقی می شود - 9-1

تعدادي از مطالعات انجام شده در این خصوص نشان می دهند که . منفی است و کسري بودجه دولت منجر به کاهش نرخ ارز حقیقی می گردد

به نظر می رسد این موضوع به محل . افزایش کسري بودجه باعث تقویت نرخ ارز حقیقی می شوداین دو متغیر وجود دارد و  یک رابطه مثبت بین

، و چگونگی تامین کسري بودجه دولت بستگی دارد، در صورتی که این جبران از طریق تبدیل ارزهاي خارجی مانند دلار به پول داخلی انجام شود

این موضوع منجر این فرآیند موجب افزایش عرضه دلار به بازار و تقویت ارزش پول ملی می گردد و .می شوداد کشورشدن اقتص دلاریزهموجب

  به کاهش نرخ ارز حقیقی می گردد و دلارهاي تزریق شده به جامعه به منظور واردات کالاهاي خارجی و تکنولوژي هاي نوین و همچنین 

  .سایر کشورها از اقتصاد کشور خارج می شود هزینه هاي ارزي مسافران ایرانی در

نتایج به دست آمده در پژوهش حاضر با توجه به این که در سال هاي گذشته بیشتر کسري بودجه اقتصاد ایران از محل دلارهاي نفتی       

        بدهی شرکت هاي دولتی، پرداختبه دلایلی از قبیل وقوع انقلاب، جنگ، . جبران شده است، نیز این تحلیل تئوریک را تایید می نماید

. یارانه هاي دولتی و در مجموع افزایش هزینه هاي جاري و عمرانی دولت موجب نهادینه شدن کسري بودجه ایران در دهه هاي اخیر شده است

.درصد کاهش می یابد 055/0طبق تخمین این مدل اگر کسري بودجه معادل یک درصد افزایش پیدا کند، نرخ ارز حقیقی در حدود 

ی دهد که رابطه مبادله با نرخ ارز حقیقی داراي ارتباط مستقیم می باشد و حاکی از این است که افزایش شاخص رابطه این تحلیل نشان م - 9-2

تخمین مدل این تحقیق حاکی از آن است که اگر شاخص رابطه مبادله یک درصد افزایش یابد، . مبادله باعث افزایش نرخ ارز حقیقی می گردد

  .رخ ارز حقیقی می گردددرصدي ن 73/0منجر به افزایش 

اقتصاد ایران از گذشته دور به درآمدهاي نفتی وابسته . متغیر صادرات غیر نفتی در تخمین مدل نشان از رابطه منفی با نرخ ارز حقیقی دارد - 9-3

افزایش درآمدهاي ارزي  .شده است و در واقع ارتباط تنگاتنگی بین اقتصاد کشور و درآمدهاي ارزي حاصل از صادرات نفت به وجود آمده است

حاصل از صادرات غیر نفتی موجب فزونی ذخایر ارزي کشور می شود و با تحقق این شرایط ارزش پول ملی در مقابل ارزهاي خارجی تقویت شده 

 34/0ه کاهش طبق تخمین مدل در صورتی که صادرات غیر نفتی یک درصد افزایش یابد، منجر ب. و در واقع نرخ ارز حقیقی کاهش پیدا می کند

  .درصدي نرخ ارز حقیقی می گردد

افزایش عرضه پول توسط بانک مرکزي موجب می شود نقدینگی جامعه افزایش . اثر نقدینگی بر نرخ ارز حقیقی به صورت مثبت می باشد - 9-4

تخمینی نشان می دهد که طی دوره  یابد و به دلیل این که بخش تولید نمی تواند پاسخگوي این مقدار از نقدینگی در کشور باشد، بررسی مدل

بر اساس . زمانی تحقیق به دلیل افزایش شدید نقدینگی در اقتصاد ایران، ضمن رشد نرخ تورم منجر به افزایش نرخ ارز حقیقی نیز گردیده است

  .درصدي نرخ ارز حقیقی می شود 75/0تخمین مدل چنانچه نقدینگی یک درصد افزایش یابد، باعث افزایش 

  شنهاداتپی -10

، از وضعیت حاضر و دستیابی به نرخ ارز حقیقی مطلوب و بهینه شرایط بحرانی بازار ارز در حال حاضر و به منظور برون رفتبا توجه به      

  .پیشنهاد می گردد اجرایی ذیل جهت مقاطع کوتاه و بلند مدتراهکارهاي پیشنهادات و 

، در صورتی که این منابع ارزي به ریال استهدرآمدهاي ارزي حاصل از صادرات نفت خام وابستکه اقتصاد ایران به با توجه به این  - 10-1

ملیو ارزش پول افزایش سطح عمومی قیمت ها به تبع آن و تبدیل و به اقتصاد کشور تزریق شود، باعث افزایش نقدینگی جامعه می شود
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از  ناشیی می شود، لذا جهت اجتناب از این شرایط می بایست درآمدهاي ارزي به افزایش نرخ ارز حقیق موضوع منجرو این  .یابدمی کاهش 

که به هیچ عنوان متمرکز شود  ارزي در یک حساب مستقل قوانین بودجه سنواتی می باشداعمال نرخ دلار در خام که فراتر از  فروش نفت

سرمایه گذاري هاي مولد در داخل تقویت ذخایر ارزي کشور و براي صرفا و دولت وجود نداشته باشد  تامین هزینه هاي به منظورامکان برداشت 

.و خارج از کشور هزینه گردد و از این محل به هیچ عنوان جهت هزینه هاي جاري و جبران کسري بودجه دولت مورد استفاده قرار نگیرد

یکی از راه هاي سهل و در عین حال . رددرصورت تحقق کسري بودجه دولت، روش هاي مختلفی براي تأمین این کسري وجود دا- 10-2

به منظور اجتناب از این مشکل می بایست دولت نظم و. منفی، استقراض از بانک مرکزي، خزانه و صندوق یا حساب ذخایر ارزي می باشد

ذاري فعالیت ها به انضباط مالی را جهت کاهش و کنترل کسري بودجه رعایت نماید و همچنین پیشنهاد می گردد، نقش دولت از طریق واگ

بخش غیر دولتی و مداخله کمتر دولت در اقتصاد و تقویت نقش نظارتی و هماهنگی دولت در اقتصاد و وابستگی کمتر دولت به استقراض از 

.مراجع قرض دهنده براي کاهش اثرات نامساعد کسري بودجه بر عملکرد اقتصاد کلان تغییر نماید

ورتی که حجم پول و نقدینگی در جامعه بیش از نیاز و ظرفیت تولیدي کشور افزایش یابد، منجر به بر اساس مبانی تئوریک در ص- 10-3

مطالعات انجام شده در خصوص وابستگی شدید نرخ تورم به میزان حجم پول . افزایش سطح عمومی قیمت ها و تشدید تورم در جامعه می شود

ا توجه به این که افزایش نقدینگی و تورم در جامعه منجر به کاهش ارزش پول داخلی و ب. در اقتصاد ایران نیز این موضوع را تأیید می کند

 تضعیف قدرت خرید مردم می گردد، پیشنهاد می شود در راستاي رفع این مشکل و ممانعت از افزایش زیاد نرخ ارز ، از اجراي سیاست هاي پولی

لی، اقتصاد ایران بتواند در عرصه بین المللی نیز با سایر کشورهاي دنیا رقابت انبساطی در کشور خودداري گردد تا ضمن حفظ ارزش پول داخ

  .نماید و سهم خود را در تجارت جهانی افزایش دهد

با  یارانه نقدي براي پرداختدر اختیار منابع میزان دولت به دلایلی مانند محدودیت هاي ناشی از تحریم و  در حال حاضر از آنجایی که - 10-4

نسبت به پرداخت دجه مواجه است، لذا پیشنهاد می گردد دولت از محل درآمدهاي حاصل از فروش ارز به قیمت هاي نزدیک به بازار، کسري بو

و از این منابع در وهله اول بدهی خود به بانک مرکزي و سایر دستگاه هاي دولتی را تسویه نماید، تا هم یکی از دلایل  اقدام نکندیارانه نقدي 

 رم را خنثی کند و هم این که نقدینگی لازم براي افزایش سرمایه گذاري در زیر ساخت هاي نفت، گاز، نیرو و غیره را تأمین نماید و منابعایجاد تو

همچنین به منظور ارتقاي سلامت مردم در بخش هاي . مالی کافی براي اجراي طرح ها و پروژه هاي عمرانی در اختیار مجریان مربوط قرار گیرد

شت، درمان و آموزش همگانی سرمایه گذاري کند تا از طریق بهبود بهره وري نیروي انسانی موجب تقویت تولید ملی و صادرات غیر نفتی بهدا

  .کشور گردد

ید با توجه به آثار منفی و مخرب تشدید تورم در کشور پیشنهاد می شود با استفاده از راهکارهاي علمی از قبیل جلوگیري از افزایش شد - 10-5

نقدینگی در جامعه و کاهش تبدیل دلارهاي نفتی به ریال، نسبت به کاهش نرخ تورم اقدام گردد تا ضمن عدم افزایش هزینه هاي تولید در 

از طرف . مقایسه با کشورهاي دیگر، قدرت رقابت پذیري اقتصاد ملی و بخش هاي تولیدي کشور در برابر سایر کشورهاي دنیا، کمتر تضعیف شود

رخ ارزهاي خارجی به میزان تفاوت تورم هاي انباشته داخلی و خارجی، تعدیل گردد تا هم تولید داخل و صادرات کشور آسیب نبیند و هم دیگر ن

.این که بعد از گذشت چند سال، شوك جهش نرخ ارز بر اقتصاد ملی اثر منفی نگذارد

رابطه مبادله،کسري بودجه، با توجه به این که عوامل و متغیرهاي زیادي بر نرخ ارز حقیقی اثر می گذارند و در این تحقیق صرفاً تأثیر  - 10-6

از قبیل تولید ناخالص داخلی،  ينفتی و نقدینگی در مدل انتخابی مورد تخمین قرار گرفته است، لذا پیشنهاد می گردد عوامل دیگرصادرات غیر

گذار می باشند مورد وري و غیره که بر نرخ ارز حقیقی اثرنفت، مالیات بر واردات، نرخ بهره، خالص دارایی هاي خارجی، بهره ارزي آمدهايدر

  .بررسی، تجزیه و تحلیل قرار گیرند
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The impact of budget deficit on real exchange rate in iran
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Abstract

  The real exchange rate is one of the most important macroeconomic variables in any country. It identifies 
the degree of competitive power of the country in international economics. Therefore, to avoid exchange 
rate volatility one needs to determine its main important causal factors. The purpose of the present paper is 
to identify the main determinants such as the terms of trade index, budget deficit, non-oil exports, and 
liquidity of real exchange rate in Iran during ٢٠٠٩-١٩٧١. Our findings based on the estimated regression 
models using Eviews ٥ software indicate a positive and significance impact of terms of trade and liquidity 
on real exchange rate, whereas non-oil exports and government budget deficit were negatively related to 
real exchange rate.
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