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 یالملل هیب یبا استاوداردَا ییَمگزا یآثار اقتصاد

 یمال یگشارشگز

 ؿٌْبص هـبیخ 

 َُٞاإشبى٤بٍ ٚ ٭٢ٛ ٥ٞئز ٭٣ّٕ ىاٍ٘ٚبٜ 

 فْیوِ سضبیی -صذیمِ ؿشیفی

 َِٞااِىاٍ٘ٚبٜ  ىا٘ٚؼ٤ٛبٖ وبٍٙٙب٣ٕ اٍٙي كٖبثيا٢ٍ
 

 

 کیذُچ

  

 ٣ٔبِ ٢ىٍ ٌِاٍٍَٙ ٥ٚشَث ٢ ٤ٖٝٔمب ٥زلبثّ ٢ٚ ثٝ ى٘جبَ آٖ سمب١ب ثَا ٣ٍٙي سؼبٍر ػٟب٘ ٥ُثٝ ىِ

 ٢إشب٘ياٍىٞب ٥زثٝ إٞ ٣كٖبثَٕ ٔؤٕٖبرثٍِي ٚ  ٢ٞب َٙوز ٌٌاٍاٖ، ٤ٌٌٝاٍاٖ، َٕٔب لبٖ٘ٛ

ٕبٌُبٍ ثب  ٢كٖبثياٍ ٞب٢ ٥بٕزٕ ٢ثَى٘ي. اٌَ ٚاكي سؼبٍ ٣د ٣ٔبِ ٢ٌِاٍٍَٙ ٢ ٥َٜٔٚشَن ىٍ ُ٘ؼ

وٝ اُ  ٣٤ٞب َٙوز ٤ٍَثب ى ٢ٌِاٍٍَٙ ٢ ٤ٖٝٔمب ٥زٍا ا٘شوبة وٙٙي، لبثّ ا٣ِّّٕ ٥ٗث إشب٘ياٍىٞب٢

 ا٣ِّّٕ ٥ٗث ٢إشب٘ياٍىٞب ٣٤. ٍَٕٞا٤بثي ٣ٔ ٤٘افِا وٙٙي، ٣إشفبىٜ ٔ ا٣ِّّٕ ٥ٗث ٢إشب٘ياٍىٞب

 ٤ٗي. ٔب ىٍ اثبٙ ٣.... ٔ ٚ ٣اػشٕب٭  ٢،الشٞبى ٥ب٣ٕ،آطبٍ ٔوشّف ٕ ٢ىٍ وٍٚٛٞب ىاٍا ٣ٔبِ ٢ٌِاٍٍَٙ

 .ى٥ٞٓ ٣ٍا ٍٔٛى لَاٍ ٔ ا٣ِّّٕ ٥ٗث ٢ثب إشب٘ياٍىٞب ٣٤ٍَٕٞا ٢ٔمبِٝ آطبٍ الشٞبى
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  همذهِ
سؼبٍر  ٞب٢ ٥زفٮبِ ٤بىاُ اُى ٣ٔبِ ٢ىٍ ٌِاٍٍَٙ ٤ٖٝٔمب ٥زلبثّ ٢سمب١ب ثَا ٤٘افِا

 ٢ٙيٜ إز. اٌَ ٚاكي سؼبٍ ٣٘بٙ ٣ػٟب٘ ٣ٔبِ ٢ىٍ ثبُاٍٞب ٥ٚشَٚ ٔٚبٍوز ث ا٣ِّّٕ ٥ٗث

 ٢ ٤ٖٝٔمب ٥زٍا ا٘شوبة وٙي، لبثّ ا٣ِّّٕ ٥ٗث ٢ٕبٌُبٍ ثب إشب٘ياٍىٞب ٢كٖبثياٍ ٞب٢ ٥بٕزٕ

. ٤بثي ٣ٔ ٤٘افِا ،وٙٙي ٣إشفبىٜ ٕ٘ ا٣ِّّٕ ٥ٗث ٢وٝ اُ إشب٘ياٍىٞب ٞب٣٤ َوزٙ ٤ٍَثب ى ٢ٌِاٍٍَٙ

ثٝ كف٨ ٚ  ٥يٜالشٞبى، ٭م ٢ٕبُ ٣ٔٮشمي٘ي وٝ ١ٍَٚر ػٟب٘ ٣ػٟب٘ ٥٢َفياٍاٖ إشب٘ياٍىٞب

 ٞب٢ ٥بٕزٕٚ  ٣ٔبِ ٥ٗسأٔولاٖ ػٟز  ٤َٕٝٔب ٢ثبُاٍٞب ٢ٔجَْ ثَا ٥بُُّٔ، ٘ ٣ٔٞبِق ٭ٕٛٔ ٤زٍ٭ب

ٖٞشٙي. أب ىٍ ٔمبثُ ثٝ  ا٣ِّّٕ ٥ٗث ٢إشب٘ياٍىٞب ٤ٌَٖٗشَٗ ٚ دٌ ٢ثَا ٣ّاٝ ٤ُىلا ٣،هبٛ ىِٚش

اُ وٍٚٛٞب اسوبً ٙيٜ  ٣س٤ٕٛ ثَه ٣ثٛٔ ٥َغ ٢إشفبىٜ اُ إشب٘ياٍىٞب ٥ٓٔوبِفبٖ، سٕٞ ٢ ٥يٜ٭م

 ٣،اػشٕب٭ ٢،الشٞبى ٤٤َٙا ٣،ٔمٍَاس ٢ٞب َٙوز ٙبُٔ ؿبٍؿٛة ٤ه ٥زفٮبِ ٤٥إز. ٔل

ا٥لا٭بر  هز٤ىٙٛا ٢ىاٍى. اُ آ٘ؼب وٝ ٥جمٝ ثٙي ٥زآٖ فٮبِ ىٍإز وٝ َٙوز  ٣ٚ فٍَٞٙ ٥ب٣ٕٕ

 ٤ٖٝلبثُ ٔمب ٢ٞب ٌِاٍٗ ٥ٝسٟ ٤ٗىاٍى. ثٙبثَا ٣ثٖشٍ ٤٥ٔل ٤ٗٞب ٚ ا٘شٚبٍ آٖ، ثٝ ا َٙوز ٢كٖبثياٍ

 ٢كٖبثياٍ ٢ٔوشّف ثَ إبٓ إشب٘ياٍىٞب ٢ٚ الشٞبى وٍٚٛٞب ٬٤ٝٙب ٢،سؼبٍ ٢ٚاكيٞب ٥بٖٔ

 (Al-abdullah & Alshariari ,2005. )٥ٖز٘ ٤َأىبٖ دٌ ٤ىٖبٖ

 ٢ ٤يٜدي ٢،ٚ ؿٝ ٕٞبًٞٙ ٕبُ ٢ؿٝ إشب٘ياٍى ٕبُ ٢كٖبثياٍ ٢إشب٘ياٍىٞب ٤ىٙٛاهش٣

اٍائٝ ٙيٜ إز ٚ  ٥َٚفشٝد ٢اُ وٍٚٛٞب ٣وٝ س٤ٕٛ ثَه ٙٛى ٣ٔ ٣سّم ٢ا سبُٜ ٢كٖبثياٍ

ُٞٙٛ ىٍ  ٢ٕٞبًٞٙ ٕبُ ٫َٚٙٗ٤ ٙيٜ ٚ سب وٖٙٛ اىأٝ ىاٍى. ثٙبثَا 1970آٖ اُ ٕبَ  ٢َ٥وبٌٍ ثٝ

 ٢ثَا ٣٤ٞب ٞب ٚ ٔوبِفز ٔجبكظٝ إز. ثٮلاٜٚ ٔٛافمز ٚ ٤ٖٝٔمب ٥ُ،ٚ سلّ ٤ٝسٕٛٮٝ، سؼِ ٢ َٔكّٝ

ػٟز ٘فًٛ  ٥ش٣ؿٙي ّٔ ٢ٞب َٙوز ٞب٢ ٥بٕزٚ ٕ ٢ٕبُ ٣ٙجبٞز آٖ ثب ػٟب٘ ٥ُثٝ ىِ ٢أَ ٥ٗؿٙ

ثٝ ٍٝٛر ىٌٚب٘ٝ  ا٣ِّّٕ ٥ٗث ٢كٖبثياٍ ٢إشب٘ياٍىٞب ٤َٗٚػٛى ىاٍى. اطَار دٌ ٥ٚشَ،َٞؿٝ ث

 ىْٚ ˚إز  ٤٥اُ ٔل ٣ٔلِٞٛ ٣،ثٝ ٭ٙٛاٖ ىا٘٘ اػشٕب٭ كٖبثيا٢ٍاثشيا  ;ٔٚبٞيٜ ٙيٜ إز 

ثٝ  ٢ٕبُ ٣ػٟب٘ ٢ ٤يٜدي ٤ٮ٣ٙ ˚إز  ٢ٕبُ ٣ػٟب٘ ٢ ٤يٜدياػجبٍ  ٢وَىٖ كٖبثياٍ ا٣ِّّٕ ٥ٗث

 Al-Abdullah,Alshariari)وٙي ٣ٔ ٥ٍُا ثَ ٔب سلٕ ا٣ِّّٕ ٥ٗث ٢كٖبثياٍ ٢اػجبٍ إشب٘ياٍىٞب

2005) 
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ٚ ٍف٬  ٣٤ىٍ ٙٙبٕب ٣إز وٝ ٕٟٕ ٤ٙي٢فَآ ٢كٖبثياٍ ٢إشب٘ياٍىٞب ٢ٕبُ ٕٞبًٞٙ

إشب٘ياٍىٞب  ٢( ٔٛػٛى ىٍ وٍٚٛٞب ٚ ػٛا٬ٔ ٔوشّف ىاٍى.ٕٞبًٞٙ ٕب٣ُ)ٔبِ ٢كٖبثياٍ ٤َارٔغب

 ٢ٚ ٭ٛالت الشٞبى ٞب ٤ٙٝاُ ِٞ ٥ٚشَوٝ ٔٙبف٬ كبُٝ اُ آٖ ث ٣ٚ ىٍ ٍٝٛس ثبٙي ٣ٔ ٥ب٣ٕٕ ٤ٙي٢،فَآ

ٚ ٭ٛالت  ٞب ٤ٙٝٔٙبف٬ ٚ ِٞ ٤ٗٚ لبثُ لجَٛ ا ٥كىل ٢َ٥ٌ ا٘ياُٜ ٣ِٚ د٥ٛ٘يى ٣ٔ ٫ٛآٖ ثبٙي ،ثٝ ٚل

 .ثبٙي ٣ٕ٘ ٤َآٖ ىٍ كبَ كب١َ أىبٖ دٌ ٢الشٞبى

 ٥بُٞب٢ٔشٙبٕت ثب ٘ ٢إشب٘ياٍىٞب ا٘ي سٛاٖ٘شٝ،اٍّٖ٘شبٖ ٚ وب٘بىا  ٤ىبآَٔ ٥ُوٍٚٛٞب اُ لج ثَه٣

اُ  ى٤.٤٣بثٙئٟٓ ىٕز  ٤ٗثٝ ا ا٘ي ٘شٛاٖ٘شٝ ٥ِاُ وٍٚٛٞب ٘ ٥ب٢ٍثٖ ٣وٙٙي ِٚ ٤ٗهٛىٙبٖ ٍا سيٚ

 ا٣ِّّٕ ٥ٗث ٢إشب٘ياٍىٞب ٥ئزٞٙيٜ س٤ٕٛ   ٤ٗسيٚ ٢كٖبثياٍ ٢ٞب،إشفبىٜ اُ إشب٘ياٍىٞب ٍٚٗ

ٕٞبًٞٙ  " ٢كٖبثياٍ ا٣ِّّٕ ٥ٗث ٢إشفبىٜ اُ إشب٘ياٍىٞب ٤ٮ٣ٙأَ، ٤ٗ.ثٝ اثبٙي ٣ٔ ٢كٖبثياٍ

 ٢كٖبثياٍ ٢. ىٍ ٍٝٛر ٭يْ ٚػٛى إشب٘ياٍىٞبٙٛى ٣ا٥لاق ٔ " ٢كٖبثياٍ ٢إشب٘ياٍىٞب ٢ٕبُ

 ٣إبٕ ٣ٔبِ ٢ٞب ٍٝٛرٔٙٞفب٘ٝ )٦ّٔٛة( ٢ ٤ٝاٍا ٥ٜػٟز ا٩ٟبٍ٘٪َ ٚ سٚو ٥ب٢ٍٔٙبٕت ،ٔٮ

 ٤َ٤زٚ ٔي ٢ىٍ ٕٞٛإٍبُ ٤َ٤زٔي ٣٤إشب٘ياٍىٞب ٔب٬٘ اُ سٛا٘ب ٤ٗا ٥ٗىاٙز ،ٕٞـٙ وٛاٞيٚػٛى ٘

 (1387هٛاٞٙي ٙي.)ٟ٘ٛ٘بَ َٟ٘،  ٣إبٕ ٣ٔبِ ٢ٞب ٍٝٛراللاْ  ٤َٕٛى ٚ ٕب

 الوللی یيث یحؼبثذاس یاػتبًذاسدّب ی تَػؼِ یشػ ی خلاصِ

 ٥ٗاِٚ ٢ٚ ثٌَِاٍ 1904ٕبَ  ٢،ثٝكٖبثياٍ ٞب٢ ٥زفٮبِ ٢ٕٞبًٞٙ ٕبُ ٢كَوز ثٝ ٕٛ

 ٣ٔشليٜ ثَٔ ٤بِزىٍ ا ٢ٍٖٛ٥ٔ ٤بِزىٍ ا ٥ٔىٍ َٟٙ ٕٙز ِٛئ ا٣ِّّٕ ٥ٗث ٢وٙفَا٘ٔ كٖبثياٍ

ٕٝ وٍٚٛ  1966بَ آغبُ ٙي.ىٍ ٕ ٢ٕٞبًٞٙ ٕبُ ٢ثَا ٥ٚش٢َث ٢ٞب سلاٗ 1950ٌَىى.ىٍ ىٞٝ 

 ٥ُكٖبثياٍاٖ ٍا سٚى ا٣ِّّٕ ٥ٗثىٍ سلاٗ ٔٚشَن ٌَٜٚ ٦ٔبِٮبر  ٔشليٜ ٤بِزوب٘بىا، اٍّٖ٘شبٖ ٚ ا

 إز: ٤َثٝ َٙف ُ ا٣ِّّٕ ٥ٗث ٢سٕٛٮٝ إشب٘ياٍىٞب ٢ٞب سلاٗ ٤َىاى٘ي. ٕب

 ؛ا٣ِّّٕ ٥ٗث ٢ٌَٜٚ إشب٘ياٍىٞب ٢َ٥:ٙىُ 1973ٌ

 ( SIC)ا٣ِّّٕ ٥ٗث ٢إشب٘ياٍىٞب ٥َسفٖ ٥شٝوٕ ٢َ٥:ٙىُ 1994ٌ

 ٥ئزآٖ ثٝ ٞ ٤ُٚ سجي ٢كٖبثياٍ ا٣ِّّٕ ٥ٗث ٢ٕبهشبٍ ٌَٜٚ إشب٘ياٍىٞب ٥٥َ:سغ1999

 ٣؛ٔبِ ٢ٌِاٍٍَٙ ٢إشب٘ياٍىٞب
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 ٥ئزٞ ٢إشب٘ياٍىٞب ٥َسفٖ ٥زٖٔئِٛ ا٣ِّّٕ ٥ٗث ٣ٔبِ ٢ٌِاٍٍَٙ ٥َسفٖ ٢ ٥شٝوٕ:  2002 ف٤ٍٛٝ

 ٍا ثٝ ٭ٟيٜ ٌَفز؛ ا٣ِّّٕ ٥ٗث ٣ٔبِ ٢ٌِاٍٍَٙ

 ؛2005اُ ٕبَ  IFRS ٢َ٥وبٌٍ ثٝاٍٚدب ىٍ  ٢ ٤ٝاسلبى ٥ٓ: س2002ٕٞ ػٛلا٢

هبٖ  ،اكٕي٭٢َٚ ٣اطٙإشب٘ياٍىٞب) ٣٤ثٝ ٔٙ٪ٍٛ ٍَٕٞا ٥ئز: سٛافك ىٚ 2002ٞ ٕذشبٔجَ

 (.٣ٍ٥1387،ث

 یدس ثشاثش ّوبٌّگ ػبص یاػتبًذاسد ػبص

وٍٚٛٞب ثٝ ٢ ٥ٔبٖ إشب٘ياٍىٞب٢ كٖبثيا٢ٍ ٣ّٔ ٞب ٕٞبًٞٙ ٕب٢ُ ثٝ ٔٮ٣ٙ وبٞ٘ سفبٚر

كيالُ ٕٔىٗ إز.ثٝ ٭ٙٛاٖ ٤ه ٍاٜ كُ ٔفْٟٛ ٕٞبًٞٙ ٕب٢ُ ىٍ ٥ٔبٖ إشب٘ياٍىٞب٢ كٖبثيا٢ٍ 

 اُ إشب٘ياٍى ٕب٢ُ ٤َسَدٌ ا٘ٮ٦بفثٝ ىٕز آٔيٜ إز.ٕٞبًٞٙ ٕب٢ُ ا٢ ٜ ٣ّٔ ٔمج٥ِٛز ٌٖشَى

 (1383ٍك٥ٕ٥بٖ إز.)هٛٗ ٥٥ٙز ٚ 

جب٣ ثب ٕٞبًٞٙ ٕب٢ُ إشب٘ياٍىٞب ٔٙشَٚ ٕ٘ٛىٜ ىٍ اٍس 1969وٝ ىٍ ٕبَ ا٢ ٝ ٤ّٖٖٚٛ ىٍ ٔمبِ

٢ ٞب ىٍ ٕٞبًٞٙ ٕب٢ُ ثَهلاف إشب٘ياٍى ٕب٢ُ ،ثَ ٍف٬ ٔغب٤َار ى٤يٌبٜ "ىاٍى وٝ  ٣ٔ ث٥بٖ

٦ٙٔم٣ ٚ ٭٣ّٕ ثبٙي  وبٔلاًسٛا٘ي  ٣ٕ٘ سٛاٖ ث٥بٖ ىاٙز وٝ ا٤ٗ ٌفشٝ ٣ٔ .٣ِٚ"ٔوشّف سبو٥ي ىاٍى 

اػشٕب٭٣ ،الشٞبى٢ ، ٥ٕب٣ٕ، ف٣ٍَٙٞاُ ٭ٛأُ ا٢ ٝ ٢ ٔٛػٛى ىٍ َٞ ػبٔٮٞب ى٤يٌبٜ اٝٛلاًؿَا وٝ 

ثبٙٙي.ثَ إبٓ ٘٪٤َٝ  ٣ٔ ٔشفبٚرا٢ ٝ ٥ٌَ٘ي وٝ ىٍ َٞ ػبٔٮ ٣ٔ ٘ٚئزٚ ٔجب٣٘ ٘٪٢َ هبٛ 

٢ ٞب كٖبثيا٢ٍ ٔلَٞٛ ٔل٤٥ آٖ إز ٚ ٘ٝ آٖ ؿٝ وٝ ثب٤ي ثبٙي.سفبٚر، ٢ ٔل٣٦٥ٞب ٔليٚى٤ز

ٙٛى ٚ  ٣ٔ ٔشفبٚس٢٣ كٖبثيا٢ٍ ٞب اػشٕب٭٣ ٚ ف٣ٍَٙٞ ٥ٔبٖ وٍٚٛٞب ٔٙؼَ ثٝ ٥ٕٖشٓ، الشٞبى٢

 (.1386، ٌَىى )َٟٔا٣٘ ٚ ٘ب٣ٕ٩ ٣ٔ ٢ ث٣ ط٢َٕ سجي٤ُٞب ٕٞبًٞٙ ٕب٢ُ ثٝ سلاٗ

 الوللی یيث یاػتبًذاسدّب یّوبٌّگ ػبص یتاّو

 ٣ىاٍى،ؿٍٍٛ٘ ٢ٔٙبث٬ الشٞبى ٬٤ٟٔٓ ىٍ سُٛ ٥َسأطوٝ  ٤َٕٝٔب ٢ثبُاٍٞب ٬٤ثب ٌٖشَٗ َٕ •

 ثبُاٍ إز. ٣٤وبٍا ٥٥ٗا٥لا٭بر اُ ٖٔبئُ ٟٔٓ ىٍ سٮ ٢افٚب

ٚػٛى  وٙٙي،ثٝ ٣ٔ ٥زفٮبِ ٢وٝ ثٝ ٍٝٛر فَأَُ ٥ش٣ؿٙي ّٔ ٢ٞب َٙوز ٤٘افِا §

ثب ٞيف  ٤ىٙٛاهز ٢ٔؼٕٛ٭ٝ إشب٘ياٍىٞب ٥ٝىاٍى .سٟ ٥بُ٘ ٤ىٙٛاهز ٢اُ إشب٘ياٍىٞب ٢ا ٔؼٕٛ٭ٝ
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ٍٝٛر  ٤ٝىٍ ثبُاٍ َٕٔب ٥ٙبٖٚ لبثُ ا٥ٕ ٤ىٙٛاهزا٥لا٭بر  ٬٤ٚ سُٛ ٥يسِٛ ٞب٢ ٤ٙٝوبٞ٘ ِٞ

 .٥ٌَى ٣ٔ

ٚ  ٢كٖبثياٍ ٢إشب٘ياٍىٞب ٤ٗوٝ سبوٖٙٛ ٔٛفك ثٝ سيٚ ٣٤اُ وٍٚٛٞب ٥ب٢ٍوٕه ثٝ ثٖ §

 .ا٘ي ٘ٚيٜ ٣كٖبثَٕ

سؼبٍر  ٤بٖٙيٖ ػَ ا٣ِّّٕ ٥ٗثٞب ثٝ ى٘جبَ  ٍُٚ افِٖٚ ّٔز ٣ٚ ٚاثٖشٍ ٣ٍٙي الشٞبى ػٟب٘ §

 ٥ّجي ٣ٍا ٔ ا٣ِّّٕ ٥ٗثٙيٜ  ٤َفشٝدٌ ٣ٚ كٖبثَٕ ٢كٖبثياٍ ٢اُ إشب٘ياٍىٞب ٌٌا٢ٍ،ثَه٣ ٤ٝٚ َٕٔب

 وٙي. ٥ٍُا سٖٟ ا٣ِّّٕ ٥ٗثٔٙبث٬ ىٍ ٦ٕق  ٥ٜسوٞ ٥ٕبرٚ سٕٞ ٞب ٢ٌٌاٍ ٥ٕزوٝ ٔٮبٔلار، ل

 ٢ثٝ ٕٞبًٞٙ ٕبُ ٥بُٞب،٘ ٥َف ٣ٔبِ ٥ٗسأٔ ٢ثَا ٣ٔٙبث٬ ىاهّ ٤زثب سٛػٝ ثٝ ٭يْ وفب §

 لبثُ ٣هبٍػ ٤َٕٝٔب ٤كٍُٚافِٖٚ َٙوز اُ ٥َ ٥بُإز سب ٘ ٤بفشٝ ٤٘افِا ٢كٖبثياٍ ٢إشب٘ياٍىٞب

 ثبٙي.  ٥ٗسأٔ

ٞب ٍا  َٙوز ٢كٖبثياٍ ٞب٢ ٤ٝثَ ا٘شوبة ٍٚ ٢فٚبٍ ٕٞبًٞٙ ٕبُ ٥َسأط( 2002سبٍوب ) آٖ

 ٞب٢ ٥زفٮبِ ٤٘اُ افِا ٢ٌِاٍٍَٙ ٥ٚشَث ٢ ٤ٖٝٔمب ٥زلَاٍ ىاىٜ إز.سمب١ب ػٟز لبثّ ٣ٍٔٛى ثٍَٕ

 ٙيٜ إز. ٣٘بٙ ٣ػٟب٘ ٣ٔبِ ٢ىٍ ثبُاٍٞب ٥ٚشَٚ َٙاوز ث ا٣ِّّٕ ٥ٗث ٢سؼبٍ

ىٍ  ٢كٖبثياٍ ٢إشب٘ياٍىٞب ٢ٕٞبًٞٙ ٕبُ ٤ب٢ِٔا ٢ ىٍثبٍٜ ٢ٔشٮيى ٞب٢ ٤يٌبٜسبوٖٙٛ ى 

 ٤ٗ.ثَ اثبٙي ٣فًَٞٙ آُاى ٔ ٞب،سئ٢ٍٛ ٤يٌبٜى ٤ٗاٍائٝ ٙيٜ إز وٝ َٔوِ طمُ ا ا٣ِّّٕ ٥ٗث٦ٕق 

ٖٞشٙي ٚ  ٤ىٖب٣٘ ٥بُٞب٢٘ ٢ىاٍاوٍٚٛٞب  ىٍ سٕبْ ٣ٔبِ ٢ٞب وٙٙيٌبٖ ٍٝٛر إبٓ سٕبْ إشفبىٜ

ٚ ثب إشفبىٜ اُ  ٣٦٤ىٍ َٞ َٙا ٢كٖبثياٍ ٢ٞب ثَ كٖت ٚاّٜ سٛاٖ ٣ٍا ٔ ٢الشٞبى ٦بِٮبرٔ

 (.1386 ٣ٚ ٘ب٩ٕ ٣وَى ) َٟٔا٘ ٢َ٥ٌ ا٘ياُٜ ٣ٔٚبثٟ ٢ٞب ٍٚٗ

 ػَاهل ؿتبة دٌّذُ فشآیٌذ ّوبٌّگ ػبصی
ٞب٢  ٞب٢ ا٥ِٚٝ ىٍ ٕٞبًٞٙ ٕب٢ُ ٭ٕيسبً اُ ٤َ٥ك ٔؼب٬ٔ ٥ٕب٣ٕ ٚ ٕبُٔبٖ اٌَؿٝ سلاٗ •

ى٤ٍَ ثٝ َٙف  ٢ٞب ٌََٜٚفشٝ إز ٥ِٚىٗ ا٤ٗ فٚبٍٞب ثٝ ٥ّٕٚٝ ا٢ كٖبثيا٢ٍ ليٍر ٌ كَفٝ

 ٤َُ سياْٚ ٤بفشٝ إز:

 وٙٙي. ٞب٢ ٔب٣ِ إشفبىٜ ٣ٔ ٞب٢ َٕٔب٤ٝ ٌِاٍ وٝ اُ ٍٝٛر ٌَٜٚ .1

 وٙٙي. ٞب٢ ٔب٣ِ ٍا س٥ٟٝ ٣ٔ ٞب٢ ؿٙي ٥ّٔش٣ وٝ ٍٝٛر َٙوز .2
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 وٙٙي. ٞب٢ َٕٔب٤ٝ ٍا اىاٍٜ ٣ٔ لبٖ٘ٛ ٌٌاٍا٣٘ وٝ ثبُاٍ .3

 اٍٚاق ثٟبىاٍ.ٕبُٔبٖ ثٍٛٓ  .4

 ( Saudagaran,2001ٞب٢ ىٍ كبَ سٕٛٮٝ) وٍٚٛ .5

، ٔٛػت سغ٥٥َ ٭م٥يٜ 1980ٍٙي ٬٤َٕ ٚ ػٟب٣٘ ٙيٖ ثبُاٍٞب٢ َٕٔب٤ٝ اُ ىٞٝ  •

ٞب ٍا ثٝ سلا٣ٙ ٕبُٔبٖ ٤بفشٝ ثَا٢ ٕٞبًٞٙ  ٞب٢ ٔب٣ِ ٙيٜ ٚ آٖ وٙٙيٌبٖ ٍٝٛر إشفبىٜ

ٝ ٙيٖ ىٍ ثٍٛٓ ٕب٢ُ اَٝٛ كٖبثيا٢ٍ فَاهٛا٘يٜ إز ٕٞـ٥ٙٗ سلاٗ ثَا٢ د٤ٌَفش

وٙٙيٌبٖ ٙيٜ إز وٝ اُ  اٍٚاق ثٟبىاٍ فَا٣ّٔ ٚ ثَٖٚ ٢َُٔ ٔٛػت افِا٤٘ سٮياى إشفبىٜ

ٞب٢ ٔب٣ِ  وٙٙي.أب اُ آٖ ػب وٝ ٍٝٛر ٞب٢ ٔب٣ِ وٍٚٛٞب٢ هبٍػ٣ إشفبىٜ ٣ٔ ٌِاٍٗ

ٙٛى ٕٞٛاٍٜ  ىٍ َٞ و٢ٍٛٚ ثَ إبٓ إشب٘ياٍىٞب٢ كٖبثيا٢ٍ ٕٞبٖ وٍٚٛ س٥ٟٝ ٣ٔ

ٌٌاٍاٖ ٚ سل٥ُّ ٌَاٖ ٔب٣ِ ىٍثبٍٜ لبث٥ّز  ٞب٢ ٔب٣ِ ٕٞب٘ٙي َٕٔب٤ٝ ٍٝٛروٙٙيٌبٖ  إشفبىٜ

ٞب٢ ٔب٣ِ س٥ٟٝ ٙيٜ ىٍ ٕب٤َ وٍٚٛٞب ثٝ غ٥َ اُ وٍٚٛ  ٍٝٛر ٢ ٤ٖٝٔمباسىب ٚ لبث٥ّز 

 هٛىٙبٖ ٍَ٘اٖ ٖٞشٙي.

 ٌٌا٢ٍ ثَٖٚ ٢َُٔ ٞب٢ َٕٔب٤ٝ وبٞ٘ ٤ِٞٙٝ •

 .ٌٌا٢ٍ ٤َٕٝٔبوبٍاسَ  ٌٌاٍاٖ ثَا٢ اسوبً س٥ٕٕٞبر افِا٤٘ سٛا٘ب٣٤ َٕٔب٤ٝ •

ث٥ٚشَ ٍا ػٟز ف٣ِ٘ٚ ٔٙبف٬ ثَ ٔوبٍع ا٘ش٪بٍ ىاٙشٝ ثبٙٙي ،ىٍ آٖ  ٢ ٤ٖٝٔمبٞب لبث٥ّز  اٌَ َٙوز

ٍٝٛر ثٝ ى٘جبَ ٕٞبًٞٙ ٕب٢ُ ث٥ٚشَ ىٍ ٌِا٢ٍٍَٙ هٛى هٛاٞٙي ثٛى. ٕٞـ٥ٙٗ افِا٤٘ لبث٥ّز 

ٙيٖ  ا٣ِّّٕ ٥ٗثٞب٢ هبٍػ٣ ٚ  ٙيٖ ثبُاٍٞب٢ َٕٔب٤ٝ ،ػٌة َٕٔب٤ٝ ا٣ِّّٕ ٥ٗثٔمب٤ٖٝ ٔٙؼَ ثٝ 

 ٢َ٥ٌ ٞب٢ س٥ٕٞٓ ٌَىى.افِا٤٘ لبث٥ّز ٔمب٤ٖٝ ،فٮب٥ِز ثَه٣ ٚاكيٞب٢ سؼب٢ٍ ٔٛفك ٣ٔ

هٛى ٚ ٤ِٞٙٝ كٖبثيا٢ٍ  ٢ ٤َٕٝٔبٌٌاٍاٖ ٍا س٥ُٟٖ ٚ ىٍ ٘ش٥ؼٝ َٙوز لبىٍ ثٝ وبٞ٘ ٤ِٞٙٝ  َٕٔب٤ٝ

 ٌَىى. ػٟز ٦ٙٔجك ٚ ٕبٌُبٍ وَىٖ ٌِا٢ٍٍَٙ ٚ سىَاٍ ٔؼيى ا٥لا٭بر ٔب٣ِ ٣ٔ

 ا٣ِّّٕ ٥ٗثٞب٢ إشب٘ياٍىٞب٢ كٖبثيا٢ٍ  اَْٞ ٔب٣ِ ث٥ٚش٢َ ىاٍ٘ي،اُ ٍٚٗ ٞب٣٤ وٝ َٙوز

ٞب٣٤ ثب اَْٞ ٔب٣ِ ثبلاسَ  ث٣ٙ٥ ٦ٔبثمز ىاٍى وٝ َٙوز كٖبثيا٢ٍ إشفبىٜ ٚ ا٤ٗ ٖٔئّٝ ثب ا٤ٗ د٥٘

ٞب٢ فِا٤ٙيٜ ٕٛى ٤ب ىاٍائ٣ ىٍٜٚ ػب٢ٍ ىاٍ٘ي)اٖ  ث٥ٚش٢َ ػٟز إشفبىٜ اُ ٤ٍٚٝ ٢ ٥ِٜاٍ٘

 (.2002سبٍوب

 IFRSّبی التصبدی ّوگشایی ثب پیبهذ
 ّبی حؼبثذاسی تؼشیف پیبهذ التصبدی اػتبًذاسد
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ٞب٢ ٖٔب٭ي ٚ ٘ب ٖٔب٭ي٢ ٍا ثَا٢ الشٞبى ػبٔٮٝ ثٝ  ػَا٢ لٛا٥٘ٗ ٚ ٔمٍَار ٕٔىٗ إز د٥بٔيا

ٞب٣٤  لٛا٥٘ٗ د٥بٔي ٤َٕٞب٘ٙي ٕبٞب٢ كٖبثيا٢ٍ ٥ِ٘  َٕٞاٜ ىاٙشٝ ثبٙي.سي٤ٚٗ ٚ د٥بىٜ ٕب٢ُ إشب٘ياٍى

ٞب٢ كٖبثيا٢ٍ ٤ٮ٣ٙ  ٍا ثَا٢ الشٞبى ٚ ػبٔٮٝ ثٝ ى٘جبَ ىاٍى.ثٝ ٥ٍٛ هلاٝٝ،د٥بٔي الشٞبى٢ إشب٘ياٍى

ٞب٢ ٔب٣ِ ٚ  وٙٙيٌبٖ ٍٝٛر ٢َ٥ٌ ٚ طَٚر ٚاكي سؼب٢ٍ، إشفبىٜ ٞب٣٤ ثَ س٥ٕٞٓ ٌِاٍٗ ٥َسأط

 : وٙي (د٥بٔي الشٞبى٢ ٍا ثٝ ٍٝٛر ٤َُ سٮ٤َف 1987٣ُٔف ) إز فٗػبٔٮٝ.

ٞب،  ٞب, اسلبى٤ٝ ٢َ٥ٌ ٚاكي سؼب٢ٍ، ىِٚز ٞب٢ كٖبثيا٢ٍ ثَ ٍفشبٍ س٥ٕٞٓ اطَ ٌِاٍٗ"

ٞب٢ كٖبثيا٢ٍ  .  ػَٜٛٞ ا٤ٗ سٮ٤َف آٖ إز وٝ ٌِاٍٗ"ٌٌاٍاٖ ٚ ا٭شجبٍىٞٙيٌبٖ َٕٔب٤ٝ

سٛا٘ي ثَ س٥ٕٕٞبر ٚالٮ٣ ٔي٤َاٖ ٚ ٕب٤َ اٙوبٛ ٥َف لَاٍىاى َٙوز ٚ ٕٞـ٥ٙٗ اٍُٗ  ٣ٔ

 (1388ىٛ َٔاْ ٚ ث٣ٙ ٟٔي، َٙوز اطٌٌَاٍ ثبٙي )٥٘

 ٞب٢ ٥ئزٞٞب ٚ  سٛا٘ي ٔظُ سٚى٥ُ ٕبُٔبٖ سي٤ٚٗ إشب٘ياٍىٞب ىاٍا٢ ٤ِٞٙٝ إز. ا٤ٗ ٤ِٞٙٝ ٣ٔ

سَ  ٞب٢ غ٥َ ٖٔشم٥ٓ ا٤ٗ فَآ٤ٙي ثب ا٥ٕٞز أب ٤ِٞٙٝ ;ٞب٢ ٖٔشم٥ٓ ثبٙي  سي٤ٚٗ ٚ اػَا إشب٘ياٍى ٚ ٤ِٞٙٝ

ىٞي  ٞب٢ ٔوشّف وبٞ٘ ٣ٔ ٍ ا٘شوبة ٤ٍٚٝسَ إز. إشب٘ياٍىٞب، آُاى٢ ٭ُٕ ٔي٤َاٖ ٍا ى ٚ ثٍِي

ٕبُى،  ٚ ٔي٤َ٤ز ٕٛى وٝ أىبٖ آٙىبٍٕب٢ُ ا٥لا٭بر ىاه٣ّ َٙوز ٍا ثَا٢ ٔي٤َ فَىا فَاٞٓ ٣ٔ

سٛا٘ي  وٙي وٝ ٣ٔ وٙي. إشب٘ياٍىٞب ٦ٕق ٔٚو٣ٞ اُ افٚب٢ ا٥لا٭بر ٍا اِِاْ آٍٚ ٣ٔ ٔليٚى ٣ٔ

آس٣ ٌَىى. ث٥ٖب٢ٍ اُ ه٤  ٔٙؼَ ثٝ وبٞ٘ ِٔا٤ب٢ ٍلبثش٣ َٙوز ٚ وبٞ٘ ليٍر ٕٛىآ٢ٍٚ

ٞب٢ ٘مي٢ َٙوز ٘ياٍ٘ي أب ثب سٛػٝ ثٝ اط٢َ وٝ ثَ  ثَ ػ٤َبٖ ٢َ٥سأطٞب٢ كٖبثيا٢ٍ ثب ا٤ٙىٝ  ٣ٚٔ

ٌٌاٍ٘ي، ٚاوٙ٘ ثبُاٍ اٍٚاق ثٟبىاٍ ٍا ىٍ د٣ هٛاٞٙي ىاٙز ٚ ثَ  ٣ٔ ٤بٖٕٛى ٚ ُاػِا٢ ٍٝٛر 

٤ًٙف٬،  ٢ٞب ٤ٌَٜٚٚٗ إشب٘ياٍىٞب، ٌٌاٍ٘ي. اُ ا٤ٗ ٍٚ ىٍ ٍٞٙبْ سي ٞب اطَ ٣ٔ آٖ ٢ ٤َٕٝٔب ٢ ٤ِٙٝٞ

 (.Scott, 2007ىٞٙي) ٘شب٤غ الشٞبى٢ كبُٝ اُ آٖ ٍا ثٝ ٥ٍٛ ىل٥ك ٍٔٛى سؼ٤ِٝ ٚ سل٥ُّ لَاٍ ٣ٔ

ٞب٢ الشٞبى٢ ٔل٤٥ وٍٚٛ إز وٝ ٍٞٙبْ د٤ٌَٗ  ٢ ػٙجٝ د٥بٔيٞب٢ الشٞبى٢ ٕٞٝ

سٛا٘ي ثٝ  لَاٍ ٌَفشٝ إز. وٝ ثٝ ٥ٍٛ اهٜ ٣ٔ ٥َسأط، سلز ا٣ِّّٕ ٥ٗثإشب٘ياٍىٞب٢ كٖبثيا٢ٍ 

 ٙىُ ٤َُ ث٥بٖ ٙٛ٘ي:

 ٞب ٚ اٞياف الشٞبى وٍٚٛ  ثَ٘بٔٝ -1

ٞب٢ الشٞبى٢ ٔب٘ٙي: ث٥ىب٢ٍ، َ٘م ٔجبىلار  ٤َُ ثو٘ وٍٚٛ ١ٚٚٮ٥ز و٣ّ الشٞبى  -2

 ٕٟبْ، ًهب٤َ ا٢ٍُ ٚ ٝبىٍار 

 ٞب ٚ ٕ٘ٛىاٍٞب٢ ٔب٣ِ  لبث٥ّز ٔمب٤ٖٝ ٚ طجبر ٤ٍٚٝ ىٍ ٌِاٍٗ -3
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 ز ٚ ٔوبٍع ٭٣ٕٔٛ ىٍآٔي ىِٚ -4

ٌٌاٍاٖ ٖٔشم٥ٓ هبٍػ٣ ٚ ٕٛى كبُٝ اُ الشٞبى  د٥َٚفز الشٞبى٢ وٍٚٛ،َٕٔب٤ٝ -5

 إُِّ ٥ٗث

 Al-Abdullah,Alshariari)ٞب٢ الشٞبى هبٍػ٣ ثٝ وٍٚٛ ٍٔٛى ٘٪َ وٕه -6

,2005) 

 ٙٛ٘ي: ٣ٔ ٔٙي ثَٟٜٞب اُ ِٔا٤ب٢ ٤َُ  ىٍ ٍٝٛر ٕٞبًٞٙ ٕب٢ُ ،َٙوز

 ٞب٢ ٔب٣ِ سّف٥م٣  ٞب٢ س٥ٟٝ ٍٝٛر وبٞ٘ ٤ِٞٙٝ •

 ٞب٢ فَ٭٣ هبٍػ٣  س٥ُٟٖ اىاٍٜ َٙوز •

 ٞب٢ كٖبثيا٢ٍ  ٙيٖ ٌِاٍٗ ىاٍسَ ٣ٔٮٙ •

 ٞب٢ ا٤ٍُبث٣ ٭ّٕىَى  ثٛىٖ ٍٚٗ ا٭شٕبى سَلبثُ  •

ٞب٢ هبٍػ٣ ىٍ ثٍٛٓ اٍٚاق ثٟبىاٍ  ٞب٢ اه٥َ ٙبٞي د٤ٌَفشٝ ٙيٖ ث٥٘ اُ د٥٘ َٙوز ىٍ ٕبَ

ٞب٢ غ٥َ آ٤َٔىب٣٤ د٤ٌَفشٝ ٙيٜ ىٍ ثٍٛٓ  َا٢ ٕ٘ٛ٘ٝ ،سٮياى َٙوزوٍٚٛٞب٢ ٥ِٔثبٖ ٖٞش٥ٓ.ث

افِا٤٘ ٤بفشٝ  1998َٙوز ىٍ ٕبَ  391ثٝ  1986َٙوز ىٍ ٕبَ  59اٍٚاق ثٟبىاٍ ٤ٛ٥ٍ٘ٛن اُ 

 244ٞب٢ غ٥َ آ٤َٔىب٣٤ د٤ٌَفشٝ ٙيٜ ىٍ ثبُاٍ هبٍع اُ ثٍٛٓ اُ  إز.ٕٞـ٥ٙٗ سٮياى َٙوز

٥ٍٕيٜ إز .ا٤ٗ ٍٙي ىٍ ٔٮبٔلار ٕٟبْ ٚ  1998َٙوز ىٍ ٕبَ  444ثٝ  1986َٙوز ىٍ ٤بَ 

ٞب٢ ثٍٛٓ اٍٚاق ثٟبىاٍ ىٍ آ٤َٔىب ٘م٘ ثٝ ِٕا٣٤ ىاٙشٝ ٚ اٍُٗ ٔؼ٫ٕٛ ٔٮبٔلار ىٍ  فٮب٥ِز

ثَاثَ ٙيٜ إز.٥جك  ٞب ىٌٌٜاٍاٖ آ٤َٔىب٣٤ ث٥٘ اُ  َٕٔب٤ٝ ٢ ٥ّٕٝٚٞب٢ غ٥َ آ٤َٔىب٣٤ ثٝ  َٙوز

ٙٛى وٝ ثٝ ى٘جبَ  ٞب٣٤ ٣ٔ ٞب٢ َٙوز ٤ِٙٝٞب٢ كٖبثيا٢ٍ ٔٛػت افِا٤٘ ٞ ٙٛاٞي ٔٛػٛى، سفبٚر

ٞب اُ  ٞب ٚ ٔٮبّٔٝ ٌَاٖ ٕٟبْ ىٍ آٖ ٞب٢ هبٍػ٣ ٖٞشٙي .ىٍ ٘ش٥ؼٝ ا٤ٗ ٕبُٔبٖ د٤ٌَٗ ىٍ ثٍٛٓ

 وٙٙي. ٞب٢ ٔٛػٛى ىٍ ٥٘بُٞب٢ ٌِا٢ٍٍَٙ ٔب٣ِ كٕب٤ز ٣ٔ وبٞ٘ سفبٚر

ٍ كبَ ا٢ ثَا٢ وٍٚٛٞب٢ ى ٍاٞىبٍ وٓ ٤ِٞٙٝ ا٣ِّّٕ ٥ٗثد٤ٌَٗ إشب٘ياٍىٞب٢ كٖبثيا٢ٍ 

 سٕٛٮٝ إز وٝ ٔٙبث٬ وبف٣ ثَا٢ سي٤ٚٗ ٤ه ٔؼٕٛ٭ٝ إشب٘ياٍىٞب٢ كٖبثيا٢ٍ ٔب٣ِ ٍا ٘ياٍ٘ي.

ٌِا٢ٍٍَٙ ٔب٣ِ،فَآ٤ٙي٢ د٤ٛبٕز ٚ ٔشٙبٕت ثب  ا٣ِّّٕ ٥ٗثفَآ٤ٙي سي٤ٚٗ إشب٘ياٍىٞب٢ 

ٞب ٚ ثٟجٛى  وٙي. ٞيف اُ ا٤ٗ فَا٤ٙي سىبُٔ إشب٘ياٍى سغ٥٥َار ١ٚٮ٥ز الشٞبى٢ ػٟبٖ سغ٥٥َ ٣ٔ

 ٢ٍٍَٙ ٔب٣ِ إز.ٌِا
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 ثش ًتبیج التصبدی IFRSّوگشایی ثب  یشتأث
ٔي٤َاٖ ،ٔل٤٥ ا٥لا٭بس٣  افٚب س٤ٕٛاُ ٤َ٥ك افِا٤٘  ا٣ِّّٕ ٥ٗثٍَٕٞا٣٤ ثب إشب٘ياٍىٞب٢ 

ٞب٢ لبثُ  ٞب٢ َٙوز ٍا ىٍ لبِت ٌِاٍٗ ٞب٢ َٔث٣ٛ ثٝ فٮب٥ِز ىٞٙي ٚ ٍٚٚى٢ َٙوز ٍا ثٟجٛى ٣ٔ

ىٞي .ا٤ٗ ا٥لا٭بر افٚب ٙيٜ اُ و٥ف٥ز ٔٚو٣ٞ ثَهٍٛىاٍ٘ي  ٣ٔفٟٓ ثٝ افَاى ثَٖٚ ٕبُٔب٣٘ اٍائٝ 

ا٢ وٝ  ٞب٢ ٘مي٢ َٙوز ،ٞٓ َ٘م ٤ِٞٙٝ َٕٔب٤ٝ ثَ ػ٤َبٖ ٞٓ ٥ٕبًٖٔشمسٛا٘ي  وٝ و٥ف٥ز ٌٔوٍٛ ٣ٔ

سَ ،ٍَٕٞا٣٤ ثب  ثٌٍاٍ٘ي.ثٝ ٭جبٍر و٣ّ ٥َسأطٙٛى، ٞب٢ ٘مي٢ إشفبىٜ ٣ٔ ىٍ س٤ُِٙ ا٤ٗ ػ٤َبٖ

IFRS ٞب ٍا ثٟجٛى ثوٚٙي. ٞب اطَ ثٌٍاٍ٘ي ٚ آٖ سٛا٘ي ثَ ٭ّٕىَى الشٞبى٢ َٙوز ٣ٔ 

ٞب ٍا ثٟجٛى ىٞٙي ثٝ َٙف  سٛا٘ي ٭ّٕىَى الشٞبى٢ َٙوز ٣ٔ IFRSٞب٣٤ وٝ ٍَٕٞا٣٤ ثب  ٍٚٗ

 ٤َُ إز:

ٌٌاٍاٖ ىٍ ٙٙبٕب٣٤  اُ ٤َ٥ك ٙفبف٥ز ٕب٢ُ،ثٝ ٔي٤َاٖ ٚ َٕٔب٤ٝ IFRSٍٚٗ اَٚ:ٍَٕٞا٣٤ ثب 

وٙٙي.٭يْ ٚػٛى ا٥لا٭بر اسىبد٤ٌَ ٚ ىٍ ىٕشَٓ  ٌٌا٢ٍ وٕه ٣ٔ ٞب٢ َٕٔب٤ٝ زٚ ا٤ٍُبث٣ فَٝ

ٙٛى ٚ  ٞب٢ دَ ثبُىٜ ٣ٔ ٞب٢ ٔب٣ِ ٚ اٖ٘ب٣٘ ثٝ ٢ٕٛ ثو٘ ىٍ ٤ه الشٞبى،ٔب٬٘ اُ ػ٤َبٖ ٤بفشٗ َٕٔب٤ٝ

ٙٛى.كش٣ اٌَ اُ س٢بى ٕ٘ب٤ٙي٣ٌ ث٥ٗ  سَ ٔٙلَف ٣ٔ ٞب٢ ١ٮ٥ف ٞب ثٝ ٢ٕٛ ثو٘ ػٟز كَوز آٖ

ٞب٢ كٖبثيا٢ٍ ٔب٣ِ ثب و٥ف٥ز ثبلا ،اُ ٤َ٥ك  ٌاٍاٖ ؿٚٓ د٣ٙٛ ٙٛى ،ثبُ ٞٓ ىاىٌٜ ٔي٤َاٖ ٚ َٕٔب٤ٝ

ٌٌا٢ٍ )كش٣ ثب ٤ٍٖه  ٞب٢ إٍُٙٙي َٕٔب٤ٝ ٌٌاٍاٖ ىٍ ٙٙبهز فَٝز وٕه ثٝ ٔي٤َاٖ ٚ َٕٔب٤ٝ

سَ  وٕشَ( ،وبٍا٣٤ ٍا ىٍ َٙوز افِا٤٘ هٛاٞي ىاى ٚ اِجشٝ ا٤ٗ ٖٔئّٝ هٛى ٔٙؼَ ثٝ سو٥ٜٞ ٝل٥ق

ٞب ٚ ٥ِ٘  ٫ٛ٘ َٔٞف ٔٛػٛى هٛاٞي ٙي.ٕٞـ٥ٙٗ ثب ٙٙبٕب٣٤ ا٤ٗ فَٝز ٤ٗسَ ُٗإٍَٔب٤ٝ ثٝ ثب 

 ثَآٍٚى ثب ٤ٍٖه وٕشَ ،اُ ٤َ٥ك وبٞ٘ ٤ِٞٙٝ َٕٔب٤ٝ ٭ّٕىَى الشٞبى٢ ٍا ثٟجٛى هٛاٞٙي ىاى.

سٛا٘ٙي ا٥لا٭بر ٙفبف ٚ ٣ٍٙٙٚ ٍا ىٍ ٍاث٦ٝ ثب  ٣ٔ ا٣ِّّٕ ٥ٗثٍَٕٞا٣٤ ثب إشب٘ياٍىٞب٢ 

 ىٕز ىٞٙي. ٌٌا٢ٍ ثٝ ٞب٢ َٕٔب٤ٝ فَٝز

ثبُاٍٞب٢ دٍَٚ٘ك اٍٚاق ثٟبىاٍ ٚػٛى  ٢ لأُٝ( 2001( ٚ ثبَ )٦ٔ2000بثك سلم٥مبر ثّه ) 

كٖبثيا٢ٍ ٔب٣ِ ل٢ٛ إز وٝ ٔٮشجَ ثٛىٖ ٚ دبٕوٍٛ ثٛىٖ ا٥لا٭بر ،٭بُٔ و٥ّي٢  ٢ ٕبٔب٤ٝ٘ه 

 ٌَىى.ىٍ ٤ه ٙٛى.ٍَٕٞا٣٤ اُ ٤َ٥ك افٚب٢ ث٥ٚشَ ثب٭ض افِا٤٘ وبٍا٣٤ ثبُاٍ ٣ٔ آٖ ٔلٖٛة ٣ٔ

ثبُاٍ وبٍا٢ اٍٚاق ثٟبىاٍ وٝ ٞٓ ا٥لا٭بر ٭٣ٕٔٛ ثبُاٍ ٚ ٞٓ ا٥لا٭بر هبٛ َٞ ٫ٛ٘ 
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ا٤ٗ ا٥لا٭بر ثٝ ىٍٕش٣ ٚ ثٝ ٔٛل٬ ثٝ ٔي٤َاٖ  اكشٕبلاًٞب٢ آٖ ٔٙٮىٔ إز، ٌٌا٢ٍ ىٍ ل٥ٕز َٕٔب٤ٝ

 ٌٌاٍاٖ ثبِمٜٛ ٚ ثبِفٮُ اٍائٝ هٛاٞي ٙي. ٚ َٕٔب٤ٝ

ثشٛا٘ٙي ٭ّٕىَى الشٞبى٢ ٍا  IFRSا٣٤ ثب ٞب ٍَٕٞ ٍٚى اُ ٤َ٥ك آٖ ٍٚٗ ى٣ٔٚ وٝ ا٘ش٪بٍ ٣ٔ

 ثٟجٛى ثوٚٙي،وبٞ٘ ىٍ ا٘شوبة ٘بىٍٕز ٚ ٤ٍٖه ٘مي ٙٛ٘ي٣ٌ إز.

اٍٚاق ثٟبىاٍ  ٣٘مي ٙٛ٘يٌ( ىٍ سلم٥ك هٛى ٘ٚبٖ ىاى٘ي وٝ ٥ِٔاٖ 2000آ٥ٟٔٛى ٚ ٔٙيِٖٖٛ )

٥ز ثبلا ٌٌاٍى.سٮٟي َٙوز ىٍ افٚب٢ ثٝ ٔٛل٬ ٚ ثب و٥ف ٣ٔ ٥َسأطَٙوز  ٢ ٤َٕٝٔب ٢ ٤َِٙٝٞٙوز ثَ 

ٙٛى ٚ  ٌٌاٍاٖ ٬ّ٦ٔ ٣ٔ ىٞي ؿَا وٝ ٔٙؼَ ثٝ افِا٤٘ َٕٔب٤ٝ ٌٌاٍاٖ ٍا وبٞ٘ ٣ٔ ه٦َ ٤ُبٖ َٕٔب٤ٝ

ثبُاٍ وٓ  ٣٘مي ٙٛ٘يٌٙٛى ٚ ثي٤ٗ سَس٥ت ٤ٍٖه  ثٙبثَا٤ٗ ٚػٜٛ ث٥ٚش٢َ ػٌة ثبُاٍ َٕٔب٤ٝ ٣ٔ

ا٘ؼبٔي.ىٍ ثبُاٍٞب٢ َٕٔب٤ٝ ثب  َٙوز ٣ٔ ٢ ٤َٕٝٔب ٢ ٤ِٙٝٞٙٛى ٚ ا٤ٗ أَ ىٍ ٟ٘ب٤ز ثٝ وبٞ٘  ٣ٔ

ٞب٢ دَثبُىٜ ٚ ثّٙئير )غ٥َ٘ميٙٛ٘يٜ(  ٌٌا٢ٍ ىٍ دَّٜٚ ٤ٍٖه ٘مي ٙٛ٘ي٣ٌ دب٥٤ٗ ،َٕٔب٤ٝ

ٙٛى ٚ  ٤بثي.ىٍ ا٤ٗ ثبُاٍٞب٢ سٕٛٮٝ ٤بفشٝ )ثب ٘مي ٙٛ٘ي٣ٌ ثبلا( ٍٙي الشٞبى٢ افِٚىٜ ٣ٔ افِا٤٘ ٣ٔ

ٗ ٭ّٕىَى ىٍ ثبُاٍ َٕٔب٤ٝ ٘م٘ ٣ٕٟٔ ٍا ثٝ ٞب٢ كٖبثيا٢ٍ ٔب٣ِ ىٍ كٕب٤ز ا٤ ىٍ ٭٥ٗ كبَ ٥ٜٙٛ

 ى٘جبَ هٛاٞي ىاٙز.

ٌٌاٍاٖ  ٙٛ٘ي.َٕٔب٤ٝ ىٍ كبِز و٣ّ ،ٍَٕٞا٣٤ ٭بُٔ ك٥بس٣ ىٍ ثبُاٍٞب٢ َٕٔب٤ٝ ٔلٖٛة ٣ٔ

ٍٚى  ا٘ش٪بٍ ٣ٔ لب٭يسبًوٙٙي وٝ  ٞب٢ هٛى ثٝ ا٥لا٭بس٣ سى٥ٝ ٣ٔ ٢َ٥ٌ ىٍ ا٤ٗ ثبُاٍٞب ثَا٢ س٥ٕٞٓ

ٞب٢ ٔب٣ِ ثَا٢  سؼ٤ِٝ ٚ سل٥ُّ ثبٙٙي.دٔ اُ ٚل٫ٛ ثَه٣ ٍٕٛا٣٤ ٔٮشجَ،فٟٓ د٤ٌَ ٚ لبثُ ٥ٍٕي٣ٌ ٚ

ٞب٢ ثٍِي ٚ ٍٟٔٚٛ ىٍ ٦ٕق ى٥٘ب اُ ػّٕٝ اَٖ٘ٚ ٚ ٍِٚيٍوبْ ىٍ آغبُ لَٖ اه٥َ  ٕٙب٢ٍ اُ َٙوز

ٞب ٍا ثٝ ى٘جبَ هٛاٞي  ٞب٢ ٔب٣ِ َٙوز وٝ وبٞ٘ ا٭شٕبى ٭٣ٕٔٛ ٖ٘جز ثٝ ا٥لا٭بر ٚ ٌِاٍٗ

سَ افِا٤٘ ٤بفز ٚ ٔٙؼَ ثٝ سمب١ب٢ ث٥ٚش٢َ ىٍ هٞٛٛ  ٥ف٥زىاٙز،٥٘بُ ثٝ ا٥لا٭بر ث٥ٚشَ ٚ ثب و

( 2003ٞب ٙي .ثٝ ا٭شمبى ثٕٛٙٗ ٚ ٕٞىبٍاٖ ) ٙفبف٥ز ث٥ٚشَ ا٥لا٫ ٍٕب٣٘ ٚ ٌِاٍٗ ى٣ٞ َٙوز

ٌٌاٍاٖ،ىٕش٣َٕ  اُ ٢ٕٛ َٕٔب٤ٝ سَ ثّٙئيرٞب٢  ٌٌا٢ٍ ،افٚب ٚ ٙفبف٥ز ث٥ٚشَ ٔٙؼَ ثٝ َٕٔب٤ٝ

سَ ٚ ىٍ ٟ٘ب٤ز  ٚ ٖٔئٛلا٘ٝ ٔٛطَ سَٔب٣ِ وٕشَ ،ٔي٤َ٤ز  ٥ٗسأٔ ٢ ٤ِٙٝٞػي٤ي، ٢ ٤َٕٝٔبسَ ثٝ  إٓبٖ

 (1389-ل٥ٕز ثبلاسَ ٕٟبْ ٚ ٔٙبف٬ ىٍ هٍٛ سٛػٝ ٕٟبٔياٍاٖ هٛاٞي ٙي. )ٔٚب٤و٣ ث٥شب

ا٢ ٚ  ٍا ثَ ٤ِٞٙٝ َٕٔب٤ٝ IFRS( اطَ د٤ٌَٗ اػجب٢ٍ Gkougkousi,2010وبٌب٢ُ)

ٔب٢ٍ ٚ الشٞبى٢،وبٞ٘ ثب ٞب ٍٔٛى آُٖٔٛ لَاٍ ىاى .سلم٥مبر ٢ٚ ثٝ ٍٝٛر آ ٘مي٣ٍٙ٤ َٙوز

ٞب ٘ٚبٖ ىاى.اِجشٝ ثٝ ا٤ٗ  ا٢ ٚ افِا٤٘ ثب ا٥ٕٞش٣ ٍا ىٍ ٘مي٣ٍٙ٤ َٙوز َٕٔب٤ٝ ٢ ٤ِٙٝٞا٥ٕٞش٣ ٍا ىٍ 
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ا٢ فم٤ ىٍ وٍٚٛٞب٣٤ ثي٣ٟ٤ إز وٝ ىاٍا٢ ث٥ٚش٤َٗ  َٕٔب٤ٝ ٢ ٤ِٙٝٞ٘ش٥ؼٝ ٥ِ٘ ٥ٍٕي وٝ وبٞ٘ 

 ثبٙٙي. ٣ٔ ٣IFRS اُ و٥ف٥ز ٔل٤٥ لب٣٘ٛ٘ ٚ ٤ب ث٥ٚش٤َٗ ٚاٌَا٣٤ إشب٘ياٍىٞب٢ ٔلّ

 ٤َ٥ك اطٌٌَاٍ إز: 3ٞب٢ ٔب٣ِ ثٝ  ٢ٍٚ ٕٖٔٛٝ IFRSد٤ٌَٗ 

 ٞب٢ ٔب٣ِ ٍٝٛر ٢ ٤ٖٝٔمبافِا٤٘ لبث٥ّز  -1

 افِا٤٘ اِِأبر افٚب٢ٌَ -2

 افِا٤٘ إشفبىٜ اُ كٖبثيا٢ٍ اٍُٗ ٔٙٞفب٘ٝ -3

سٛا٘ي ٭يْ سمبٍٖ  وٝ افِا٤٘ اِِأبر افٚب٢ٌَ ٣ٔ ا٘ي ٥يٍٜٕسلم٥مبر ٘٪٢َ ثٝ ا٤ٗ ٘ش٥ؼٝ 

ٌٌاٍاٖ وبٞ٘ ىٞي ٚ اُ ا٤ٗ ٍٚ ثب٭ض افِا٤٘ ٘مي٣ٍٙ٤  ا٥لا٭بس٣ ٍا ث٥ٗ ٤ه َٙوز ٚ َٕٔب٤ٝ

 ٌَىى. ا٢ ٣ٔ ثبُاٍ ٚ وبٞ٘ ٤ِٞٙٝ َٕٔب٤ٝ

(ىٍ ٥ٕٞٗ ٍاث٦ٝ اِِأبر افٚب٢ٌَ Verriccia ,1991&Diamond ىا٤ٕٛ٘ي ٚ ٍٚؿ٥ىب)

آٖ ٍا اُ ٤َ٥ك  ٢ ٤َٕٝٔب ٢ ٤ِٙٝٞ٘مي٣ٍٙ٤ َٙوز ٍا افِا٤٘ ىٞي ٚ  ٛا٘يس ٣ٔٞب٢ ٍٕٞٗ ، َٙوز

ٞب٢ ىٕش٥بث٣ ثٝ ا٥لا٭بس٣ وٝ  ٞب٢ ٔب٣ِ ٚ وبٞ٘ ٤ِٞٙٝ افِا٤٘ لبث٥ّز ٔمب٤ٖٝ ٍٝٛر

 Barth,Clinch, and Shibanoىٞي ) ٌٌاٍاٖ ٔؼجٍٛ٘ي ثذَىاُ٘ي ٍا وبٞ٘ ٣ٔ َٕٔب٤ٝ

,1999.) 

لج٥ُ افِا٤٘ ٚ ٍٕٞٗ ٙيٖ اِِأبر افٚب٢ٌَ ،هٛى اُ IFRSاِجشٝ ثَهلاف اطَ ٔظجز د٤ٌَٗ 

ٔب٣ِ.سلم٥مبر ٘٪٢َ اه٥َ  ٔؤٕٖبرثَا٢  هٞٛٝبًكٖبثيا٢ٍ اٍُٗ ٔٙٞفب٘ٝ ػب٢ ثلض ىاٍى.

ٔب٣ِ ٍا افِا٤٘ ٚ ٕٞـ٥ٙٗ  ٔؤٕٖبرىٞي وٝ كٖبثيا٢ٍ اٍُٗ ٔٙٞفب٘ٝ ٕ٘ٛبٖ د٢َ٤ٌ ٕٛى  ٘ٚبٖ ٣ٔ

ىٞي  ٌَىى،ٍا افِا٤٘ ٣ٔ ا٢ ٣ٔ َٔب٤ٕٝ ٢ ٤ٍِٞٝٙ٤ٖى٣ ٍا وٝ ثٝ ٍٝٛر ثبِمٜٛ ٔٙؼَ ثٝ افِا٤٘ 

(Barkharlt,Strausz 2006 ,Freixas & Tsomocos 2006.) 

٤َ٥ك اطَ ثٌٍاٍى: ٖٔشم٥ٓ ٚ غ٥َ  2ا٢ اُ  َٕٔب٤ٝ ٢ ٤ِٙٝٞسٛا٘ي ثَ  افِا٤٘ اِِأبر افٚب٢ٌَ ٣ٔ

ثبُاٍ اطَ ا٢ اُ ٤َ٥ك ٘مي٣ٍٙ٤  َٕٔب٤ٝ ٢ ٤ِٖٙٝٞٔشم٥ٓ . ٖٔشم٥ٓ اُ ا٤ٗ ٤َ٥ك وٝ افٚبئ٥بر َٙوش٣ ثَ 

ٌٌاٍاٖ  ا٤ٗ وٝ افٚبٞب٢ َٙوش٣ ٘بٔشمبٍٖ ثٛىٖ ا٥لا٭بر ث٥ٗ َٙوز ٚ َٕٔب٤ٝ ٔوٞٛٝبًٌٌاٍى  ٣ٔ

سٛا٘ي ٘مي٣ٍٙ٤  ىٞي.وٝ ا٤ٗ ػ٤َبٖ ٣ٔ ٍا وبٞ٘ ىاىٜ ٚ ٔٚىلار ا٘شوبة ٔٮىٛٓ ٍا وبٞ٘ ٣ٔ

ا٢  ٤َٕٝٔب ٢ ٤ِٙٝٞثبُاٍ ٍا افِا٤٘ ىاىٜ ٚ ىٍ ٟ٘ب٤ز ا٤ٗ افِا٤٘ ٘مي٣ٍٙ٤ ٔٙؼَ ثٝ كيالُ ٙيٖ 

 .(Diamond and verrechia,1991)ٙٛى َٙوز ٣ٔ
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ٖٔشم٥ٓ ٚػٛى  ٢ ٍاث٦ٝا٢  َٕٔب٤ٝ ٢ ٤ِٙٝٞغ٥َ ٖٔشم٥ٓ اُ ا٤ٗ ٤َ٥ك وٝ ث٥ٗ افٚبئ٥بر َٙوز ٚ 

ىٞي وٝ افٚب٢ َٙوش٣ ا٥لا٭بر و٣ٕ ٍا ىٍ  ( ٘ٚبٖ Merton, 1987٣ٔىاٍى ثَا٢ ٔظبَ َٔسٖٛ)

ىٞي ٚ اُ ا٤ٗ  ٌٌاٍاٖ لَاٍ ىاىٜ ٚ ِٔا٤ب٢ ٘ب ٍٕٖٞٛ ٍا افِا٤٘ ٣ٔ ٍٔٛى َٙوز ىٍ اهش٥بٍ َٕٔب٤ٝ

 ٤بثي. ا٢ وبٞ٘ ٣ٔ َٕٔب٤ٝ ٢ ٤َ٥ِٞٝٙ٤ك 

 

 هـکلات فشآیٌذ ّوبٌّگ ػبصی
ٔٙبث٬ سمب١ب  ٤ٗسَ ٍِيثوٍٚٛٞب ٤ى٣ اُ  ٢ ٥ٕٕٖٝٞشٓ َٚٝٛ ٔب٥ِبر:َٚٝٛ ٔب٥ِبر ىٍ  -1

٢ َٚٝٛ ٔب٥ِبر ىٍ وٍٚٛٞب٢ ٔوشّف ٞب ثَا٢ هئبر كٖبثيا٢ٍ إز ٚ اُ آٖ ػب وٝ ٥ٕٖشٓ

 ٙٛى. ٣ٔ إُِّ ٥ٗث٢ كٖبثيا٢ٍ ىٍ ٦ٕق ٞب ٔشفبٚر إز ،ثٙبثَا٤ٗ ٔٙؼَ ثٝ س٫ٛٙ ىٍ ٥ٕٖشٓ

ثَا٢ ىٕش٥بث٣ ثٝ  ٔٮٕٛلا٢ً كٖبثيا٢ٍ ٞب ٥ٕٖشٓ الشٞبى٢ ٚ ٥ٕب٣ٕ وٍٚٛٞب: ه٤ ٣ٚٔ -2

ٙٛ٘ي.ا٥ٔي  ٣ٔ ٢ ٥ٕب٣ٕ ٚ الشٞبى٢،ٔشٙبٕت ثب ٥ٕٖشٓ الشٞبى٢ ٚ ٥ٕب٣ٕ وٍٚٛٞب سي٤ٚٗٞب ٞيف

 ٚػٛى ىاٍى. إُِّ ٥ٗثث٥ٖبٍ ١ٮ٥ف٣ ػٟز ثَلَا٢ٍ ٤ه ٥ٕٖشٓ الشٞبى٢ ٚ ٥ٕب٣ٕ ىٍ ٦ٕق 

كٖبثيا٢ٍ:ثَه٣ اُ ٔٛا٬٘ ثَا٢ فَآ٤ٙي ٕٞبًٞٙ ٕب٢ُ ،س٤ٕٛ هٛى ا٢ ٝ ا٘ؼٕٗ كَف-3

 ٌَىى. ٣ٔ ا٤ؼبى ٞب آٖا٢ ٝ اٖ ٚ ا٘ؼٕٗ كَفكٖبثياٍ

 ٢ اٍٚاق ثٟبىاٍ ٞب سفبٚر لٛا٥٘ٗ ٚ ٔمٍَار ىٍ ٔجبىِٝ ٕٟبْ ىٍ ثٍٛٓ -4 

٘جٛى ه٤ ٣ٚٔ ٤َٝق ٚ ٣ٍٙٙٚ ثَا٢ س٤ٛٚك ٕٞبًٞٙ ٕب٢ُ وٝ ا٤ٗ أَ ٘ب٣ٙ اُ ٭يْ ٚػٛى -5

ثب٤ي ٤ه ه٤ ٣٤ ٞب ثبٙي.ؿ٥ٙٗ سئ٢ٍٛ ٣ٔ سئ٢ٍٛ هب٣ٝ ثَا٢ ٕٞبًٞٙ ٕب٢ُ ىٍ اىث٥بر كٖبثيا٢ٍ

 (1387، ٣ٚٔ ٭٣ّٕ ٍا ىٍ ػٟز اػَا٢ ٕٞبًٞٙ ٕب٢ُ فَاٞٓ وٙي)ٟ٘ٛ٘بَ َٟ٘

 وٙي: ٣ٔ ٢ ٤ىٙٛاهش٣ ٍا ىٍ ٦ٕق ػٟبٖ ثٝ ا٤ٗ ٙىُ ث٥بٖٞب (، ٔٛا٬٘ ٚ ؿبِ٘ 1383٭ّٕٚب٣ٞ )

 ٢ ٔوشّفٞب ثٝ ُثبٖ ٞب ثٌََىا٘يٖ إشب٘ياٍى .1

 كٖبثيا٢ٍ ا٣ِّّٕ ٥ٗث٢ ٞب د٥ـ٥ي٣ٌ ٚ ٕبهشبٍ إشب٘ياٍى .2

 ٢ وٛؿه ٚ ٔش٤ٕٛٞب ثٝ ث٣ٍَٕ ٤ْٜٚ َٙوز٥٘بُ  .3

 ٢ ٥ٕب٣ٕ. ٞب ٚ ػٙجٝ ٞب ٔجبكض ف٣ٍَٙٞ ،اٍِٛ .4

٢ كٖبثيا٢ٍ ىٍ ٍى ٤ب لجَٛ آٖ ٞب ثٝ ٍغٓ ىلا٣ّ٤ وٝ ٔٛافمبٖ ٚ ٔوبِفبٖ ٤ىٙٛاهش٣ ٍٚٗ

وٙٙي ،ُٞٙٛ ٔٚىُ ٕٞبًٞٙ ٕب٢ُ ىٍ ٍإشب٢ ٌَىٗ آُاى َٕٔب٤ٝ ىٍ ػٟبٖ ىٍ  ٣ٔ اٍا٤ٝ

 لَاٍ ىاٍى اُ ا٥ٕٞز آٖ وبٕشٝ ٘ٚيٜ إز. ٢اىٕشٍٛ وبٍ َٔاػ٬ كَفٝ 
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 IFRSدیذگبُ هَافمبى ٍ هخبلفبى ّوبٌّگی ثب 

وَىٜ إز ٚ  ٤ٝٚ اٍاٞٙي٤ٍىٖٖٛ ىلا٤ُ ٔٛافمبٖ ٚ ٔوبِفبٖ وبٍثَى ٤ىٙٛاهش٣ ٍا ػ٬ٕ ثٙي٢ 

آٙىبٍ ٕبهشٝ وٝ ٔوبِفبٖ،   ا٭ٕبَ ٤ىٙٛاهش٣ ٍا سؼبُٚ ثٝ كمٛق إب٣ٕ ٚ آُاى٢ ٔي٤َ٤ز لّٕياى 

سجي٤ُ  الاػَا لاُْوٝ كٖبثيا٢ٍ ثٝ ٍٝٛر لٛا٥٘ٗ  ٙٛى ٣ٔوٙٙي ٚ ثَ آ٘ٙي وٝ وبٍثَى آٖ ٕجت  ٣ٔ

٢ ػ٢َ٥ٌّٛ ٞب٢ ٔب٣ِ آ٥ٕت ٍٕب٘ي ٚ اُ سٕٛٮٝ سلٛلار كٖبثياٍ ٙٛى، ثٝ ٔمب٤ٖٝ د٢َ٤ٌ ٍٝٛر

ٙٛى  ٞب٢ كٖبثيا٢ٍ ٕجت ٣ٔ ٔٛافمبٖ ٤ىٙٛاهش٣ ٭م٥يٜ ىاٍ٘ي وٝ س٫ٛٙ ٌِاٍٗ وٝ ٣كبِوٙي.ىٍ 

ٞب٢ ٔوشّف ٘ب ٕٔىٗ ٚ ٤ب ىٕز وٓ ىٙٛاٍ ٌَىى ٚ  ٞب٢ ٔب٣ِ َٙوز ٔمب٤ٖٝ د٢َ٤ٌ ٥ٔبٖ ٍٝٛر

ـٝ ٞب٢ ٔب٣ِ ٍا ثٝ ٘ف٬ هٛىٙبٖ ىٕز وب٢ٍ وٙٙي افِا٤٘ ٤بثي  ٚ ؿٙب٘ اكشٕبَ ا٤ٙىٝ ٔي٤َاٖ ٍٝٛر

ثو٘ ه٣ٝٛٞ ثٝ ا٤ٗ وبٍ الياْ ٘ىٙي ٕٔىٗ إز ٔمٍَار ىِٚش٣ وبٍثَى آٖ ٍا ثَ ثو٘ 

ٞب٢  ث٣ٙ٥ و٥ّٝ آطبٍ ٚ د٥بٔي ه٣ٝٛٞ سل٥ُٕ وٙي أب ٞٙي٤ٍىٖٖٛ هٛى ٔٮشمي إز وٝ د٥٘

ٌٌاٍاٖ ٚ ثٖشب٘ىبٍاٖ آ٥ٕت َٕ٘ي،كك ا٘شوبة ىاٙشٝ  الشٞبى٢ سب آ٘ؼب وٝ ثٝ كمٛق ٚ ٔٙبف٬ َٕٔب٤ٝ

 (.٤ٖ،1982ىٖٛٞٙيٍثبٙي)

 هَافمبى
ٞب٢ ؿٙي ٥ّٔش٣ ىٍ آ٤َٔىب، ىٍآٔي ٭ٕيٜ هٛى ٍا اُ هبٍع  اُ آٖ وٍٚٛ  ث٥ٖب٢ٍ اُ َٙوز

٥َفياٍاٖ ٤ٍٚىَى ٤ىذبٍؿٝ ٕب٢ُ إشب٘ياٍىٞب٢ كٖبثيا٢ٍ،ٔي٤َاٖ  ٢ ٥يٜ٭موٙٙي.ثٝ  وٖت ٣ٔ

٢َ٥ٌ ىٍ هٞٛٛ سو٥ٜٞ  ٞب٢ ِٔثٍٛ ٥٘بُٔٙي ا٥لا٭بر َٔث٣ٛ ٚ لبثُ اسىب ثَا٢ س٥ٕٞٓ َٙوز

ا٢  ٞب٢ ُٔب٣٘ ٚ ثٛىػٝ ٞب٣٤ ٘٪٥َ ٔليٚى٤ز ٙبث٬ ٖٞشٙي.سو٥ٜٞ ٔٙبث٬ ٥ِ٘ ٕٞٛاٍٜ ثب ٔليٚى٤زٔ

ٞب ثب٤ي سفبٚر ٌِا٢ٍٍَٙ ٔب٣ِ هٛى ٍا ىٍ اسوبً  ٞب،ا٤ٗ َٙوز َٕٞاٜ إز .ٌِا ثٝ ثبٍٚ آٖ

وٙٙي وٝ ػٟب٣٘ ٙيٖ  ٞب اً٭بٖ ٣ٔ ٞب٢ سو٥ٜٞ ٔٙبث٬ ىٍ ٘٪َ ىاٙشٝ ثبٙٙي.ٕٞـ٥ٙٗ آٖ س٥ٕٞٓ

 ٘فز ٚٞب٢ ػٟب٣٘ ٘٪٥َ اسلبى٤ٝ اٍٚدب،ٕبُٔبٖ سؼبٍر ػٟب٣٘، ٞب ٚ اسلبى٤ٝ ٩ٍٟٛ ٕبُٔبٖالشٞبى ٚ 

وٙي سب  ،ا٤ؼبة ٣ٔا٣ِّّٕ ٥ٗثٞب ىٍ ٔجبىلار سؼب٢ٍ  ٚ ٕٞـ٥ٙٗ ٍٚ٘ي ٍٚ ثٝ ٍٙي ٘ٛآ٢ٍٚ اده

ٞب اى٭ب  ٞب٢ إشب٘ياٍىٞب٢ كٖبثيا٢ٍ ٚ ٌِا٢ٍٍَٙ ٔب٣ِ ٥ٔبٖ وٍٚٛٞب ث٥ََف ٙٛى.آٖ سفبٚر

ٞب٢ َٔسج٤ ثب ٌِا٢ٍٍَٙ  ياٍىٞب٢ ٤ىذبٍؿٝ ٚ ٕبىٜ كٖبثيا٢ٍ ٔٛػت وبٞ٘ ٤ِٞٙٝىاٍ٘ي وٝ إشب٘

ىٞي.ىٍ غ٥بة إشب٘ياٍىٞب٢ ٤ىذبٍؿٝ  ٔب٣ِ ٙيٜ ٚ سمب١ب ثَا٢ آٖ إشب٘ياٍىٞب ٍا افِا٤٘ ٣ٔ
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ٞب٢ ٔب٣ِ هٛى ٍا  كٖبثيا٢ٍ ،اٌَ َٙوش٣ ثوٛاٞي اُ ٤ه ثب٘ه هبٍػ٣ ٚاْ ث٥ٍَى ثب٤ي ٍٝٛر

ىٞب٢ ٍٔٛى سبئ٥ي آٖ ثب٘ه س٥ٟٝ ٚ ثٝ سبئ٥ي كٖبثَٓ ثَٕب٘ي.ا٤ٗ هٛى ثب٭ض إبٓ إشب٘ياٍ ٔؼيىاً ثَ

ٞب٢ ٔب٣ِ افِا٤٘ ٤بثي.ٕٞـ٥ٙٗ ىٍ ٘٪َ ٥َفياٍاٖ  ٞب٢ َٔسج٤ ثب س٥ٟٝ ٚ اٍائٝ ٍٝٛر ٙٛى وٝ ٤ِٞٙٝ ٣ٔ

ٞب٢ ٔب٣ِ ٍا وبٞ٘  ٞب٢ ٔشفبٚر كٖبثيا٢ٍ ىٍ ٦ٕق ػٟبٖ ىٍن ٚ فٟٓ ا٥لا٭بر ٍٝٛر ٤ٍٚٝ

ٞب٢ كٖبثيا٤ٍ،٢ٍٖه َٔث٣ٛ ثٝ فٟٓ ا٥لا٭بر ٔب٣ِ ٘ب٣ٙ اُ ٭يْ  ٤ٚٝىٞي.ٌِا ٤ىٙٛاهش٣ ٍ ٣ٔ

افِا٤ي.ٚ ىٍ  ىٞي ٚ ثَ ٕٛىٔٙي٢ س٥ٕٕٞبر ٣ٔ افٚب٢ ا٥لا٭بر وبُٔ ٚ ٤ىٙٛاهز ٍا وبٞ٘ ٣ٔ

ٞب ،ٚػٛى إشب٘ياٍىٞب٢ ٔوشّف ثب٭ض وبٞ٘  ٤بثي.ثٝ ٭م٥يٜ آٖ ا٢ وبٞ٘ ٣ٔ َٕٔب٤ٝ ٢ ٤ِٙٝٞ٘ش٥ؼٝ 

٢َ٥ٌ ٍا  ،فَا٤ٙي ٙٙبهز ٚ ا٘ياُٜ ا٣ِّّٕ ٥ٗثٙٛى.إشب٘ياٍىٞب٢ ٤ىذبٍؿٝ  و٥ف٥ز إشب٘ياٍىٞب ٣ٔ

ىٞي.ثٝ ٭لاٜٚ  افِا٤٘ ٣ٔ ا٣ِّّٕ ٥ٗثٞب٢ ٔب٣ِ ٍا ىٍ ٦ٕق  ا٥لا٭بر ٍٝٛر ٢ ٤ٖٝٔمبإٓبٖ ٚ لبث٥ّز 

افِا٤٘  ا٣ِّّٕ ٥ٗثثبُاٍٞب٢  ٣٤وبٍاٙيٜ ٚ  ا٣ِّّٕ ٥ٗثٌٌا٢ٍ  ٞب٢ َٕٔب٤ٝ س٤ٛٚك ػ٤َبٖثب٭ض 

ٞب٢  ٤بثي.ٕٞـ٥ٙٗ ا٘شوبة ٚ إشفبىٜ اُ إشب٘ياٍىٞب٢ ٤ىٙٛاهز ٌِا٢ٍٍَٙ ٔب٣ِ ثَا٢ َٙوز ٣ٔ

د٤ٌَفشٝ ٙيٜ ىٍ ثٍٛٓ ىٍ اسلبى٤ٝ اٍٚدب،ٌب٣ٔ ٟٔٓ ثٝ ٢ٕٛ ثبُاٍ َٕٔب٤ٝ ٚاكي اٍٚدب هٛاٞي ثٛى ٚ 

َٗ آٖ إشب٘ياٍىٞب س٤ٕٛ و٥ٖ٥ٕٖٛ ثٍٛٓ اٍٚاق ثٟبىاٍ آ٤َٔىب ثب٭ض هٛاٞي ٙي وٝ سفبٚس٣ د٤ٌ

 وٍٚٛٞب ٚػٛى ٘ياٙشٝ ثبٙي. ٢ ٥ٝثمث٥ٗ اَٝٛ د٤ٌَفشٝ ٙيٜ كٖبثيا٢ٍ آ٤َٔىب ٚ 

 هخبلفبى
أب ثٝ ٭م٥يٜ ٔوبِفبٖ،س٥ٕٞٓ إشفبىٜ اُ إشب٘ياٍىٞب٢ هبٍػ٣ س٤ٕٛ ثٮ٣٢ اُ وٍٚٛٞب،ثيٖٚ 

ٞب٢ لبثُ ٔمب٤ٖٝ ٥ٔبٖ  ٔل٣٦٥ ٔٛػٛى ىٍ وٍٚٛٞب اسوبً ٙيٜ إز .ٌِا س٥ٟٝ ٌِاٍٗسٛػٝ ثٝ َٙا٤٤ 

ٚاكيٞب٢ سؼب٢ٍ،ٝٙب٬٤ ٚ الشٞبى وٍٚٛٞب٢ ٔوشّف ثَ إبٓ إشب٘ياٍىٞب٢ كٖبثيا٢ٍ ٤ىٖبٖ ٚ 

ٞب ٚ ا٘شٚبٍ  ٔشلياِٚىُ أىبٖ د٤ٌَ ٥ٖ٘ز.٤َُا ٥جمٝ ثٙي٢ ٤ىٙٛاهز ا٥لا٭بر كٖبثيا٢ٍ َٙوز

ٞب٢ ٔمٍَاس٣ ،َٙا٤٤  ٞب ثٖش٣ٍ ىاٍى.ا٤ٗ ٔل٤٥ ٙبُٔ ؿبٍؿٛة ٥ز آٖٞب ،ثٝ ٔل٤٥ فٮبِ آٖ

لٛا٭ي سّف٥ك  ٔظلاًوٙي. الشٞبى٢،اػشٕب٭٥ٕ،٣ب٣ٕ ٚ ف٣ٍَٙٞ إز وٝ َٙوز ىٍ آٖ فٮب٥ِز ٣ٔ

ٞب٢  وٙٙي ،٘شب٤غ ٔٮ٣ٙ ىا٢ٍ ثَا٢ َٙوز ٚاكيٞب٢ سؼب٢ٍ وٝ ىٍ ثبُاٍ َٕٔب٤ٝ آ٤َٔىب فٮب٥ِز ٣ٔ

ٞب ثٝ ٭ٛأُ ٥ٕب٣ٕ ،اػشٕب٭٣ ٚ  ٍٚاث٤ سؼب٢ٍ ٚ ٭٥ّٕبس٣ آٖ ؿ٣ٙ٥ ثٝ َٕٞاٜ ٘وٛاٞٙي ىاٙز.وٝ

الشٞبى٢ ؿ٥ٗ ٚاثٖشٝ إز.ثٝ ٭لاٜٚ ٌَِٞ ىٚ ٔجبىِٝ ٤ب ىٚ ٤ٍٚياى ىٍ ىٚ وٍٚٛ ٔٚبثٝ ٘وٛاٞي 

ثٛى.ٕٔىٗ إز ىٍ ٍٔٛى ٔجبىلار ىٍ وٍٚٛٞب٢ ٔوشّف ،سف٥َٖٞب٢ ٔشفبٚس٣ اٍائٝ ٌَىى .ثٙبثَا٤ٗ ثب 

ا٢ ٍا  ٞب ث٣ ٔٮ٣ٙ ثٛىٜ ٚ ٕٔىٗ إز ٘شب٤غ ٌَٕاٜ وٙٙيٜ ٍٛى آ٥ٖجمٝ ثٙي٢ ٤ىٖبٖ كٖبثيا٢ٍ ىٍ ٔ
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ٞب سٛػ٣ٟ  ثٝ َٕٞاٜ ىاٙشٝ ثبٙي.٤ىذبٍؿٝ ٕب٢ُ إشب٘ياٍىٞب٢ كٖبثيا٢ٍ ثٝ ا٘ياُٜ ٚ ث٣ٌٍِ َٙوز

ٞب٢  ٞب٢ ثٍِي ٚ ىاٍا٢ ا٘لٞبٍ ثبُاٍ ٚ َٙوز ٘ياٍى.إشب٘ياٍىٞب٢ كٖبثيا٢ٍ ثَا٢ َٙوز

ٙٛى.٤ِٞٙٝ إشفبىٜ اُ إشب٘ياٍىٞب٢  بٖ ىٍ ٘٪َ ٌَفشٝ ٣ٔوٛؿه ىاٍا٢ سٛاٖ ٍلبثش٣ دب٥٤ٗ ٤ىٖ

ٞب ثبٙي.ٕٞـ٥ٙٗ ٕٔىٗ  سٛا٘ي ث٥٘ اُ ٔٙبف٬ آٖ ٞب٢ وٛؿه ٣ٔ ٤ىٙٛاهز كٖبثيا٢ٍ ثَا٢ َٙوز

ٞب د٥بٔيٞب٢ الشٞبى٢ ٚ اػشٕب٭٣  إز د٤ٌَٗ آٖ إشب٘ياٍىٞب ثَا٢ ػبٔٮٝ ٚ الشٞبى وٍٚٛ

ي إشب٘ياٍىٞب٢ كٖبثيا٢ٍ ٔشلياِٚىُ ثَا٢ اوظَ ٍٕ ٘ب٦ّٔٛث٣ ىاٙشٝ ثبٙي.اُ ا٤ٗ ٍٚ ثٝ ٘٪َ ٣ٔ

ٞب٢ ػٟب٣٘  ٞب٣٤ وٝ فم٤ ٭٢ٛ ثٍٛٓ اٍٚاق ثٟبىاٍ وٍٚٛ هٛى ٖٞشٙي ٚ فٮب٥ِز َٙوز

ٞب٢ ٔشٮبٍف،ٖٔشِّْ ل٢بٚر ٔي٤َ٤ز إز ٚ  ٘ياٍ٘ي،د٥بٔيٞب٢ ٦ّٔٛث٣ ثٝ َٕٞاٜ ٘ياٙشٝ ثبٙي.اٍُٗ

٥ّز اسىب٢ آٖ دب٥٤ٗ إز.اٌَ ؿٝ آٖ ٚػٛى ىاٙشٝ ٚ لبث ٢وبٍ ىٕزسٛاٖ اػشٙبة ٘بد٢َ٤ٌ ثَا٢ 

ىٞي أب ثٝ ٘٪َ  ٞب٢ ٔشٮبٍف،َٔث٣ٛ ثٛىٖ ا٥لا٭بر كٖبثيا٢ٍ ٍا افِا٤٘ ٣ٔ اٍُٗ اُإشفبىٜ 

سٛاٖ ا٩ٟبٍ٘٪َ  ىٞي.ؿٍٛ٘ٝ ٣ٔ ٚ لبث٥ّز كٖبث٣َٕ ٍا وبٞ٘ ٣ٔ ٢َ٤دٌ ٥يسبئٍٕي لبث٥ّز اسىب، ٣ٔ

ثٝ ىٕز آٔيٜ إز.كٌف  كٖبث٣َٕ ٍا ىٍ ٥ُٔٙٝ اٍلب٣ٔ ا٤ٍُبث٣ وَى وٝ ثب ل٢بٚر ٔي٤َاٖ

آٍٚى سب  ٞب٢ ٔشٮبٍف ،ا٤ٗ ا٥ٍِٜ٘ ٍا ىٍ ٔي٤َاٖ ثٝ ٚػٛى ٣ٔ ٔلبف٪ٝ وب٢ٍ ٚ ٢ٍٚ آٍٚىٖ ثٝ اٍُٗ

٭ُٕ وَىٜ ٚ ث٣ ٥َف٣ ٍا ٍ٭ب٤ز  ىاٍا٘ٝ ػب٘تٞب ىٍ ثَآٍٚىٞب٢ اٍلبْ كٖبثيا٢ٍ ثٝ ٥ٍٛ  آٖ

اٞٙي ىاٙز.٤ه ٔؼٕٛ٭ٝ سٟٙب ٞب٢ ثَآٍٚى٢،لبث٥ّز اطجبر ٚ سبئ٥ي ٍا ٘وٛ ٘ىٙٙي.ثٙبثَا٤ٗ اوظَ ا٤ٍُبث٣

اُ إشب٘ياٍىٞب٢ ػٟب٣٘ ،ٍلبثش٣ ٍا ثٝ َٕٞاٜ ٘وٛاٞي ىاٙز.اٌَ إشب٘ياٍى٢ ثَا٢ ٔمب٤ٖٝ ىٍ ٔمبثُ 

٢َ٥ٌ ىٍ  سٛاٖ ٦ٕٔئٗ ٙي وٝ ٔيَ ا٘ياُٜ إشب٘ياٍىٞب٢ ػٟب٣٘ ٚػٛى ٘ياٙشٝ ثبٙي،ؿٍٛ٘ٝ ٣ٔ

ٕب٤َ وٍٚٛٞب ثٖشٝ  ٢ ثٝسؼَىٍٞب ثٝ ٢ٕٛ  ٢ ٕٞٝإشب٘ياٍىٞب٢ ػٟب٣٘ ىٍٕز إز،ىٍ كب٣ِ وٝ 

َٕٔب٤ٝ  ٢ ٤ِٙٝٞسٛاٖ إشيلاَ وَى وٝ إشب٘ياٍىٞب٢ ػٟب٣٘  إز؟ىٍ غ٥بة ا٤ٗ ٔمب٤ٖٝ ؿٍٛ٘ٝ ٣ٔ

 ٢ ٤َٕٝٔبسَ هٛاٞي وَى ٚ ٤ب ٔٙؼَ ثٝ ٤ه ثبُاٍ  ٍا ُٕٟ ا٣ِّّٕ ٥ٗثٍا وبٞ٘ هٛاٞي ىاى.ٔجبىلار 

 اٍٚدب هٛاٞي ٙي؟ ٢ ٤ٝاسلبىٚاكي ىٍ 

ٞب ث٥ٚش٤َٗ ىهبِز ٍا ىٍ  اٍٜ ٤ه فَآ٤ٙي ٥ٕب٣ٕ إز ٚ ىِٚزٕٞٛ ٢إشب٘ياٍى ٌٌاٍفَآ٤ٙي 

اُ ٣٤ٕٛ ٕٔىٗ إز فمياٖ ٍلبثز ىٍ سي٤ٚٗ  ا٘ي ىاٙشٝسي٤ٚٗ إشب٘ياٍىٞب٢ كٖبثيا٢ٍ 

إشب٘ياٍىٞب٢ ػٟب٣٘،فٚبٍٞب٢ ٥ٕب٣ٕ ىٍ سي٤ٚٗ إشب٘ياٍىٞب٢ ػٟب٣٘ ٍا افِا٤٘ ىٞي ٚ ٔٛػت 

ا٢ اُ إشب٘ياٍىٞب٢ كٖبثيا٢ٍ  ٘بد٢َ٤ٌ ٔؼٕٛ٭ٝٞب ٙٛى.ثٝ ثبٍٚ ٔوبِفبٖ ،أىبٖ  سَِٙ و٥ف٥ز آٖ

٢ ٤ه ٔٛٞجز ٤ب ٘ٮٕز إز ٤َُا ٔجبىلار ٚ ٍلبثز فٮبَ ىٍ ٤ه وٍٚٛ،  ٤ىٙٛاهز ثٝ ٔظبثٝ
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ٞب٢  آٍٚ٘ي،ا٤ٗ ٖٔبئُ ٔٛػت ا٤ؼبى ٥ٕٖشٓ ٞب ٚ ٖٔبئ٣ّ ٍا ىٍ كٖبثيا٢ٍ ثٝ ٚػٛى ٣ٔ دَٕ٘

يْ د٤ٌَٗ إشب٘ياٍىٞب٢ ٌِا٢ٍٍَٙ ٔب٣ِ ٕٛىٔٙي ٚ ىٍ ٘ش٥ؼٝ ٍٙي كٖبثيا٢ٍ هٛاٞي ٙي.٭

ػٟب٣٘ ،٭ِر ٘فٔ ٚ ِِٔٙز كَفٝ ٍا ثَا٢ كٖبثياٍاٖ َٞ وٍٚٛ كف٨ هٛاٞي وَى ٚ ا٤ٗ هٛى 

 (.1388ٚ ثٟٕٗ ث٣ٙ ٟٔي  ٞب ٙٓ َٔا٥ْ٘ىٛ )ٙٛى كَفٝ ىٍ وٍٚٛٞب٢ ٔوشّف ٣ٔ ٢ سٕٛٮٝٔٛػت 

 

 ًتیجِ گیشی
٤ٍٚياىٞب٢  ٢ ىٍثبٍٜا٢ اُ  الشٞبى وبٍثَى٢ إز وٝ ا٥لا٭بر  ٙبهٝ ا٣ِّّٕ ٥ٗثكٖبثيا٢ٍ 

ىٍ اٍائٝ  ا٣ِّّٕ ٥ٗثوٙي.ٚػٝ سٕب٤ِ كٖبثيا٢ٍ  وٙٙيٌبٖ فَاٞٓ ٣ٔ ٔب٣ِ ٚ سؼب٢ٍ ثَا٢ إشفبىٜ

ٞب٢ ؿٙي ٥ّٔش٣ ثب ٭٥ّٕبر ٚ ٔجبىلار هبٍػ٣ إز ٚ ثب  َٙوز ٢ ىٍثبٍٜا٥لا٭بس٣ 

 ثبٙي. وٙٙيٌبٖ ث٣ٔٛ ٔٛاػٝ ٣ٔ وٙٙيٌب٣٘ ٔشفبٚر اُ إشفبىٜ إشفبىٜ

ٞب٢  ٍٔٛى ٦ّٔٛة ثٛىٖ ٕٞبًٞٙ ٕب٢ُ كٖبثيا٢ٍ ا٤ٗ إز وٝ سفبٚر ىلائُ الشٞبى٢ ىٍ

 ٢ ٤َٕٝٔبٔٛطَ اُ  ٢ إشفبىٌٌٜاٍاٖ ىٍ  ٞب٢ كٖبثيا٢ٍ ثٝ ٭ٙٛاٖ ٔب٘ٮ٣ ثَا٢ َٕٔب٤ٝ ٟٔٓ ىٍ ٥ٜٙٛ

 ٢ ٤ٖٝٔمبٞبٕز .ثٙبثَا٤ٗ،٤ه ى٥ُِ ٚ ٦ٙٔك ٭ٕيٜ ثَا٢ ٕٞبًٞٙ ٕب٢ُ ا٤ٗ إز وٝ لبث٥ّز  آٖ

ىٞي ٚ إشفبىٜ اُ آٖ ٍا ىٍ َٕإَ وٍٚٛٞب٢ ػٟبٖ  ٞب ٍا افِا٤٘ ٣ٔ ٞب٢ ٔب٣ِ َٙوز ٍٝٛر

ٞب٢  ٍٝٛر ٢ ٤ٖٝٔمب،ثب٭ض افِا٤٘ لبث٥ّز ٔؤٕٖبرىٍ  IFRSٕبُى.د٤ٌَٗ  سَ ٣ٔ إٓبٖ

ٔب٣ِ،افِا٤٘ اِِأبر افٚب٢ٌَ، افِا٤٘ إشفبىٜ اُ كٖبثيا٢ٍ اٍُٗ ٔٙٞفب٘ٝ، افِا٤٘ ٘مي٣ٍٙ٤ 

ا٢ ىٍ وٍٚٛٞب٢ ثب ٔل٤٥ لب٣٘ٛ٘ ثب و٥ف٥ز،  ثٟجٛى وبٍا٣٤  ٞب٢ َٕٔب٤ٝ ٤ٙٝٞب ،وبٞ٘ ِٞ َٙوز

ثبُاٍ، وبٞ٘ ٭يْ سمبٍٖ ا٥لا٭بس٣ وبٞ٘  سٛا٘ب٣٤ ٔي٤َ٤ز ىٍ ٕٞٛإٍب٢ُ ٚ ٔي٤َ٤ز ٕٛى، 

ٞب٢ س٥ِٛي ٚ س٬٤ُٛ ا٥لا٭بر غ٤َ٥ىٙٛاهز ٚ لبثُ ا٥ٕ٥ٙبٖ ىٍ ثبُاٍ َٕٔب٤ٝ، وٕه ثٝ  وبٞ٘  ٤ِٞٙٝ

،افِا٤٘ ػ٤َبٖ سؼبٍر ٚ  ا٘ي ٘ٚيٜسبوٖٙٛ ٔٛفك ثٝ سي٤ٚٗ إشب٘ياٍىٞب  ث٥ٖب٢ٍ اُ وٍٚٛٞب٣٤ وٝ

ٞب٢ هبٍػ٣، ثٟجٛى س٬٤ُٛ ٔٙبث٬  ٔب٣ِ اُ ٤َ٥ك َٕٔب٤ٝ ٥ٗسأٔ، افِا٤٘ ا٣ِّّٕ ٥ٗثٌٌا٢ٍ  َٕٔب٤ٝ

ٌٌاٍاٖ ثَا٢ اسوبً  ٌٌا٢ٍ ثَٖٚ ٢َُٔ،  افِا٤٘ سٛا٘ب٣٤ َٕٔب٤ٝ ٞب٢ َٕٔب٤ٝ الشٞبى٢، وبٞ٘ ٤ِٞٙٝ

ٞب٢ ا٤ٍُبث٣ ٭ّٕىَى، وبٞ٘  ٙيٖ ٍٚٗ ا٭شٕبى سٌٌَا٢ٍ، لبثُ  َٕٔب٤ٝس٥ٕٕٞبر وبٍاسَ 

ٞب٢ كٖبثيا٢ٍ ػٟز ا٦٘جبق ٌِا٢ٍٍَٙ ٚ سىَاٍ ٔؼيى ا٥لا٭بر ٔب٣ِ، ثٟجٛى ٭ّٕىَى  ٤ِٞٙٝ

ٚ ىٍ ٟ٘ب٤ز إشفبىٜ اُ ٞب٢ ٔب٣ِ  ٞب، افِا٤٘ ىٍن ٚ فٟٓ ا٥لا٭بر ٍٝٛر الشٞبى٢ َٙوز

فٛا٤ي ى٢ٍَ٤ ٍا ٥ِ٘ ىٍ  ا٣ِّّٕ ٥ٗث٣ ١ٕٗ ا٤ؼبى ٍَٕٞا٣٤ ٌِا٢ٍٍَٙ ٔبِ ا٣ِّّٕ ٥ٗثٞب٢  إشب٘ياٍى
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ثٝ ٙٛى. ٞب٢ ػٟب٣٘ ٣ٔ ثَ ىاٍى  وٝ ا٥ِٚٗ ٤ِٔز آٖ َٔث٣ٛ ثٝ دي٤ي آٔيٖ ُثبٖ ٔٚشَن ثَا٢ ثبُاٍ

اُ ِلب٧ الشٞبى٢ ث٥ٚشَ اُ  ا٣ِّّٕ ٥ٗثإشب٘ياٍىٞب٢  ٢َ٥وبٌٍ ثٍٕٝي وٝ ِٔا٤ب٢ كبُٝ اُ  ٘٪َ ٣ٔ

سغ٥٥َ ٖٔشِّْ سلاٗ ٚ ٤ِٞٙٝ إز.ىٍ ٍٝٛر ىاٙشٗ  ّٖٕٔبًآٖ ثبٙي. ٢َ٥وبٌٍ ثٝٔوبٍع كبُٝ اُ 

سٛا٘ي ثب٭ض ٍٙي  ٣ٔ IFRSى٤ي ثّٙي ٔير  ٚ ىٍ ٘٪َ ٌَفشٗ ٤ِٞٙٝ ٔٙفٮز ا٤ٗ ٥َف،د٤ٌَٗ 

 ا٢ ٌَىى. الشٞبى٢ ٚ ٭ّٕىَى ثٟشَ ثبُاٍٞب٢ َٕٔب٤ٝ

 :هٌبثغ

ٌب٣ٔ ثٝ ٢ٕٛ د٥بىٜ ٕب٢ُ " .(1387).٦ٞٔف٣ ،اكٕي هبٖ ث٣ٍ٥ ٜ،ك٥ٕي ،٭٢َٚ ٣اطٙ -1

 .42فّٞٙبٔٝ ٢ كٖبثَٓ ٕٙبٍٜ  "كٖبثيا٢ٍ  ا٣ِّّٕ ٥ٗث٢ ٞب إشب٘ياٍى

 

٢ ٞب اُ ٤َ٥ك ا٘شوبة ٤ٍٚٝ ا٣ِّّٕ ٥ٗثىٕز ٤بث٣ ثٝ ٕٞبًٞٙ ٕب٢ُ (. 1386آٖ سبٍوب.) -2

 .179ٕٙبٍٜ  21كٖبثياٍ ٕبَ  ٢ ٔؼّٝ، سَػٕٝ ٞي٢ ٕٞش٣، "كٖبثيا٢ٍ

 

٢ ٞب ٕب٢ُ إشب٘ياٍى ٕٞبًٞٙ".(1383).اِي٤ٗ ٍك٥ٕ٥بٖ،٘٪بْ، ٔلٖٗ، ٥٥ٙز هٛٗ -3

 .6،فّٞٙبٔٝ ٦ٔبِٮبر كٖبثيا٢ٍ،ٕٙبٍٜ "كٖبثيا٢ٍ

ٕٞب٤٘ ثبُاٍ َٕٔب٤ٝ ،ٙفبف٥ز ٚ "٢ٚ كٖبثياٍسٮبُٔ ثبُاٍ َٕٔب٤ٝ "(،1386،٭٣ّ)ٍكٕب٣٘ -4

 كٖبثيا٢ٍ.

ثب  ا٣ِّّٕ ٥ٗثث٣ٍَٕ ٕٞبًٞٙ ٕب٢ُ كٖبثيا٢ٍ ىٍ ٦ٕق "(.1386ٍٚى٤ٍٍَٙ ٚ وَا٤ه.) -5 

ىوشَ  ٢ سَػٕٝ،"ٞٓ ٤ٍوش٣ ٚ ىا٘٘ / ليٍر -ٞب٢ ى٤بِىش٥ه ٍُٞ إشفبىٜ اُ ى٤ي ٌبٜ
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 ا٣ِّّٕ ٥ٗثٕٖٞبٖ ٕب٢ُ ػٟب٣٘ ٚ إشمَاٍ إشب٘ياٍىٞب٢ ". (1383)٭ّٕٚب٣ٞ، ك٥ٕي ١ٍب. -7

 .186كٖبثَٓ ٕٙبٍٜ  ٢ ٔؼٌِّٝا٢ٍٍَٙ ٔب٣ِ ) سَػٕٝ( 

٢ ٍاٞج٢َ  ٙفبف٥ز ا٥لا٭بر كٖبثيا٢ٍ ٔب٣ِ ٚ ٕبٔب٘ٝ"(.1389ٔٚب٤و٣، ث٥شب.) -8 
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