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Abstract: 

The theoretical base of this paper is the economic growth model that completed with 
capital stocks (private and public) and human capital. At the first, hypothesis test 
about constant returns to scale is studied, and then the related variables with 
macroeconomic policies are added to the model. The results show that 1) the 
aggregate production function exhibits increasing returns to scale, 2) private 
investment and public investment and human capital have a positive effects on 
economic growth, 3) fiscal policy, import of goods and services growth with a two-
period lag and the share of the oil sector value added in total GDP have a positive 
effect on economic growth. 4) Liquidity growth, tax growth and exports of non oil 
goods growth have no meaningful effect on economic growth, and  5) Liberalization 
of trading has a negative effect on economic growth. 
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  مقدمه
تحقيقــات مختلفــي در زمينــه رشــد اقتصــادي انجــام گرفتــه اســت امــا بيشــتر آنهــا از مــدل رشــد    

اند در حالي كه يك محدوديت مهم اين مدل آن است كه رشد پايـدار   يكي استفاده كردهنئوكلاس
بر اسـاس  . آوري و جمعيت وابسته است كه هر دو اينها نسبت به مدل، برونزا هستند فقط به رشد فن

هاي اقتصادي تاثيري بر رشد پايدار نداشته و فقط در شـرايطي تاثيرگـذار هسـتند     اين مدل، سياست
  .هاي پايدار قرار داشته باشد تصاد در بين حالتكه اق
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كننـد كـه از طريـق آن، تغييـر در      هاي رشـد درونـزا سـازوكاري را تعريـف مـي      در مقابل، مدل
تواند حتي در شـرايط   هاي اقتصادي و انباشت سهم سرمايه فيزيكي، انساني و خصوصي مي سياست

شود كه تـابع   در اين مدلها فرض مي. ش دهدآوري و جمعيت، رشد پايدار را افزاي نبود تغييرات فن
  . توليد از نوع بازدهي صعودي نسبت به مقياس است

فيزيكي خصوصـي، دولتـي و   (در اين تحقيق با معرفي تابع توليد كل كه سه نوع ذخيره سرمايه 
و  در آن وجود دارد، به دنبال آگاهي از ارتباط متغيرهاي مورد نظر با رشد اقتصادي) سرمايه انساني

سپس  متغيرهاي مرتبط با سياست مالي، سياست پـولي و رقابـت   . همچنين نوع بازدهي توليد هستيم
هـا بـر رشـد و     هدف در اين قسمت بررسـي تـاثير ايـن سياسـت    . نماييم خارجي را به مدل اضافه مي

توانـد   اين موضوع مـي . باشد مي) گذاري خصوصي از طريق سرمايه( همچنين كانال اثرگذاري آنها 
  . مشخص شود) گذاري خصوصي با و بدون سرمايه(با برآورد مدل به دو صورت 

  
  گذاري خصوصي در اقتصاد ايران مروري بر وضعيت متغيرهاي كلان با تاكيد بر سرمايه

، مـورد بررسـي قـرار    )1350-1385(هـاي زمـاني مختلـف     در اين قسمت اقتصـاد ايـران را در دوره  
گذاري خصوصي به قيمت ثابـت   ، سرمايه1گاز، واردات كالا اين بررسي صادرات نفت و. دهيم مي

بـه   2.گيـرد  ، نقدينگي، تورم و رشد اقتصادي را در بـر مـي  1376، هزينه دولت به قيمت ثابت 1376
عبارت ديگر در اين قسمت ضمن بررسي اين موارد به دنبال عوامل تاثيرگذار بر رشد اقتصـادي در  

  .ايران هستيم
   1350-1356دوره زماني

 6/152بـا ميـزان    1353به دليل شوك نفتي، درآمد حاصـل از صـادرات نفـت و گـاز در سـال      
ميليارد دلار رسيد كه اين امر تاثير خود را بر ديگر متغيرهاي كـلان اقتصـادي    21درصد افزايش به 

اي به شـدت انبسـاطي را    دولت در اين سال به دنبال افزايش شديد درآمد نفتي، بودجه 3.ظاهر نمود

________________________________________________________________ 

 .استواحد صادرات نفت و گاز و همچنين واردات در اين قسمت ميليون دلار  - 1
 .ريزي كشور است ماخذ مربوط به كليه اطلاعات اين قسمت، سازمان مديريت و برنامه - 2
 .ميليارد دلار است 4/19برابر  1352-1356فت و گاز در متوسط درآمد حاصل از صادرات ن - 3
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 3/171و  2/110هاي جاري و عمراني هر يك به ترتيـب   اجرا نمود، به طوري كه در اين سال هزينه
 8/76و  77به ميـزان   1354و  1353همچنين واردات كالا  براي براي دو سال  1.درصد رشد نمودند
وليـه  لازم به ذكر است كه در ميان تمامي سالها، بيشترين رشد واردات مواد ا 2.درصد افزايش يافت
به ترتيب مربوط بـه ايـن   ) درصد 1/162(اي  و كالاهاي سرمايه) درصد 6/87(اي  و كالاهاي واسطه

 2/67( 1376گـذاري خصوصـي بـه قيمـت ثابـت       اين امر در حداكثرشدن سرمايه. باشد دو سال مي
گذاري خصوصي نزولـي شـده بـه     در دو سال بعد آهنگ رشد سرمايه 3.تاثير نبوده است بي) درصد
گــذاري  كــاهش نــرخ رشــد ســرمايه). درصــد - 9/11(شــود  منفــي مــي 1356ي كــه در ســال طــور

خصوصي در اين دو سال انعكاس بيماري هلنـدي در اقتصـاد ايـران تحـت دو اثـر مخـارج و منـابع        
گـذاري خصوصـي، در گسسـت رابطـه نقـدينگي و تـورم        واردات علاوه بر ارتباط با سرمايه. است

، تـورم در  )درصـد  1/57( 1353غم افزايش شديد نقـدينگي در سـال   دخالت داشته است زيرا علير
جالب است كه در سال ذكر شده، نرخ رشد شاخص قيمت  4.درصد رسيد 10سال بعد كاهش و به 

امـا تـورم در دو سـال بعـد     . درصد تقليـل يافـت   6فروشي حتي يك رقمي گرديد و به حدود  عمده
بنابراين رشد بالاي حجم نقـدينگي  . رصد رسيدد 6/25به  1356آهنگي صعودي گرفت و در سال 
  .تر خود بر تورم را ظاهر ساخت با تاخيري تقريباً دوساله اثرات قوي

بـه طـور كلـي    .مثبت بوده و حداكثر آن مربوط به همين سال اسـت  1355رشد اقتصادي تا سال 
از در اين سـال  ، علاوه بر اينكه درآمد نفت و گ1355توان گفت در تحقق رشد اقتصادي بالاي  مي

اين درآمـد بـا آهنگـي ملايـم افـزايش و در سـال        1353پس از سال (به حداكثر خود رسيده است 
تاثير نبوده و يكـي از كانالهـاي    ، افزايش واردات سالهاي قبل بي) ميليارد دلار رسيد 2/24به  1355

ر پـي رويكـرد   د. گذاري خصوصي بوده است اثرگذاري واردات بر رشد اقتصادي از طريق سرمايه
، تورم در سالهاي بعد شتاب گرفت كه اين امر بـه همـراه رويكـرد انقباضـي در     1353انبساطي سال 

________________________________________________________________ 

 .هزار ميليارد ريال است 76برابر  1350-1356در  1376متوسط هزينه دولت به قيمت ثابت  - 1
 . ميليارد دلار است 7/7متوسط مقدار واردات كالا در دوره زماني مورد نظر  - 2
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 . درصد است 16برابر برابر  1350-1356درصد و متوسط تورم در  3/41برابر 1353-1356متوسط رشد نقدينگي در  - 4



  73    گذاري خصوصي و رشد اقتصادي در ايران رابطه سرمايه 

گـذاري   و همچنين نزولـي شـدن آهنـگ رشـد سـرمايه     ) 1هاي دولت رشد منفي هزينه( سالهاي بعد 
  ).   درصد -3/2(گرديد  1356خصوصي تبديل به رشد اقتصادي منفي در سال 

   1357-1367دوره زماني 
ميليـارد   7/14(پايين بودن متوسط مقدار درآمد حاصـل از صـادرات نفـت وگـاز در ايـن دوره      

بحـران  . باشـد  هاي اقتصادي و كاهش قيمت نفـت در طـي دوران جنـگ مـي     مرتبط با تحريم) دلار
هـاي جـاري و عمرانـي     ناشي از جنگ تحميلي و شرايط خاص كشور در توجيه رشد منفـي هزينـه  

. هاي جاري در كليه سالها كاهش و رشد آن منفي اسـت  هزينه. دوره مورد نظر است دولت در طي
در تمـامي  ) درصدي 9/10و  9/4رشد ( 1362و  1361هاي عمراني به غير از سالهاي  همچنين هزينه

به عبارت ديگر در اين دوره، دولت بيشـترين توجـه خـود را معطـوف بـه      . سالها كاهش يافته است
بـر   3شرايط بحرانـي، خـود را بـه صـورت يـك پيامـد خـارجي        2.نموده است ماشين جنگي خويش

شـود كـه در برخـي سـالهاي ايـن دوره شـاهد        سيستم اقتصادي ظاهر ساخته و همين امر موجب مي
به طور مثـال عليـرغم آنكـه در سـال     . كشور باشيم گسست رابطه ميان متغيرهاي كلان اقتصادي در

 8/8و بـه  يافتـه  تورم بسيار كـاهش   1357د بوده ولي در سال درص 6/31رشد نقدينگي برابر  1356
لازم به ذكر است كه حتي در اين سـال واردات نسـبت بـه گذشـته خـود كـه مرتـب        . درصد رسيد
گسسـت پديـد آمـده بـين     ). درصـد كـاهش   1/29(يافـت كـاهش چشـمگيري داشـت      افزايش مـي 

ثر پيروزي انقلاب اسلامي نسبت داد و اين توان به تغيير انتظارات جامعه در ا نقدينگي و تورم را مي
اين امر به شكل ديگري رقم خورد به اين صورت  1360در سال  4.امر براي سال بعد نيز ادامه يافت

درصد كاهش، اما سال بعـد تـورم بـه بيشـترين مقـدار خـود        1/16كه در اين سال رشد نقدينگي به 
نااطميناني نسبت به آينده در اثر جنـگ و بـه طـور    توان به ايجاد جو  افزايش يافت كه اين امر را مي

________________________________________________________________ 

 .درصد گرديد -8/0و -1/3، 7/6در سه سال آخر به ترتيب ) جاري و عمراني(هاي دولت  رشد كل هزينه - 1
 -6/18(بوده است 1357مقارن با تغيير نظام و پيروزي انقلاب اسلامي،  1376هاي دولت به قيمت ثابت  ش هزينهبيشترين كاه - 2

 .باشد هزار ميليارد ريال مي 53در دوره زماني مورد نظر برابر  1376همچنين متوسط هزينه دولت به قيمت ثابت ). درصد
3- Externality 

  .صد بوددر 4/12برابر  1358تورم در سال  - 4
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  1.طبيعي افزايش انتظارات تورمي نسبت داد
، در سـال  2)1358به غير از سال ( 1360هاي متوالي در درآمد نفت و گاز تا سال  پس از كاهش

ميليارد دلار رسـيد و در سـال بعـد در مـرز      8/21درصدي به  3/105درآمد مورد نظر با رشد  1361
به دنبال اين افزايش در درآمد نفت و گـاز، واردات كـالا نيـز پـس از     . ميليارد دلار باقي ماند 2/21

رشد واردات در اين ). درصد 8/52(به حداكثر رشد خود رسيد  1362، در سال 3يك دوره نوساني
 6/88و  58اي بـه ترتيـب    اي و همچنـين كالاهـاي سـرمايه    سال براي كالاهاي مـواد اوليـه و واسـطه   

دهد كـه در ايـن سـال نيـز بيشـترين جهـش در        علاوه بر اين، اطلاعات موجود نشان مي. رصد بودد
باشـد   رخ داده كه در ميان تمامي سالها حـداكثر مـي   1376گذاري خصوصي به قيمت ثابت  سرمايه

هزار ميليـارد ريـال    6/43گذاري خصوصي در اين دوره زماني برابر  متوسط سرمايه). درصد 2/85(
اكثر سالها رشد آن منفي است كه اين امر مرتبط با جو نااطمينـاني سـالهاي جنـگ تحميلـي      بوده و

كـه در بـين تمـامي سـالها      1357گـذاري خصوصـي در سـال     پس از كاهش شديد سرمايه. باشد مي
صعودي گشته به طوري كه نـرخ   1359، آهنگ رشد آن تا سال )درصد -47(بيشترين مقدار است 

دهد كه پس از پيروزي انقلاب اسلامي اطمينان  رسد و اين امر نشان مي د ميدرص 4/16رشد آن به 
ليكن با بروز جنگ به مدت دو سال شـاهد  . و خوشبيني نسبت به آينده رفته رفته افزايش يافته است

  .باشيم رشد منفي اين متغير مي
مربوط به سال رشد اقتصادي در اكثر سالهاي مورد نظر منفي بوده و نامناسب ترين وضعيت آن 

) درصـد  1/11و  6/12( 1362و  1361هـاي   بهترين حالت هم به سـال . است) درصد -1/15( 1359
سـال رشـد منفـي در دو سـال مـذكور بـه بهتـرين وضـعيت خـود           4اقتصاد پس از . اختصاص دارد

مصادف با سالي است كه درآمد نفت و گاز بيشـترين رشـد را دارا بـوده و در     1361سال . رسد مي

________________________________________________________________ 

 6و  7/37( 1363و  1358كه بيشترين و كمترين مقدار آن بـه سـالهاي   . درصد بود 6/18متوسط رشد نقدينگي در اين دوره  - 1
 1364و  1361درصد بوده است كه بيشترين و كمترين مقدار آن مربوط به سـالهاي   5/16متوسط تورم . اختصاص دارد ) درصد

  .باشد مي) درصد 7/7و  4/29(
 . رسيد 1355درصد كاهش ولي سال بعد افزايش و به مقدار سال  33درآمد مورد نظر  1357در سال  - 2
. هاي اقتصادي، اكثر سالها مقدار واردات كـاهش و رشـد آن منفـي اسـت     به دلايل مسائل مربوط به جنگ تحميلي و تحريم - 3

 .تميليارد دلار اس 6/11متوسط مقدار واردات در دوره زماني مورد نظر 
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گـذاري خصوصـي رخ داده    واردات كالا افزايش شـديد و بيشـترين جهـش در سـرمايه     1362ل سا
گذاري خصوصـي موجـب گسسـت     واردات علاوه بر تاثير بر رشد اقتصادي از كانال سرمايه. است

درصـدي نقـدينگي در سـال     8/22به طوري كه عليرغم افزايش . رابطه بين نقدينگي و تورم گرديد
  . درصد رسيد 1/13درصد كاهش و به  4/55به ميزان  1362، تورم در سال 1361

 3/6(اسـت   1365كـه اوج آن در   1363-1367به دنبال كاهش قيمت جهاني نفـت در سـالهاي   
. ، در اين سالها منفـي اسـت  1366درصدي سال  1/0، رشد واردات هم به غير از رشد )ميليارد دلار

و بـراي  ) درصـد  -3/26( 1365اي در سـال   سـطه بيشترين كاهش واردات كالاهاي مـواد اوليـه و وا  
گـذاري   وضـعيت سـرمايه  . شـود  مشـاهده مـي  ) درصـد  -4/37( 1364در سـال  اي  كالاهاي سـرمايه 

 1363-1367، در طـي سـالهاي   1366خصوصي هم مانند واردات بوده به طوري كه به غير از سـال  
از آنجـايي كـه   . اسـت ) درصد كـاهش  2/28( 1365كاهش و حادترين وضعيت آن مربوط به سال 

مردم كشور حساسيت كمتري نسبت به ركود در مقايسه با تورم دارنـد و ايـن معضـل اقتصـادي در     
دهد، گاهي دولت تورم را به قيمت ركود اقتصادي مهـار   كوتاه مدت آثار كمتري از خود نشان مي

تجربـه مهـار رشـد    . قابل مشاهده است 1360نمونه بارز اين مساله در سالهاي اوليه دهه . كرده است
نشـان داد كـه ايـن امـر بـه همـراه كـاهش        ) درصـد  6و  9/16( 1363و  1362نقدينگي در سـالهاي  

گذاري بـه ويـژه    تواند منجر به ركود و كاهش سرمايه درآمدهاي نفتي و بالطبع كاهش واردات مي
گـذاري   ايهالبته به طور كلي در شرايط جنگ كه هيچگونه تضميني براي سرم. گردد 1365در سال 

گـذاري توسـط بخـش     وجود نداشته، روحيه بدبيني نسبت به آينده موجبات كـاهش بيشـتر سـرمايه   
در  1363-1367لازم به ذكر اسـت مـوارد بيـان شـده در طـي سـالهاي       . كند خصوصي را فراهم مي

 در مقابـل بـه  . تاثير نبوده اسـت  بي) 1364درصدي سال  2به غير از رشد (منفي بودن رشد اقتصادي 
بـه كمتـرين    1364و  1363دنبال سياستهاي كنترل نقدينگي در دو سال مورد نظر، تورم در سالهاي 

عليرغم  1365-1367در فاصله سالهاي ). درصد 7/7و  10(مقدار خود بعد از انقلاب اسلامي رسيد 
درصـد بـود كـه ايـن      2/24، متوسط تـورم در ايـن سـه سـال     )درصد 5/16(رشد نقدينگي معمولي 

تــوان بــه كــاهش توليــد ناخــالص داخلــي، كــاهش  ارتبــاط بــين نقــدينگي و تــورم را مــيگسســت 
  .گذاري واقعي و انتظارات تورمي ناشي از جنگ نسبت داد سرمايه

            1368-1372دوره زماني 
اطلاعات اين دوره كه برنامـه پـنج سـاله اول توسـعه اقتصـادي، اجتمـاعي و فرهنگـي را در بـر         
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هاي قبل حاكي از همسوئي بين درآمد حاصل از صادرات نفت و گاز و رشـد   ورهگيرد، مانند د مي
حداكثر و در سـال   1369شود اين دو متغير هر دو در سال  به طوري كه مشاهده مي. اقتصادي است

و ) درصـد  5/49(در دو سال بيان شده به ترتيـب شـاهد بيشـترين افـزايش      1.باشند حداقل مي 1372
متوسط مقـدار واردات در ايـن دوره    2.در درآمد مورد نظر هستيم) درصد -1/15(بيشترين كاهش 

در سـالهاي  . كنـد  كـه شـرايط خـاص پـس از جنـگ را مـنعكس مـي       ) ميليارد دلار 1/22(بالا بوده 
ــه و كالاهــاي واســطه   1370-1368 ــواد اولي ــورد  5/49اي  متوســط رشــد واردات م درصــد و در م

ايـن امـر بـه    . باشـد  در ميان سالهاي ديگر رقـم بـالايي مـي    درصد بوده كه 7/70اي  كالاهاي سرمايه
بيني نسبت به آينده گرديـد، موجبـات افـزايش     كه منجر به ايجاد خوش 598همراه پذيرش قطعنامه 

گـذاري خصوصـي    سـرمايه  1368گذاري خصوصي را فراهم نمـود بـه طـوري كـه از سـال       سرمايه
مجموعـه ايـن عوامـل در     3.برخـوردار شـد   درصـدي  7/63از رشد بـالاي   1370افزايش و در سال 

   4.تاثير نبوده است بي) درصد 1/12و  1/14( 1370و  1369كسب رشد اقتصادي بالاي 
  7/8و  6/16، تورم بـه  5درصدي نقدينگي 5/19و  8/23عليرغم رشد  1368و  1367در سالهاي 

بينـي   ان در خـوش تـو  علل اصلي كاهش تورم را مي. درصد كاهش يافت 1369و  1368در سالهاي 
نسبت به آينده در اثر پايان گرفتن جنگ و بالطبع كاهش انتظارات تورمي، افزايش شـديد واردات  

  .   نسبت داد) درصد 1/14و  9/5(و بهبود رشد اقتصادي در اين دو سال ) درصد 2/46و  6/56(كالا 
اوليـه و   گيـرد كـه در مـورد مـواد     اوج كـاهش واردات صـورت مـي    1372و  1371در دو سال 
در . باشـد  درصـد مـي   -1/38و  -9/30اي به ترتيب برابر  و همچنين كالاي سرمايهاي  كالاي واسطه

. رسد درصد مي -36رشد آن به  1372گذاري خصوصي كاهش يافته و در سال  اين دو سال سرمايه
________________________________________________________________ 

رشد اقتصـادي نيـز بـه ترتيـب     . ميليارد دلار است 3/14و  18درآمد حاصل از صادرات نفت و گاز در اين دو سال به ترتيب  - 1
  .باشد درصد مي 5/1و  1/14
ميليارد دلار بوده و روند منظم خاصـي در ايـن    5/15متوسط درآمد حاصل از صادرات نفت و گاز در اين دوره زماني برابر  - 2

  شود ديده نمي درآمد
 هزار ميليارد ريال است 8/46در دوره زماني مورد نظر برابر 1376گذاري خصوصي به قيمت ثابت  متوسط سرمايه - 3
 . باشد رشد اقتصادي در سالهاي اين دوره مثبت مي - 4
درصـد در    2/34و  3/25بـه   1368درصـد در سـال    5/19درصد بوده كه با آهنگي صـعودي از   7/24متوسط رشد نقدينگي  - 5

  .رسيد 1372و  1371سالهاي 
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ت هـاي تمـام شـدني دول ـ    توان بـه افـزايش هزينـه    گذاري خصوصي را مي اين رشد منفي در سرمايه
نسـبت  ) شـود  افزايش اين نوع هزينه باعث جابجايي منابع از دست بخش خصوصي بـه دولـت مـي   (

اند  درصد افزايش يافته 7/99و  4/42هاي جاري و عمراني دولت به ترتيب  هزينه 1372در سال . داد
هـاي   پس از پيروزي انقـلاب اسـلامي بيشـترين هزينـه    . كه اين رقم در بين كليه سالها حداكثر است

مربوط به همين سـال اسـت   ) 53/0(و بالاترين نسبت هزينه  عمراني به جاري ) درصد 1/58(دولت 
مواردي نظير بازسـازي، اجـراي طرحهـاي عمرانـي و     (كه اين امر فقط شرايط خاص پس از جنگ 

اتفاقـا در دوره مـورد   (را منعكس نموده و با مواردي نظير درآمد نفـت و گـاز ارتبـاط نـدارد     ) غيره
به دنبال ايـن  ). ميليارد دلار اختصاص دارد 3/14با  1372كمترين درآمد نفت و گاز به سال  بررسي

درصدي رخ داد كه اين امر بـه همـراه اجـراي سياسـتهاي      2/34ها، رشد نقدينگي  افزايش در هزينه
شرايط تورمي در جامعـه خـود نيـز بـه دلايـل       1.زند تعديل اقتصادي به تورمي بودن جامعه دامن مي

ختلفي نظير افزايش هزينه توليد، كاهش قدرت خريد و بالطبع كاهش تقاضاي مردم و ايجـاد جـو   م
عوامل مطـرح شـده   . دهد گذاري توسط بخش خصوصي را كاهش مي نااطميناني در كشور سرمايه

  . تاثير نبوده است درصد بي 5/1و  4در كاهش رشد اقتصادي به  1372و  1371در سالهاي 
  1373-1378دوره زماني 

در طـي ايــن دوره كــه برنامــه پــنج ســاله دوم توســعه اقتصــادي، اجتمــاعي و فرهنگــي را در بــر  
در . داراي افـت و خيزهـايي بـوده اسـت    2 1376گذاري خصوصي به قيمت ثابـت   گيرد، سرمايه مي

توان آن را بـه تـورمي بـودن     يافت كه مي 3گذاري خصوصي كاهش سرمايه 1374و  1373سالهاي 
درصـد كـاهش    41بـه ميـزان    1373علاوه بر ايـن، واردات كـالا در سـال    . تبط دانستاين سالها مر

درصـد رشـد    4/4داشته كه اين رقم در بين تمامي سالها حداكثر بوده و در سال بعد تنهـا بـه ميـزان    
و  2/35(لازم به ذكر است كه بيشترين نرخ تورم در بين كليه سالها مربوط به همين دو سـال   4.نمود

. دانسـت  1372توان مرهون رشد بالاي نقدينگي در سـال   و قسمتي از اين تورم را مي) صددر 4/49
________________________________________________________________ 

 .باشد درصد مي 6/22نزديك به هم بوده و متوسط آن برابر  1370-1372تورم در فاصله زماني  - 1
 . هزار ميليارد ريال است 8/44متوسط آن در اين دوره برابر - 2
 .درصد كاهش يافته است 2/1و  9/16در اين دو سال به ترتيب به ميزان  - 3
  .ميليارد دلار بوده كه نسبت به دوره قبل كاهش قابل توجهي داشته است 4/13متوسط مقدار واردات كالا برابر  - 4
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  1 .هاي دولت در آن سال بـوده اسـت   اين افزايش نقدينگي در تدارك و پوشش افزايش زياد هزينه
توان به ناتواني دولت در مهار نرخ ارز و نقش آن در ايجاد شـوك تـورمي اشـاره     علاوه بر اين، مي

ريـال اعـلام    1750نرخ رسمي ارز  1373از سال (عليرغم مطرح شدن يكسان سازي نرخ ارز  .نمود
). درصـد  6/55و  2/32(نرخ ارز آزاد به ميزان زياد افزايش داشـت   1374و  1373، در سالهاي )شد

عوامل بيان شده باعث شد كه رشد اقتصادي در اين دوسال وضعيت مناسبي نداشته و مقـدار آن بـه   
  .   درصد قرار گيرد 9/2و  5/0ر سطح ترتيب د

در ايـن  . اسـت  1375گذاري خصوصي مربـوط بـه سـال     در طي اين دوره بيشترين رشد سرمايه
، افـزايش   2)ميليـارد دلار  3/19(سال شاهد حداكثر شدن درآمد حاصـل از صـادرات نفـت و گـاز     

بـوده و   3عمرانـي  هـاي  درصـدي هزينـه   21اي و افـزايش   درصدي واردات كالاهاي سرمايه 7/104
عليـرغم   1375تورم در سـال  . رخ داده است) درصد 1/6(حداكثر رشد اقتصادي نيز در همين سال 

درصـد   2/23، نسبت به دو سال قبل كاهش داشته و به 1374درصدي نقدينگي در سال  6/37رشد 
ري گـذا  درصـدي سـرمايه   25درصـدي واردات كـالا، افـزايش     4/23رسيد كه در اين امر افزايش 

گذاري خصوصي از  آهنگ رشد سرمايه. تاثير نبوده است واقعي و همچنين بهبود رشد اقتصادي بي
توان به مهار رشد نقدينگي، كاهش قيمت نفت در اين  نزولي گشته كه اين امر را مي 1378تا  1376

 ثبـاتي  و بـي  1374درصـدي سـال    50دولت پس از تورم . فاصله و بالطبع كاهش واردات نسبت داد
درصـد در سـال    37نرخ ارز، سياست مهار نقدينگي را در پيش گرفت و نرخ رشـد نقـدينگي را از   

اين سياست در مهار تورم موثر بود امـا بـه همـراه     4.كاهش داد 1376درصد در سال  2/15به  1375
گذاري  آهنگ رشد سرمايه 1376-1378موارد ذكر شده ديگر موجب گرديد كه در فاصله زماني 

________________________________________________________________ 

، رشـد آن مثبـت و آهنـگ آن بسـيار     1374درصدي  -4، به غير از رشد 1372هاي جاري در سال  پس از افزايش زياد هزينه - 1
 100هـاي عمرانـي پـس از رشـد نزديـك بـه        هزينـه . باشـد  درصد مـي  3ها ملايم بوده به طوري كه متوسط رشد اين نوع هزينه تن

لازم به ذكر است كه با مطرح شدن حساب ذخيره ارزي در اين دوره . ، در اكثر سالهاي بعد كاهش يافته است1372درصدي در 
 .ستهرگونه افزايش قيمت نفت در قياس با فبل از پيروزي انقلاب اسلامي، كمتر به بودجه منتقل شده ا

 .باشد ميليارد دلار مي 2/15متوسط درآمد حاصل از صادرات نفت و گاز  در اين دوره  - 2
 .است) هزار ميليارد ريال 6/66(مربوط به اين سال  1376بيشترين مقدار هزينه دولت به قيمت ثابت  - 3
  .تدرصد بوده اس 1/20و  4/19به ترتيب برابر  1378و  1377رشد نقدينگي در دو سال  - 4
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به ترتيب تنهـا   1378همچنين رشد اقتصادي نزولي گشته و مقدار اين دو متغير در سال  خصوصي و
. درصـد بـوده اسـت    5/18در مقابل متوسط تورم در اين سـه سـال برابـر    . درصد برسد 6/1و /. 5به 

درصد رسيد كه نسبت  3/17تورم در سال بعد به  1375درصدي نقدينگي در سال  37عليرغم رشد 
علت اصلي گسست رابطه بين نقدينگي و تورم تغيير انتظـارات مـردم بـا    . اهش داشتبه سال قبل ك

، كـاهش  1375بـه عبـارت ديگـر عليـرغم رشـد بـالاي نقـدينگي در سـال         . تغيير دولت بوده اسـت 
، مـانع اصـلي در جهـت    )درصـد  8/2( 1376و رشد اقتصادي پايين در سال ) درصد -1/6(واردات 

از . انتظارات تورمي به دليل علاقه وافر مردم به دولـت جديـد بـود   جلوگيري از تورم شديد كاهش 
سياست مهار نقدينگي در دستور كار قرار گرفت و اين امر باعث شد كه تورم، عليـرغم   1376سال 

كاهش درآمد نفتي و بالطبع وضعيت ضعيف رشد اقتصادي در اين سه سال نسبت به سـه سـال اول   
  .دوره بسيار كم باشد

   1379-1385 دوره زماني
هـاي   در دوره. هاي قبلـي تفـاوت دارد   آيد با دوره نتايجي كه از اطلاعات اين دوره به دست مي

ايـن  . نمودند قبلي درآمد حاصل از صادرات نفت و گاز و رشد اقتصادي در يك راستا حركت مي
ت قبـل  در حالي است كه در سالهاي اخير مسير حركتي اين دو متغير اقتصادي بـا يكـديگر بـه شـد    

آهنـگ رشـد    1384تـا   1381نبوده به طوري كه در پي افزايش صعودي درآمد نفت و گاز از سال 
تـوان دريافـت كـه     با نگاهي به اطلاعـات مربـوط بـه واردات مـي     1.اقتصادي صعودي  نگشته است

اي طي سالهاي  اي و همچنين كالاي سرمايه آهنگ متوسط رشد واردات مواد اوليه و كالاي واسطه
اما اين آهنـگ  . درصد رسيد 8/25و  23به  7/11صعودي بوده به طوري كه از مقدار  1381-1379

البتـه ايـن   ). 1384درصد در سـال   13به  1381درصد در  26از حدود (در سالهاي بعد نزولي گشته 
شـود   منفـي مـي   1385روند نزولي ادامه داشته به طوري كه متوسط رشد واردات اين اقلام در سال 

به بعد درآمد نفتـي بـه مقـدار زيـاد در مسـير واردات       1381به عبارت ديگر از سال ). درصد -7/1(
________________________________________________________________ 

ايـن در  . رسـد  مـي  1384درصـد در سـال    2/48بـه   1381درصد در سال  8/18رشد درآمد نفت و گاز با آهنگي صعودي از  - 1
پس از اين سال آهنـگ رشـد نزولـي گشـته و     . اختصاص دارد) درصد 6/7( 1381حالي است كه بيشترين رشد اقتصادي به سال 

و  2/15رشد درآمد نفت و گاز  و رشد اقتصادي به ترتيب   1385در سال . دباش درصد مي 6/5متوسط رشد در سه سال بعد برابر 
 .باشد درصد مي 5/6
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   1.قرار نگرفته است
ظاهر شد  1380و  1379هاي  در سال 1378هاي قيمت نفت پس از سال  آثار اوليه مثبت افزايش

نـرخ رشـد    بوده به طوري كـه  1380و اوج تاثيرپذيري مثبت اقتصاد از افزايش قيمت نفت در سال 
پـس از آن بـه تـدريج آثـار بيمـاري      . باشـد  درصـد مـي   3/18گذاري خصوصي در اين سال  سرمايه

نزديك  1381-1383گذاري خصوصي در سالهاي  رشد سرمايه. هلندي در اقتصاد ظاهر شده است
 1384آهنگ نزولي نرخ رشد اين متغير اقتصادي در سال . درصد است 12به هم بوده و متوسط آن 

  .رسد مي 2درصد48/0و  4تشديد شده و به  1385و 
، تورم نسبت به قبل در سـطح  )درصدي 93/30متوسط (عليرغم رشد نقدينگي بالا در اين دوره 

توان رسيدن  علت اصلي كاهش تورم در اين دوره را مي). درصدي 65/13متوسط (باشد  پاييني مي
در ايـن دوره اخـتلاف   . مي نسـبت داد اقتصاد به يك ثبـات تقريبـي و بـالطبع تقليـل انتظـارات تـور      

داري بين نرخ ارز آزاد و رسمي وجود نداشته و رشد نرخ ارز آزاد طي سالهاي مختلـف دوره   معني
  .اندك و حتي منفي بوده است

تــوان نتيجــه گرفــت كــه اگــر  هــاي زمــاني مختلــف مــي از مجمــوع مطالــب بيــان شــده در دوره
گـذاري، تـورم و    نظيـر رشـد اقتصـادي، رشـد سـرمايه     اي از متغيرهاي مهم اقتصـاد كـلان    مجموعه

نقدينگي را در نظر بگيريم، در يك اقتصـاد نفتـي ماننـد ايـران، بودجـه در كـانون آن قـرار دارد و        
گذاري و توليد و همچنين از طريـق پايـه پـولي بـه      تحولات بودجه از طريق ارز به واردات، سرمايه

توان گفت اقتصاد متكي به نفت در ايران منجـر   يگر ميبه عبارت د. شود نقدينگي و تورم منتقل مي
  . شوند هاي آن به راحتي از يكديگر جدا نمي اي شده كه حلقه به ايجاد زنجيره

  

________________________________________________________________ 

  . باشد هاي قبلي بيشتر مي ميليارد دلار بوده كه در قياس با دوره 16/35متوسط درآمد نفت و گاز  - 1
گـذاري   ، از اطلاعـات سـرمايه  1385 گذاري خصوصي در سـال  لازم به ذكر است كه به دليل نبود اطلاعات در مورد سرمايه - 2

آوردن  گذاري كل در پـنج سـال آخـر، جهـت بدسـت      گذاري خصوصي از سرمايه كل در اين سال به همراه متوسط سهم سرمايه
در صورتي كه متوسط سهم سـه سـال آخـر را در    . كنيم استفاده مي 1385در سال  1376قيمت ثابت  گذاري خصوصي به سرمايه

اسـتفاده از متوسـط   . باشـد  درصـد مـي   95/1برابر  1385در سال  1376گذاري خصوصي به قيمت ثابت  مايهنظر بگيريم، رشد سر
  . را خواهد داد 48/0سهم پنج سال آخر عدد 
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  مروري بر مطالعات انجام شده
گذاري خصوصي و رشد اقتصـادي كـه مبنـاي     در ارتباط با تحقيقات انجام شده پيرامون سرمايه

  :توان به موارد زير اشاره نمود باشد، مي زا ميتئوريكي آن مدلهاي رشد درون
با استفاده از تـابع توليـد كـل    ) 1963-1996طي سالهاي (گيورا در مطالعه خود براي كامرون  -

و سـرمايه انسـاني تكميـل شـده،     ) خصوصـي و دولتـي  (سولو كه با در نظر گرفتن موجودي سرمايه 
گـذاري   سبت به مقياس بوده و اثر مثبت سرمايهدهد كه تابع توليد داراي بازدهي صعودي ن نشان مي

توسـعه سـرمايه انسـاني نقـش     . باشـد  گذاري دولتـي مـي   خصوصي بر رشد اقتصادي بيشتر از سرمايه
اي از طريـق   مهمي در افزايش توليد ايفا نموده و بهبود وضعيت رقابت خارجي بـا وقفـه يـك دوره   

همچنـين افـزايش كسـري    . تصـادي اثرگـذار اسـت   تاثير مثبت بر كارايي استفاده از منابع بر رشـد اق 
 ) ,Ghura 1997(.داري بر رشد اقتصادي نداشته است بودجه تاثير منفي و سياست پولي تاثير معني

) 1982-1991(مطالعه ديگري توسط گيورا و هاجيميشل بـراي كشـورهاي صـحراي آفريقـا      -
گذاري خصوصي و دولتي با رشد  دهد كه ارتباط هر دو سرمايه نتايج نشان مي. صورت گرفته است

همچنـين سياسـتهاي   . گذاري دولتـي ضـعيفتر اسـت    اقتصادي مثبت بوده، ليكن اثر مربوط به سرمايه
داري داشـته و   گذاري بر نرخ رشد اثر معني كلان اقتصادي از طريق تاثير بر مقدار و كارايي سرمايه

، كاهش نرخ تورم، افزايش قـدرت رقابـت   GDPسياستهاي عمومي نظير كاهش كسري بودجه به
خارجي، تعديلات ساختاري قوي، توسعه سـرمايه انسـاني و كـاهش نـرخ رشـد جمعيـت بـر رشـد         

, 1996(.داري خواهد داشت اقتصادي تاثير مثبت و معني   Ghura & Hadjimicheal(  
در چارچوب مدل ساخته شـده   1338-1378لاعات در مطالعه خود با استفاده از اط معمارنژاد -

بـا شـاخص   (دهدكه در ايران سرمايه انسـاني، نيـروي كـار     كه اساس آن مدل گيورا است، نشان مي
داري بـر رشـد    ، سرمايه فيزيكي، درآمد حاصل از صادرات نفت تاثير مثبـت و معنـي  )جمعيت فعال

هـاي   ز صـادرات غيـر نفتـي و هزينـه    همچنين اثـرات تـورم، درآمـد حاصـل ا    . اقتصادي داشته است
 ),2001Memarnejad(.بر رشد اقتصادي اثبات نشده است) شاخص تحقيق و توسعه(تحقيقات 

حسين محمدي در مطالعه خود با استفاده از مدل تعميم يافته سـولو و درنظـر گـرفتن سـرمايه      -
ه ضـرايب مربـوط بـه    دهـد ك ـ  انساني و درجه باز بودن اقتصاد به عنوان جانشـين فنـاوري نشـان مـي    

و رشد جمعيت تاثير GDP، نسبت واردات بهGDPگذاري خصوصي و دولتي به نسبتهاي سرمايه
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همچنين ضرايب مربوط بـه نسـبت افـراد باسـواد بـه كـل       . داري بر رشد اقتصادي نداشته است معني
دار بر رشد  تاثير مثبت و معنيGDPنفت خام بهجمعيت كشور و نسبت درآمد حاصل از صادرات 

  )Mohammadi,2003(.اقتصادي دارد
مطالعه زهرا ميلاعلمي با ارائه روش براي برآورد سرمايه انساني و استفاده از مدل گيورا نشان  -
هاي بخـش خصوصـي    ز سهم هزينهتر ا مثبت و قوي GDPهاي دولت از دهد كه اثر سهم هزينه مي
همچنين رشد سرمايه انساني افـراد شـاغل اثـر مثبـت و ضـعيفي بـر رشـد اقتصـادي         . استGDPاز

  )Mila elmi,2002(.دارد
  

  مباني نظري
و ) خصوصي و دولتـي (اين مقاله از تابع توليد كل سولو، كه با در نظر گرفتن موجودي سرمايه 

  :تابع توليد عبارت است از. تكميل شده، استفاده گشته استسرمايه انساني 
( ) ( ) ( )γβα

t
g
t

p
tt ZKKAY =      (1) 

ttt LHZ =  
 Zموجودي سرمايه فيزيكي خصوصـي و دولتـي،    gKو pKآوري،  فن Aتوليد، Yكه در آن 

  .زمان است  tو ) H(ايه انسانيتعديل شده با سرم)  L(نيروي كار 
++≤1با فرض اينكه  γβα  مدلهاي  رشد درونزا، حتي در نبود پيشرفت برونزاي فنـاوري ،

نظيـر انباشـت سـرمايه انسـاني و فيزيكـي و      (و رشد جمعيت بخاطر وجود نيروهايي از درون سيستم 
++=1اگر . كند رشد پايدار ايجاد مي) تغييرات در سياست اقتصادي γβα     باشـد، تـابع توليـد

AKYبه تابع ) 1(   .گيرد سرمايه انساني و فيزيكي را در بر مي Kشود كه در آن  تبديل مي=
  :شود بر حسب نرخ رشد به صورت زير نوشته مي)  1(معادله 

zkkay gp γβα +++=    (2) 

ي بـه دليـل نبـود آمـار مربـوط بـه موجـودي سـرمايه فيزيكـي          اين رابطه قابل بـرآورد اسـت ول ـ  
خصوصي و دولتي براي كشورهاي در حال توسعه، اين رابطه را به يك رابطه قابـل بـرآورد تبـديل    

  :نماييم از اينرو از روابط زير استفاده مي. نماييم مي
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    (4) 

بـه   gδو  pδو ) هـر دو بـه قيمتهـاي ثابـت    (گذاري خصوصي و دولتـي   سرمايه gIو  pIكه 
  : با فرض اينكه. باشند ترتيب نرخ استهلاك موجودي سرمايه خصوصي و دولتي مي

YK p
p θ=      (5) 

YK g
g θ=      (6) 

  :توان به صورت زير نوشت را مي)  2(معادله . ضرايب ثابت هستند gθو  pθكه 

z
Y
I

Y
I

ay
t

g
t

t

p
t γβα +⎥

⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
′+⎥

⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
′+′=

−− 11
 (7) 

  :كه
( )gpaa βδαδ −−=′  

pθ
αα =′  

gθ
ββ =′  

بـا توجـه بـه ايـن معادلـه      . باشـد  با توجه به اطلاعات موجود قابل بـرآورد مـي  )  7(له حال، معاد 
  :داريم

εγβα ++′+′+′= ttt ALGGIYPIYaOG   (8) 
نسـبت   GIYواقعي با وقفـه،  GDPگذاري خصوصي به  نسبت سرمايه PIYرشد توليد،  OGكه 
اسـت كـه سـرمايه    )  LG(رشـد نيـروي كـار     ALGواقعي بـا وقفـه،    GDPگذاري دولتي به  سرمايه

 .انساني به آن اضافه شده است
  

  بررسي پايايي متغيرها
هاي سنتي در اقتصاد سـنجي بـراي مطالعـات تجربـي، مبتنـي بـر فـرض پايـايي          استفاده از روش

بـراي ايـن منظـور از    . بنابراين، قبل از برآورد مدل بايد پايايي متغيرها بررسـي گـردد  . متغيرها است
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دوره زماني مربوط به متغيرهـاي مـورد بررسـي    . كنيم استفاده مي 2فولر -ديكي 1ون ريشه واحدآزم
  :اين متغيرها عبارتند از. باشد مي 1350-1385در اين قسمت 

0GRGDP :رشدGDP  1376به قيمت ثابت  
PIGDP :گذاري خصوصي واقعي به درصد نسبت سرمايهGDP قعي با وقفهوا  
GIGDP :گذاري دولتي واقعي به درصد نسبت سرمايهGDP واقعي با وقفه  

GRHUMAN : 3)نيروي كار موثر(رشد نيروي كار تعديل شده با سرمايه انساني  

م كه گيري بر اساس آزمون انجام شده نتيجه مي. ارائه شده است) 1(نتايج اين آزمون در جدول 
درصد رد شده و كليه متغيرهاي  5فرض صفر مبني بر وجود ريشه واحد براي همه متغيرها در سطح 

 . باشد مجاز مي OLSها، استفاده از روش سنتي از اينرو با توجه به پايايي داده. باشند مدل پايا مي
  

  فولر  نتايج آزمون ديكي - 1جدول 
  متغير  آماري τمقدار  درصد 5مكينون در سطح ) value-p(مقدار احتمال 

93/2- 75/3 -  0GRGDP  
93/2- 22/4 -  PIGDP  
93/2- 17/3 -  GIGDP  
94/2- 99/2 -  GRHUMAN  

 هاي تحقيق يافته: ماخذ
  

  نتايج برآورد
بـا توجـه بـه مقـدار آمـاره دوربـين واتسـون        . بـرآورد شـد   OLSبا استفاده از روش) 8(معادله 

رفـع و   AR)1(مشكل خود همبستگي وجود داشته، لذا اين مشكل را از طريق وارد نمودن) 97/0(
 .استخراج گرديد 2نتايج به شرح جدول 

________________________________________________________________ 

1- Unit Root  
2- Dickey – Fuller  

مطـــابق مبـــاني . جمعيـــت شـــاغل داراي تحصـــيلات عـــالي بـــه عنـــوان ســـرمايه انســـاني در نظـــر گرفتـــه شـــده اســـت    - 3
 ).نيروي كار موثر(آيد  از حاصلضرب جمعيت فعال در سرمايه انساني به دست مي GRHUMANرينظ
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 نتايج برآورد مدل  - 2جدول 

PIGDP  GIGDP  GRHUMAN  )1(AR  tCons tan  2RAdjusted  F  
278/0  

)72/1(  
705/0  

(2/61) 

106/1
)85/4(  

781/0
)16/7(  

008/21-
 )44/3-(  61/0  439/15  

  هاي تحقيق  يافته :ماخذ
 

  .دهند آماري را نشان مي tاعداد درون پرانتز مقادير 

گـذاري   بـا وقفـه و سـهم سـرمايه     GDPگـذاري دولتـي از    متغيرهاي مربوط بـه سـهم سـرمايه   
اثـر  . باشـند  دار مي درصد از نظر آماري معني 10و  1با وقفه به ترتيب در سطح  GDPخصوصي از
گـذاري   مثبـت و قـويتر از سـهم سـرمايه    ) GIGDP(با وقفه  GDPگذاري دولتي از  سهم سرمايه
است كه اين امر به دليل دولتي بودن اقتصاد ايران و سيطره )PIGDP(با وقفه  GDPخصوصي از
رشـد نيـروي   . هاي عمده و اساسي اقتصاد، مطـابق انتظـار اسـت    گذاري تي در همه سرمايهبخش دول

كند كه اين امر در درونزا بودن مـدل   دار قوي بر رشد اقتصادي ايجاد مي كار موثر اثر مثبت و معني
در قسمت مباني نظري بيان شد، براي صـحت صـعودي بـودن بـازدهي     . كند مورد نظر نقش ايفا مي

. را در نظر گرفته و بزرگتر از يك بودن آن را تاييد كنـيم  γو α،βبايست مجموع يد ميتابع تول
gpبا توجه به اينكـه  θβθαβα βα، مقـدار 1+=′+′ بـا  (دارد  gθو pθبسـتگي بـه مقـدار     +

gp:توجه به نتايج بـرآورد   θθβα 705.0278.0 +=+.(pθ وgθ      بـه ترتيـب نسـبت موجـودي
از آنجايي كه مقدار ضريب رشد نيـروي كـار   .باشند سرمايه فيزيكي خصوصي و دولتي از توليد مي

γβαاست، از اينرو 106/1برابر ) GRHUMAN(موثر  βαصـرفنظر از مقـدار   ++ مثبـت   +
ليكن از آنجايي كه برآورد پارامترهاي معـادلات رگرسـيون بـا اسـتفاده از     . باشد بزرگتر از يك مي

گيرد، از اينـرو   انجام مياي تصادفي انتخاب شده است،  هاي بخشي از جامعه كه به عنوان نمونه داده
از اينـرو  . كننـد  بايست مشخص شود كه اين برآوردها تا چه حد دربـاره كـل جامعـه تطبيـق مـي      مي

بـه   tمساله آزمون فرضيه در مورد بازدهي ثابت نسبت به مقياس مورد توجـه قـرار گرفتـه و آمـاره     
  :شود صورت زير مطرح مي

________________________________________________________________ 

نشان داده شد كه ) 24-4(در معادله  - 1
pθ
αα و′=

pθ
ββ =′.  
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  :قابل به صورت زير خواهد بودفرضيه صفر و فرضيه م
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و ضـرايب مـاتريس    gθوpθنيـاز بـه مقـادير     tشود در محاسـبه آمـاره   همانطور كه ملاحظه مي
العه خـود بـا فـرض برابـر يـك بـودن نسـبت موجـودي         گيورا در مط. كوواريانس داريم -واريانس

با توجه به اين مقادير، . گيرد در نظر مي 5/0را برابر gθوpθسرمايه كل از توليد، هر يك از مقادير
γβαمقدار دار و  آمـاري معنـي   tهمچنـين مقـدار  . باشـد  مي 5975/1بزرگتر از يك و برابر  ++
  .نمايد بوده كه اين امر بازدهي صعودي نسبت به مقياس را تاييد مي 16/2برابر 

به طريـق زيـر   )pθ(براي به دست آوردن نسبت موجودي سرمايه خصوصي از توليد در كشور 
  :نماييم عمل مي

  .آوريم گذاري كل را به دست مي از سرمايه گذاري خصوصي نسبت سرمايه: گام اول
براي به دست آوردن موجودي سرمايه بخش خصوصي، نسبت به دست آمده از گـام  : گام دوم

  .نماييم قبل را در موجودي سرمايه كل ضرب مي
  .توان نسبت موجودي سرمايه بخش خصوصي از توليد را به دست آورد اكنون مي: گام سوم

استفاده  1.توان نسبت موجودي سرمايه بخش دولتي از توليد را به دست آورد طريق مشابه ميبه 
را براي نسبت موجودي سرمايه خصوصي و دولتي  96/0و  927/1از اين روش، به ترتيب دو مقدار 

  :با جايگذاري اين مقادير خواهيم داشت. از توليد خواهد داد
32.2106.1705.0*96.0278.0*927.1 =++=++ γβα   

________________________________________________________________ 

ن نسبت موجودي سـرمايه بخـش خصوصـي از    علاوه بر اين، با توجه به مقدار نسبت موجودي سرمايه كل از توليد و همچني - 1
 89/2متوسط نسبت موجودي سرمايه كل از توليـد برابـر   . توان نسبت موجودي سرمايه دولتي از توليد را به دست آورد توليد مي

  .باشد مي
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84.2
052.0073.0*96.0026.0*927.1

1)106.196.0*705.0927.1*278.0(
22

=
++

−++
=t  

نتايج مربوط . (شود از اينرو بازدهي صعودي نسبت به مقياس تاييد مي. است 84/2برابر  tآماره 
  ).كوواريانس در پيوست ارائه شده است-به ماتريس ضرايب واريانس

  
  گذاري خصوصي درجه اهميت سرمايه

گــذاري خصوصــي بــر رشــد  ي ســرمايهبــه منظــور آزمــون درجــه اهميــت و قــدرت تاثيرگــذار
ايـن متغيرهـا در برگيرنـده    . اضـافه شـد  ) 8(اقتصادي، متغيرهاي توضيحي مـرتبط ديگـر بـه معادلـه     

هاي كلان اقتصادي بوده تا از اين طريق تاثير آنها بـر رشـد اقتصـادي مشـخص و همچنـين       سياست
 Meguireو Kormendi.كانـال اثرگــذاري آنهــا بـر رشــد اقتصــادي مـورد بررســي قــرار گيــرد   

استدلال كردند، در صورتي كه متغير سياستي عمدتا از طريق تـاثير بـر كـارايي اسـتفاده از     ) 1985(
گذاري در معادله رشد آن اسـت كـه    منابع بر رشد اقتصادي تاثير بگذارد، نتيجه ورود نسبت سرمايه

. نين تغيير قابل توجهي در مقدار ضريب رخ نخواهد دادداري ضريب آن متغير افزايش و همچ معني
گذاري خصوصي بر رشد اقتصادي اثـر بگـذارد،    اما اگر متغير سياستي عمدتا از طريق كانال سرمايه

  .آورد تر مي داري و مقدار ضريب را پايين گذاري آن است كه معني نتيجه ورود نسبت سرمايه
  :شدند، عبارتند ازمتغيرهاي مورد بررسي كه به مدل اضافه 

كـه بيـانگر سياسـت    ) 0DPDEFICITTOG(واقعـي   GDPدرصد نسبت كسري بودجه بـه 
 .باشد مالي در كشور مي
 .كه مبين سياست پولي در كشور است) GRCASH(رشد نقدينگي 

 .كه مبين سياست مالي است) 0GRTAX( 1376رشد ماليات به قيمت ثابت 
0)2((با دو وقفه  1376رشد واردات كالا و خدمات به قيمت ثابت  −GRIMPORT( 

 )0PORTGRNONOILEX( 1376رشد صادرات غير نفتي به قيمت ثابت 
 )OILTOGDP(واقعي  GDPدرصد نسبت ارزش افزوده واقعي بخش نفت به

  .كه شاخصي براي آزادسازي تجاري است) درصد(واقعي  GDPحجم تجارت به
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  نتايج برآورد مدل پس از وارد كردن متغيرهاي سياستي - 3جدول 

F  2RADJ −  tCons tan  )1(AR  
متغير 

فه اضا
 شده

GRHUMAN  GIGDP  PIGDP  
شماره 
  رگرسيون

6/16  678/0  403/13-
)39/2 -(  

706/0
)4/5(  

915/0
)85/2(  

818/0
)55/3(  

613/0  
)44/2(  

299/0  
)97/1(  1 

06/18  648/0  147/7-
)46/1 -(  

696/0
)47/5(  

872/0
)64/2(  

943/0
)08/4(  

548/0  
)1/2(   2 

74/9  593/0  295/25-
)18/3 -(  

82/0
)54/7(  

104/0
)77/0(  

241/1
)45/4(  

824/0  
)11/3(  

275/0  
)62/1(  3 

85/10  568/0  753/17-
)92/2 -(  

797/0
)89/6(  

022/0
)17/0(  

421/1
)37/5(  

744/0  
)75/2(   4 

84/9  572/0  83/22-
)61/3 -(  

76/0
)43/6(  

025/0-
)65/0 -(  

137/1
)74/4(  

665/0  
)35/2(  

32/0  
)78/1(  5 

75/10  542/0  649/15-
)15/3 -(  

718/0
)74/5(  

001/0  
)031/0(  

223/1
)03/5(  

603/0  
)04/2(   6 

08/14  639/0  368/18-
)92/2 -(  

804/0
)56/7(  

067/0
)92/1(  

997/0
)41/4(  

705/0  
)73/2(  

179/0  
)08/1(  7 

2/17  637/0  -14/069 
)89/2 -(  

791/0
)36/7(  

079/0
)36/2(  

034/1
)6/4(  

655/0  
)54/2(   8 

13/12  601/0  39/21-
)42/3 -(  

786/0
)14/7(  

003/0-
)51/0 -(  

140/1
)77/4(  

705/0  
)58/2(  

285/0  
)74/1(  9 

59/13  577/0  701/14-
)98/2 -(  

758/0
)59/6(  

003/0-
)36/0 -(  

232/1
)12/5(  

622/0  
)22/2(   10 

17/15  657/0  173/29-
)56/2 -(  

917/0
)27/12(  

631/0
)65/2(  

995/0
)73/4(  

676/0  
)78/2(  

324/0  
)22/2(  11 

89/15  617/0  684/21-
)67/2 -(  

881/0
)99/9(  

529/0
)2/2(  

127/1
)19/5(  

588/0  
)29/2(   12 

98/13  637/0  019/14-
)98/1 -(  

773/0
)6/6(  

215/0-
)74/1 -(  

181/1
)26/5(  

711/0  
)73/2(  

412/0  
)40/2(  13 

05/14  585/0  89/9-
)42/1 -(  

740/0
)09/6(  

099/0-  
)87/0 -(  

266/1
)25/5(  

610/0  
)19/2(   14 

  هاي تحقيق يافته: ماخذ
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دهـد   آزمون ديكي فولر نشان مي. متغيرهاي مورد نظر از لحاظ پايايي مورد بررسي قرار گرفتند
در مـورد  ايـن نتيجـه   . كه رشد نقدينگي، رشد ماليـات، رشـد واردات، رشـد صـادرات پايـا هسـتند      

هاي كسري بودجه به توليد ناخالص داخلي، ارزش افزوده نفت بـه توليـد ناخـالص داخلـي و      نسبت
با نگـاهي بـه رونـد حركتـي ايـن متغيرهـا       . شود حجم تجارت به توليد ناخالص داخلي مشاهده نمي

 1359با در نظر گـرفتن سـال   . شود كه در برخي سالها شكست ساختاري رخ داده است مشاهده مي
به عنوان سال شكست از نوع تغيير در عرض از مبدا، متغير كسري بودجه به توليد ناخـالص داخلـي   

متغير ارزش افزوده نفت به توليد ناخالص داخلي با در نظر گرفتن . باشد درصد پايا مي 5/3در سطح 
جـارت  حجم ت. باشد به عنوان سال شكست و همچنين تغيير از نوع عرض از مبدا پايا مي 1353سال 

به عنوان سال شكست و تغيير از نوع عرض  1357به توليد ناخالص داخلي نيز با در نظر گرفتن سال 
)  I)0((انـد، پايـا    بنابراين كليه متغيرهاي مطرح شده كه به مدل اصـلي اضـافه شـده   . شيب پاياست

  ).پيوست ارائه شده استدر  1نتايج آزمون ديكي فولر و شكست ساختاري پرون( باشند  مي
 :ارائه شده است 3نتايج حاصل از برآورد مدل گسترش يافته در جدول  
  : باشد نتايج حاصل از برآورد مدل گسترش يافته به صورت زير مي 

كه  GDPشود كه نسبت كسري بودجه به مشخص مي)  3سطر اول جدول (از رگرسيون اول  •
بـر رشـد   ) درصـد  1در سـطح  (دار  كشـور اسـت، ارتبـاط مثبـت و معنـي      مبين سياست مالي در

افـزوده   PIGDPداري و مقدار ضريب با ورود اين متغير بر معني. اقتصادي ايجاد نموده است
داري و  ، معنـي )3سـطر دوم جـدول   (از مـدل در رگرسـيون دوم   PIGDPخـروج . شده است

تـوان نتيجـه    از اينـرو مـي  . ربوط به كسري بودجه را قـدري كـاهش داده اسـت   مقدار ضريب م
مساله . گرفت كه تاثيرگذاري سياست مالي بر رشد اقتصادي مثبت قوي و به طور مستقيم است

گـذاري خصوصـي    جانشيني جبري در اثر سياست مالي مطـرح نبـوده و در ايـن راسـتا سـرمايه     
حكايت از كم اهميت بودن اين مساله در كشور دارد كه  اين امر. تحت تاثير قرار نگرفته است

ذكـر ايـن نكتـه ضـروري     . شـود  گذاري خصوصي مي افزايش نرخ بهره موجب كاهش سرمايه
گـذاري خصوصـي در كشـور     است كه نرخ بهره به عنوان يك متغير از چندين متغير بر سرمايه

________________________________________________________________ 

1- Perron 



 )پژوهشي -علمي( 30 شمارةمجله دانش و توسعه؛    90

گـذاري بخـش خصوصـي در     ايهنقش ايفا نموده و يكي از مهم ترين عوامل تاثيرگذار بر سـرم 
  .    باشد مي) بيني يا بدبيني خوش(كشور، نوع انتظارات نسبت به آينده 

سطر سـوم جـدول   ( 3با وارد نمودن رشد نقدينگي به عنوان يك متغير توضيحي در رگرسيون  •
در . ددگر داري آن تضعيف مي بر رشد اقتصادي حفظ شده ولي معنيPIGDP، تاثير مثبت)3

ــاثير معنــي  ــا خــارج   ايــن حالــت رشــد نقــدينگي ت ــر رشــد اقتصــادي نداشــته و حتــي ب داري ب
داري آن بسيار ضعيف  ، معني)3سطر چهارم جدول ( 4از مدل در رگرسيون  PIGDPنمودن

لازم به ذكر است كه رشد نقدينگي بر اساس سياست گذاري مقامات پولي و متناسب . شود مي
) كسر بودجـه (هاي مالي  نياز اقتصاد كشور افزايش نيافته بلكه اين رشد بيشتر متاثر از سياستبا 

كنـد كـه همـواره در اكثـر سـالها كسـري        نگاهي به اطلاعات موجود مشـخص مـي  . بوده است
در قبـل از انقـلاب بـه واسـطه وجـود درآمـدهاي بـالاي حاصـل از         . بودجه وجود داشته اسـت 
دن جمعيت و كمكهاي همه جانبه دول غربي، مشـكل كسـري بودجـه    صادرات نفت، پايين بو

اي  ليكن پس از انقـلاب بـا گسـترش تعهـدات هزينـه     . به اندازه دوره بعد از انقلاب نبوده است
در مقابـل،  . اي داشـت  هاي دولت رونـد فزاينـده   دولت و به ويژه با وقوع جنگ تحميلي، هزينه

و اين مساله باعث بروز كسري بودجه به ميزان زيـاد  درآمدهاي دولت معادل آن افزايش نيافته 
نكته اساسي در خصـوص كسـر بودجـه، نحـوه     . گرديد 1357-1367هاي  به خصوص در سال
حجم بالايي از كسر بودجه از طريـق  ) بعد از انقلاب(طي سنوات گذشته . تامين مالي آن است

نتيجـه طبيعـي ايـن امـر     . تتامين مـالي شـده اس ـ  ) استقراض از بانك مركزي(گيري داخلي  وام
افـزايش  .افزايش پايه پولي و به تبع آن افزايش حجـم پـول و نقـدينگي در كشـور بـوده اسـت      

مداوم نقدينگي در كشور موجب رشد روزافزون تقاضـا بـراي كالاهـا و خـدمات و در نتيجـه      
  .تشديد تورم شده است

داري بر رشـد اقتصـادي    معني، رشد ماليات نتوانسته تاثير )3سطر پنجم جدول ( 5در رگرسيون  •
از مدل در PIGDPخروج. باشد علامت ضريب به دست آمده براي آن منفي مي. ايجاد نمايد
در ايران بـه واسـطه   . نمايد تر مي داري آن را ضعيف ، معني) 3سطر ششم جدول ( 6رگرسيون 

تـرين منبـع تـامين كننـده      وجود منابع سرشار نفت، ارز حاصـل از صـادرات مـواد نفتـي عمـده     
گذشـته، ماليـات   هاي  هاي نفتي طي دهه از اينرو به دليل وجود درآمد. درآمدهاي دولت است

پـايين بـودن نسـبت    . جايگاه اصلي خود را در ميان منابع تامين مـالي دولـت پيـدا نكـرده اسـت     
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اسـت كـه نظـام     درآمد مالياتي به توليد ناخالص داخلي دليلي بر اين مدعا بوده و حاكي از آن
بـه عبـارت بهتـر انـدازه ماليـات در      . كند مالياتي نقش اساسي در هدايت اقتصاد كشور ايفا نمي

قياس با توليد ناخالص داخلي در حدي نيست كه دولت از آن بـه عنـوان يـك ابـزار كنتـرل و      
. بلـه كنـد  هاي اقتصـادي مقا  هدايت نظام اقتصادي بهره گرفته و بتواند با استفاده از آن با نوسان

توان عنـوان نمـود كـه درآمـدهاي ماليـاتي نيـز بـه طـور          در خصوص سيستم مالياتي كشور مي
در واقع با افزايش درآمدهاي ارزي حاصـل  . مستقيم و غير مستقيم وابسته به درآمد نفت هستند

يابد و به تبع آن ميزان درآمدهاي  از صادرات نفت، معمولاً حجم واردات به كشور افزايش مي
همچنين در زمان افزايش . يابد لياتي غير مستقيم دولت از محل ماليات بر واردات افزايش ميما

كنـد و حجـم    درآمدهاي ارزي از طريق صادرات نفت وضعيت اقتصادي كشور بهبود پيدا مي
. يابـد  يابد كه در نتيجه اين امر درآمدهاي مستقيم افزايش مي توليد ناخالص داخلي افزايش مي

داري رشد مالياتها بر رشد اقتصادي در كشور مبين آن است كه اشـكال   عدم معني به طور كلي
  .  آوري ماليات وجود دارد عمده در ساختار مالياتها چه از نظر قوانين و چه از نظر سيستم جمع

پس از دو وقفه، تاثير 1376، رشد واردات به قيمت ثابت )3سطر هفتم جدول ( 7در رگرسيون  •
 067/0ي بر رشد اقتصادي ايجاد نموده و هر يك درصد رشـد آن، بـه ميـزان    دار مثبت و معني

درصد بـوده، همچنـين    7داري مورد نظر در سطح  معني. دهد درصد رشد اقتصادي را ارتقا مي
ــي ــدار ضــريب  از معن ــي  PIGDPداري و مق ــته م ــود كاس ــروج. ش ــدل در  PIGDPخ از م

داري و مقـدار ضـريب رشـد واردات را افـزايش      ، معنـي )3سـطر هشـتم جـدول    ( 8رگرسيون 
گـذاري   اين مطلب بيانگر آن است كه واردات پس از دو وقفه از طريق كانال سـرمايه . دهد مي

به عبارت ديگر اثر مثبت واردات پس از دو وقفه بـر  . گذارد خصوصي بر رشد اقتصادي اثر مي
تواند از طريق در اختيـار گـرفتن مـواد     م بوده و اين امر ميرشد اقتصادي به صورت غير مستقي

اي براي بخش خصوصي جهت توليـد بيشـتر    اي و همچنين كالاي سرمايه اوليه و كالاي واسطه
هـاي   گـذاري  اين نتيجه دور از انتظار نبوده زيرا به عنوان مثال، نزديك به نيمي از سـرمايه . باشد

گـذاري در ماشـين آلات تشـكيل     ادي را سـرمايه هـاي مختلـف اقتص ـ   صورت گرفته در بخـش 
گـذاري از   از اينـرو بـا تاثيرپـذيري سـرمايه    . دهد كه عمده اين ماشين آلات، وارداتي است مي
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   1.گيرد هاي مختلف اقتصاد تحت تاثير قرار مي بخشهاي  واردات، ارزش افزوده
ارتبـاط   1376 رشـد صـادرات غيرنفتـي بـه قيمـت ثابـت      ، )3سطر نهم جدول ( 9در رگرسيون  •

افـزوده  PIGDPبا ورود اين متغيـر بـر مقـدار    . داري با رشد اقتصادي ايجاد نكرده است معني
داري رشـد   ،  معنـي )3سـطر دهـم جـدول    ( 10از مـدل در رگرسـيون   PIGDPشده و خروج

تـوان گفـت هـر     تبـاط مـي  داري اين ار در توجيه عدم معني. دهد صادرات را قدري كاهش مي
چند در سالهاي اخير حمايتهايي از صادرات غير نفتي به طور پراكنده صورت گرفته است، اما 
هنوز قدرت كافي در اين زمينه به دست نيامده تا بتواند ساختار اقتصـادي كشـور را بـه سـمت     

صان در حجـم  نق. بهبود فعاليتهاي توليدي، صنعتي و كشاورزي و همچنين سود بيشتر پيش ببرد
صادرات غير نفتي نسبت بـه توليـد ملـي و همچنـين تركيـب سـنتي صـادرات غيرنفتـي و غيـر          

. توان در زمينـه ايـن عـدم ارتبـاط برشـمرد      اي بودن آن از جمله مواردي هستند كه مي كارخانه
فروشـي   يا بر اساس تفاهمهاي ميان دولتها و يا بـر اسـاس ارزان  ) غير نفتي(بيشتر صادرات ايران 

شود، تا جايي كـه بـه رغـم افـزايش صـادرات غيـر نفتـي در         كالاهاي ساخت داخلي انجام مي
 . سالهاي اخير، سودي جز تورم فزاينده در بازار داخلي نصيب اقتصاد كشور نشده است

، سهم ارزش افزوده بخـش نفـت بـه توليـد ناخـالص      )3سطر يازدهم جدول ( 11در رگرسيون  •
ــا رشــد اقتصــادي ايجــاد نمــوده اســت  مثبــت و معنــيداخلــي، مطــابق انتظــار ارتبــاط   . داري ب

داري و  ، قـدري معنـي  )3سـطر دوازدهـم جـدول    ( 12از مـدل در رگرسـيون   PIGDPخروج
دهـد   اطلاعات مربوط به اين سهم نشان مي. مقدار ضريب متغير مورد نظر را كاهش داده است

در طـي سـالهاي   . ت بـه قبـل كـاهش يافتـه اسـت     كه وابستگي به بخش نفت بعد از انقلاب نسب
درصد از توليد ناخالص داخلـي واقعـي را    9/39ارزش افزوده واقعي بخش نفت  1356-1338

________________________________________________________________ 

. باشـد  درصـد مـي   70و  69ضرايب همبستگي بين رشد ارزش افزوده بخش صنعت با واردات و رشد واردات به ترتيب برابر  - 1
شـود كـه    از ضرايب به دست آمده اين نكته برداشت مـي . درصد است 43و  63اين ارقام در مورد بخش خدمات به ترتيب برابر 

اما چنين وضعيتي براي بخش كشـاورزي مشـاهده   . بخش صنعت و خدمات تحت تاثير درآمدهاي نفتي و واردات قرار داشته اند
ها و به دليل بي نيـازي نسـبي بـه واردات، تحـت      ن است كه بخش كشاورزي بر خلاف ديگر بخشاين مطلب بيانگر آ. شود نمي

ــوده اســت        ــاثير ب ــر تحــت ت ــيار كمت ــا دســت كــم بس ــه ي ــرار نگرفت ــي ق ــدهاي نفت ــاثير درآم ــه ت  ,)2003(:رجــوع شــود ب
Ahmad.Nakhjavani   
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بـه   1357-1384به خود اختصاص داده در حالي كه پس از انقلاب اين نسبت در طـي سـالهاي  
 .رسد درصد مي 14

درات و واردات كالا و خـدمات  صا(، سهم تجارت )3سطر سيزدهم جدول ( 13در رگرسيون  •
. واقعـي ارتبـاط منفـي بـا رشـد اقتصـادي ايجـاد نمـوده اسـت          GDPبـه ) 1376به قيمت ثابت 

از مـدل  PIGDPخـروج . افزوده شده اسـت PIGDPداري همچنين به مقدار ضريب و معني
داري ضـريب مربـوط بـه     ، مقـدار ضـريب و معنـي   )3ول سطر چهاردهم جد( 14در رگرسيون 

ساختار تجارت خارجي ايران در سالهاي پس . شاخص آزادسازي تجاري را كاهش داده است
از پيروزي انقلاب، هنوز از تاثير روشـهاي گذشـته مصـون و در امـان نمانـده و در ايـن راه  بـا        

. رود وارداتــي نيــز پــيش مــي مشــكلات بســياري روبــه رو بــوده و در راســتاي تــامين نيازهــاي 
آزادسازي تجاري عليرغم آنكه ايجاد كننده فرصت براي حضور جدي و پرقدرت در صـحنه  

باشد، ولي با توجه به بافـت نيمـه سـنتي صـادرات، نداشـتن تشـكيلات        بازارهاي بين المللي مي
در  اداري مناسب براي فعاليتهاي صادراتي، وجود تمـايلات شـديد وارداتـي، ضـعفهاي عمـده     

گـذاري،   ، مشكلات و تنگناهـاي ارزي و سـرمايه  )حتي از نظر كمي(توليد محصولات صنعتي 
بهره برداري ناكارآمد از منابع و ذخاير موجود، ضعفهاي عمده سيستم مديريت و برنامه ريزي 

در ايـن راسـتا، دو عامـل الگـوي نامناسـب      . كند و غيره وضعيتي مبهم در مورد ايران ايجاد مي
كـه در بسـياري از مـوارد    (بازار مصرف داخلي و پايين بودن كيفيت توليدات داخلي حاكم بر 

شود كـه بـازار داخلـي را نيـز از دسـت       موجب مي) قادر به كسب استانداردهاي ملي نيز نيست
توليـدي كـاهش يافتـه و    هѧاي   از اينرو قابل انتظار است كه با آزادسازي تجـاري زمينـه  . بدهيم

كشـيده  ) گـري و دلالـي   واسطه(وجود در آن به سوي بخشهاي خدماتي اندك نيرو و سرمايه م
هـاي لازم را   گيري هاي صنعتي و تجاري، جهت لازم به ذكر است تا زماني كه فعاليت. شود مي

اي  به دست آورده و اصلاحات صورت گيـرد و كـارايي لازم نيـز حاصـل شـود، چنـين نتيجـه       
بـه نظـر   . گـردد  ر مثبت چنين تحولي آشـكار مـي  در آن زمان است كه آثا. ناپذير است اجتناب

تـوان بـه عـدم     گـذاري طـولاني باشـد و در ايـن راسـتا مـي       رسد كه در ايران، چنـين زمـان   مي
به عبـارت ديگـر يـك نـوع     . مالي و سيستم توليدي كشور اشاره نمود -هماهنگي سيستم پولي

ر خصوصـا سيسـتم بـانكي    سيستم اعتباردهنده كشو. عدم اعتماد بين اين دو سيستم وجود دارد
هاي صنعتي كشور اعتماد ندارد و معتقد است كه ايـن   كشور نسبت به بازدهي اقتصادي فعاليت
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تواند با توليد و فروش محصولات خود به اندازه كافي درآمد داشته باشد تـا بتوانـد    سيستم نمي
هـاي   كي تضـمين به همين جهت سيستم بـان . اصل و فرع اعتبارات دريافتي را بازپرداخت نمايد

ها  هايي كه اجراي آن در توان شركت تضمين(سنگيني براي پرداخت اعتبار برقرار كرده است 
تواند مستقل از تعديل در  به همين علت تعديل در سياست تجارت خارجي كشور نمي). نيست

 . هاي اقتصادي كشور باشد ساير سياست

  
  نتايج و پيشنهادات

  :دهد كه مي نتايج حاصل از اين بررسي نشان
تابع توليد كل از نوع بازدهي صعودي نسبت به مقياس بوده كه اين امر صـحت درونـزا بـودن      -1

دار نيـروي كـار مـوثر بـر رشـد       تـاثير مثبـت و معنـي   . كند رشد اقتصادي در كشور را تاييد مي
هر يك درصـد افـزايش شـاخص    (نمايد  اقتصادي در تاييد درونزايي رشد نقش مهمي ايفا مي

  ).درصد را به همراه دارد 106/1زان نظر، ارتقاي رشد اقتصادي به ميمورد 
به . باشد گذاري خصوصي قويتر مي گذاري دولتي بر رشد اقتصادي نسبت به سرمايه اثر سرمايه  -2

بــا وقفــه، مثبــت و قــويتر از ســهم  GDPگــذاري دولتــي از  اثــر ســهم ســرمايهعبــارت ديگــر 
با وقفه است كه اين امر به دليل دولتي بودن اقتصاد ايـران   GDPوصي ازگذاري خص سرمايه

 . هاي عمده و اساسي اقتصاد، مطابق انتظار است گذاري و سيطره بخش دولتي در سرمايه
دار  كه مبين سياست مالي در كشور است، ارتباط مثبت و معني GDPنسبت كسري بودجه به  -3

اين ارتباط به طور مستقيم بوده و مساله تاثير منفي سياست . با رشد اقتصادي ايجاد نموده است
اين نتيجه از آنجايي . باشد گذاري خصوصي و بالطبع رشد اقتصادي مطرح نمي مالي بر سرمايه

 گذاري خصوصي بيش از آنكه متاثر از نرخ بهره باشد بـه  نشات گرفته كه در كشور ما سرمايه
بسـتگي  ) بيني و بدبيني نسبت به آينده خوش(مسائلي نظير شرايط جامعه و نوع انتظارات افراد 

 .دارد
داري  تـاثير معنـي   1376رشد نقدينگي، رشد ماليات و رشد صادرات غير نفتي به قيمت ثابـت    -4

گـذاري مقامـات پـولي و     نقـدينگي بـر اسـاس سياسـت    . بر رشد اقتصادي ايجاد نكـرده اسـت  
كسر (هاي مالي  نياز اقتصاد كشور افزايش نيافته بلكه اين رشد بيشتر متاثر از سياست متناسب با
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گذشته جايگاه اصـلي  هاي  هاي نفتي طي دهه ماليات به دليل وجود درآمد. بوده است) بودجه
خود را در ميان منابع تامين مالي دولت پيدا نكرده و اشكال عمـده در سـاختار مالياتهـا چـه از     

در حجـم صـادرات   همچنـين  . آوري ماليـات وجـود دارد   ن و چه از نظر سيستم جمعنظر قواني
غيرنفتي نسبت به توليد ملي  نقصان وجود داشته و تركيـب صـادرات غيـر نفتـي سـنتي و غيـر       

 .باشد اي مي كارخانه
داري بر رشـد اقتصـادي    پس از دو وقفه، تاثير مثبت و معني1376رشد واردات به قيمت ثابت   -5

. دهد درصد رشد اقتصادي را ارتقا مي 067/0موده و هر يك درصد رشد آن، به ميزان ايجاد ن
بوده و اين امر ) گذاري خصوصي از كانال سرمايه(مستقيم  تاثير مثبت مورد نظر به صورت غير

اي براي بخش  اي و كالاي سرمايه تواند از طريق در اختيار گرفتن مواد اوليه، كالاي واسطه مي
 .توليد بيشتر باشدخصوصي جهت 

ســهم ارزش افــزوده بخــش نفــت بــه توليــد ناخــالص داخلــي، مطــابق انتظــار ارتبــاط مثبــت و   -6
 . داري با رشد اقتصادي ايجاد نموده است معني

بافت نيمه سنتي صادرات، نداشتن تشكيلات اداري مناسب براي فعاليتهـاي صـادراتي، وجـود      -7
، )حتـي از نظـر كمـي   (يد محصولات صـنعتي  تمايلات شديد وارداتي، ضعفهاي عمده در تول

گذاري، بهره برداري ناكارآمد از منابع و ذخاير موجود،  مشكلات و تنگناهاي ارزي و سرمايه
ضعفهاي عمده سيستم مـديريت و برنامـه ريـزي و غيـره موجـب شـده اسـت كـه آزادسـازي          

منفي با رشد شاخص آزادسازي تجاري ارتباط . تجاري وضعيت مناسبي در كشور ايجاد نكند
 .اقتصادي ايجاد نموده است

 :گردد با توجه به نتايج به دست آمده پيشنهادات زير مطرح مي
گــذاري خصوصــي بــر رشــد اقتصــادي، بــه منظــور تقويــت  بــا توجــه بــه تــاثير مثبــت ســرمايه  -1

گذاري، ايجاد فرهنگ و فضاي مناسب جهت  گذاري در اين بخش تامين امنيت سرمايه سرمايه
هـاي   هاي مادي مناسب و حمايـت  ري، حذف مقررات دست و پاگير، ايجاد انگيزهگذا سرمايه

جم در جهـت گسـترش   هـاي منس ـ  هاي توليدي و طراحي و تدوين برنامه مالي لازم براي بخش
 . گردد پيشنهاد مي) گذاري و بالطبع بهبود سرمايه(امور زيربنايي 

قتصـادي، تاكيـد بيشـتر دولـت بـه      گـذاري دولتـي بـر رشـد ا     با توجـه بـه تـاثير مثبـت سـرمايه       -2
ها سرمايه و زمـان بـر    از آنجايي كه اجراي اين پروژه. شود گذاري زيربنايي پيشنهاد مي سرمايه
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هѧاي   ترين آنها، با توجه به محدوديت هاي متنوع زيربنايي و تعيين ضروري است، بررسي طرح
  . يابد مالي ضرورت مي

شـود دولـت بـراي     ينگي بر رشد اقتصادي، پيشنهاد مـي دار رشد نقد با توجه به عدم تاثير معني  -3
هايي استفاده نمايد كه از طريق آن تغييري در عرضه پـول ايجـاد    تامين كسري بودجه از روش

هاي غيربانكي و مردمـي يـا فـروش     توان به فروش اوراق قرضه به بخش در اين زمينه مي. نشود
  .اره نمودهاي تجاري توسط بانك مركزي اش اين اوراق به بانك

هـاي انسـاني در    با توجه به تاثير مهم سرمايه انسـاني در رشـد اقتصـادي، بـراي توسـعه سـرمايه        -4
گيران كشـور روشـن و مشـخص     بايست اهميت اين موضوع براي تصميم اقتصاد ايران ابتدا مي

گــذاري در  گــذاري در آمــوزش و پــرورش از طريــق ســرمايه  در ايــن ارتبــاط ســرمايه. باشــد
گذاري در قابليـت تطبيـق نيـروي كـار،      گذاري در كشف استعدادها، سرمايه رمايهتحقيقات، س

  .شود گذاري آموزشي توصيه مي گذاري در جهت ايجاد كادر آموزشي و سرمايه سرمايه
براي تغيير وضعيت موجود در مورد صادرات غيرنفتي، توصيه بر ايجاد صـنايعي اسـت كـه بـا       -5

توليد كالاهايي بپردازند كه براي آن متقاضـي در خـارج    نسبي كشور بههѧاي   استفاده از مزيت
از اينرو ضوابطي جديد براي نحوه انتخـاب و چگـونگي ارزيـابي    . از كشور وجود داشته باشد

سودآور بودن يك فرآيند توليدي، خود نشان دهنـده مزيـت   . شود ها توصيه مي اقتصادي طرح
هـاي   يرات زيـادي داشـته اسـت، وزارتخانـه    ها در كشور تغي نسبي بوده اما از آنجايي كه قيمت

هاي كشور  كشور به تناسب اينكه كدام بخش از توليدات را زير پوشش دارند، موظفند مزيت
  .    هاي صنعتي، كشاورزي و غيره شناسايي كرده و به جامعه معرفي نمايند را در زمينه

بــا آمــادگي بــراي  بــا توجــه بــه تــاثير منفــي آزادســازي تجــاري بــر رشــد اقتصــادي، همزمــان  -6
توليدي، لازم است فضاي رقابتي در كشور به تدريج فراهم شود هѧاي   پذيري در فعاليت رقابت
هاي توليدي تحت فشار رقابت مجبور به تلاش مستمر در جهت كاهش هزينه و بهبـود   تا بنگاه

توانـد   همچنين از آنجايي كه تعديل در سياست تجـارت خـارجي كشـور نمـي    . كيفيت گردند
مالي  -اقتصادي كشور باشد، هماهنگي بين سيستم پوليهاي  تقل از تعديل در ساير سياستمس

  .     شود و توليد قوياً توصيه مي
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