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  چکیده

هاي حسابداري انتقـادي بـر معیارهـاي ارزیـابی عملکـرد و کیفیـت        ثیر افشاي رویهأدر این مطالعه به بررسی ت

هاي حسابداري انتقادي بر افشاي متناسب برآوردهاي اقلام حسابداري  افشاي رویه. شود پرداخته میگزارشگري مالی 

در این پژوهش چهار قلم از اقلام حسابداري انتقادي شامل . نماید کید میأهاي مالی ت هاي همراه صورت در یادداشت

ه استهلاك انتخـاب شـده اسـت و بـراي     الوصول و هزین شناسایی درآمدها، موجودي کالا، ذخیره مطالبات مشکوك

هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهـادار تهـران بـه عنـوان جامعـه       ثیر افشاي انتقادي آنها، تمامی شرکتأسنجش ت

هاي کیفی از آزمون ویلکاکسون استفاده  براي آزمون فرضیات به دلیل استفاده از داده. آماري در نظر گرفته شده است

گیرد، معیارهـاي ارزیـابی    هایی که افشاي انتقادي اقلام مورد نظر صورت می ان داد که در سالنتایج تحقیق نش. شد

  .عملکرد افزایش یافته لیکن کیفیت گزارشگري مالی تغییر محسوسی نکرده است

  هاي حسابداري انتقادي، معیارهاي ارزیابی عملکرد، کیفیت گزارشگري مالی افشاء، رویه: هاي کلیدي واژه
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  مقدمه

بخـش   گزارشـگري مـالی، انتقـال اثـر    نقش اصلی 

مــدیران . اطلاعــات بــه افــراد بــرون ســازمانی اســت

هـاي تجـاري    توانند از آگاهی خود درباره فعالیت می

هاي مـالی، بـه    شرکت براي بهبود اثر بخشی صورت

گذاران و  عنوان ابزاري براي انتقال اطلاعات به سرمایه

چنانچـه  با ایـن حـال   . اعتباردهندگان، استفاده نمایند

ــدگان     ــتفاده کنن ــاختن اس ــراه س ــراي گم ــدیران ب م

هاي مالی از طریق اعمال اختیارات خـود در   صورت

هاي حسابداري در گزارشـگري مـالی،    زمینه گزینش

رود مدیریت سود  هایی داشته باشند، احتمال می انگیزه

هـاي   بدین معنی کـه اسـتفاده از رویـه   . ]1[ رخ دهد

حسابداري یا برآوردهاي اختیـاري یکـی از اشـکال    

بدین صورت کـه حتـی بعـد از    . مدیریت سود است

هــاي حســابداري را  اینکـه مــدیریت شــرکت، رویـه  

انتخاب کرد، هنوز این اختیار وجود دارد که چگونـه  

به عنوان مثال، در . اصول حسابداري بکار گرفته شود

هاي نامشـهود   برآورد ارزش اسقاط، عمر داراییمورد 

و ذخیره مطالبات مشکوك الوصـول و غیـره اختیـار    

انگیـزه  . ]5 [ وجود دارد) بکارگیري سلیقه شخصی(

ــود  ــتکاري در س ــدیران از دس ــابداري  اصــلی م حس

  .]4[ افزایش پاداش فعلی خود است

ــالومون   ــالومون و س ــر س ــی از  )2004(از نظ یک

که براي جلوگیري از مـدیریت  مهمترین موضوعاتی 

سود مطرح شده اسـت، موضـوع حاکمیـت شـرکتی     

که به لزوم نظارت بـر مـدیریت شـرکت و بـه      است،

تفکیک واحـد اقتصـادي از مالکیـت آن و در نهایـت     

. پـردازد  گـذاران و ذینفعـان مـی    حفظ حقوق سـرمایه 

در درجه نخست، چهـار موضـوع    1حاکمیت شرکتی

                                                                                                 
1Corporate Governance  

 4حسابدهی و پاسخگویی، 3، شفافیت2طرفی اساسی بی

  . ]19 [دهد می را مد نظر قرار 5پذیري ولیتؤو مس

معتقد است که قـانون حاکمیـت   ) 2009(رضایی 

ــده، جهـــت کنتـــرل در   ــرکتی در ایـــالات متحـ شـ

هاي اختیاري حسابداري بر مفهوم افشـاء و   تخصیص

ایـن اطلاعـات   . ]18[ کیـد دارد أشفافیت  اطلاعات ت

  :شامل

  افشاء و تحلیل برآوردهاي اقلام حسابداري -1

ــک -2 ــل ریسـ ــدگاه   تحلیـ ــرکت از دیـ ــاي شـ هـ

  گان  گذاران واعتبار دهند سرمایه

  ت مدیرهأتغییرات هی -3

  افشاء و تحلیل درصد مالکیت مدیران اجرایی -4

  در مالکیت شرکت افشاي تغییر -5

  ت مدیرهأافشاي مبلغ پاداش هی -6

  تحلیل راهبرد شرکت -7

  هاي اقلام زیر خط ترازنامه افشاي تراکنش -8

کیـد بـر شـفافیت و افشـاي     أبا ت) 2001(هردمان 

اقلام برآوردي حسابداري و اقلامی که ابهامات زیادي 

 کنند، آنرا رویه اي انتقادي معرفی کـرد و  را ایجاد می

ــادي   آن ــابداري انتق ــد 6را حس ــتا . نامی ــن راس  در ای

در  SEC(7( نیویورك کمیسیون بورس و اورق بهادار

کید بر افشاي برآوردهاي حسابداري، أبا ت 2002سال 

هـاي   اقدام به الزامی نمودن بکـارگیري افشـاي رویـه   

ــود   ــادي نم ــابداري انتق ــابداري انتقــادي  . حس حس

عبارتست از افشاي اقلامی که ابهامات زیادي دارد و 

. دهــد ثیر قــرار مــیأهــاي مــالی را تحــت تــ صـورت 

                                                                                                 
2Fairness  
3Transparency  
4Accountability  
5Responsibility  
6Critical accounting  
7Security and  Exchange Commisition  
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ن اقلامی است که به نحوي از انحاء ترین نمونه آ عینی

این افشاء باید . با برآوردهاي حسابداري مربوط است

شناسی، مفروضـات   روش( جهت به طور کامل از هر

مورد استفاده و دلایل استفاده از آن، اهمیت برآورد و 

ثیر آن بر سـایر اقـلام صـورتهاي    أبیان کمی و کیفی ت

تواند شـامل   یاین اقلام م. صورت گیرد )مالی و غیره

شناسایی درآمدها، موجودي کـالا، هزینـه اسـتهلاك،    

الوصـول، سـرقفلی، ذخیـره     ذخیره مطالبات مشـکوك 

  . ]11[ بازنشستگی کارکنان و جز آن باشد

 ـ   ثیر افشـاي اقـلام   أتحقیق حاضر بـراي بررسـی ت

مبتنی بر حسـابداري انتقـادي در گزارشـگري مـالی     

بـورس و  هـاي   هاي پذیرفته شـده درشـرکت   شرکت

ثیر افشاي اقلام أاوراق بهادار تهران، اقدام به بررسی ت

مبتنی بر حسابداري انتقادي با معیارهاي سنتی و نوین 

سنجش عملکرد و کیفیت گزارشـگري مـالی نمـوده    

  .است

  مبانی نظري پژوهش مروري بر

ثري بــراي فـراهم ســاختن  ؤحسـابداري ابــزار م ـ 

ــمیم    ــاوت و تص ــراي قض ــد ب ــات مفی ــري  اطلاع گی

به طوري که . هاي مالی است کنندگان صورت استفاده

هسته بسیاري از دلایـل مطـرح شـده در حمایـت از     

کیـد بـر فرآینـد    أفلسفه وجودي دانش حسـابداري، ت 

 3 [کنندگان بوده است گیري استفاده قضاوت و تصمیم

وجود زمینه مناسب ) 2011( از نظر بوروك و مري ].

همچون تضاد براي دستکاري در سود شامل عواملی 

منافع بین مالکان و سهامداران و همچنـین بـه علـت    

هـاي ذاتـی حسـابداري از     وجود برخـی محـدودیت  

  :جمله

  نارسایی موجود در فرآیند برآوردهاي آتی -1

هـاي متعـدد حسـابداري     امکان استفاده از روش -2

موجب شده است که سود واقعی  توسط واحد تجاري

صـورتهاي مـالی   یک واحد از سود گزارش شده در 

  ].8[ متفاوت باشد

بزرگترین شرکت فعال در -1بعد از ماجراي انرون

هـاي   تـرین شـرکت   بخش انرژي کـه یکـی از موفـق   

بینـی   هاي مالی درخشان و پـیش  آمریکایی با صورت

هـاي هــر   سـود کـاملاً جـذاب کــه در رأس انتخـاب    

 -ها قرار داشت مند به سهام شرکت گذار علاقه سرمایه

ابـراز  ) 2011(لنـی   همچون پیتـر و مـک   صاحبنظرانی

داشــتندکه یکــی از مهمتــرین دلایــل آن حســابداري 

 هـاي مـالی و   و تحریف آگاهانـه گـزارش   2ساختگی

غیرکافی بودن الزام به افشاي برآوردهاي حسـابداري  

بعد . ]17[ هاي مالی بوده است و شفافیت در صورت

در سـال   SEC(3( از آن بورس اوراق بهادار نیویورك

کید بر نقش مدیریت مالی در حفظ کارآیی أبا ت 2002

گزارشـگري مـالی،    4سـازي  بازارسرمایه بـر شـفافیت  

ــل   ــابداري و تحلی ــاي حس ــاي برآورده ــري و  افش گ

هـاي همـراه    سـنجی شـرکت را در یادداشـت    ریسک

هاي مالی تحـت عنـوان حسـابداري انتقـادي      صورت

 بورس اوراق بهادار نیویورك هاي  براي تمامی شرکت

  .  ]13[ الزامی نمود

  حسابداري ساختگی 

امروزه کیفیت گزارشگري مالی بیشتر مورد توجه 

هـا در   یکـی از مهمتـرین چـالش   . قرار گرفتـه اسـت  

اي بنام حسابداري  گزارشگري مالی معروف به پدیده

هاي خاصـی از   وقتی که مدیران رویه. ساختگی است

حسابداري را جهت نمایش بهتر وضعیت مالی بجاي 

کنندگان بکار  ارائه تصویري صحیح از آن براي استفاده

گیرند، منجـر بـه ارائـه ناصـحیحی از عملکـرد و       می

                                                                                                 
1Enron 
2Creative accounting 
3Security and exchange commission 
4Transparency 
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شـود، کـه آنـرا اصـطلاحاً      وضعیت واحد انتفاعی مـی 

  . ]17 [حسابداري ساختگی گویند

پذیرفته معتقد است تعریف عمومی ) 2006( متیو

بـا ایـن   . اي از حسابداري ساختگی وجود ندارد شده

حال، واژه ساختگی داراي بار معنایی منفـی اسـت و   

ــراه نمــودن      ــدف گم ــا ه ــاختگی ب ــابداري س حس

کنندگان  گذاران، اعتباردهندگان و سایر استفاده سرمایه

این حسابداري به . رود هاي مالی به کار می از گزارش

ــا  ــب در دفاتر،حس ــاتر، بصــورت تقل ــازي در دف  س

 شـود  گزارشگري صوري و حساب آرایی ظـاهر مـی  

]15[  .  

  هاي حسابداري ساختگی روش

هـا و   هاي متنوعی جهت تحریـف صـورت   روش

هاي آن  هاي مالی وجود دارد لیکن اهم روش گزارش

  :به شکل نمودار ذیل است

هــاي حســابداري    روش -)1( نمــودار شــماره  

  یساختگ

مفاهیم مزبور به شرح ) 1(اساس نمودار شماره  بر

  :گردد ذیل تشریح می

هـاي   برخـی از روش : زیاد نشان دادن درآمـدها  -1

حسابداري سـاختگی بـا زیـاد نشـان دادن درآمـدها      

ــان    ــوب نش ــاه اقتصــادي را مطل ــالی بنگ وضــعیت م

  .دهند می

هـاي   بعضـی از روش : هـا  کم نشـان دادن هزینـه   -2

هـا از   هزینهحسابداري ساختگی با تمرکز بر تحریف 

ــه  هــاي خــاص در حســابداري، طریــق انتخــاب روی

  .نمایند گزارشات مالی را بطور ناصحیحی ارائه می

هـاي   تـرین روش  عمـده : ها ارائه نادرست دارایی -3

  :ها شامل ارائه نادرست دارایی

  هاي بیش از قیمت بازار استفاده از ارزش -

بایسـت بـه عنـوان     اي کـه مـی   هاي سـرمایه  هزینه -

  .شده است هاي جاري قلمداد می نههزی

هایی که مالکیـت یـا وجـود خـارجی      ثبت دارایی -

  .ندارند

ممکنست تمایل بـه ارائـه   مدیران : افشاي ناکافی -4

کمتر اقلام یا سعی در پنهان نمودن اطلاعـات واقعـی   

تواند مربوط  این کتمان یا ارائه کمتر می. داشته باشند

هـاي   به تعهدات ایجاد شده، تغییرات اساسی در رویه

همچنین این . حسابداري و رویدادهاي با اهمیت باشد

بـین  اطلاعات ممکن است مربوط به معـاملات مـالی   

  .مدیران و شرکت باشند

هاي حسابداري  بعضی از روش: کتمان اخبار بد -5

تمرکـز   هـا  ها یا بـدهی  ساختگی بر پنهان نمودن زیان

ــد ــان . دارن ــوان زی ــدهی چنانچــه بت ــا و ب ــا را در  ه ه

هاي مالی پنهان نمود، موجب ارائـه وضـعیت    صورت

ترین ایـن   یکی از عمده. گردد بهتر بنگاه اقتصادي می

هاي تحـت   ها به شرکت ها وبدهی ها انتقال زیان روش

به عنوان نمونه شرکت انـرون، بـه دلیـل    . کنترل است

هاي تحت کنترل خود که کمتر از پنجاه  تعدد شرکت
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درصد سهام آنها را در اختیار داشت به راحتی بخشی 

. داد هـا انتقـال مـی    هاي خود را به آن شرکت از بدهی

ون واقعیـت را بـه طـور    هاي مالی انر بنابراین گزارش

هـاي   کـرد زیـرا بخشـی از بـدهی     کامل منعکس نمی

  .شرکت انرون در ترازنامه تلفیقی لحاظ نشده بود

هاي اخیر مالی که از اعمال  حال باتوجه به بحران

هاي حسابداري ساختگی به وجود آمده اسـت   روش

محققان حسابداري جهت کنترل آن، بر مفهوم افشاء و 

مبحـث افشـاي اطلاعـات    . انـد  دهکیـد کـر  أشفافیت ت

. گـردد  مهمترین بخش حاکمیت شرکتی محسوب می

هرچه عملیات داخلی شرکت و جریان نقـدینگی آن  

هـاي   تر باشـد و دقیقتـر گـزارش شـود زمینـه      روشن

اختلاس و مدیریت سود براي مـدیران و سـهامداران   

  . ]19[ شود عمده محدودتر می

ه است که قانون ساربینز اکسلی آمد 204 بخش در

هاي سهامی عام بایـد تمـامی عوامـل ذیـل را      شرکت

هـاي   همراه با تحلیـل ریسـک شـرکت در یادداشـت    

هـاي   هاي مالی، تحت عنـوان رویـه   توضیحی صورت

ــه و بــه کمیتــه حسابرســی   حســابداري انتقــادي ارائ

همچنین تحلیل ریسک شرکت . ]19[ گزارش نمایند

  :گردد میارائه ) 2( نیز به شکل نمودار شماره

تحلیـل ریسـک شـرکت در     -)2( شـماره  نمودار

  حسابداري انتقادي

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

هـاي حسـابداري    این اساس نوع افشاي رویـه  بر

  :به صورت زیر افشاء گرددانتقادي باید 

شناسایی و تشریح مفروضات اساسـی و  : توصیف -

دلایل تغییرات احتمالی اقلامی که به نحوي از انحـاء  

  .با برآوردهاي حسابداري مرتبط است

 ـ: اهمیـت  - ثیر برآوردهــاي حسـابداري بــر  أارائــه ت

وضعیت مالی و نتـایج عملیـات شـرکت و همچنـین     

هاي مـالی   ند آتی صورتشناسایی اثر برآوردها بر رو

  .شرکت

تحلیل کمی وگزارشگري مـالی  : تحلیل حساسیت -

  .جامع از تغییرات در برآوردهاي حسابداري

ارائه توضیحات کمی و کیفی : تغییرات تاریخی -

از تغییرات با اهمیت صـورت گرفتـه در برآوردهـاي    
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هاي مالی شرکت در طول سـه   حسابداري درصورت

  .سال مالی گذشته

ارائه اطلاعات : ه اطلاعات به کمیته حسابرسیارائ -

لازم در خصـوص برآوردهــاي حسـابداري صــورت   

  .گرفته به کمیته حسابرسی جهت حسابرسی دقیق آنها

ها و  شناسایی بخش: ها ها و بخش شناسایی قسمت -

هایی کـه بـا برآوردهـاي حسـابداري مـرتبط       قسمت

  .هستند

هـاي  بررسی اثرات برآورد: هاي خاص اثرات بخش-

  ]18[ هاي خاص ها و قسمت حسابداري بر بخش

  پیشینه پژوهش

  مطالعات خارجی

انتخـاب  «در پژوهشی تحت عنوان ) 1972(بازبی 

هـاي مـالی    موارد اطلاعات و افشاي آنها در گـزارش 

هـاي مـالی    به بررسی انواع افشاها در صورت» سالانه

هدف او بسط و توسعه تحقیقـاتی بـود کـه    . پرداخت

و سـینگ وي و دســاي   )1961( ســرف قـبلاً توسـط  

 34اي از  بـازبی پرسشـنامه  . انجام شـده بـود  ) 1971(

مورد انواع اطلاعات مالی و غیر مالی کـه بـه عنـوان    

هـاي   گیري میزان افشاء در گزارش مبنایی براي اندازه

. گیـرد، تهیـه نمـود    مالی سالانه مورد استفاده قرار می

ور را با گزارش بازبی میزان افشاي موارد اطلاعات مزب

. شرکت کوچک و متوسط مقایسه و تطبیق نمـود  88

نتایج حاکی از ایـن اسـت کـه بسـیاري از اقـلام در      

هاي نمونه، افشـاي کـافی    هاي سالانه شرکت گزارش

نشده و همبستگی بـین اهمیـت نسـبی مـوارد میـزان      

  .  ]9[ افشاء کم بوده است

سطح «در پژوهشی تحت عنوان ) 1977(بوتوسن 

ارتبـاط بـین سـطح افشـاء و     » و هزینه سـرمایه  افشاء

بوتوسـن در  . هزینه سرمایه را مورد بررسـی قـرارداد  

تحقیق خود هزینه سرمایه را با استفاده از یـک مـدل   

مبتنی بر حسابداري برآورد کرد و فـرض کـرد یـک    

ارتبـاط منفــی بــین هزینـه ســرمایه و ســطح افشــاي   

دارند، هایی که تحلیلگران کمی  اختیاري براي شرکت

 او پژوهش خـود را محـدود بـه یکسـال    . وجود دارد

نمود زیـرا معتقـد بـود خـط مشـی افشـاي       ) 1990(

همچنین . ماند ها معمولاً در طول زمان ثابت می شرکت

وي نمونه خود را محدود به یک صنعت نمود چرا که 

. صنایع مختلف داراي الگوهاي افشاي مختلفی هستند

اطلاعات ارائه  اساس شاخص افشاي پژوهش وي بر

اي  هاي مالی سـالانه  هایی بود که گزارش شده شرکت

بوتوسـن در بررسـی   . کنند براي سهامداران فراهم می

ها پنج دسته اطلاعات  خود به این نتیجه رسید شرکت

گیري مفیدند بایـد ارائـه نماینـد کـه      را که در تصمیم

ــا 5اطلاعــات عمــومی، خلاصــه عملکــرد : شــامل  ی

غیرمالی کلیدي، اطلاعـات مـالی و    ساله، آمارهاي10

  .]6[ اي و تحلیلی است اطلاعات مقایسه

در پژوهشـی مشـابه   ) 2002(بوتوسن و پلوم لـی  

» ارتباط بین سطح افشاء و هزینه سرمایه«تحت عنوان 

هـاي ســالانه؛   نـوع افشـاء را بـه ســه دسـته گـزارش     

هـا انتشـار یافتـه     هاي فصلی و سایر گـزارش  گزارش

آنها بر اساس تجزیه و تحلیلـی کـه از   .نمودندتقسیم 

ارتباط بین هزینه سرمایه و سطح افشاء انجـام دادنـد   

به این نتیجه رسیدند که بین هزینه سرمایه و بتا یـک  

همچنین بین اندازه شرکت و . ارتباط مثبت وجود دارد

بـرخلاف  . هزینه سرمایه یک ارتباط منفی وجود دارد

حقیق وجود داشـت هـیچ   انتظاري که در شروع این ت

هاي افشاء همبستگی منفـی بـا هزینـه     یک از سنجش

  . ]7[ سرمایه ندارد
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طـی پژوهشـی تحـت    ) 2004(پاپروکی و اسـتون  

آیا کاهش کیفیـت افشـاي رویـه حسـابداري     «عنوان 

ها با افزایش عدم تقارن اطلاعـاتی در   انتقادي شرکت

اقدام به ارائه مـدلی جهـت تشـخیص    » ارتباط است؟

هاي اقلام مبتنـی بـر حسـابداري     افشاي رویه کیفیت

آلتمن؛ نسبت  Zانتقادي با چهار فاکتور اساسی شامل 

ارزش دفتري به ارزش بازار حقوق صـاحبان سـهام؛   

. نسبت بدهی و بازده سـهام یـک سـال بعـد نمودنـد     

هـایی کـه داراي    نتیجه پژوهش آنها نشان داد شـرکت 

انتقـادي   هاي مبتنی بر حسابداري کیفیت افشاي رویه

ــري   ــارن اطلاعــاتی کمت ــتند، از عــدم تق ــالایی هس ب

  . ]16[ برخوردارند

 در پژوهشـی بـا عنـوان   ) 2011(لوین و اسـمیت  

اقدام به بررسی » هاي حسابداري انتقادي افشاي رویه«

. هاي حسابداري انتقادي نمودند کاربرد افشاهاي رویه

بـراي  ) 2002(در این پژوهش از مدل دیچو و دایچو 

کــارایی اعمــال حســابداري انتقــادي و از اقـــلام     

ــاب ــره    حس ــالا، ذخی ــودي ک ــافتنی، موج ــاي دری ه

بازنشستگی به عنوان اقلام حسابداري انتقادي استفاده 

نتیجه حاصـل از بررسـی آنهـا ایـن بـود کـه       . کردند

هـاي حسـابداري انتقـادي     هایی کـه از رویـه   شرکت

از هـایی کـه    کننـد در مقایسـه بـا شـرکت     استفاده می

کنند، کارایی  هاي حسابداري انتقادي استفاده نمی رویه

ــه  ــتفاده از افشــاي روی ــرا اس ــتري دارد زی ــاي  بیش ه

ــه کــارایی تصــمیمات   ــادي منجــر ب حســابداري انتق

  .  ]13[ گردد گذاري می سرمایه

  مطالعات داخلی

در ایران پژوهشی به طـور مسـتقیم در رابطـه بـا     

انجام نشده است هاي حسابداري انتقادي  افشاي رویه

اما مهمترین مطالعاتی که به طور غیر مستقیم در ایـن  

  :زمینه صورت گرفته است به شرح ذیل است

ــانی ــور، کاش ــارچینی   پ ــانی و پ در ) 1388(رحم

رابطه بین افشـاي اختیـاري و   «پژوهشی تحت عنوان 

به بررسی رابطه بین دو مکانیسم » مدیران غیر موظف

ــرل ( يکنترلــی، یعنــی افشــاي اختیــار مکانیســم کنت

مکانیسـم کنتـرل   ( و مـدیران غیـر موظـف   ) خارجی

که تقلیل دهنده مشکلات نمایندگی هسـتند،  ) داخلی

ــد ــه .پرداختنـ اي از  آنـــان در پـــژوهش خـــود نمونـ

هاي تولیدي حاضـر در بـورس اوراق بهـادار     شرکت

 ـ  تهران که صورت ت أهاي مالی و گزارش فعالیـت هی

را منتشـر   1385 لماه سـا  اسفند 29مدیره مربوط به 

محققـان جهـت افشـاي    . کرده بودند، انتخاب کردنـد 

نتایج تحقیق . شاخص استفاده نمودند 71 اختیاري از

نشان داد که مدیران غیـر موظـف تـأثیري بـر میـزان      

  .  ]2[ اند افشاي اختیاري اطلاعات نداشته

طی پژوهشی بـا  ) 1389(حساس یگانه و کریمی 

حسابداري بـر کیفیـت   هاي  اثر انتخاب روش«عنوان 

با توجه به اینکه سود خالص یک واحد تجاري » سود

هـا و برآوردهـاي حسـابداري قـرار      ثیر روشأتحت ت

گیرد و امکان دستکاري و مدیریت سود به وجود  می

 ـ می هـاي   ثیر اسـتفاده از روش أآید، اقدام به سنجش ت

ــد   ــود نمودن ــت س ــور برکیفی ــی  . مزب ــا بررس ــا ب آنه

ــرهــاي مختلــف، ک تئــوري اســاس  یفیــت ســود را ب

کارانه، تندرو، مخـتلط و بـا ثبـات     هاي محافظه روش

نتایج پژوهش آنها نشان . گیري قرار دادند مورد اندازه

  :داد

 ـ    -1 ثیر أکیفیت سود گزارش شـده شـرکت تحـت ت

به . گیرد هاي حسابداري مورد استفاده قرار نمی روش

بینـی   گـذار بـراي پـیش    عبارت دیگر توانایی سـرمایه 

هاي غیر منتظره بـر مبنـاي سـود گـزارش شـده      سود

ها  هاي مورد استفاده شرکت ثیر روشأجاري، تحت ت

  .گیرد قرار نمی
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کارانــه  هـاي محافظـه   هـایی کـه از روش   شـرکت  -2

هایی که از روش  کنند در مقایسه با شرکت استفاده می

کمتري دارند  )فروش( کنند، اندازه رو استفاده می میانه

هاي میانه رو و تندرو و  بین شرکتولی اندازه شرکت 

کـار تفـاوت    هـاي تنـدرو و محافظـه    همچنین شرکت

  .معناداري ندارند

ــر انتخــاب روش  -3 ــدهی شــرکت ب هــاي  ســطح ب

  .  ]1[ حسابداري شرکت اثرگذار نیست

  هاي پژوهش فرضیه

  1 فرضیه اصلی

هاي  بین معیارهاي سنتی و نوین عملکرد در دوره

هـاي   حسابداري انتقادي با دورهافشاي اقلام مبتنی بر 

  . داري وجود دارد عدم افشاي آن تفاوت معنی

  1 هاي فرعی فرضیه

بین معیارهاي سنتی سنجش عملکـرد در   -1فرضیه 

هـاي   هاي افشاي انتقادي موجودي کالا بـا دوره  دوره

  .عدم افشاي انتقادي آن تفاوت معناداري وجود دارد

ملکـرد در  بین معیارهاي نوین سنجش ع -2فرضیه 

هـاي   هاي افشاي انتقادي موجودي کالا بـا دوره  دوره

  .عدم افشاي انتقادي آن تفاوت معناداري وجود دارد

بین معیارهاي سنتی سنجش عملکـرد در   -3فرضیه 

هاي  هاي افشاي انتقادي شناسایی درآمد با دوره دوره

  .عدم افشاي انتقادي آن تفاوت معناداري وجود دارد

یارهاي نوین سنجش عملکـرد در  بین مع -4 فرضیه

هاي  هاي افشاي انتقادي شناسایی درآمد با دوره دوره

  .عدم افشاي انتقادي آن تفاوت معناداري وجود دارد

بین معیارهاي سنتی سنجش عملکـرد در   -5فرضیه 

ــات     دوره ــره مطالبـ ــادي ذخیـ ــاي انتقـ ــاي افشـ هـ

هاي عدم افشاي انتقـادي آن   الوصول با دوره مشکوك

  .ناداري وجود داردتفاوت مع

بین معیارهاي نوین سنجش عملکـرد در   -6فرضیه 

ــات     دوره ــره مطالبـ ــادي ذخیـ ــاي انتقـ ــاي افشـ هـ

هاي عدم افشاي انتقـادي آن   الوصول با دوره مشکوك

  .تفاوت معناداري وجود دارد

بین معیارهاي سنتی سنجش عملکـرد در   -7فرضیه 

هـاي   هاي افشاي انتقادي هزینه استهلاك با دوره دوره

  .عدم افشاي انتقادي آن تفاوت معناداري وجود دارد

بین معیارهاي نوین سنجش عملکـرد در   -8فرضیه 

هـاي   هاي افشاي انتقادي هزینه استهلاك با دوره دوره

  .وجود دارد عدم افشاي انتقادي آن تفاوت معناداري

  2 فرضیه اصلی 

بین افشاي اقلام مبتنی بر حسـابداري انتقـادي بـا    

داري  کیفیت گزارشـگري مـالی ارتبـاط مثبـت معنـی     

  .وجود دارد

  2 هاي فرعی فرضیه 

بـین کیفیـت اقـلام سـرمایه در     : 2-1 فرضیه فرعـی 

هاي افشاي انتقادي موجودي  گردش تعهدي در دوره

انتقـادي آن تفـاوت   هـاي عـدم افشـاي     کالا بـا دوره 

  .معناداري وجود دارد

بـین کیفیـت اقـلام سـرمایه در     : 2-2 فرضیه فرعـی 

هاي افشاي انتقادي شناسایی  گردش تعهدي در دوره

هاي عـدم افشـاي انتقـادي آن تفـاوت      درآمد با دوره

  .معناداري وجود دارد

بـین کیفیـت اقـلام سـرمایه در     : 2-3فرضیه فرعـی  

افشـاي انتقـادي ذخیـره    هاي  گردش تعهدي در دوره

هـاي عـدم افشـاي     الوصول با دوره مطالبات مشکوك

  .انتقادي آن تفاوت معناداري وجود دارد

بـین کیفیـت اقـلام سـرمایه در     : 2-4 فرضیه فرعـی 

هـاي افشـاي انتقـادي هزینـه      گردش تعهدي در دوره
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هاي عدم افشاي انتقـادي آن تفـاوت    استهلاك با دوره

  .معناداري وجود دارد

  یرهاي پژوهشمتغ 

  :متغیرهاي پژوهش به شرح ذیل هستند 

  متغیرهاي فرضیه اول 

در فرضـیه اول بـه دلیــل اینکـه هـدف مشــخص     

نمودن سودمندي افشـاي اقـلام حسـابداري انتقـادي     

کید بورس اوراق أاست از افشاي انتقادي اقلام مورد ت

هـاي ایرانـی نیـز تـا      کـه در شـرکت   بهادار نیویورك

دقیقاً بر اساس معیارهاي مورد نظر نه ( حدودي افشاء

گیرد،  آنها صورت می) بورس و اوراق بهادار نیویورك

لازم به ذکر اسـت در کشـورهاي   . استفاده شده است

 اروپایی و ایالات متحـده آمریکـا، افشـاء عمومـاً بـر     

اساس الزامات قانونی و هم بر اساس اراده و اختیـار  

چنین استدلال زیرا . پذیرد ها انجام می مدیران شرکت

ــان   مــی ــزایش کیفیــت افشــاء، اطمین ــا اف شــود کــه ب

گـذاري و   گذاران و به دنبال آن سطح سـرمایه  سرمایه

ولـی در ایـران   . شـود  ارزش سهام شرکت بیشتر مـی 

اسـاس الـزام اسـتانداردهاي     افشاي اطلاعات مالی بر

بنابراین در تحقیق حاضر . پذیرد حسابداري انجام می

ي اقـلام مبتنـی بـر حسـابداري     براي یافتن نوع افشا

ت مدیره مورد بررسی قـرار  أهاي هی انتقادي، گزارش

متغیرهاي مستقل شامل اقلام حسابداري . گرفته است

انتقادي در برگیرنده شناسایی درآمد، موجودي کـالا،  

الوصـول، هزینـه اسـتهلاك     ذخیره مطالبات مشـکوك 

هاي ارزیابی  متغیرهاي وابسته نیز شامل شاخص. است

هاي ارزیابی عملکرد کـه بـه    شاخص. ملکرد استع

گذاري  عنوان معیاري براي سنجش تصمیمات سرمایه

  :لحاظ گردیده است شامل

پـنج معیــار  : معیارهـاي سـنتی ارزیــابی عملکـرد   

هـاي   گذاري که مبتنی بر داده ارزیابی عملکرد سرمایه

  :تاریخی است شامل

ــف  ــرمایه -ال ــازده س ــذاري ب ــار :ROI(1( گ ــک معی ی

حسـابداري اسـت کـه از تقسـیم سـود عملیـاتی بـر        

  .شود گذاري حاصل می سرمایه

عبـارت اسـت از نسـبت    : ROS(2( بازده فروش -ب 

  .سود عملیاتی به درآمد فروش

نشـان  : P/E(3( سـهم  نسبت قیمت به عایدي هر -پ 

دهد به ازاي عایدي هرسهم در بازار سرمایه به چه  می

  .قیمتی معامله شده است

 این گروه از معیارها، :ي نوین ارزیابی عملکردمعیارها 

توان ازآن براي سنجش  مبتنی بر ارزش هستند که می

  .ها استفاده کرد آفرینی شرکت  ارزش

ایـن معیـار   : EVA(4(ارزش افـزوده اقتصـادي    -الف 

حاصل تفاوت بین سودخالص عملیاتی بعد از مالیات 

که هزینـه فرصـت همـه منـابع      و هزینه سرمایه است

به دهد،  کار گرفته شده در شرکت را مدنظر قرار می به

عبارت دیگر ارزش افزوده اقتصـادي نسـخه تکامـل    

اسـت کـه از آن کلیــه    RI(5(مانــده  یافتـه سـود بـاقی   

هـاي سـرمایه از جملـه هزینـه فرصـت کســر       هزینـه 

  .گردد می

این معیار حاصـل  : MVA(6( ارزش افزوده بازار -ب 

تفـاوت بـین ارزش بــازار شـرکت بـا ارزش دفتــري     

کننده تفاوت پولی است که  اقتصادي آن است که بیان

ــه    ــی ک ــا مبلغ ــود ب ــهام خ ــروش س ــهامداران از ف س

  . ]3[ آورند اند، به دست می گذاري نموده سرمایه

  

  

  

                                                                                                 
1Return on investment  
2Return on sales  
3Price to Earning ratio  
4Economic value Added  
5Residual income  
1Market value Added  
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  متغیرهاي فرضیه دوم

در فرضیه دوم به دلیل تعیـین سـودمندي افشـاي    

ــر   ــی ب ــلام مبتن ــت  اق ــر کیفی ــادي ب ــابداري انتق حس

گزارشگري مالی، متغیرهـاي مسـتقل، همـان افشـاي     

اقلام مبتنی بر حسابداري انتقادي است و براي تعیین 

کیفیت گزارشگري مالی از اقلام سـرمایه در گـردش   

کیفیـت گزارشـگري مــالی،   .تعهـدي اسـتفاده گردیـد   

ــی ــمیمات     م ــا تص ــورت ب ــه دو ص ــداقل ب ــد ح توان

اول اینکـه، اغلـب ایـن    . ط باشـد گذاري مرتب سرمایه

موضوع بحث شده اسـت کـه گزارشـگري مـالی بـا      

کــاهش عــدم تقــارن اطلاعــاتی بــین شــرکت و      

هاي انتخاب ناسازگار را کاهش  گذاران، هزینه سرمایه

) 2007(به عنـوان مثـال، لامبـرت و ورچیـا     . دهد می

دریافتند که تعهد به افشاي بیشتر، چنین عدم تقـارن  

اهش داده و در نتیجه منجر به افـزایش  اطلاعاتی را ک

از طرف دیگر نبـود تقـارن   . شود نقدینگی شرکت می

توانـد   گـذاران مـی   اطلاعـاتی بـین شـرکت و سـرمایه    

موجب شود تا تأمین سرمایه شرکت، قیمت سـهام را  

. مین مالی شرکت را افـزایش دهنـد  أکاهش و هزینه ت

ه در کنند که شرکتی ک گذاران استنباط می زیرا سرمایه

اي نامناسـب عمـل    مین مالی اسـت، بـه شـیوه   أحال ت

  .  ]12[ کند می

هـاي   بنابراین اگر کیفیت گزارشگري مالی هزینـه 

تواند تصـمیمات   انتخاب ناسازگار را کاهش دهد، می

 ـ  گذاري را با کاهش هزینـه  سرمایه مین مـالی،  أهـاي ت

اي از ادبیـات   دوم اینکـه، بخـش عمـده   . بهبود بخشد

تحقیقات حسابداري اشاره دارند که  موجود در حوزه

گزارشگري مـالی، نقـش حیـاتی در کـاهش مسـائل      

اطلاعـات   بـه عنـوان نمونـه،   . کنـد  نمایندگی ایفا مـی 

حسابداري مستقیماً بر قراردادهـاي جبـران خـدمات    

مدیران اثرگذار است و منبع اصلی سـهامداران بـراي   

ــت   ــدیران اس ــر م ــارت ب ــات  . نظ ــلاوه اطلاع ــه ع ب

الی به عنوان منبعی مهم براي اطلاعـات  حسابداري م

خاص شرکت، براي ایفاي وظیفه نظارتی بازار سهام، 

بنابراین اگر گزارشگري مالی مسـائل  . ضروري است

تواند با افزایش توانـایی   نمایندگی را کاهش دهد، می

سهامداران در نظارت بر مدیران، به بهبود تصـمیمات  

یش توانـایی  زیـرا افـزا  . گذاري یـاري رسـاند   سرمایه

ــود   ســهامداران در نظــارت بــر مــدیران، موجــب بهب

  .شود مین مالی میأهاي ت انتخاب پروژه و کاهش هزینه

با توجه به اینکه اقـلام تعهـدي ارزش اطلاعـاتی    

ــدار در     ــانات ناپای ــرات نوس ــاهش اث ــا ک ــود را ب س

کیفیـت اقـلام    بخشـد،  هاي نقـدي، بهبـود مـی    جریان

عنوان جانشـین کیفیـت   سرمایه در گردش تعهدي به 

  . ]20[ گزارشگري مالی در نظر گرفته شده است

اسـاس   کیفیت اقلام سرمایه در گردش تعهدي بر

  : مدل زیر ارائه گردیده است

Acc+tFA5+tS4+13  tCFO+

tCFO2+11  tCFO+=Acc 

1tcfo =  خالص دریافت و پرداخت وجه نقد تعهـد

 ؛t-1 شده در زمان

tcfo =هاي نقدي جاري؛ خالص جریان  

1tcfo =هاي نقدي انتقـال یافتـه بـه     خالص جریان

  ؛t+1 زمان

S =تغییرات فروش؛  

FA =هاي ثابت مشهود؛ دارایی  

Acc =   ــه ــدي نســبت ب ــلام تعه ــرآورد اق خطــاي ب

  .هاي نقدي جریان

ــرائب  54321ضــ ,,,,   ــب ارزش بترتیــ
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هاي نقدي سال  سودمندي اطلاعات مربوط به جریان

 . دهند گذشته، حال و آینده را نشان می

مبناي نظري مدل بر این نکتـه اسـتوار اسـت کـه     

هـاي   اقلام سرمایه در گردش تعهدي باید بـا جریـان  

دوره قبل، جاري و بعد توضـیح داده   CFO(1( نقدي

حاصل از رگرسیون اقلام )Acc( مقادیر خطاي. شوند

هاي نقدي، بدین معناست  تعهدي با سه متغیر جریان

هاي نقدي نامرتبط  که اقلام تعهدي به شناسایی جریان

) Acc( بنابراین هرچه اندازه مقادیر حاصـل . است

کیفیـت اقـلام تعهـدي و در     از این مدل کمتر باشـد، 

 چون. تر خواهد بودنتیجه کیفیت گزارشگري مالی بالا

مقادیر خطاها شاخصی بـراي محاسـبه عـدم کیفیـت     

آورد، بـدیهی اسـت کـه     گزارشگري مالی فراهم مـی 

توان با ضرب نمودن مقادیر مثبت خطاها در منفی  می

یک، از آن به عنوان شاخصی بـراي محاسـبه کیفیـت    

به عبارت دیگر قرینه . گزارشگري مالی استفاده نمود

، کیفیــت )کــوچکتر( خطــاي بزرگتــرانــدازه مقــادیر 

. گرداند را منعکس می) کمتر( گزارشگري مالی بیشتر

ممکن اسـت عـدم توضـیح دهنـدگی اقـلام تعهـدي       

هـاي نقـدي پیشـگفته، ناشـی از نـوع       توسط جریـان 

. ساختار اقتصادي و نوع فعالیت واحد تجاري باشـد 

بنابراین ممکن است مقادیر خطا بـراي یـک شـرکت    

آنها  هاي مالی به صورت باثبات، زارشزیاد باشد اما گ

به عبارت دیگر ممکن اسـت مقـادیر   . را گزارش کند

هاي حاصل از گزارشگري آن کم  خطا بالا، اما نوسان

بنابراین، در این تحقیق انحراف معیار استاندارد . باشد

مقادیر خطا ضرب در منفـی یـک، بـه عنـوان سـطح      

کـه   بـدین معنـا  . شود کیفیت گزارشگري تعریف می

هرچه انحراف معیار اسـتاندارد مقـادیر خطـا ضـرب     

باشد، سـطح کیفیـت   ) کوچکتر( درمنفی یک، بزرگتر

                                                                                                 
1Cash flow operating  

بـراي  . گـردد  تلقی می )کمتر( گزارشگري مالی بیشتر

) 2002( افزایش دقت در تحقیق، مشابه دیچوو دایچو

ــلام   )2006( و وردي ــل اق ــتفاده از ک ــاي اس ــه ج ، ب

رمایه در گـردش  تعهدي، از اقلام تعهدي مربوط به س

هـاي نقـدي حاصـل از     و به جاي استفاده از جریـان 

. ]10 و 20[ عملیات واحد تجاري استفاده شده است

وارد نمودن متغیرهـاي کنترلـی    اب) 2002(مک نیکلز 

s(تغییر در درآمد فروش   ( ت،    و دارایـی هـاي ثابـ

 نیهمبستگی این مدل را افـزایش داده، بنـابرا   بضری

در این پژوهش این دو متغیـر بـه عنـوان متغیرهـاي     

  .  ]14[ اند کنترلی وارد مدل شده

  

  روش پژوهش

 ـ  ثیر أپژوهش حاضر به دلیل اینکه براي بررسـی ت

افشاي اقلام مبتنی بر حسابداري انتقادي بر تصمیمات 

هـاي   گذاري از اطلاعات موجـود در صـورت   سرمایه

هاي  مدیره شرکتت أهاي هی مالی و همچنین گزارش

ــنوات   ــورس اوراق بهــادار در س ــه شــده در ب پذیرفت

گونه دخالتی در کنترل  نماید و هیچ گذشته استفاده می

بنابراین، این پـژوهش  . و تغییر مقادیر متغیرها ندارند

  .است 2از نوع پس رویدادي

گونه که اشاره گردید، در این پژوهش جهت  همان

ــاي اقــلام  ــأثیر ســودمندي افش ــر  بررســی ت ــی ب مبتن

گذاري، اقدام  حسابداري انتقادي بر تصمیمات سرمایه

گردد که در برخـی سـالها    هایی می به انتخاب شرکت

. افشاي مربوطه را انجام داده و در برخی سـالها خیـر  

این روش جهت سنجش سـودمندي افشـاء مربوطـه    

براي سنجش سـودمندي افشـاهاي مزبـور، از    . است

سـنجش عملکـرد   هـاي   تأثیرگذاري آن بـر شـاخص  

بدین معنی که چنانچه افشاء صورت . گردد استفاده می

                                                                                                 
2 Expose Facto  
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رود معیارهاي سنجش عملکرد  گرفته باشد انتظار می

نسبت به دوران عدم افشاء بیشـتر باشـند و بـالعکس    

رود  چنانچه افشاء صورت نگرفتـه باشـد انتظـار مـی    

 معیارهاي ارزیابی عملکـرد نسـبت بـه دوران افشـاء    

ترتیب بـا توجـه بـه نـوع تحقیـق،      بدین . کمتر باشد

بررسـی افشـاء یـا عـدم     ( هاي آماري کیفی بوده داده

و بنـابراین  ) افشاي اقلام مرتبط با حسابداري انتقادي

استفاده شده ) آزمون ویلکاکسون( از آمار ناپارامتریک

بدین صورت که بـا توجـه بـه متفـاوت بـودن      . است

ري دوران افشاء هر یک از اقـلام مبتنـی بـر حسـابدا    

انتقادي، ابتدا میانگین آنها در نظر گرفته شـده سـپس   

میانه آماري هریک از افشاي اقـلام محاسـبه شـده و    

عملکرد دوران افشـاي اقـلام مبتنـی بـر حسـابداري      

انتقادي با دوران عدم افشاي اقلام یاد شده با یکدیگر 

در ایران بـه دلیـل عـدم    . گیرند مورد مقایسه قرار می

د شده، اقـدام بـه بررسـی گزارشـات     الزام به افشاء یا

  .ت مدیره گردیدأهی

  هاي پژوهش آزمون فرضیه 

  2 و 1هاي فرعی آزمون فرضیه 

بـین  ایـن فرضـیه اشـاره دارد کـه      -1 فرضیه فرعـی 

هاي افشاي  معیارهاي سنتی سنجش عملکرد در دوره

هاي عدم افشاي انتقادي  انتقادي موجودي کالا با دوره

  .دارد آن تفاوت معناداري وجود

بــین  ایــن فرضـیه اشــاره دارد کــه  -2فرضـیه فرعــی 

هاي افشاي  معیارهاي نوین سنجش عملکرد در دوره

هاي عدم افشاي انتقادي  انتقادي موجودي کالا با دوره

  .آن تفاوت معناداري وجود دارد

 

  ی اول و دومهاي فرع هاي فرضیه نتایج آماره .1 شماره نگاره

  فرضیه تحقیق
هاي  شاخص

  عملکرد
  سطح خطا Z P-value آماره

نتیجه آزمون 

  فرضیه تحقیق

1-1  ROI 125/4-  000/0  5 شود پذیرفته نمی  درصد  

2-1  ROS 813/4-  000/0  5 شود پذیرفته نمی  درصد  

3-1  P/E  825./-  409/0  5 شود پذیرفته می  درصد  

1-2  EVA 793/3-  000/0  5 شود پذیرفته نمی  درصد  

2-2  MVA 828/3-  000/0  5 شود پذیرفته نمی  درصد  

مقدار گردد  مشاهده می )1(نگاره  گونه که در همان

، )ROI( گـذاري  بازده سرمایه آماره آزمون براي معیار

 و نسبت قیمت بـه عایـدي هـر    )ROS( بازده فروش

ــه ترتیــب  )P/E( ســهم ــا ب ــر ب و  -81/4 ،-12/4براب

 05/0 از داري کمتر و مقدار سطح معنی است -825/0

که این . استگذاري و بازده فروش  بازده سرمایهبراي 

مقادیر آماره در ناحیه عدم پذیرش فرضیه صفر قـرار  

اطمینـان   %95 سطح بنابراین فرض صفر درگیرد،  می

  . شود پذیرفته نمی

یعنی میزان میانه این دو معیار بعد از افشا افزایش 

سـهم   نسبت قیمت به عایدي هریافته است اما براي 

)P/E (داري در ناحیه  سطح معنی مقدار آماره آزمون و

گیرد، بنابراین فرض صفر  پذیرش فرض صفر قرار می

شود یعنی میزان میانه ایـن معیـار بعـد از     پذیرفته می
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افشا نسبت به قبل از افشاء افزایش معناداري را نشان 

ارزش افزوده مقدار آماره آزمون براي معیار . دهد نمی

بـه  ) MVA( و ارزش افزوده بـازار  )EVA( اقتصادي

ــا   ــر ب ــب براب ــطح   -79/3و  -83/3ترتی ــت و س اس

کـه نشـان دهنـده     است 05/0داري آنها کمتر از  معنی

براین فرض صـفر  بنا. عدم پذیرش فرضیه صفر است

شود یعنی میزان میانه این دو معیار بعد از  پذیرفته نمی

  .افشا افزایش یافته است

  

  

  4 و 3 هاي فرعی آزمون فرضیه

بین معیارهاي سنتی  طبق این فرضیه -3 فرضیه فرعی 

هاي افشاي انتقادي شناسایی  سنجش عملکرد در دوره

 هاي عـدم افشـاي انتقـادي آن تفـاوت     درآمد با دوره

  .معناداري وجود دارد

بـین   این فرضیه اشاره دارد به اینکه -4 فرضیه فرعی 

هاي افشاي  معیارهاي نوین سنجش عملکرد در دوره

هـاي عـدم افشـاي     انتقادي شناسایی درآمـد بـا دوره  

ــود دارد  ــاداري وجــ ــاوت معنــ ــادي آن تفــ  .انتقــ

 

  هاي فرعی سوم و چهارم نتایج فرضیه .2شماره  نگاره

  فرضیه تحقیق
هاي  شاخص

  عملکرد
  سطح خطا  Z p-valueآماره

نتیجه آزمون 

  فرضیه تحقیق

1-1  ROI 409/3  001/0  5 شود پذیرفته نمی  درصد  

2-1  ROS 120/4  000/0  5 شود پذیرفته نمی  درصد  

3-1  P/E 458/0-  647/0  5 شود پذیرفته می  درصد  

1-2  EVA 266/3  001/0  5 شود پذیرفته نمی  درصد  

2-2  MVA 426/3  001/0  5 شود پذیرفته نمی  درصد  

مقدار گردد  مشاهده می )2(نگاره  گونه که در همان

، )ROI( گـذاري  بازده سرمایهآماره آزمون براي معیار 

 و نسبت قیمت بـه عایـدي هـر   ) ROS( بازده فروش

ــا  ) P/E(ســهم  ــر ب ــب براب ــه ترتی و  120/4 ،409/3ب

 05/0داري کمتر از  و مقدار سطح معنی است -458/0

ــازده ســرمایه بــراي ــروش)ROI( گــذاري ب  ، بــازده ف

)ROS(    سـهم  و نسبت قیمت بـه عایـدي هـر )P/E (

بنــابراین  . اســت  647/0 و 000/0 و 001/0ترتیــب 

اطمینـان بـراي معیارهـاي     95سطح  فرض صفر در

 )ROS( و بـازده فـروش   )ROI( گذاري بازده سرمایه

شود ولی براي معیـار نسـبت قیمـت بـه      پذیرفته نمی

یعنی میـزان  . شود پذیرفته می )P/E( عایدي هر سهم

و بازده  )ROI( گذاري بازده سرمایه میانه این دو معیار

ولـی  . بعد از افشا افزایش یافته اسـت  )ROS( فروش

 )P/E(سـهم  اي معیار نسبت قیمت بـه عایـدي هـر   بر

میزان میانه این معیار بعد از افشـا نسـبت بـه قبـل از     

 .دهد افشاء افزایش معناداري را نشان نمی

شود مقدار آماره آزمـون   گونه که مشاهده می همان

و ارزش  )EVA( ارزش افزوده اقتصـادي براي معیار 

و  426/3و به ترتیـب برابـر بـا    ) MVA( افزوده بازار

 05/0داري آنهـا کمتـر از    است و سطح معنـی  266/3

دهنده عدم پـذیرش   که نشان )p-value=0/001( است
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ــه  . فرضــیه صفراســت ــابراین فــرض صــفر پذیرفت بن

یعنی میزان میانه این دو معیار بعد از افشـا  . شود نمی

  .افزایش یافته است

 

  6 و 5هاي فرعی  آزمون فرضیه

کـه بـین    دارد این فرضیه بیـان مـی   -5 فرضیه فرعی

هاي افشاي  معیارهاي سنتی سنجش عملکرد در دوره

هـاي   الوصول با دوره انتقادي ذخیره مطالبات مشکوك

  . عدم افشاي انتقادي آن تفاوت معناداري وجود دارد

اســاس ایــن فرضــیه بــین  بــر -6 فرضــیه فرعــی

هاي افشاي  نوین سنجش عملکرد در دورهمعیارهاي 

هـاي   الوصول با دوره انتقادي ذخیره مطالبات مشکوك

. عدم افشاي انتقادي آن تفاوت معناداري وجـود دارد 

 

  هاي فرعی پنجم و ششم نتایج فرضیه .3شماره  نگاره

  فرضیه تحقیق
هاي  شاخص

  عملکرد
  سطح خطا Z p-valueآماره

نتیجه آزمون 

  فرضیه تحقیق

1-1  RoI 576/1-  115/0  5 شود پذیرفته می  درصد  

2-1  ROS 707/1-  088/0  5 شود پذیرفته می  درصد  

3-1  P/E 756/0-  449/0  5 شود پذیرفته می  درصد  

1-2  EVA 435/2-  015/0  5 شود پذیرفته نمی  درصد  

2-2  MVA 062/4-  000/0  5 شود پذیرفته نمی  درصد  

گردد مقدار آماره آزمون  گونه که مشاهده می همان

سنتی عملکـرد   داري براي هر سه معیار و سطح معنی

گیـرد بنـابراین    در ناحیه پذیرش فرض صفر قرار می

یعنی میـزان میانـه ایـن    . شود فرض صفر پذیرفته می

افشـاء افـزایش   معیارها بعد از افشا نسبت به قبـل از  

  .دهد معناداري را نشان نمی

گـردد کـه    بر طبق جداول ارائه شده مشـاهده مـی  

ر آماره آزمون براي هر دو معیار نوین عملکـرد  ادیمق

داري  بوده و سطح معنی -435/2و  -062/4 به ترتیب

بوده که در ناحیـه عـدم    015/0و  000/0نیز به ترتیب

ن فرض صفر گیرد، بنابرای پذیرش فرض صفر قرار می

شود یعنی میزان میانه این معیارها بعد از  پذیرفته نمی

افشا نسبت به قبل از افشاء افزایش معناداري را نشان 

  . دهد می

 8 و 7هاي فرعی آزمون فرضیه

ــی  ــیه فرع ــین    -7 فرض ــاره دارد ب ــیه اش ــن فرض ای

هاي افشاي  معیارهاي سنتی سنجش عملکرد در دوره

هـاي عـدم افشـاي     دورهانتقادي هزینـه اسـتهلاك بـا    

  .انتقادي آن تفاوت معناداري وجود دارد

اساس این فرضیه بین معیارهاي  بر -8 فرضیه فرعی

هـاي افشـاي انتقـادي     نوین سنجش عملکرد در دوره

هاي عدم افشـاي انتقـادي آن    هزینه استهلاك با دوره

  .تفاوت معناداري وجود دارد
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  هاي هفتم و هشتم نتایج فرضیه .4شماره  نگاره

  فرضیه تحقیق
هاي  شاخص

  عملکرد
  سطح خطا Z  p-valueآماره

نتیجه آزمون 

  فرضیه تحقیق

1-1  RoI 452/4-  000/0  5 شود پذیرفته نمی  درصد  

2-1  ROS 363/5-  000/0  5 شود پذیرفته نمی  درصد  

3-1  P/E 489/0-  625/0  5 شود پذیرفته می  درصد  

1-2  EVA 297/4-  000/0  5 شود پذیرفته نمی  درصد  

2-2  MVA 527/4-  000/0  5 شود پذیرفته نمی  درصد  

هاي فوق نشان دهنـده آن اسـت کـه مقـدار      نگاره

 ،ROIگـذاري   آماره آزمون براي معیار بـازده سـرمایه  

سهم  و نسبت قیمت به عایدي هر ROS بازده فروش

P/B   ــا ــر ب ــه ترتیــب براب  -489/0و  -36/5 ،-45/4ب

ــی ــازده  اســت و ســطح معن ــراي معیارهــاي ب داري ب

-pشامل) ROS( بازده فروشو ) ROI( گذاري سرمایه

value=0/000)(   است و براي معیار نسبت قیمت بـه

کـه   بوده اسـت  625/0شامل  )P/E( سهم عایدي هر

معیارهـاي   داري بـراي  این مقادیر آماره و سطح معنی

 )ROS(و بـازده فـروش    )ROI(  گذاري بازده سرمایه

گیـرد،   در ناحیه عدم پذیرش فرضیه صـفر قـرار مـی   

شـود، یعنـی میـزان     بنابراین فرض صفر پذیرفته نمی

میانه این دو معیار بعد از افشا افزایش یافته است امـا  

مقـدار  ) P/B(براي نسبت قیمت به عایدي هر سـهم  

داري در ناحیـه پـذیرش    معنـی آماره آزمون و سـطح  

بنابراین فرض صفر پذیرفته . گیرد فرض صفر قرار می

شود یعنی میزان میانه این معیار بعد از افشا نسبت  می

  .دهد به قبل از افشاء، افزایش معناداري را نشان نمی

مقـدار آمــاره آزمــون بـراي معیــار ارزش افــزوده   

بـه   )MVA( و ارزش افزوده بـازار  )EVA( اقتصادي

که ایـن مقـادیر   است  -30/4و  -53/4ترتیب برابر با 

گیرد  آماره در ناحیه عدم پذیرش فرض صفر قرار می

شود یعنی میزان میانه  بنابراین فرض صفر پذیرفته نمی

  .این دو معیار بعد از افشا افزایش یافته است

  2-2 و 1-2 هاي فرعی آزمون فرضیه 

این فرضیه بیان می دارد کـه بـین    :1-2 فرضیه فرعی 

هـاي   کیفیت اقلام سرمایه درگردش تعهـدي در دوره 

هاي عدم افشاي  افشاي انتقادي موجودي کالا با دوره

  .انتقادي آن تفاوت معناداري وجود دارد

بر اساس این فرضیه بـین کیفیـت   : 2-2 فرضیه فرعی 

هاي افشـاي   اقلام سرمایه در گردش تعهدي در دوره

هـاي عـدم افشـاي     ي شناسایی درآمـد بـا دوره  انتقاد

  .انتقادي آن تفاوت معناداري وجود دارد

ایـن فرضـیه اشـاره داردکـه بـین      : 3-2 فرضیه فرعی 

هـاي   کیفیت اقلام سرمایه در گردش تعهدي در دوره

الوصـول بـا    افشاي انتقادي ذخیره مطالبات مشـکوك 

هاي عدم افشاي انتقـادي آن تفـاوت معنـاداري     دوره

  .وجود دارد

بــین کیفیــت اقــلام ســرمایه در : 4-2 فرضــیه فرعــی 

هـاي افشـاي انتقـادي هزینـه      گردش تعهدي در دوره

هاي عدم افشاي انتقـادي آن تفـاوت    استهلاك با دوره

  .معناداري وجود دارد



  

  

    1392 تابستان، )16(، شماره پیاپی دومهاي حسابداري مالی، سال پنجم، شماره  پژوهش/ 88
 

  نتایج فرضیه فرعی دوم .5شماره  نگاره

تقادي  فرضیه تحقیق بداري ان بر حسا   نتیجه آزمون فرضیه تحقیق  سطح خطا Z p-value آماره  اقلام مبتنی 

  شود پذیرفته می  درصد 5  118/0  -564/1  موجودي کالا  1-1

  شود پذیرفته می  درصد 5  647/0  -458/0  شناسایی درآمد  2-1

  شود پذیرفته نمی  درصد 5  031/0  -154/2  م .ذخیره م  3-1

  شود پذیرفته می  درصد 5  075/0  -782/1  هزینه استهلاك  4-1

مقدار سطح معنـی داري اقـلام    )5(طبق نگاره 

موجودي کالا و شناسایی درآمد و هزینه استهلاك 

ــتر ــت  05/0از  بیشــ -p و 647/0 و 075/0(اســ

value=0/118 .( مقدار آماره آزمون نیز در بنابراین

فرض صفر قرار گرفته و فرض صفر ناحیه پذیرش 

یعنی میزان میانه این معیار بعد از . شود پذیرفته می

افشا نسبت به قبل از افشـاء افـزایش معنـاداري را    

  .دهد نشان نمی

ر آماره آزمون قلم ذخیره مطالبات داهمچنین مق

ــطح  -154/2الوصــول برابــر بــا    مشــکوك و س

 دهنـده رد  بوده اسـت کـه نشـان   031/0 داري معنی

بنابراین فـرض صـفر پذیرفتـه    . فرضیه صفر است

شود یعنی میزان میانه کیفیت اقلام سـرمایه در   نمی

گردش تعهدي بعد از افشا نسبت به قبل از افشـاء  

  .دهد افزایش معناداري را نشان می

  

   نتیجه 

در این مطالعه با استفاده از رویکرد سودمندي 

افشاي انتقـادي اقـلام حسـابداري بـر تصـمیمات      

گذاري، محتواي اطلاعـاتی اضـافی افشـاي     سرمایه

اقلام مبتنی بر حسابداري انتقادي را مورد بررسـی  

هاي  خلاصه نتایج فرضیه. و کاوش قرار داده است

  :پژوهش به شرح ذیل است

ربی حـاکی از سـودمندي   ها و شواهد تج یافته

هـاي اقـلام مبتنـی برحسـابداري در      افشـاي رویـه  

هاي ایرانی اسـت و اینکـه افشـاي     ارزیابی شرکت

هــاي اقــلام مبتنـی بــر حســابداري انتقــادي   رویـه 

گـذاري   گیریهاي سـرمایه  تواند به منظور تصمیم می

لیکن . ها قرارگیرد مورد استفاده افراد ذینفع شرکت

اقلام سرمایه در گردش تعهدي ارتباط آن با کیفیت 

به دلیل محیط اقتصادي؛ اجتماعی و فرهنگی حاکم 

بر ایران از جمله افشاء بر اساس الزامات قانونی به 

  . گردد عنوان معیاري سودمند تلقی نمی

از طرفی نتایج پژوهش حاکی از آن اسـت کـه   

هاي اقلام مبتنـی بـر حسـابداري     عدم افشاي رویه

ها  جر به مدیریت سود درشرکتتواند من انتقادي می

که ایـن موضـوع بسـته بـه انگیـزه و هـدف       . شود

مدیریت در رسیدن به مقاصد از پیش تعیین شده، 

   .متفاوت است
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  هاي پژوهش خلاصه نتایج فرضیه. 6 نگاره شماره

  نتایج  ها فرضیه

هاي عدم افشاي  هاي افشاي انتقادي موجودي کالا با دوره در دوره بین معیارهاي سنتی سنجش عملکرد -1

  .انتقادي آن تفاوت معناداري وجود دارد

  گردید ییدأت

هاي عدم افشاي  هاي افشاي انتقادي موجودي کالا با دوره بین معیارهاي نوین سنجش عملکرد در دوره -2

  .انتقادي آن تفاوت معناداري وجود دارد

  گردید ییدأت

هاي عدم افشاي  هاي افشاي انتقادي شناسایی درآمد با دوره بین معیارهاي سنتی سنجش عملکرد در دوره -3

  .انتقادي آن تفاوت معناداري وجود دارد

  گردید ییدأت

هاي عدم افشاي  هاي افشاي انتقادي شناسایی درآمد با دوره بین معیارهاي نوین سنجش عملکرد در دوره -4

  .معناداري وجود داردانتقادي آن تفاوت 

  گردید ییدأت

الوصـول بـا    هاي افشاي انتقادي ذخیره مطالبـات مشـکوك   بین معیارهاي سنتی سنجش عملکرد در دوره -5

  .هاي عدم افشاي انتقادي آن تفاوت معناداري وجود دارد دوره

  شد رد

الوصـول بـا    مطالبـات مشـکوك  هاي افشاي انتقادي ذخیره  بین معیارهاي نوین سنجش عملکرد در دوره -6

  .هاي عدم افشاي انتقادي آن تفاوت معناداري وجود دارد دوره

  گردید ییدأت

هاي عدم افشاي  هاي افشاي انتقادي هزینه استهلاك با دوره بین معیارهاي سنتی سنجش عملکرد در دوره -7

  .انتقادي آن تفاوت معناداري وجود دارد

  گردید ییدأت

هاي عدم افشاي  هاي افشاي انتقادي هزینه استهلاك با دوره نوین سنجش عملکرد در دورهبین معیارهاي  -8

  .انتقادي آن تفاوت معناداري وجود دارد

  گردید ییدأت

هاي عـدم   هاي افشاي انتقادي موجودي کالا با دوره بین کیفیت اقلام سرمایه در گردش تعهدي در دوره -9

  .جود داردافشاي انتقادي آن تفاوت معناداري و

  شد رد

هاي عدم  هاي افشاي انتقادي شناسایی درآمد با دوره بین کیفیت اقلام سرمایه در گردش تعهدي در دوره -10

  .افشاي انتقادي آن تفاوت معناداري وجود دارد

  شد رد

الوصول  هاي افشاي انتقادي ذخیره مطالبات مشکوك بین کیفیت اقلام سرمایه در گردش تعهدي در دوره -11

  .هاي عدم افشاي انتقادي آن تفاوت معناداري وجود دارد با دوره

  گردید ییدأت

هاي عدم  هاي افشاي انتقادي هزینه استهلاك با دوره بین کیفیت اقلام سرمایه در گردش تعهدي در دوره -12

  .افشاي انتقادي آن تفاوت معناداري وجود دارد

  شد رد

  پیشنهادهاي حاصل از نتایج پژوهش 

  پیشنهادهاي کاربردي 

ــه   -1 ــالی کمــک ب یکــی از اهــداف گزارشــگري م

. گذاران جهت اتخاذ تصمیمات منطقـی اسـت   سرمایه

هاي اقلام مبتنی بر حسـابداري   بنابراین با افشاء رویه

راه مـورد حمایـت   گذاران را در ایـن   انتقادي سرمایه

  .گیرند قرار می

 گردد که محافـل علمـی، دانشـگاهی و    پیشنهاد می -2

اي از نتایج تحقیقـات صـورت گرفتـه پیرامـون      حرفه

هاي اقلام مبتنی بـر حسـابداري    موضوع افشاي رویه

انتقادي جهت شناساندن موضوع مزبور و آثار مثبت و 

 منفی مربوط به آن بـه افـراد ذینفـع و شـناخت ابعـاد     

در بازار سرمایه ) گزارشگري سود(گزارشگري مالی 

تـري کـه    ایران استفاده نموده و امکان تحقیقات جامع

با شرایط اقتصادي، اجتماعی و فرهنگـی کشـور نیـز    

  .سازگار باشد را مورد توجه قرار دهند
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و نهایتاً به عنوان راهکار مناسب ارائه شده از این  -3

ي مـالی و  تحقیق جهـت افـزایش کیفیـت گزارشـگر    

ــل ــین ورود تحلی ــتهاي   همچن ــالی در یادداش ــري م گ

توضیحی، مدیریت تدوین استانداردهاي حسـابداري  

ساز و کار لازم را جهت ارائه افشاي اقلام مبتنـی بـر   

هاي مالی فراهم نماید  حسابداري انتقادي در صورت

هـاي مـالی را جهـت     کننـدگان از صـورت   تا اسـتفاده 

  .یدتصمیمات مورد نیاز کمک نما

  هاي آتی پیشنهادهایی براي پژوهش 

قلــم  4باتوجـه بــه ایـن کــه در ایـن پــژوهش از    

حسابداري انتقادي استفاده گردیده است لذا پیشـنهاد  

هاي آتی از سـایر اقـلام اسـتفاده     گردد در پژوهش می

 .گردد

از آنجا که حجم عظیمی از اقتصاد کشور ایران  -1

ده مالی نظیر هاي گستر دولتی است و با وجود سازمان

ثیر آنها بر اقتصـاد کشـور و نیـز الـزام بـه      أبنیادها و ت

ا در خصـوص   .ا. قـانون اساسـی ج   44اجراي اصل 

هاي دولتی و وابسـته بـه دولـت بـه      واگذاري شرکت

از طریق عرضـه  ) خصوصی سازي(بخش خصوصی 

هـا در بـورس اوراق بهـادار و     سهام این قبیل شرکت

ها طی چند سال اخیـر   روند رو به رشد این واگذاري

هاي مـورد واگـذاري داراي سـاختار     و اینکه شرکت

عملکرد مالی مناسبی نیستند و  مدیریتی دولتی و بعضاً

از آنجا که احتمال اعمال مدیریت سود جهت عرضه 

هـا   سهام آنان بـه بخـش خصوصـی در ایـن شـرکت     

توانـد   متصور است لذا تحقیقاتی در ایـن حـوزه مـی   

 .گیرندگان اقتصادي نماید مکمک شایانی به تصمی

هاي اقـلام   بررسی و مقایسه موضوع افشاي رویه -2

هاي در شـرف   مبتنی برحسابداري انتقادي در شرکت

پـذیرش سـازمان بـورس اوراق بهـادار تهـران و نیـز       

توانـد   هاي پذیرفته شده در بورس مزبـور مـی   شرکت

 . موضوع تحقیقات آتی توسط محققین قرار بگیرد

هـاي پذیرفتـه شـده در     ژوهش شـرکت در این پ -3

بورس اوراق بهادار تهران در تمامی صنایع به صورت 

اند و به دنبال آن نتایج  واحد مورد بررسی قرار گرفته

رسـد   مذکور حاصل گردیده است، لـذا بـه نظـر مـی    

هاي اقلام مبتنی بـر   ثیر افشاي رویهأبررسی موضوع ت

هاي حسابداري انتقادي بر سودمندي اطلاعات صورت

ها نتایج قابل ملاحظه اي به دسـت آورد   مالی شرکت

 . که جهت آگاهی افراد ذینفع مفید فایده قرارگیرد

هاي انجام شده در زمینه  با توجه به اینکه پژوهش -4

حسابداري انتقادي در محیط اقتصادي کشـور بسـیار   

ــی   ــر م ــه نظ ــافی اســت ب ــدك و ناک ــام   ان ــد انج رس

هاي متناسب با محیط اقتصادي، اجتمـاعی و   پژوهش

  . فرهنگی ایران ضروري است
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