
   
  پذیرفته شده در هاي ثر بر ریسک نکول بانکؤبررسی عوامل کلیدي م

 بهادار تهران بورس اوراق
  

     2سمیرا قلمی باویل علیایی /   1 زاقردمحمد خدائی وله

  
  چکیده

جامعه آماري تحقیق را . باشدبرخی از عوامل بر ریسک نکول می تأثیرگیري این تحقیق بدنبال اندازه
تشکیل داده است و  1389شهریور ماه لغایت  1388هاي ایرانی فعال در بورس در دامنه تیرماه بانک

احتمال نکول به عنوان متغیر وابسته از طریق مدل . بانک به طور غیرتصادفی انتخاب گردید 5تعداد 
. متغیر مستقل مورد بررسی قرار گرفت 13رابطه میان احتمال نکول و . شدگیري مرتن اندازه -ويامکی

هفت  تأثیر. دار مشاهده شده استیعداد شش معادله معناز میان سیزده معادله برآورد شده، ضرایب ت
متغیر به سه عامل  13در نهایت از طریق تحلیل عاملی . دار مشاهده نشده استمتغیر مستقل دیگر معنی

 .بندي گردید و مدل براساس این سه عامل طراحی شدمالی، کارایی مدیریت و اعتباري دسته

  
  .مرتن وي ـاممدل کیاحتمال نکول،   :کلیديگان واژ

  .C33, C58, G32, E58 :موضوعیبندي طبقه
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   مقدمه -1
هاي مردم بعنوان وکیل است و انجام ها حفظ و استفاده مناسب از سپردهیکی از وظایف اصلی بانک

در واقع با حداقل ریسک،  .ها مدیریت شودنماید تا ریسک اعتباري بانکاین وظیفه ایجاب می
این امر مستلزم آن است که ریسک اعتباري بانک به صورت مستمر . حداکثر بازده حاصل گردد

گردد ریسک در صنعت بانکداري به دو دسته اصلی تقسیم می. ثر بر آن کنترل شودؤبررسی و عوامل م
حالیکه  یرات بازار بوده درریسک غیرمالی ناشی از تغی .هاي مالی و غیرمالیرتند از ریسککه عبا

 ,Tariqullah)شودریسک مالی از احتمال زیان در بازارهاي مالی به سبب تغییر عوامل مالی ایجاد می

et al., 2007). ریسک اعتباري در صنعت بانکداري . هاي مالی، ریسک اعتباري استاز انواع ریسک
خود بانک با عدم توانایی در پرداخت شود و یا ممکن است جانب مشتریان متوجه بانک می یا از
نکول  ریسک. استلحاظ گردیده، بعد دوم ریسک اعتباري  مقالهآنچه در این . ها مواجه گرددبدهی

دهد ریسک نکول هنگامی رخ می. گرددیکی از مهمترین اجزاء ریسک اعتباري محسوب می به عنوان
دهنده در تاریخ سررسید عمل خود در مقابل وامکه وام گیرنده به علت عدم توان یا تمایل، به تعهدات 

هایی است که خصوصاً نهادهاي پولی و مالی را ترین ریسکترین و مهماین ریسک از قدیمی. ننماید
هاي جبران ناپذیري را به تواند زیاناز مشتریان می اندکیکه نکول تعداد چرا ؛دهدقرار می تأثیرتحت 

  . یک سازمان وارد سازد
  
  ادبیات موضوع -2
  مبانی نظري تحقیق - 2-1

. شودیمالی و غیرمالی تقسیم م هايدر صنعت بانکداري به دو گروه عمده ریسک ریسک به طور کلی
عملیاتی،  غیرمالی شامل ریسک مالی شامل ریسک بازار، اعتباري و نقدینگی و ریسک ریسک

اعتباري به صورت زیان رویدادهایی ریسک . (Tariqullah, et al., 2007)ت مقررات و قانونی اس
                       اعتباري وام گیرندگان که باعث افول کیفیت یناشی از نکول وام گیرندگان و یا رویدادهای

اعتباري  ریسک. هاي متعددي پنهان استدر این تعریف ساده ریسک. گرددمی تعریف شود،می
 3)وصول( بازیافت ریسک) 3؛ و 2در معـرض خطر ارزش) 2؛ 1نکـول ریسـک) 1حاصل سه ریسک، 

  .(Bessis,1999) باشدمی

                                              
1. Default Risk 
2.Exposure Risk 
3.Recovery Risk 
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. شودریسک در معرض، ریسکی که با عدم قطعیت از مقادیر آتی ایجاد می: ارزش در معرض خطر
، ریسک در معرض به )بندي بازپرداخت اقساطجدول زمان(بندي درصورت وجود قرارداد زمان

  .(Bessis,1999) رسدحداقل می
افتد که مستندات و تضمینات ریسک در رویدادهاي نکولی اتفاق می این): بازیافت(ریسک وصول

اخذ وثیقه : ریسک وثیقه) 1: باشدکافی مانند بیمه نداشته باشد و شامل سه ریسک به این ترتیب می
دهد به شرط آنکه ماهیتش طوري باشد که تملیک آن آسان بوده و ریسک اعتباري را کاهش می

در صورت عدم پرداخت توسط وام : ریسک ضمانت شخص ثالث) 2احتی قابل فروش باشد؛ بر
گردد و این خطر وجود دارد که ضامن نیز تعهدات را ایفا گیرنده، ریسک اعتباري به ضامن منتقل می

هاي وصولی مانند در صورت عدم پرداخت بدهی توسط وام گیرنده به شیوه: ریسک قانونی) 3 ننماید؛
       قانونی استفاده  هايها نیز پاسخگو نبود از رویهآورند و اگر این روشروي می) مذاکره(ت مماشا
 .(Bessis,1999) گرددمی

هاي قانونی یا نکول، فقدان پرداخت تعهدات، عدول از مفاد قرارداد، وارد شدن به رویه :نکول ریسک
نوع نکول پرداخت، اختصاصی و اقتصادي نکول به سه  تعریف با این .شودنکول اقتصادي تعریف می

شود که برنامه پرداخت از حداقل زمان تعیین نکول پرداخت، زمانی شناسایی می. گرددبندي میدسته
از مصادیق نکول اختصاصی، عدول از مفاد قرارداد مانند افزایش و یا . شده، مثلاً سه ماهه، بگذرد

دهد که ارزش نکول اقتصادي، زمانی رخ می. باشدیم هاي مالیکاهش از حد تعیین شده در نسبت
گیرنده ریسک نکول به توان پرداخت وام . اقتصادي دارایی از ارزش مطالبات معوق کمتر گردد

توان پرداخت نیز به عواملی مانند دورنماي بازار، اندازه شرکت، عوامل رقابتی، کیفیت . بستگی دارد
سک نکول برابر با احتمال نکول است که احتمال نکول نیز با مقدار کمی ری. وابسته است... مدیریت و

: شوندکه عبارتند ازمی ها به دو دسته زیرتقسیممدل این بطور کلی. شودهاي مختلفی محاسبه میمدل
 ساختاري احتمال نکول بر پایه برخی از خصوصیات) 2نکول؛  با اطلاعات تاریخی بنديرتبه) 1

                  شناسایی هازمانی در بانک نکول ،(Basel, 2004) دیدگاه بالاز  .(Bessis,1999) هاشرکت
توانایی پرداخت ) وام گیرنده( متعهد) الف: دهد روي یا هر دو حالت مشروحه یک گرددکهمی

که بانک بتواند تعهدات ) مانند ضامن(بدون هیچ نوع منبع دیگري . تعهدات خود را بطور کامل ندارد
مدیریت هر ریسکی  الزمات از .دین گذشته باشد روز از سررسید 90) آن دریافت نماید؛ برا از 
  .ایمپرداختهبینی ریسک نکول پیشهاي باشد لذا  در ادامه به روشگیري و برآورد آن میاندازه
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  نکول ریسک بینیپیش هايروش
 هايدر مجموع روش. وجود داردهاي متنوع و متعددي براي برآورد و تحلیل ریسک نکول بنديطبقه
  :(Falavigna, 2006) دنشومی نکول به سه دسته زیرتقسیم ریسک بینیپیش

  
اي با زیان ناشی از تا اندازه )PD(ها برآورد احتمال نکول در این نوع مدل :سنتی هايروش -الف

ت و بهبود و افت کیفی ها مبتنی بر مدل بازار بودهاین نوع روش. ارتباط دارد) LGD(رویدادهاي نکول
ها پیرامون سه رویداد ورشکستگی، نکول و یا در نهایت تحلیل ؛گردداعتباري در آنها لحاظ نمی

: سیستم خبره) 1: شودارزیابی احتمال نکول استفاده می در این طبقه سه مدل براي. باشدانحلال می
) 2مصنوعی ؛  عصبی و مدل شبکههاي منطق فازي ژنتیکی، روش گیري، الگوریتمشامل درخت تصمیم

آنها  نکول این رتبه وابسته به ریسک ها است کهاعطاي رتبه به شرکت براي تکنیکی: بنديرتبه سیستم
 است z-score  آلتمن با استفاده از  تحلیل، تحلیل نمشهورتری: اعتباري بنديمدل رتبه) 3؛ باشدمی

(Falavigna,2006).  
  

هایی با در این طبقه مدل. ها با ادبیات مالی ارتباط دارندمدل این گروه: هاي مدرنروش -ب
 :شودرویکردهاي ذیل بیان می

است ) Merton, 1974(این مدل، روش مرتن  مبناي: اختیار معامله -تئوري ساختاري مدل با رویکرد) 1
. آوردرا بدست می DD(1( هاي ترازنامه را با متغیرهاي بازار لحاظ نموده و فاصله تا نکولنسبت که

رویکرد فرض  گردیده است و طبق مطالعات مرتن، در این گذاريپایه این مدل براساس ارزش دارایی
  .(Falavigna, 2006)زاد بوده و با ساختار سرمایه ارتباط دارد شده کهفرآیندنکول درون

براساس ارزش این مدل شدت احتمال نکول  :2یافته یا مدل برمبناي شدت تعدیل شکل رویکرد)2
در این مدل، نکول رویداد ناگهانی و عمده فرآیند اقتصادي . نمایددار را برآورد میهاي ریسکبدهی

این مدل اولین بار توسط جررو و . شوداست که منجر به عدم پرداخت بدهی تعیین نشده، تعریف می
 ,Singleton(ران و همکا ارائه گردید و توسط سینگلتون )Jarrow, et al., 1995( همکاران

  .(Falavigna, 2006) گسترش یافت)1999

                                              
1. Distance to Default 
2. Reduced Form Approach or Intensitybased Model 



97  ...پذیرفته شده در بورس اوراق هاي ثر بر ریسک نکول بانکؤبررسی عوامل کلیدي م

گردد توسط ر زیر بدان اشاره میکه د هاییمدل :1مالکانه اعتباري ریسک گیرياندازه رویکرد -ج
  طراحی  ها و عدم توانایی پرداخت بدهیشرکت نکول ریسک بینیپیش رايب سسات مهم مالیؤم

  .(Dwyer, et al., 2004) اندشده
براین فرض  مدل مذکور. مورد استفاده قرار گرفته است 2مرتنـ وياماین مقاله مدل کیدر 
دهد هایش را پوشش میشرکت، ارزش دفتري بدهی هايییکه ارزش داراتا زمانی :استوار است

ها یکی شده و ارزش بازار و ارزش دفتري دارایی در نقطه نکول،. گرددشرکت با نکول روبرو نمی
اي مابین کل بدهی و این نقطه، نقطه. گردداز معاملات و خدمات با ایجاد بدهی همراه می بسیاريادامه 

بنابراین . نمایندهاي بلندمدت زمان تنفسی را براي شرکت ایجاد میزیرا بدهی ؛بدهی جاري است
  . گرددهاي شرکت منهاي ارزش در نقطه نکول تعریف میارزش خالص شرکت، ارزش بازار دارایی

  ارزش خالص شرکت = ]  هاارزش بازار دارایی [ - ] نقطه نکول  [                       )     1(
ریسک دارایی با . شود که ارزش خالص شرکت صفر شودزمانی شرکت دچار نکول می

نوسان سرمایه . گردد و نوسان دارایی با اندازه و ماهیت شرکت ارتباط داردگیري میآن اندازه 3نوسان
. از طرفی نیز نوسان دارایی با اهرم نیز رابطه دارد. باشدنوع صنعت و اندازه شرکت می تأثیرکمتر تحت 

شوند که این ارتباط در نسبتی کار و اهرم در ریسک نکول خلاصه میو ارزش دارایی، ریسک کسب
یابد و نمود می ها استصل تقسیم ارزش خالص بازار شرکت بر انحراف معیار ارزش داراییکه حا
  : فرآیندهاي محاسبه نکول این مدل عبارتند از. شودنامیده می "فاصله تا نکول"نسبت  

اگر ارزش بازار سرمایه قابل دسترس باشد، ارزش بازار و فراریت : برآورد ارزش دارایی و فراریت)  1
  . شوددارایی بطور مستقیم با استفاده از قیمت اختیار خرید محاسبه می

گیري بایست اندازهمی Hدر دوره زمانی زیر متغیر  6در محاسبه احتمال نکول  :محاسبه فاصله تا نکول) 2
   فراریت ارزش ) 3؛  Hتوزیع ارزش داریی در دوره زمانی) 2ارزش جاري دارایی؛ ) 1: دنشو

نرخ رشد مورد ) 5ها در نقطه نکول، ؛ میزان ارزش دفتري بدهی) 4؛ Hه آتی در دورهاي دارایی
  .)1شکل شماره ( Hفاصله طولی از خط افق) 6ها ازخط افق؛ و انتظار در ارزش دارایی

 
  
  

                                              
1. Proprietary Credit Risk Measurement Approaches 
2. KMV-Merton 
3. Volatility 
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  احتمال نکول: )1(شکل 

  
  

احتمال  بنابراین. تر از نقطه نکول گردد، شرکت دچار نکول خواهد شدینیاگر ارزش دارایی پا
 1 ناحیه هاشورخورده در شکل. تر از نقطه نکول شودها پائیننکول یعنی احتمال اینکه ارزش دارایی

درصورت مشخص بودن توزیع آتی میزان نکول . است قرار گرفته) EDFارزش (زیر نقطه نکول 
ه نکول قرار احتمال نکول ارزش سرمایه نهایی زیر نقط) EDFفراوانی مورد انتظار نکول، یا ارزش (

شود و سپس براي تعیین احتمال گیري میاز طریق انحراف معیار دارایی اندازه DDدر ابتدا . گیردمی
  :گرددمیزان نکول بوسیله معادله زیر محاسبه می. نمایدنکول مشابه از اطلاعات تجربی استفاده می

)2( [Distance of Default] = [Market Value of Assets]− [Default Point][Market Value of Assets][Asset Volatility]  

 
مرتن از ـ ويامسهولت در حل معادلات مدل کی تر وبینی معقولبه منظور پیش: محاسبه احتمال نکول) 3

در ابتدا . گرددبا این تابع مدل به صورت زیر محاسبه می. شوداستفاده می Naive تابع تبدیلی به نام
از آنجایی که . برابر است ها با ارزش اسمی آنها تقریباًکه ارزش بازار هرکدام از بدهیشود فرض می
هاي آنها با ریسک سرمایه د و ریسک بدهینها با ریسک بالا تمرکز دارها بر نکول بدهیشرکت

 ,Crosbie)شودها استفاده میهمبستگی دارد لذا از فرمول ذیل براي برآورد فراریت هریک از بدهی
2003)  

)3(  
 :ها استاي از کل فراریتبی مجموعهفراریت شرکت بطور تقری

it3it2it1it F3 + F2 + F1 + =Y βββα
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)4( 

  .یمینمامیدر مرحله بعد بازده مورد انتظار دارایی را برابر با بازده سهام طی سال قبل فرض 
شود به شیوه مرتن محاسبه میـ  ويامه در مدل کیدهد برخی از اطلاعات مشابه کاین مدل اجازه می

بایست بطور سال می مرتن بازده حقوق صاحبان سهام یک -ويامدر مدل کی. تر محاسبه گرددساده
وابسته به بازده گذشته، اطلاعات مشابه ترکیب  بمنظور برآورد Naiveبا استفاده از . کامل ثبت شود

 : شوددر اینصورت فرمول فاصله نکول به شکل زیر می. گرددمی

)5(  
 

  :مرتن در این مدل نیز -ويامهمانند مدل کی
)6 ( 

  .(Bharath, et al., 2008)کندصدق می
  
 پیشینه تحقیق -2-2

اي پاره. گیرنده وجود داردهاي وامعوامل متفاوت بر قصور شرکت تأثیرمطالعات مختلفی در رابطه با 
پردازند و در گروهی دیگر از هاي اعطا شده میبر نکول وامثر ؤاز این مطالعات به بررسی عوامل م

هاي مورد بررسی بینی عملکرد مالی شرکتمطالعات، عدم توانایی در بازپرداخت دیون از جنبه پیش
 ,Springate( اسپرینگت ،) Altman, 1968( توان به مطالعات آلتمنمی بین در این. گیردقرار می

و بهر و ) Turetken, 2004  (تورتکن  ،)Rambaldi, et al.,1992(رامبادلی و همکاران ، )1978
بینی مروري بر مطالعات انجام گرفته در رابطه با پیش. اشاره نمود )Behr, et al., 2004 (همکاران 

مالی  هايها هم تابعی از ویژگیشرکت اعتباري ثر بر عملکردؤدهدکه عوامل متمال نکول نشان میاح
            یکی از انواع  ).1384محتشمی و همکاران، (باشد مدیریتی آنها می هايو هم تابعی از ویژگی

به آن اشاره  1در جدول شدهاعتباري مطرح  نکول و ریسک بینیپیش هايکه در مدل هاییبنديدسته
  .گردیده است
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 بینی ریسک نکولهاي پیشمدل بنديدسته: )1(ل جدو

  شرح مدل  مدل  محقق  سال
  مرتن  1974

دسته اول مدل
هاي
 

ساختاري
باشد که با استفاده می1974براساس چهارچوب اولیه مدل مرتن در سال   

نهاده  بنا) 1973(شولز  -گذاري اختیار معاملات بلکاز اصول قیمت
- نکول شرکت بوسیله ارزش دارایی در این چارچوب فرآیند. شده است

گردد و بنابراین ریسک نکول با تغییر ارزش هاي شرکت تعیین می
  .هاي شرکت مرتبط استداریی

  بلک وکاس  1976
  جسکی  1977
  وسیسک  1984
  کروهی و گالی  1994
  میسون و روسنفلد  1984
  کیم وهمکاران  1993

دسته دوم مدل
ساختاريهاي 

  
هاي ساختار یافته، در دسته بمنظور فائق آمدن بر مشکلات دسته اول مدل
افتد در ها اتفاق نمیبدهیدوم فرض گردید که نکول تنها در سررسید 

هاي شرکت به کمتر از حد بحرانی برسد هر زمانی که ارزش دارایی
تري نسبت به این مدل تئوري قوي. احتمال وقوع نکول وجود دارد

  .دسته اول دارد اما از لحاظ عملی آنچنان موفق نبوده است

  نیرسن و همکاران  1993
  هال و وایت  1995
1995  

  اسچورتز ستف ولانگ

  لترمن و آیبن  1991

مدل
هاي کاهشی

ها کاهش نکول را به ارزش هاي ساختاري این مدلبرخلاف مدل  
بطور ویژه رفتار نرخ بهره بدون ریسک یا نرخ . دادندشرکت ارتباط نمی

  .نمایندپوششی ریسک را بر مدل ارزیابی می
  مندن و انل  1995
  جاراو ترنبال  1995
  ترنبال و لندوجارا،   1997
  دافی و سینگلتون  1999
  فراي  2000

مدل
ک

هاي سیستماتی
ک متغیره

ت
    

  جارا  2001
  کري و گوري  2001
  التمن و بردي   2002
  رنسمر و فاستر  1931

مدل
ک متغیره

هاي ی
بینی کنندگی تجزیه و تحلیل می توان قدرت پیش با استفاده از این نوع  

در این تکنیک هر بار یکی از . را بررسی کرد هاي مالی مختلفنسبت
  .شودهاي مالی بررسی مینسبت

  فرتزپتریک  1931
  مروین  1942
  والتر  1957
  بیور  1966

 1386افشار، : منبع       
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  روش تحقیق -3
همبستگی ها، تحقیق بر مبناي نحوه گردآوري داده روش تحقیق با توجه به هدف کاربردي است و

. دهندفعال در بورس اوراق بهادار تهران تشکیل می خصوصی هايجامعه آماري تحقیق را بانک. است
بانک  5هاي هاي تحقیق از مجموع دادهداده. گیري این تحقیق، روش غیراحتمالی استروش نمونه

شهریور ماه لغایت   1388مقاطع انتخابی ماهانه بوده و از تیر ماه . تجاري بورسی انتخاب گردیده است
هاي مورد نیاز از منابع ثانویه هاي تحقیقات پیشین و دادهاطلاعات نظري ویافته. گرددرا شامل می 1389

هاي براي گردآوري اطلاعات در مورد ادبیات و پیشینه تحقیق و فرمول. گردآوري شده است
  . اي استفاده شده استاستخراج متغیرهاي تحقیق از روش کتابخانه

 
در احتمال نکول صنعت بانکداري  به منظور بررسی برخی عوامل که ممکن است :ي تحقیقمتغیرها

وي محاسبه نموده و در امها را با استفاده از مدل کید، محقق ابتدا احتمال نکول بانکنگذار باشتأثیر
  . پرداخته استد، نثر باشؤد منتوانادامه به بررسی عواملی که بر احتمال نکول می

  تحقیق و شیوه محاسبه آنها متغیرهاي:  )2( جدول
  شیوه محاسبه  اختصار  زیر عنوان  عنوان متغیر  نوع

مستقل
  

  دارایی لگاریتم طبیعی

  

Logasset )دارایی(Log 

-لگاریتم طبیعی دارایی

هاي موزون شده 
  براساس ریسک

Assetrisk )دارایی موزن شده براساس ریسک( Log  

  قانون نسبت سرمایه

 CAPLEV  نوع اول  نسبت اهرم
  سرمایه نوع اول

  ها بدون اعمال ضریب ریسکارزش دفتري دارایی

نسبت سرمایه نوع اول 
 CAPTIER  برپایه ریسک

  سرمایه نوع اول
  هاي موزون شده براساس ریسکدارایی

نسبت سرمایه کلی برپایه 
 CAPTOTAL  ریسک

  سرمایه نوع اول و دوم
  ریسک هاي موزون شده براساسدارایی



  92بهار  21فصلنامه بورس اوراق بهادار شمارة                                                                                                    
 

102 

 TIER1LEV    نسبت اهرمی
  سرمایه نوع اول

  1هاي تعدیل شدهمیانگین دارایی

  کارایی مدیریت

بازده حقوق صاحبان 
 ROE  سهام

  سود خالص
  حقوق صاحبان سهام

 ROA  بازده دارایی
  سود خالص
  هاکل دارایی

 ROS  حاشیه سود
  سود خالص

  فروش

 Log )مالی تأمینهزینه ( FC    مالی تأمینهزینه 

  نسبت وام به سپرده

 MM  منابع به مصارف
  2مصارف
  3منابع

چهارسپرده اصلی به 
 MS  مصارف

  مصارف
  چهارسپرده اصلی

  پذیري وامنسبت ریسک

  

RSEC 
  مانده اقلام مطالبات

  مانده تسهیلات+ مانده اقلام مطالبات

وابسته
  

  مرتن - ويامبا استفاده از مدل کی PD  احتمال نکول

مالی، نسبت  تأمینوزون شده براساس ریسک، هزینه هاي ماز متغیرهاي مستقل، دارایی، دارایی
باشد که با یک روش، متغیرهاي مستقل کارایی مدیریت و پذیر تسهیلات میبخش ریسک اهرم و

. است گیري شدهاي با سه روش و متغیر مستقل وام به سپرده که با دو روش اندازهنسبت سرمایه
  . اندهاي تحقیق براساس مدل رگرسیون زیر مورد آزمون قرار گرفتهفرضیه ،بنابراین

                                              
استثناء اوراق سرمایه آماده براي فروش که ه گردد و بمحاسبه می TIRE1LEVکلیه اوراق آماره فروش به بهاي تمام شده در نسبت . 1

باین طریق کاهش در ارزش متعارف قابل شناسایی است اما افزایش در . شودگیري میبه حداقل بهاي تمام شده یا ارزش متعارف اندازه
 .باشداسایی نمیارزش متعارف قابل شن

ها گردد که در صنعت بانکداري منظور تسهیلاتی است که به مشتریان و سایر بانکاقلام سمت راست ترازنامه بانکی مصارف تلقی می. 2
 .شوداعطا می

در هنگام ارائه اما سیستم بانکی کشور . گردندهاي سمت چپ ترازنامه که ماهیت بستانکار دارند منابع بانکی تلقی میتمامی سرفصل. 3
-نماید که از جامعه جذب نموده است در این تحقیق نیز منظور منابع جذب شده از جامعه میگزارش منابع، صرفاً منابعی را گزارش می

 .باشد
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PDi,t=β0+β1Logasseti,t+β2Assetriski,t+β3CAPLEVi,t+β4CAPTIREi,t+β5CAPTOTA
Li,t+β6TIRE1LEVi,t+β7ROAi,t+β8ROEi,t+β9ROSi,t+β10FCi,t+β11MMi,t+β12MSi,t+β13

RSECi,t+εi,t 

 
  هادادهتحلیل  -4

ها از آمار استنباطی استفاده شده و  براي تحلیل استنباطی از تحلیل رگرسیون براي تجزیه و تحلیل داده
تر از تر و علمیاتیبا توجه به حجم زیاد متغیرها به منظور تحلیل دقیق. ترکیبی استفاده گردیده است

  .تحلیل عاملی نیز استفاده شده است
با توجه به اینکه تعداد متغیرهاي مستقل  :شده از متغیرهاي مستقلهاي استخراج توصیف عامل

هاي تحقیق نسبت به تعداد متغیرها از حجم کمتري برخوردار تحقیق زیاد بوده و از طرف دیگر مشاهده
باشد، براي کاهش متغیرهاي مستقل از است و همچنین بین متغیرهاي مستقل همبستگی شدید برقرار می

هاي اصلی استفاده گردیده و متغیرهاي تحقیق به سه عامل لفهؤشافی با روش تحلیل میل عاملی اکتتحل
دهد که این متغیرها سه عامل مستقل و نشان می اي مستقلنتایج تحلیل عاملی متغیره. کاهش یافته است

ماره آ. نداگرفتهت أخطی سیزده متغیر مستقل اولیه نش دهند که از ترکیبتر را تشکیل میمتمایز کلی
ی در یقضاوت نها. ید کرده استأیرا براي تحلیل عاملی تها تناسب داده 2و آزمون بارتلت 1"او.ام.کا"

هاي مورد مطالعه و نقش رجه به کل واریانس تبیین شده متغیمورد متغیرها و نقش آنها در عوامل با تو
دهند که سه عامل این مقادیر نشان می. انجام شده است 3آنها در عوامل براساس ارزش یا مقدار ویژه

از . کنددرصد از واریانس تمام متغیرهاي تحلیل را تبیین می 852/82ارتباط با متغیرها وجود دارد که 
درصد  897/15درصد را عامل دوم و  481/21درصد را عامل اول،  473/45کل واریانس تبیین شده، 

استفاده  4براي مشخص شدن بارهاي عاملی از روش چرخش وریماکس. ایدنمرا عامل سوم تبیین می
ی شده و متغیرهاي مربوط به آن و یهاي شناساعامل. شده و متغیرهاي هر عامل مشخص شده است

نشان داده شده  3هاي مرتبط با این تحلیل در جدول شماره هاي آزمون آماري و دیگر شاخصشاخص
  .است

  
  

                                              
1.kmo 
2.Bartlett's Test of Sphericity 
3.Eigenvalues 
4.Rotation Method: Varimax with Kaiser Normalization 
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  تبیین شده عاملی چرخش واریماکس، آماره آزمون مدل، ارزش ویژه و واریانس بارهاي ): 3(دول ج
 3عامل 2عامل 1عامل  نام متغیرها

   0.969 (CAPTIRE)اي هاي سرمایهنسبت

   0.965 (CAPLEV)اي هاي سرمایهنسبت

   0.965  نسبت اهرمی

   - 0.958 لگاریتم طبیعی دارایی

   - 0.947 شده براساس ریسکهاي موزون لگاریتم طبیعی دارایی

   0.822 (CAPTOTAL)اي هاي سرمایهنسبت

  0.968  (ROE)کارایی مدیریت 

  0.898  (ROA)کارایی مدیریت 

  0.893  (ROS)کارایی مدیریت 

 0.930    نسبت مصارف به چهارسپرده اصلی

 - 0.697   پذیري وامنسبت ریسک

 0.633   مالی تأمینهزینه 

 0.358   به منابع نسبت مصارف

 2.016 2.122 6.632  ارزش ویژه

 15.897 21.481 45.473  درصد واریانس تبیین شده هر عامل

 82.859 66.955 45.473  درصد واریانس تجمعی تبیین شده هر عامل

Bartlett's Test KMO Test 
Chi-Square=1980.458, df=78, p=.000 Kaiser-Meyer-Olkin(kmo)=.761 

 
با توجه به زیاد بودن تعداد متغیرهاي مستقل و وجود رابطه هم خطی بین : هاي تحقیقآزمون فرضیه

متغیرهاي مستقل، هر یک از سیزده متغیر مستقل به صورت جداگانه در ارتباط با متغیر وابسته احتمال 
هاسمن، از میان براساس نتایج آزمون . نکول با تحلیل رگرسیون ترکیبی مورد آزمون قرار گرفته است

نتایج . سیزده معادله، تعداد ده معادله با اثر تصادفی و تعداد سه معادله با اثر ثابت برازش شده است
نمایش داده شده  5-4بدست آمده از سیزده مدل تحلیل رگرسیون به صورت خلاصه در جدول شماره 

از . خودهمبستگی در مدل است عدم وجودواتسون هر سیزده مدل بیانگر  ـهاي دوربین آماره. است
ها این معادله. دار مشاهده شده استمیان سیزده معادله برآورد شده، ضرایب تعداد شش معادله معنی

هاي موزون شده براساس ریسک، لگاریتم طبیعی دارایی، لگاریتم دارایی: مربوط به متغیرهاي مستقل
و ) CAPTOTAL( اي، نسبت سرمایه)CAPTIRE(اي ، نسبت سرمایه)CAPLEV(اي نسبت سرمایه

هاي موزون شده بر متغیرهاي مستقل لگاریتم طبیعی دارایی و لگاریتم دارایی تأثیر. نسبت اهرمی است
، نسبت )CAPLEV(اي نسبت سرمایه: مستقل متغیرهاي تأثیرو  داراحتمال نکول مستقیم و معنی
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دار نسبت اهرمی، معکوس و معنیو ) CAPTOTAL(اي،نسبت سرمایه)CAPTIRE(اي سرمایه
دار مشاهده هفت متغیر مستقل دیگر معنی تأثیر. اندهبا اثر تصادفی برازش شد هر شش معادله. است

  .است گردیدهها قضاوت هاي رگرسیونی در مورد فرضیهبراساس نتایج مدل. نشده است
  .داردداري کارایی مدیریت با احتمال نکول رابطه معنی: فرضیه اول) 1

هر یک از سه متغیر  تأثیر. معرفی شده است ROSو  ROA ،ROE: کارایی مدیریت با سه شاخص
محاسبه شده هر سه مدل  Tآماره  گردیده و بطور جداگانه بر متغیر وابسته نکول بررسی و آزمون

داري هر سه مدل به بیان دیگر سطح معنی. کوچکتر از قدرمطلق آماره بحرانی مشاهده شده است
در  ورد نشده  ،بر صفر بودن ضرایب مبنیبنابراین فرضیه صفر این متغیرها . باشدمی 05/0بزرگتر از 

  .است گردیدهن تأییدنتیجه این فرضیه 
 .داري دارداهرم با احتمال نکول رابطه معنی: فرضیه دوم) 2

متغیر نسبت اهرمی بر متغیر وابسته نکول با تحلیل رگرسیون یک متغیرمستقل بررسی و آزمون  تأثیر
به بیان . محاسبه شده مدل بزرگتر از قدرمطلق آماره بحرانی مشاهده شده است Tآماره . است گردیده

بنابراین فرضیه صفر این متغیر دال بر صفر بودن . باشدمی 05/0داري مدل کوچکتر از دیگر سطح معنی
در نتیجه . معکوس از نسبت اهرمی بر احتمال نکول پذیرفته شده است تأثیرضریب رد شده و وجود 

  .است گردیده تأییداین فرضیه 
  .داري داردبخش ریسک پذیر وام با احتمال نکول رابطه معنی: فرضیه سوم) 3

پذیري وام بر متغیر وابسته نکول با تحلیل رگرسیون یک متغیرمستقل بررسی و نسبت ریسکمتغیر  تأثیر
             محاسبه شده مدل کوچکتر از قدرمطلق آماره بحرانی مشاهده شده  Tآماره . آزمون شده است

ال بنابراین فرضیه صفر این متغیر د بوده و  05/0داري مدل بزرگتر از عنیبه بیان دیگر سطح م. باشدمی
  .است گردیدهن تأییددر نتیجه این فرضیه . رد نشده است تأثیربر صفر بودن ضریب 

 .داري داردنسبت کفایت سرمایه  با احتمال نکول رابطه معنی: فرضیه چهارم) 4

معرفی شده  CAPTOTALو  CAPLEV ،CAPTIRE: نسبت کفایت سرمایه با سه شاخص
. است گردیدههر یک از سه متغیر بطور جداگانه بر متغیر وابسته نکول بررسی و آزمون  تأثیر. است

به بیان دیگر . باشدمیمطلق آماره بحرانی مشاهده شده محاسبه شده هر سه مدل بزرگتر از قدر Tآماره 
صفر بنابراین فرضیه صفر این متغیرها دال بر  بوده و 05/0ري هر سه مدل کوچکتر از داسطح معنی

  .گرددنمی تأییددر نتیجه این فرضیه . رد شده است تأثیربودن ضرایب 
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  .داري داردمالی  با احتمال نکول رابطه معنی تأمینهزینه : فرضیه پنجم) 5

مالی بر متغیر وابسته نکول با تحلیل رگرسیون یک متغیرمستقل بررسی و آزمون  تأمینمتغیر هزینه  تأثیر
به . باشدمیمحاسبه شده مدل کوچکتر از قدرمطلق آماره بحرانی مشاهده شده  Tآماره . شده است

بنابراین فرضیه صفر این متغیر دال بر صفر بوده و  05/0از  داري مدل بزرگتربیان دیگر سطح معنی
  .گرددمین تأییددر نتیجه این فرضیه . رد نشده است تأثیربودن ضریب 

  .داري داردموزون شده با احتمال نکول رابطه معنیهاي دارایی ریسک: فرضیه ششم) 6
بر متغیر وابسته نکول با تحلیل رگرسیون  "هاي موزون شده براساس ریسکدارایی"متغیر  تأثیر

محاسبه شده مدل بزرگتر از قدرمطلق آماره  Tآماره . یک متغیرمستقل بررسی و آزمون شده است
بنابراین  بوده و 05/0داري مدل کوچکتر از عنیسطح مبه بیان دیگر . باشدمیبحرانی مشاهده شده 

هاي موزون دارایی"مستقیم از  تأثیرفرضیه صفر این متغیر دال بر صفر بودن ضریب رد شده و وجود 
  .گرددمی تأییددر نتیجه این فرضیه . بر احتمال نکول پذیرفته شده است "شده براساس ریسک

  .داري داردرابطه معنی هااحتمال نکول بانک ها بالگاریتم دارایی: فرضیه هفتم) 7
بر متغیر وابسته نکول با تحلیل رگرسیون یک متغیرمستقل بررسی و آزمون شده  "هادارایی"متغیر  تأثیر
به بیان دیگر . باشدمیمحاسبه شده مدل بزرگتر از قدرمطلق آماره بحرانی مشاهده شده  Tآماره . است

بنابراین فرضیه صفر این متغیر دال بر صفر بودن ضریب  بوده و 05/0داري مدل کوچکتر از سطح معنی
در نتیجه این فرضیه . بر احتمال نکول پذیرفته شده است "هادارایی "مستقیم از  تأثیررد شده و وجود 

  .گرددمی تأیید
  .داري داردرابطه معنی هانسبت وام به سپرده با احتمال نکول بانک: فرضیه هشتم) 8

نسبت مصارف به منابع و نسبت مصارف به چهارسپرده اصلی معرفی شده : نسبت مصارف با دو شاخص
. است گردیدههر یک از دو متغیر بطور جداگانه بر متغیر وابسته نکول بررسی و آزمون  تأثیر. است

به بیان . باشدمیمحاسبه شده هر دو مدل کوچکتر از قدرمطلق آماره بحرانی مشاهده شده  Tآماره 
بنابراین فرضیه صفر این متغیرها دال بر صفر  و بوده 05/0ري هر دو مدل بزرگتر از دادیگر سطح معنی

  .گرددمی تأییددر نتیجه این فرضیه . بودن ضرایب رد نشده است
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  نتایج تحلیل رگرسیون براي متغیرهاي مستقل و وابسته تحقیق به صورت جداگانه  ):4( جدول
 تحلیل رگرسیون ترکیبی

 31/4/1388-31/6/1389= ، دوره75: ، تعداد ترکیب موزون5: ، تعداد تقاطع15: احتمال نکول، تعداد دوره: متغیر وابسته

 B T P R2 D.W آزمون اثر متغیرهاي مستقل

 2.114970 0.2307 0.000 4.6500  0.27729 تصادفی لگاریتم طبیعی دارایی

 2.073452 0.3234 0.000 5.9626 0.28626 تصادفی موزون براساس ریسکهاي لگاریتم دارایی

 2.244627 0.1617 0.000 - 3.7590 - 2.1416 تصادفی (CAPLEV)اي هاي سرمایهنسبت

 2.123736 0.1229 0.001 - 3.2572 - 1.2182 تصادفی (CAPTIRE)اي هاي سرمایهنسبت

 2.016809 0.0572 0.035 - 2.1415 - 0.8605 تصادفی (CAPTOTAL)اي هاي سرمایهنسبت

 2.171802 0.1398 0.000 - 3.4589 - 1.9266 تصادفی نسبت اهرمی

 2.060486 0.8718 0.460 - 0.7430 - 1.4523 ثابت (ROA)کارایی مدیریت 

 2.091915 0.8712 0.639 0.4703 0.0748 ثابت (ROE)کارایی مدیریت 

 2.075854 0.8724 0.359 0.9222 0114و0 ثابت (ROS)کارایی مدیریت 

 1.987048 0.00002 0.963 - 0.0454 - 0.0003 تصادفی مالی تأمینهزینه 

 1.954096 0.0037 0.601 - 0.5240 - 0.0447 تصادفی نسبت مصارف به منابع

 2.015874 0.0346 0.112 - 1.6074 - 0.0861 تصادفی نسبت مصارف به چهارسپرده اصلی

 1.996272 0.0083 0.435 - 0.7834 - 0.1040 تصادفی نسبت ریسک پذیري وام

  .دار استهاي اصلی متغیرهاي مستقل بر احتمال نکول در معنیلفهؤم تأثیر: فرضیه نهم) 9
لفه اصلی متغیرهاي مستقل تحقیق شامل شاخص مالی، کارایی ؤسه م تأثیرهدف این فرضیه بررسی 

براي بررسی روابط بین . هاي ایران استمدیریت و شاخص اعتباري بر احتمال نکول در بانک
با استفاده از متغیرهاي اشاره شده از تحلیل رگرسیون استفاده شده و براي آزمون فرضیه تحقیق، مدل 

  :ده استگردیمعادله زیر بررسی 
مدل با تحلیل رگرسیون ترکیبی و اثر تصادفی بررسی شده و تصادفی بودن اثر با آزمون هاسمن رد 

بنابراین مدل نهایی با رگرسیون ترکیبی و اثر تصادفی برازش و نتایج آن در جدول شماره . نشده است
  .نشان داده شده است 5

 
 

به بیان دیگر ضریب عامل اول با . دار استضریب عامل اول بر احتمال نکول به صورت منفی معنی
حاکی است که ضریب  05/0داري کوچکتر از و سطح معنی -96/1آماره محاسبه شده کوچکتر از 

اطمینان فرضیه مخالف پذیرفته % 95صفر در سطح بنابراین با رد فرضیه . باشدمیدار و معکوس معنی

it3it2it1it F3 + F2 + F1 + =Y βββα
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-رابطه معکوس و معنی هاتوان پذیرفت که بین عامل اول و احتمال نکول بانکبنابراین می. شده است

کند که با افزایش یا کاهش نمرات عاملی استاندارد شده عامل این نتیجه بیان می. داري وجود دارد
  .یابدمیاول،  احتمال نکول کاهش یا افزایش 

به بیان دیگر ضریب عامل دوم با . دار استضریب عامل دوم بر احتمال نکول به صورت منفی معنی
حاکی است که ضریب  05/0داري کوچکتر از و سطح معنی -96/1آماره محاسبه شده کوچکتر از 

ف پذیرفته اطمینان فرضیه مخال% 95بنابراین با رد فرضیه صفر در سطح . باشدمیدار و معکوس معنی
-رابطه معکوس و معنی هاتوان پذیرفت که بین عامل دوم و احتمال نکول بانکبنابراین می. شده است

نماید که با افزایش یا کاهش نمرات عاملی استاندارد شده عامل این نتیجه بیان می. داري وجود دارد
  .یابددوم،  احتمال نکول کاهش یا افزایش می

به بیان دیگر ضریب عامل سوم . دار استل نکول به صورت منفی معنیضریب عامل سوم بر احتما
حاکی است که ضریب  05/0داري کوچکتر از و سطح معنی -96/1با آماره محاسبه شده کوچکتر از 

اطمینان فرضیه مخالف پذیرفته % 95بنابراین با رد فرضیه صفر در سطح . باشدمیدار و معکوس معنی
- ها رابطه معکوس و معنیبین عامل سوم و احتمال نکول بانک توان پذیرفت کهبنابراین می. استشده 

کند که با افزایش یا کاهش نمرات عاملی استاندارد شده عامل این نتیجه بیان می. داري وجود دارد
هر سه عامل بر  تأثیرنتایج مدل نشان دهنده این است که  .یابدسوم،  احتمال نکول کاهش یا افزایش می

شده  تأییداطمینان نیز % 99عامل اول و دوم در سطح  تأثیرمال نکول بانک معکوس است که از احت
ضریب تشخیص مدل بیانگر این است  .دار استاطمینان معنی% 95عامل سوم فقط در سطح  تأثیر. است

یر مستقل ها با سه عامل استخراج شده از سیزده متغاز تغییرات متغیر وابسته نکول بانک 47/0که حدود 
                     عدم موجودبیانگر  136/2واتسون با مقدار  ـآماره دوربین . مورد مطالعه قابل توجیه است

با توجه به اینکه مقادیر سه عامل بکار رفته در مدل به صورت نمرات . باشدهمبستگی در مدل میخود
عدم ا صفر است که این روابط حاکی از رابطه بین این سه عامل برابر ب املی استاندارد شده است،ع

داري براي آزمون هاسمن سطح معنی. باشدرابطه همخطی بین متغیرهاي مستقل تحقیق میوجود 
به همین دلیل . است که فرضیه صفر را دال بر تصادفی بودن اثر رد نکرده است 05/0بزرگتر از 

  .رگرسیون ترکیبی مدل با اثر تصادفی برازش داده شده است
 صورتا توجه به اینکه تحلیل رگرسیون اثر تصادفی، با روش تخمین کمترین مربعات تعمیم یافته ب

العمل ماتریس کوواریانس ها از طریق عکسبا کمینه ساختن مجموع مجذورات پس مانده وگرفته 
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طرف گروه نمونه وزن داده شده است، بنابراین در صورت وجود ناهمسانی واریانس، این اختلال نیز بر
  .توان نتیجه گرفت که مدل از ناهمسانی واریانس برخوردار نیستبنابراین می. است گردیده

  تحقیق به صورت ترکیبی با اثر تصادفی نهمتحلیلرگرسیون فرضیه  نتایج :)5 (لجدو
  ترکیبی تحلیلرگرسیون

 31/4/1388-31/6/1389= ، دوره75: موزون، تعداد ترکیب 5: ، تعداد تقاطع15: احتمال نکول، تعداد دوره: متغیر وابسته

 داريسطح معنی tآماره  خطاي استاندارد ضریب نام متغیر

α 0.000 66.00 0.013 0.92 ضریب ثابت 
1β 0.000 - 7.703 0.012 - 0.09 عامل اول 

2β 0.007 -748و2 0.005 - 0.01 عامل دوم 

2β 0.027 - 2.25 0.011 - 0.02 عامل سوم 
 0.343 میانگین متغیر وابسته 0.46 ضریب تشخیص

 0.062 انحراف متغیر وابسته 0.44 ضریب تشخیص اصلاح شده
 0.153 مجموع مربع انحرافات توجیه نشده 0.04 انحراف معیار رگرسیون

 2.135 واتسون -آماره دوربین  F 20.72آماره 
    F 0.000سطح معنی داري 

 Chi-Sq=7.544325, P=0.0564  نتیجه آزمون هاسمن براي اثر تصادفی

  
  گیرينتیجه -5

هاي تحقیق با استفاده از تحلیل رگرسیون گیري، فرضیهبا توجه به ماهیت موضوع تحقیق و روش اندازه
هاي موجود بدلیل محدودیت. قرار گرفته است ترکیبی با اثرات ثابت و تصادفی بررسی و مورد آزمون

ها وجود رابطه همخطی بین متغیرهاي مستقل و کم بودن تعداد مشاهده: هاي تحقیق شاملدر داده
هاي رگرسیونی مجزا با حضور متغیرهاي مستقل هاي تحقیق به صورت مدل، فرضیه)واحد نمونه نهایی(

با استخراج سه عامل اصلی از متغیرهاي مستقل، تحلیل  در نهایت. و وابسته بررسی و آزمون شده است
هاي تحقیق که با یک پس از آزمون فرضیه .گرفته است صورترگرسیون چندگانه به صورت ترکیبی 

 املی اکتشافی سه عامل اصلی شناسایی گردیدهپذیرفته، در مرحله دوم با تحلیل ع صورتمتغیر مستقل 
اي، نسبت اهرمی، لگاریتم طبیعی دارایی و لگاریتم طبیعی سرمایههاي عامل اول متشکل از نسبت. است

عامل دوم . مالی نام گذاري شده است هاي موزون شده براساس ریسک است که به عنوان عاملدارایی
کارایی  که به عنوان عامل باشدمیمتشکل از بازده حقوق صاحبان سهام، بازده دارایی و بازده فروش 
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عامل سوم شامل نسبت مصارف به منابع، نسبت ریسک پذیري وام و . گذاري شده استمدیریت نام
  . گذاري شده استاعتباري نام که به عنوان عامل باشدمی مالی تأمینلگاریتم هزینه 

 ک از سه شاخص کارایی مدیریت شاملبه تفکیک هر یستفاده از آزمون تحلیل رگرسیون با ا
ROA ،ROE  وROS اما با بررسی تحلیل عاملی . دار مشاهده نشده استکول معنیبر احتمال ن

لی استاندارد شده این سه شاخص اکتشافی، این سه شاخص تحت یک عامل قرار گرفته و مقادیر عام
براساس نتیجه به دست آمده از گروه نمونه در  .دار بر احتمال نکول معکوس استصورت معنیبه

. یابد و بالعکسهاي کشور کاهش میال نکول در بانکصورت افزایش کارایی مدیریت، احتم
، بار و )Humphrey, et al., 1992( همچنین نتیجه بدست آمده با یافته مطالعات هامفري و همکاران

) Resti, 1995(و ریستی ) Hughes, et al., 1995(هیوز و همکاران  ،)Barr, et al., 1994(همکاران 
  . مطابقت دارد

 دارمتغیر نسبت اهرمی بر متغیر وابسته نکول در یک مدل رگرسیون به صورت معکوس معنی تأثیر 
براساس نتیجه به دست آمده از گروه نمونه در صورت افزایش  .ید شده استمشاهده و این فرضیه تأی

با بررسی تحلیل عاملی . یابد و بالعکسهاي کشور کاهش مینسبت اهرمی، احتمال نکول در بانک
اي، لگاریتم طبیعی دارایی و لگاریتم طبیعی هاي سرمایهشافی، این شاخص به همراه متغیرهاي نسبتاکت

هاي موزون شده براساس ریسک در یک عامل قرار گرفته و مقادیر عاملی استاندارد شده این دارایی
ه نتیجه بدست آمده برخلاف یافت .دار بر احتمال نکول معکوس استسه شاخص به صورت معنی

در مطالعه . باشدمی (Kaplan, et al., 1998)کاپلان و همکاران و  )Jense, 1989(مطالعات جنسن 
  .مشاهده شده است اهرم و احتمال ورشکستگی مستقیمنامبردگان رابطه بین دو متغیر 

دار مشاهده بر متغیر وابسته نکول در یک مدل رگرسیون معنی پذیري وامنسبت ریسکمتغیر  تأثیر
با بررسی تحلیل عاملی اکتشافی، این شاخص به همراه متغیرهاي  .و این فرضیه رد شده است نشده

مالی در یک عامل قرار گرفته و مقادیر عاملی استاندارد  تأمینصارف به منابع و لگاریتم هزینه نسبت م
  .دار بر احتمال نکول معکوس استشده این سه شاخص به صورت معنی

 یک از سه شاخص نسبت سرمایه شامل به تفکیک هر تأثیرستفاده از آزمون تحلیل رگرسیون با ا
CAPLEV ،CAPTIRE  وCAPTOTAL رابطه هر . دار مشاهده شده استبر احتمال نکول معنی

با . اي مورد بررسی با احتمال نکول معکوس مشاهده شده استیک از سه شاخص نسبت سرمایه
شافی، این سه شاخص تحت به همراه متغیرهاي نسبت اهرمی، لگاریتم طبیعی بررسی تحلیل عاملی اکت
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هاي موزون شده براساس ریسک در یک عامل قرار گرفته و مقادیر دارایی و لگاریتم طبیعی دارایی
  .دار بر احتمال نکول معکوس استعاملی استاندارد شده این سه شاخص به صورت معنی

دار مشاهده نشده و مالی بر متغیر وابسته نکول در یک مدل رگرسیون معنی تأمینمتغیر هزینه  تأثیر
 تأمینبراساس نتیجه به دست آمده از گروه نمونه با افزایش یا کاهش هزینه . این فرضیه رد شده است

با بررسی تحلیل عاملی اکتشافی، این شاخص به . یابدهاي کشور تغییر نمیمالی، احتمال نکول در بانک
ه متغیرهاي نسبت مصارف به منابع و نسبت ریسک پذیري وام در یک عامل قرار گرفته و مقادیر همرا

  .دار بر احتمال نکول معکوس استعاملی استاندارد شده این سه شاخص به صورت معنی
هاي موزون شده بر متغیر وابسته نکول در یک مدل رگرسیون مستقیم و دارایی متغیر ریسک تأثیر
براساس نتیجه به دست آمده از گروه نمونه در صورت . ید شده استمشاهده و این فرضیه تأی دارمعنی
 هاي کشور افزایش و با کاهش ریسکهاي موزون شده، احتمال نکول در بانکدارایی یش ریسکافزا

با بررسی تحلیل عاملی اکتشافی، این . یابدهاي موزون شده، احتمال نکول نیز کاهش میدارایی
اي، نسبت اهرمی و لگاریتم طبیعی دارایی در یک عامل هاي سرمایهص به همراه متغیرهاي نسبتشاخ

  .دار بر احتمال نکول معکوس استقرار گرفته و مقادیر عاملی استاندارد شده آنها به صورت معنی
 دارها بر متغیر وابسته نکول در یک مدل رگرسیون مستقیم و معنیمتغیر لگاریتم دارایی تأثیر

براساس نتیجه به دست آمده از گروه نمونه در صورت افزایش . ید شده استمشاهده و این فرضیه تأی
ها، احتمال هاي کشور افزایش و با کاهش لگاریتم داراییها، احتمال نکول در بانکلگاریتم دارایی

ي هامتغیرهاي نسبتبا بررسی تحلیل عاملی اکتشافی، این شاخص به همراه . یابدنکول نیز کاهش می
هاي موزون شده در یک عامل قرار گرفته و مقادیر عاملی دارایی اي، نسبت اهرمی و ریسکسرمایه

  .دار بر احتمال نکول معکوس استاستاندارد شده آنها به صورت معنی
دو شاخص نسبت وام به سپرده  به تفکیک هر یک از تأثیربا استفاده از آزمون تحلیل رگرسیون 

دار مشاهده بر احتمال نکول معنی نسبت مصارف به چهارسپرده اصلیو  نسبت مصارف به منابع شامل
براساس نتیجه به دست آمده از گروه نمونه با افزایش یا کاهش .  نشده و فرضیه تحقیق رد شده است

اکتشافی، با بررسی تحلیل عاملی . یابدهاي کشور تغییر نمینسبت وام به سپرده، احتمال نکول در بانک
پذیري وام در یک عامل قرار گرفته و مقادیر عاملی این دو شاخص به همراه متغیر نسبت ریسک
  .دار بر احتمال نکول معکوس استاستاندارد شده این سه شاخص به صورت معنی
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