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 یعیتجم اییکیتفک يبندطبقه ینیب شیپ توانو  یاطلاعات محتواي یبررس

  در صورت جریان وجوه نقدیبر درآمد پرداخت اتیمال

  

  *دکتر محمدجواد ساعی

  محمدعلی ساري

  

  چکیده

 ـیمجزا، تفک يبند طبقه يالگوهاقیقتح نیدر ا  ـیک  ـیتجم ای  ـمال یع بـر درآمـد    اتی

 ـ یاطلاعات ياز نظر محتوا ی،پرداخت  ـیب شیو توان پ . مـورد آزمـون قـرار گرفتـه اسـت      ین

 يبنـد  طبقـه  ي، الگـو صـنعت و هر  عیکه در سطح کل صنا هدد ینشان م قیتحق يها افتهی

 يبنـد  و طبقه یعیتجم يبند طبقه يلگوهااول و ا ۀدر رتب یاطلاعات يمحتوا از نظریکیتفک

 ـیتجم يبندطبقه يالگوها نییقدرت تب و دارند يجا يبعد يها در رتبه ب،یمجزا به ترت  یع

  .تفاوت با اهمیتی ندارند یکیو تفک

 ـ عیکل صنا يبرا ،الگوها ینیب شیدست آمده درخصوص توان په ب جینتا  ،نیو همچن

 يبنـد  نسبت بـه طبقـه   یعیو تجم یکیتفک يبندطبقه يالگوها ياز برتر یهر صنعت، حاک

 دهـد  چنین نشان مینتایج. باشدینم داریعنم هاآنینیب شیپ ياما تفاوت خطا. مجزا است

وجود دارد؛ در ایـن دو صـنعت    داریتفاوت معن ییو غذا يخودروساز عیکه تنها در صنا

 ـیتجم يبند و طبقه یکیتفک يبندمجزا نسبت به طبقه يبند طبقه يالگو ب،یبه ترت زین و  ،یع

.اند برخوردار بوده يبالاتر ینیب شیمجزا از توان پ يبند نسبت به طبقه یکیتفک

                                  
*
استادیار گروه حسابداري دانشگاه فردوسی مشهد 


  دانشجوي کارشناسی ارشد حسابداري دانشگاه فردوسی مشهد

  )Email: mj-saei@um.ac.ir(حمدجواد ساعیم: نویسنده مسئول مقاله

  20/1/92:تاریخ پذیرش    31/3/91: تاریخ دریافت



  ...بندي تفکیکی یا تجمیعی مالیات بر بین طبقه بررسی محتواي اطلاعاتی و توان پیش/130

صورت جریان وجوه نقد، مالیات بر درآمد پرداختـی، طبقـه بنـدي    :هاي کلیدي واژه

  .تفکیکی، طبقه بندي تجمیعی، طبقه بندي مجزا

  

مهمقد  

 يحســـابدار ياســـتانداردها زیـــن مختلـــف و يکشـــورها يحســـابدار ياســـتانداردها

وجـوه نقـد    انی ـصـورت جر  ۀارائ ـ ةنحو يرا برا یمتفاوت يهايبند کدام طبقههر ،یالملل نیب

 یاتی ـعمل يهـا  تی ـفعال زءرا ج یبر درآمد پرداخت اتیمال یاساس، برخ نیبرا. اند الزام نموده

را  آن ۀارائ ـ گـر ید یرخ ـو ب) یالملل ـ نیب يحسابدار يعنوان مثال، استانداردها به(نموده یتلق

 ان،ی ـم نیدر ا). رانیا يحسابدار ياز جمله استانداردها(اند الزام نموده مجرايا عنوان طبقه به

  . ندینمایم تیطبقات مرتبط حما نیب یپرداخت اتیمال صیاز تخص زین یبرخ

شکل کنونی  آن به ۀصورت جریان وجوه نقد در کشور ما قدمت چندانی نداشته و ارائ

ویژگی متمایز این صورت این است که حاصـل محاسـبات   . الزامی شده است 1378ال از س

بـه بیـان   . باشـد  هاي مالی اساسی میتکنیکی، با استفاده از اطلاعات مندرج در دیگر صورت

خود فاقـد اطلاعـات جدیـد بـوده و صـرفاً اطلاعـات موجـود را بـا آرایشـی           خودي دیگر، به

هـایی  ایـن صـورت مـالی در کشـورهاي مختلـف تفـاوت       ۀرائا ةنحو. نماید متفاوت ارائه می

ارائـه و   ةمنظور بررسی نحـو  تاکنون تحقیقات دانشگاهی متعددي به. اساسی با یکدیگر دارد

هـاي   افشاي صورت جریان وجوه نقد انجام گردیـده کـه هـر کـدام از ایـن تحقیقـات جنبـه       

  . اند آن را آزمون نموده ۀهاي ارائ خاصی از شکل

بینی  کننده براي پیش بندي اطلاعات، افزایش توان استفاده اهداف مهم در طبقهیکی از 

توانـد بـر    بنـدي آن مـی   ها، تغییـر طبقـه  با توجه به اهمیت مبلغ مالیات، در اکثر شرکت. است

محتـواي اطلاعـاتی ارقـام حسـابداري نیـز،       ،از طـرف دیگـر  . ثیرگذار باشدأبینی ت توان پیش

  . دي استبن طبقه ةوابسته به شیو

بندي تفکیکی یا تجمیعی مالیات بر درآمـد   یکی از مباحث بحث برانگیز موضوع طبقه

اسـتانداردهاي حسـابداري غالـب کشـورهاي جهـان، مالیـات بـر درآمـد         . پرداختی می باشد
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کـه  پندارنـد؛ درحـالی  هـاي نقـدي عملیـاتی مـی     عنـوان یکـی از اقـلام جریـان     پرداختی را بـه 

کشورهایی همچون ایـران، انگلسـتان، و ایرلنـد افشـاي مالیـات بـر        استانداردهاي حسابداري

اسـتانداردهاي حسـابداري   . انـد   اي مجـزا الـزام نمـوده    درآمد پرداختی را تحت عنـوان طبقـه  

المللـی حسـابداري، مالیـات بـر      پیروي از استانداردهاي بـین  کشورهاي استرالیا و کانادا نیز به

کـه  آورند؛ مگـر ایـن   شمار می قدي خروجی عملیاتی بههاي ن درآمد پرداختی را جزء جریان

گـذاري یاتـامین مـالی مـرتبط      هـاي سـرمایه  بـه فعالیـت  هاي نقـدي مـذکور، مشخصـاً    جریان

در ایــن بــین، برخــی . گردنــد صــورت، جــزء طبقــات مربوطــه گــزارش مــیباشــندکه درایــن

نظران از جمله هاگو نورنبرگصاحب
1

طبقـات  نیب ـ یپرداخت ـاتیمال صیتخصاز، )2003(

  .ندینمایم تیحمامرتبط

 ای ـیک ـیتفک گـزارش ین ـیب شیو توان پ ـ یاطلاعات محتواي یپژوهش، بررس نیهدف ا

 یمنظـور، بـا اسـتفاده از اطلاعـات مـال      نیا يبرا. باشدیم یبر درآمد پرداخت اتیمال یعیتجم

ورس اوراق بهـادار تهـران در      رفتهیپذ يهاشرکت منتهـی بـه   (سـاله   6ةدور کی ـشـده در بـ

مـذکور بـا    ينقـد  هاي جریانۀرابطوی آتعملیاتی يقدهاي ن انیجر ینیب شی، توان پ)1388

  .شده استبازده سهام آزمون 

بندي صورت جریان وجوه نقـد و مالیـات بـر     هاي متفاوت طبقه در ادامه، در ابتدا شیوه

ه موضـوع بیـان شـده    هاي تحقیـق و پیشـین   درآمد پرداختی در هر کدام از این الگوها، فرضیه

و  شده  ها، آمارهاي توصیفی و استنتاجی ذکر بندي و آزمون فرضیه الگو ةنحو ،سپس. است

  . اند در خاتمه نتایج تحقیق، تجزیه و تحلیل و پیشنهادهاي حاصل از آن ارائه گردیده

  

  تطبیقی الگوهاي مختلف ۀمقایس -بندي صورت جریان وجوه نقد  طبقه

، صورت جریان وجوه نقد )جمله آمریکا، آلمان، کانادا و استرالیااز (در اکثر کشورها 

هـاي نقـدي    المللـی، در قالـب سـه طبقـه شـامل جریـان       همانند الزامات گزارشگري مالی بین

در ایـن میـان، کشـورهایی همچـون     . گـردد  مین مالی ارائـه مـی  أگذاري و ت عملیاتی، سرمایه

جریان وجوه نقد را در قالب هشت طبقـه الـزام    صورت ۀانگلستان و ایرلند نیز هستند که ارائ
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 ةهـا و بهـر   گـذاري  هـاي عملیـاتی، بـازده سـرمایه    ایـن طبقـات کـه شـامل فعالیـت     . انـد  نموده

هاي مالی، تحصـیل   گذاري اي و سرمایه پرداختی، مالیات بر درآمد پرداختی، مخارج سرمایه

شـامل تغییـرات در   (ع نقدي هاي فیزیکی، سود سهام پرداختی، مدیریت مناب و فروش دارایی

باشـند، از تفکیـک اجـزاي طبقـات      و تـامین مـالی مـی   ) هاي جاري گذاري در دارایی سرمایه

، 2ةاسـتاندارد حسـابداري شـمار   . انـد  اي مشتق شـده  کلی صورت جریان وجوه نقد سه طبقه

یع رسد از تجم نظر می اي تجویز نموده که به صورت پنج طبقه صورت جریان وجوه نقد را به

  . است اي حاصل گردیده  برخی طبقات مشابه در صورت جریان وجوه نقد هشت طبقه

کـار  ه صـورت جریـان وجـوه نقـد ب ـ     ۀگانه را بـراي ارائ ـ  بندي پنج در ابتدا انگلستان طبقه

ت تـدوین اسـتانداردهاي حسـابداري انگلسـتان، ارائـه      أهی 1994ولی متعاقباً در سال . گرفت

اي  ، الگـوي پـنج طبقـه   با وجود ایـن . اي را تجویز نمودطبقهصورت جریان وجوه نقد هشت 

  . شود کار گرفته می به) SSAP15 ،1992(کنگ  همچنان در برخی کشورها از جمله هنگ

  

  بندي و گزارشگري صورت جریان وجوه نقد طبقه ةنحو بررسی

و مانتر) 1993(نورنبرگ 
2

ایراداتی را در مورد ساختار صورت جریـان وجـوه   ) 1990(

ه سـه        ، طبقه)1993(نظر نورنبرگ  به. کنند نقد مطرح می بندي صـورت جریـان وجـوه نقـد بـ

گذاري و تامین مـالی منطبـق بـا متـون مـدیریت مـالی بـوده و فـرض          بخش عملیاتی، سرمایه

د اطلاعـات سـودمندي را در مـورد تصـمیمات       بنـدي مـی   گردیده اسـت کـه ایـن طبقـه     توانـ

بنـدي صـورت    معتقـد اسـت طبقـه   ) 1990(مانتر . اهم نمایدگذاري یا اعطاي اعتبار فر سرمایه

ــه   ــاس طبق ــد براس ــوه نق ــان وج ــدي جری ــه و روش  بن ــاي ترازنام ــلام در   ه ــایی اق ــاي شناس ه

ساختار کلی جریان وجوه نقد ) 1993(به اعتقاد نورنبرگ . حساب سود و زیان است صورت

و سود سهام دریافتی و بهـره   چرا که بهره ؛حتی با متون مدیریت مالی نیز کاملاً منطبق نیست

هـاي عملیـاتی    هـاي نقـدي ورودي و خروجـی ناشـی از فعالیـت      ترتیب بـه عنـوان جریـان    به 

 ،گردند، در صورتی کـه در متـون مـدیریت مـالی، بهـره و سـود سـهام دریـافتی         منعکس می

تلقـی  هـاي تـامین مـالی     عنوان فعالیت به ،پرداختی ةگذاري و بهر هاي سرمایه عنوان فعالیت به



  1392/133تابستان / 13ش / سال چهارم/ مجلۀ دانش حسابداري

  .گردد می

  

مالیات بر درآمد پرداختی و بسـط  ) گزارشگري(بندي  معرفی الگوهاي نظري طبقه

  هاي تحقیق فرضیه

پـردازان  اثرهـاي تخصـیص و توزیـع، همـواره مـورد توجـه نظریـه        ۀواسـط  ها بـه  مالیات

گـذاري دولـت مـورد توجـه قـرار       ترین عوامل سیاست عنوان یکی از مهم اقتصادي بوده و به

ثیر مالیات بـر سـودخالص، مـدیران واحـدهاي     أباتوجه به ت). 1383فلاحی و چشمی، (دارند

بلندمـدت در راسـتاي مـدیریت    ثر مالیـاتی در ؤپی کمینـه سـازي نـرخ م ـ   تجاري همواره در

و  یمـال  نیمأت ـ ۀنیهز یِاتیمال ییجو صرفه). 1392پورحیدري و سروستانی، (باشند  مالیات می

تحـت   يسـود واحـد تجـار    شیافـزا  لی ـسهام را به دل یبازده ،یاتیمال يها تیمعاف ،نیهمچن

  . شودیسهام متبلور م متیقدر زیعامل ن نیقرار داده که اثر ا ریتاث

دهنـد مالیـات بـر درآمـد پرداختـی در مقایسـه بـا هزینـه          تحقیقات انجام شده نشان می

دسـت دهـد   هتوانـد اطلاعـات سـودمندتري ب ـ    مـی  ،مالیات افشا شده در صورت سود و زیان

عنوان نمونه لی به(
3

، و وارد)1972(
4

نیـز ذکـر    2ةدر اسـتاندارد حسـابداري شـمار   )). 1995(

 کننــدگان اســتفاده اغلــب بــر درآمــد بــراي بــا مالیــات مــرتبط نقــدي هــايجریــانشــده کــه 

کمیتــه تــدوین اســتانداردهاي حســابداري، (اســت ویــژه اهمیتــی داراي مــالی هــايصــورت

1389.(  

ــالی  م ــفتگی م ــر روي آش ــه ب ــاتی ک طالع
5

ــرکت ــوده  ش ــز نم ــا تمرک ــودمندي  ه ــد، س ان

. انـد  هـا را بررسـی نمـوده    بینی آشفتگی مـالی شـرکت   هاي مالیات بر درآمد در پیش شاخص

عزیــز و لاوســون
6

، دریافتنــد کــه اجــزاي نقــدي مالیــات بــر درآمــد، در الگوهــاي  )1989(

در تحقیقاتی کـه تـوان اطلاعـات مختلـف      .نمایند بینی ورشکستگی نقش مهمی ایفا می پیش

بینـی   طور ضمنی توان پـیش  هاي نقدي آتی بررسی شده، به بینی جریان جهت کمک به پیش

کریشـنان و لارگـی  . اطلاعات مرتبط با مالیات بر درآمد پرداختی نیز آزمون گردیده است
7

و چنگ و همکاران) 2000(
8

پرداختـی، تـوان    ، دریافتند که متغیر مالیات بر درآمـد )1997(
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  . دهند اي ارتقا می نحو قابل ملاحظه هاي نقدي عملیاتی آتی را بهبینی جریان هاي پیش الگو

سه الگو جهت گزارشگري مالیات بر درآمد پرداختی در صورت جریـان   ،طور کلی به

  :وجوه نقد وجود دارد

 يندارد حسـابدار اسـتا  ۀی ـطبـق رو  ،یبـر درآمـد پرداخت ـ   اتی ـمال: مجزا يبند طبقه الگوي) 1

  .گرددیم يبند صورت جداگانه طبقه ، به2ةرشما

از  یعنـوان بخش ـ  بـه  ينقـد  يهـا  انی ـجر یتمـام  یاتی ـاثـر مال : یع ـیتجم يبنـد  طبقهالگوي) 2

محاسـبه شـده،    یاتی ـو لذا خالص وجه نقد عمل شود؛یلحاظ م یاتیعمل ينقد يها انیجر

  .باشدیم زین یمال نیو تام يگذار هیسرما ينقد يها انیجر یاتیاثر مال ةدر بردارند

وجـوه نقـد در    انی ـهر کدام از طبقات صورت جر یاتیاثر مال: یکیتفک يبند طبقه الگوي) 3

و هـر کـدام از طبقـات     شـود؛ یهمـان طبقـه لحـاظ م ـ    ينقـد  يهـا  انیخالص جر ۀمحاسب

  .دنشویارائه م اتیصورت خالص از مال وجوه نقد، به انیصورت جر

وجـوه   انیمجزا در صورت جر يا عنوان طبقه به یبر درآمد پرداخت تایمال ۀطبق يافشا

 يهـا  انی ـجر يریکـارگ ه هنگـام ب ـ  یمـال  يها کنندگان صورت تا استفاده گرددینقد باعث م

را  سـایر طبقـات  مربـوط بـه    ۀمتعلق ـ اتی ـخـود، مال  يریگ میتصم يها در الگو یاتیعمل ينقد

  .دست آورنده را ب يا دهکنن اهگمر جینتاممکن است انگاشته و  دهیناد

پـذیرد،   هایی کـه بابـت مالیـات صـورت مـی     از طرفی، با توجه به اینکه برخی پرداخت

گـذاري یـا تـامین مـالی      هـاي سـرمایه  هـاي ناشـی از فعالیـت   مستقیماً مرتبط بـا سـود و زیـان   

هـاي عملیـاتی صـورت جریـان وجـوه نقـد باعـث        فعالیت ۀها در طبقباشند، گنجاندن آنمی

هـاي عملیـاتی، اثـرات مالیـاتی سـود و      هاي نقـدي حاصـل از فعالیـت    د خالص جریانشو می

بـراي اجتنـاب از چنـین    . هـاي غیرعملیـاتی را نیـز شـامل گـردد     هاي مـرتبط بـا فعالیـت    زیان

یپرداخت ـ اتی ـمال صی، از تخص ـ)2003(نظران از جمله نـورنبرگ  صاحب یبرخمشکلاتی، 

ایـن پـژوهش درصـدد بررسـی سـودمندي      . نـد یمانیم ـ تی ـحما هـا  آن ۀبراساس ماهیت اولی

براسـاس تئـوري   . باشـد  بندي مالیات بر درآمد پرداختی مـی  طبقه ۀگان هریک از الگوهاي سه

جهت ارزیـابی الگوهـاي   » بینی توان پیش«و » محتواي اطلاعاتی«اثباتی حسابداري، دو معیار 
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  . کار گرفته شده استه یاد شده ب

واکـنش بـازار در برابـر     ةمشـاهد  ،يحسـابدار اثبـاتی  يدر تئـور  دگاهید کیاساس بر

و  يحسـابدار  يهـا  داده یاطلاعـات  يمحتـوا  یابی ـجهـت ارز  يرهنمود يحسابدار يرهایمتغ

،ییبلکـو (دهـد یقـرار م ـ  اری ـدر اخت یآت ـ يدادهایرو ینیب شیپ يبهتر برا اریمع کیانتخاب 

 یدهنـدگ  حیتوان توض ـ يداراطلاعات حساب ایها  هرچه داده ،گرید انیبه ب). 488ص : 1381

تر به شمار  با بازده سهام داشته باشند، مربوط يبالاتر یهمبستگ ،جهیو در نت متیاز ق يشتریب

کـار گرفتـه   ه در تحقیقات تجربی انجام شده نیز این معیار بارهـا توسـط محققـان ب ـ    .ندیآیم

و همکـاران  نچی ـکلتـوان بـه تحقیقـات     شده است که در این میـان مـی  
9

، دسـتگیر و  )2002(

بـا بـه کـارگیري ایـن معیـار       ،رو از ایـن . اشـاره نمـود  ) 2009(، و افلاطـونی  )1382(خدابنده 

بنـدي مالیـات بـر درآمـد پرداختـی،       عنوان شاخصی براي ارزیابی الگوهاي مختلـف طبقـه   به

  :اند ها به شرح ذیل ارائه شده گروه اول فرضیه

  

  ي مرتبط با سنجش محتواي اطلاعاتیهافرضیه

بندي مجزاي آن، باعث افـزایش   بندي تجمیعی مالیات بر درآمد نسبت به طبقه طبقه :1ۀیضفر

  .شود محتواي اطلاعاتی صورت جریان وجوه نقد می

بندي مجزاي آن، باعث افزایش  بندي تفکیکی مالیات بر درآمد نسبت به طبقه طبقه :2ۀفرضی

  .شود محتواي اطلاعاتی آن می

کیکی مالیات بر درآمد داراي محتـواي اطلاعـاتی بیشـتري نسـبت بـه      بندي تف طبقه :3ۀفرضی

  .است) بندي تجمیعی طبقه(هاي نقدي عملیاتی  جاي آن به جریانتخصیص یک

عنـوان   بینـی بـه   ي سـودمندي در پـیش  حسـابدار اثبـاتی  يدر تئور دگاهید کیبراساس 

بـر ایـن اسـاس،     .شـود  کار گرفته مـی ه شاخصی براي انتخاب الگوهاي مختلف حسابداري ب

 يسـودمند ).1381،ییبلکـو (بینی باشد، مـرجح اسـت    الگویی که داراي بالاترین توان پیش

در تحقیقـات  . شـده اسـت   انی ـب یمـال  يهـدف گزارشـگر   نیتـر یعنوان اصـل  به ینیب شیدر پ

تـوان بـه    کـار گرفتـه شـده اسـت کـه در ایـن میـان مـی        ه تجربی انجام شده این معیار بارها ب
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و همکــاران تحقیقــات چنــگ
10

گ و هلــینــچو ) 2000(، کریشــنان و لارگــی ) 1997(
11

عنـوان شاخصـی بـراي ارزیـابی      کارگیري ایـن معیـار بـه   ه با ب ،رو از این. اشاره نمود )2008(

ه شـرح ذیـل      بندي مالیات بر درآمد پرداختی، گروه دوم فرضـیه  الگوهاي مختلف طبقه هـا بـ

  :گردد ارائه می

  

  بینی جش توان پیشهاي مرتبط با سن فرضیه

بنـدي مجـزاي آن، باعـث     بندي تجمیعـی مالیـات بـر درآمـد نسـبت بـه طبقـه        طبقه) 4ۀیفرض

  .شود هاي نقدي عملیاتی تعدیل شده می بینی جمع جریان افزایش توان پیش

بنـدي مجـزاي آن، باعـث     بندي تفکیکـی مالیـات بـر درآمـد نسـبت بـه طبقـه        طبقه)5ۀفرضی

  .شود هاي نقدي عملیاتی تعدیل شده می ع جریانبینی جم افزایش توان پیش

هـاي نقـدي    بینـی جمـع جریـان    بندي تفکیکی مالیـات بـر درآمـد تـوان پـیش      طبقه) 6ۀفرضی

  .دهد بندي تجمیعی افزایش می عملیاتی تعدیل شده را نسبت به طبقه

هــاي نقــدي هــاي نقــدي عملیــاتی تعــدیل شــده، جمــع جریــانمنظــور از جمــع جریــان

مـالی، و مالیـات بـر درآمـد     مینأت ۀها و هزینگذاري هاي نقدي بازده سرمایهیانعملیاتی، جر

  .پرداختی است

  

  پژوهش ۀپیشین

صورت جریان وجوه نقد، تـاکنون   ۀارائ ةرغم انجام تحقیقات متعدد در مورد نحوعلی

بندي مالیـات بـر درآمـد     جا تمامی الگوهاي مطرح شده جهت طبقهتحقیقی به صورت یک

در بیشـتر تحقیقـات انجـام    . اي مورد برسـی قـرار نـداده اسـت     ی را به صورت مقایسهپرداخت

هـاي   و یـا روش ) اي اي در مقابل پـنج طبقـه   غالباً سه طبقه(بندي  شده، الگوهاي مختلف طبقه

  .است بررسی شده) مستقیم در مقابل غیرمستقیم(صورت جریان وجوه نقد  ۀارائ

ه بررسـی ت ـ   ، در )1385(وردي  اعتمادي و تاري ارائـه   ةثیر نحـو أیک تحقیق میـدانی، بـ

الگـو  (پـنج بخشـی و چهـار بخشـی      ،هاي سه بخشـی صورت جریان وجوه نقد براساس الگو
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نتایج آنان نشـان داد  . اند اي پرداخته گذاران حرفه هاي سرمایه، بر قضاوت)پیشنهادي محققان

ش شوندگان سو از نظر پرصورت جریان وجوه نقد براساس هریک از سه الگ ۀارائ ةکه نحو

لیکن در تحقیق مذکور این امر بررسـی نگردیـده کـه کـدام     . هاي آنان تاثیر داردبر قضاوت

  . همراه دارد هاي مذکور نتایج بهتري را به یک از الگو

پـنج بخشـی از    ياند که الگـو  ، چنین نتیجه گرفته)1389(وردي  انواري رستمی و تاري

سـه بخشـی بهتـر     يچهار بخشی نیـز از الگـو   يبهتر و الگوچهار بخشی و سه بخشی  يالگو

داري بـین   انـد کـه تفـاوت معنـی    نشـان داده ) 1383(الـدین  و معـین ) 2009(افلاطـونی  . است

مربوط بودن اطلاعات وجه نقد عملیـاتی محاسـبه شـده براسـاس الگـوي سـه بخشـی و پـنج         

بندي سـه بخشـی    الگوي طبقههاي اصلی  با توجه به اینکه یکی از تفاوت. بخشی وجود ندارد

باشد، لذا تحقیقات ذکـر شـده بـه صـورت      مالیات بر درآمد پرداختی می ۀبا پنج بخشی، طبق

بنـدي تجمیعـی مالیـات بـر      به بررسی مربوط بودن اطلاعـات طبقـه  ) و نه لزوماً کامل(ضمنی 

  . اند بندي مجزاي آن پرداخته درآمد پرداختی در مقایسه با طبقه

  

  یقروش شناسی تحق

با توجه به ضرورت برقراري شـرایط بنیـادین رگرسـیون خطـی، در ایـن تحقیـق بـراي        

GEE12(افتـه یمیروش معادلات برآورد تعم ـکار رفته، از ه بهاي  برآورد پارامترهاي الگو
( ،

استفاده شده است؛ در این روش از یک الگوریتم تکرار بـراي بـرآورد ضـرایب رگرسـیون     

یري بـرآورد اسـتوار  کـارگ ه استفاده شده و با ب
13

هـا  نیـازي بـه فـرض نرمـال بـودن باقیمانـده       

  . نخواهد بود

تفاوت این دو گروه، در . ها از دو گروه الگو استفاده شده است براي آزمون فرضیه

هاي نقدي  ، بازده سهام و در گروه دوم، جمع جریاندر گروه اول .باشد متغیر وابسته می

ه در هر گروه، سه دسته معادله ب. درنظر گرفته شده است تعدیل شده به عنوان متغیر وابسته

  . دهد کار رفته که هر کدام یکی از الگوهاي ارائه مالیات بر درآمد پرداختی را نشان می
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  هاي گروه یکالگو

RETt=α+β1CFOt+β2IYFEt+β3Taxt+εit 1- 1الگوي 

RETt=α+β1CFOPTaxt+β2IYFEt+εit 2- 1الگوي 

RETt=α+β1ACFOt+β2AIYFEt+εit 3- 1الگوي 

  هاي گروه دوالگو

TACFOt+1= α+ β1CFOt+β2IYFEt+β3Taxt+εit 1- 2الگوي 

TACFOt+1= α+β1CFOPTaxt +β2IYFEt+εit 2- 2الگوي 

TACFOt+1= α+β1ACFOt +β2AIYFEt+εit 3- 2الگوي 

  :ها که در آن

RETt =بازده سهام شرکت که به طریق ذیل محاسبه گردیده است:  

  

  

-Ptکه در آن، 

 یمیتقس ـ يسود نقـد  ةدهند نشانDps؛سال  انیسهم در اول و پا کیمتیق بیبه ترتPtو  1

از محـل   هیسـرما  شیدرصـد افـزا   ةنشـان دهنـد   αبیضر، سهم در همان دوره کیمتعلق به 

از محل سـود  (يرنقدیغ ۀیسرما شیافزادرصد  ةنشان دهند  βسهام و  انصاحب يآورده نقد

  است؛) ها انباشته و اندوخته

TACFOt+1 =هاي نقدي عملیاتی آتی تعدیل شده است، که مساوي بـا حاصـل    جمع جریان

ها و سود پرداختی بابـت تـامین مـالی، و    گذاري جمع خالص وجه نقد عملیاتی، بازده سرمایه

  مالیات بر درآمد پرداختی است ؛

CFOt =ص وجه نقد عملیاتی؛خال  

tIYFE =ها و سود پرداختی بابت تامین مالی؛گذاري بازده سرمایه  

Taxt =مالیات بر درآمد پرداختی؛  

CFOPTaxt =وجه نقد عملیاتی منهاي جمع مالیات بر درآمد پرداختی؛  

Pt-Pt-1+Dpst+(( Pt-1000)×α)+( Pt× β)  

=  RETt  
Pt-1  
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ACFOt = ا وجـه نقـد       »وجه نقد عملیاتی پس از کسر سهم از مالیـات ، کـه مسـاوي اسـت بـ

  :منهاي سهم آن از مجموع مالیات بر درآمد پرداختی به شرح زیرعملیاتی 

 هاي جریانریسهم سا

بر درآمد  اتیاز مال ينقد

  یپرداخت

-  

ها و سود گذاري سهم بازده سرمایه

پرداختی بابت تامین مالی از مالیات بر 

  درآمد پرداختی

-  

مالیات بر 

درآمد 

  پرداختی

=  

سهم وجه نقد عملیاتی 

رآمد از مالیات بر د

  پرداختی

  :که در آن

)

مالیات افزایش سرمایه + جاريمالیات فروش سهام دوره

  قبل ةها در دورمالیات فروش دارایی+ اريج دوره

(  =  

از  ينقـد  هـاي  جریـان ریسهم سا

  یبر درآمد پرداخت اتیمال

AIYFEt =از  ها و سود پرداختی بابت تـامین مـالی پـس از کسـر سـهم     گذاري بازده سرمایه

گـذاري هـا و سـود پرداختـی بابـت تـامین مـالی از         ، که از کسر سهم بـازده سـرمایه  »مالیات

گردد؛ دوم صورت جریان وجوه نقد حاصل می ۀ، از طبق)به شرح زیر(مالیات 

ها و سود گذاري ق به بازده سرمایهمالیات متعلّ(

  )قبل ةپرداختی بابت تامین مالی در دور

=  

ها و سود پرداختی گذاري سهم بازده سرمایه

  مین مالی از مالیات بر درآمد پرداختیأبابت ت

براساس روش  ،هاي گروه یکها، ابتدا هریک از الگو براي آزمون گروه اول فرضیه

QICC14(نیکویی برازش ةآمار ۀاز طریق مقایس ،تشریح شده محاسبه گردیده و سپس
 (

آزمون  3و  2، 1هاي  به ترتیب فرضیه 3-1با  2-1، و 3- 1با  1- 1، 1-2با  1- 1هاي الگو

کار ههایی با متغیر وابسته مشابه بالگو ۀبراي مقایس) QICC(نیکویی برازش  ةآمار. گردیدند

تر و استفاده از متغیرهاي مستقل مناسب ةنشان دهند ،تر باشدرود و هرچه به صفر نزدیکمی

  .باشدنیکویی برازش بهتري می

هاي سال اول براي بسط الگو 5ها، ابتدا از اطلاعات  رضیهبراي آزمون گروه دوم ف

هاي حاصله، با استفاده از اطلاعات سال ماقبل آخر و الگو ،سپس. شود گروه دو استفاده می

در گام . سال آخر گردید ةهاي نقدي عملیاتی تعدیل شد بینی جمع جریان اقدام به پیش

 2- 2، و 3- 2با  1- 2، 2- 2با  1-2هاي لگومیانگین قدرمطلق خطاي ا ۀبعدي از طریق مقایس

بینی  قدرمطلق خطاي پیش ،سپس. آزمون گردیدند 6و  5، 4هاي  به ترتیب فرضیه 3- 2با 
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)MAPE15
هاي فریدمنبا استفاده از آزمون) 

16
و ویلکاکسون 

17
  .تست گردیده است 

  ها روش گردآوري داده

هـا، از سـایت بـورس     ه آنهـاي همـرا   هاي مـالی و یادداشـت   اطلاعات مالی از صورت

  .آوري گردیده است جمع تدبیر پردازو  نیآوردنوره افزارهاي اوراق بهادار تهران و نرم

  

  پژوهش آماريۀو نمونجامعه 

هـاي پذیرفتـه شـده در بـورس اوراق بهـادار       شـرکت  ۀآماري این تحقیق از کلی ـ ۀجامع

  .شودتشکیل می 1388منتهی به  ۀسال 6ةتهران طی دور

هـاي عضـو    شـرکت  ۀگیري آمـاري اسـتفاده نشـده اسـت و کلی ـ     ن تحقیق از نمونهدر ای

ــوده     ــر ب ــرایط زی ــه داراي ش ــدف ک ــاري ه ــه آم  ــ ،جامع ــزء جامع ــترس   ۀج ــاري دردس آم

نمونـه تغییـر    ةطـی دور ) 2، دنشده باش رفتهیدر بورس پذ 1382قبل از سال ) 1: اند شدهلحاظ

صـورت   گیـري متغیرهـارا بـه   انـدازه از به منظور مورد نیاطلاعات ) 3سال مالی نداده باشند، و

ــودهعمــومی  ــورس اوراق   353از  ،در نتیجــه.باشــند منتشــر نم ــه شــده در ب شــرکت پذیرفت

در دسـترس انتخـاب و    ۀعنـوان جامع ـ شـرکت بـه   158، )1382در ابتداي سـال  (بهادارتهران 

هاي مشاهده از شرکت  790مورد بررسی شامل  ۀنمون ،در نتیجه. اند گرفتهمورد بررسی قرار

  .مذکور بوده است

  هاي پژوهشیافته

  نتایج آمار توصیفی

ها و سـود پرداختـی    گذاري ، وضعیت وجه نقد عملیاتی و بازده سرمایه1جدول شماره 

ةجدول شـمار . اعمال تخصیص مالیات را به تصویر کشانده است بابت تامین مالی قبل و بعد

طـور   مـورد مطالعـه، بـازده سـهام بـه      ۀسـال  5ةدور يبرا ع،یدر سطح کل صنا دهدینشان م 1

. باشـد یم ـ الی ـر میلیـارد 11ن،یانگی ـطـور م  بـه  زی ـن یبر درآمد پرداخت اتیو مال% 83متوسط 

بابـت   یو سـود پرداخت ـ  هـا يگـذار  هیو بازده سرما یاتیطور متوسط وجه نقد عمل به ن،یهمچن

 نیب ـ اتی ـمال صیکـه بـا اعمـال تخص ـ    اشـد؛ بیم ـ الیر یاردلیم -65و  88بیترت به یمالنیمأت
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  .اند شده الیر یاردلیم -63و  76بیترت ارقام به نیوجوه نقد، ا انیطبقات صورت جر

  

  ارقام به میلیارد ریال، به جزء بازده سهام -هاي نمونه براي کل صنایع  آمار توصیفی شرکت. 1جدول شماره 

معیارانحرافمیانگینبیشینهکمینهمتغیرها

  19/1  46/883/0  -14/1  سهامزدهبا

  299  88  4242- 1002عملیاتینقدوجه

1022  0291پرداختیدرآمدبرمالیات

بابتپرداختیو وجوههاگذاري سرمایهبازده

مالیمینأت

2640  262  65-200

77292  4217  - 1104مالیاتمجموعکسرازپسعملیاتینقدوجه

299  76  4217- 1178مالیاتازسهمرکسازپسعملیاتینقدوجه

بابتپرداختیسودوهاگذاريسرمایهبازده

مالیاتازسهمکسرازپسمالیمینأت

2640 -  1140  63-  215

  مشاهده  790: تعداد مشاهدات

  جریان ورودي وجه نقد : ارقام مثبت

جریان خروجی وجه نقد: ارقام منفی

  

  کل صنایع –هاي گروه اول  نتایج آزمون فرضیه

با .ارائه نموده است براي کل صنایعرا هاي گروه اول  الگونتایج برازش  2ةجدول شمار

گـروه   ۀگان ـ هاي سـه  داري متغیرهاي مستقل در توضیح متغیر وابسته، تمام الگو توجه به معنی

دهد کـه در سـطح کـل صـنایع،      نشان می 2ةجدول شمار. گردند مورد پذیرش واقع می اول

بـازده   ۀبندي مجزا، تجمیعی و تفکیکـی مالیـات بردرآمـد پرداختـی، طبق ـ     هاي طبقهدر الگو

.باشـد  ها و سود پرداختی بابت تامین مالی توان توضیح بازده سهام را دارا می گذاري سرمایه

منظور تعیین الگوي برتـر در توضـیح متغیـر     ها در کل صنایع، به با توجه به پذیرش تمام الگو

  . شوندها مقایسه می نیکویی برازش الگو ة، آمار)امبازده سه(وابسته 

کمتـر از  الگـوي دوم  نیکـویی بـرازش    ةکـه مقـدار آمـار    دهـد  نشان می 3ةجدول شمار
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 ةمقدار آمارهمچنین،  .اول ترجیج داد يتوان به الگویعنی این الگو را می اول است،يالگو

هرچنـد کـه   ؛ قبلی می باشـد  يوالگاز مقدار آن در دوسوم کمتر يالگونیکویی برازش در

 يسـوم از دو الگـو   يتوان گفت که الگـو می ،بنابراین. ناچیز استدوم  يالگوآن با تفاوت 

  .باشدقبلی بهتر می

  

توان چنین بیان داشت که  در سـطح کـل صـنایع، الگـوي     هاي بالا، می با توجه به یافته

بنـدي   عاتی بیشـتر، و الگـوي طبقـه   بندي مجزا محتواي اطلابندي تجمیعی نسبت به طبقه طبقه

رو،  از ایـن . باشـد  تفکیکی نسبت به دو الگوي مذکور، داراي بیشترین محتواي اطلاعاتی می

  .شوند یید میأت) 3تا  1هاي  فرضیه(هاي مرتبط با سنجش محتواي اطلاعاتی  تمامی فرضیه
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  در سطح هر صنعت –هاي گروه اول  نتایج آزمون فرضیه

نتایج آزمون فرضیات گـروه اول را در سـطح هـر یـک از صـنایع نشـان       4ةجدول شمار

 7هـاي بـرازش شـده بـراي      نتایج الگو ،دهد نشان می 4ةگونه که جدول شمارهمان. دهد می

وده کـه آزمـون      4گانـه در   هـاي سـه   پذیرش الگو ةدهند صنعت مورد بررسی نشان صـنعت بـ

هاي فوق بـراي کـل    هم جهت با یافته صنعت نیز 3مرتبط با سنجش محتواي اطلاعاتی براي 

.صنایع مورد بررسی است

  
  

  کل صنایع –هاي گروه دوم  نتایج آزمون فرضیه

. بوده اسـت  5ةبه شرح جدول شمار عیکل صنا يبرا دومهاي گروه  الگوحاصل برازش 

، )1-2يالگـو (بندي مجـزا   در الگوي طبقه ،مشخص است5همانگونه که در جدول شماره 

هـا و سـود پرداختـی بابـت تـامین       گـذاري  لیات بر درآمد پرداختی و بازده سـرمایه طبقات ما

، طبقـات  )3-2يالگـو (و تفکیکـی  ) 2-2يالگـو (بندي تجمیعـی   مالی، و در الگوهاي طبقه
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ت تـامین مـالی تـوان      گذاري هاي نقدي عملیاتی و بازده سرمایه جریان ها و سود پرداختی بابـ

  .یاتی آتی را دارندهاي نقدي عمل بینی جریان پیش

  

بینــی  منظــور تعیـین الگــوي برتــر جهـت پــیش   هـا ، بــه  بـا توجــه بــه پـذیرش تمــام الگــو  

  . شوند ها مقایسه می بینی الگو ي پیشقدرمطلق خطا نیانگیمهاي نقدي عملیاتی آتی،  جریان

  

  

کمتر الگوي سوم بینی ي پیشخطا قدرمطلقنیانگیکه م دهد نشان می 6ةجدول شمار

ه الگـو  یعنی این الگو را می اول است؛يگواز ال مقـدار  همچنـین،   .اول تـرجیج داد  يتوان بـ
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هرچند کـه   ،باشدقبلی می يالگواز دووم کمترديالگو بینی ي پیشقدرمطلق خطا نیانگیم

 يوم از دو الگـو ديتوان گفت کـه الگـو  می ،بنابراین. ناچیز است ومسيبا الگو آن تفاوت

کار رفتـه  ه اي فریدمن ب بینی، آزمون رتبه راي آزمون تفاوت خطاي پیشب .باشدقبلی بهتر می

  .است

  

  

دهـد کـه    نتـایج آزمـون نشـان مـی     ،شـود مشـاهده مـی   7ةهمانطور که در جدول شمار

بـا توجـه بـه    . گانه وجـود نـدارد   هاي سه بینی الگو داري بین میانگین خطاي پیش تفاوت معنی

داري بـین   ه گرفت که در سطح کل صـنایع، تفـاوت معنـی   توان چنین نتیجهاي بالا، می یافته

 ،رو از ایـن . بینی وجود ندارد تجمیعی یا تفکیکی از نظر توان پیش بندي مجزا، هاي طبقه الگو

تاییــد ) 6تــا  4هـاي   فرضــیه(بینـی   هـاي مــرتبط بــا تـوان پــیش   در سـطح کــل صـنایع، فرضــیه  

  .شوند نمی

  

  طح هر صنعتدر س –هاي گروه دوم  نتایج آزمون فرضیه

نتـایج آزمـون فرضـیات گـروه دوم را در سـطح       ،صـورت خلاصـه  ه ب 8ةجدول شمار

دهد، بدون درنظر گرفتن سـطح   نشان می 8ةهمانگونه که جدول شمار. دهد صنایع نشان می

، در )بنـدي تفکیکـی   الگـوي طبقـه  (داري، کمترین خطا در پنج صنعت در الگوي سوم  معنی

و تنهـا در یـک صـنعت در الگـوي     ) بندي تجمیعی وي طبقهالگ(یک صنعت در الگوي دوم 

هـا در  تنهـا تفـاوت  % 5اما در سطح خطاي . مشاهده شده است) بندي مجزا الگوي طبقه(اول 

در صـنایع خودروسـازي، ایـن    . دار بوده اسـت  دو صنعت خودروسازي و صنابع غذایی معنی

ی مطــرح بــوده کــه بنــدي تفکیکــ بنــدي مجــزا و طبقــه تفــاوت در خصــوص الگوهــاي طبقــه
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بنـدي مجـزا و    یی، الگـوي طبقـه  غـذا  عیصنابراي . باشد بندي مجزا از این حیث برتر می طبقه

بنـدي تفکیکـی بهتـر     داري داشته که طبقه بندي تفکیکی با یکدیگر تفاوت معنی الگوي طبقه

 بنـدي مجـزا و تجمیعـی در صـنایع غـذایی نیـز       بینی الگوهاي طبقه توان پیش ۀمقایس. باشد می

داري بـین تـوان    بنـدي تجمیعـی دارد؛ هرچنـد تفـاوت معنـی      دار طبقـه  نشان از برتـري معنـی  

  . شود بندي تجمیعی یا تفکیکی مشاهده نمی بینی الگوهاي طبقه پیش

  

  
  

  گیري نتیجه

کـار رفتـه در تحقیقـات پیشـین و نیـز بـا       ه در این تحقیق با الهام از معیارهاي ارزیابی ب ـ

هـاي   هـاي نقـدي و الگـو    بینی جریان رگرسیونی گام تصادفی در پیشهاي  مندي از الگو بهره

هاي نقدي بـا بـازده سـهام، بـه بررسـی محتـواي اطلاعـاتی و تـوان          همبستگی اجزاي جریان

بندي تفکیکی یا تجمیعی مالیات بر درآمد پرداختی در صورت جریان وجـوه   بینی طبقه پیش
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هـد کـه در سـطح کـل صـنایع و       نشـان مـی  دست آمـده  ه هاي ب یافته. نقد پرداخته شده است

لحـاظ کارآمـدي    بنـدي تفکیکـی بـه     در سطح صنایع مورد بررسی، الگـوي طبقـه   ،همچنین

بندي مجزا به  طبقه ،بندي تجمیعی و همچنین اول و الگوهاي طبقه ۀمحتواي اطلاعاتی در رتب

دي تجمیعی یـا  بن هرچند قدرت تبیین دو الگوي طبقه. هاي بعدي جاي دارند ترتیب، در رتبه

  .باشند یکدیگر نزدیک می تفکیکی تا حدودي به

بنـدي مالیـات بـر     بینی الگوهاي مختلف طبقه داري تفاوت توان پیش نتایج آزمون معنی

دار نبـوده و تنهـا    دهد که در سطح کل صنایع این تفاوت معنـی  درآمد پرداختی نیز نشان می

یـاد شـده   عیدار وجود دارد؛ که در صنایتفاوت معن ییغذا عیو صنا يخودروساز عیدر صنا

و  یع ـیتجم يبنـد  طبقـه  ویک ـیتفک يبند طبقه نسبت به مجزا يبند طبقه يالگو نیز به ترتیب،

باشند؛ ولی تفاوت  بالاتري برخوردار میینیب شیتوان پمجزا از يبند طبقهتفکیکی نسبت به 

  .شودیمشاهده نم حیث ی از اینکیتفک اییعیتجم يبند طبقه يالگوهاداري بین  معنی

  

  پیشنهادهاي کاربردي تحقیق

  :شوند ي به شرح ذیل ارائه میهاهاي تحقیق پیشنهاد با توجه به یافته

مراجع تدوین استانداردهاي حسابداري و موسسات و مراکز آموزشی، الگوي پیشـنهادي  ) 1

  .دتحقیق جاري را به استناد استدلالات نظري ارائه شده مورد مداقه قرار دهن

عنـوان یکـی از متغیرهـاي     هاي نقدي عملیـاتی بـه   کارگیري جریانپژوهشگران، هنگام به) 2

تفکیکـی یـا   (را نیز، طبق الگوهاي مورد اسـتفاده در ایـن تحقیـق     تحقیق، آثار مالیاتی آن

  .، در نظر داشته باشند)تجمیعی

اقتصـادي و مطالعـات    با توجه به لزوم تحلیل اثرات مالیاتی رویدادها، در اکثر تصمیمات) 3

ها ملزم به افشاي اطلاعات تفصیلی مالیـات بـر درآمـد     شود تا شرکت مربوط، پیشنهاد می

موجود، اطلاعاتی درخصـوص ریـز عناصـر مالیـات      يبه نحوي که علاوه بر افشا. گردند

همچون مالیات بر درآمد عملیات عادي، متوقف شده، نقل و انتقال امـلاك و  (بر درآمد 

کننـده را   اطلاعات بـه ایـن شـکل اسـتفاده     ۀارائ. ، نیز ارائه شود)یر موارد عمدهسهام و سا
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ا تصـمیم وي      قادر خواهد ساخت تا از هر یک از الگوهاي طبقه بندي مالیات کـه بیشـتر بـ

  . مرتبط است، استفاده نماید

  

هاي تحقیق تمحدوی  

ت امـلاك مشـابه   یـات مالیـات دوره، مالیـات نقـل و انتقـالا     یبا توجه به عدم افشاي جز

هـاي غیـر بورسـی مشـابه بـا       هـا، و مالیـات فـروش سـهام شـرکت      مالیات فروش سایر دارایی

منظور سنجش میزان تاثیر این محدودیت بـر   به. هاي بورسی در نظر گرفته شده است شرکت

معـادل  (هـا محاسـبه   هاي تحقیق، نسبت نقل و انتقالات امـلاك بـه فـروش سـایر دارایـی      یافته

فـروش سـهام    ةدر یـک پیمـایش محـدود، مشـخص گردیـد عمـد       ،همچنـین . دگردی%) 20

رود کـه   انتظـار نمـی   ،در نتیجـه . هاي بورسـی بـوده اسـت    ها، مربوط به سهام شرکت شرکت

  .محدودیت فوق تاثیري مهم بر قابلیت تعمیم نتایج تحقیق داشته باشد
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