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 چکیده 

اي با استفاده از  دوره موقع بودن گزارشگري مالي ميان هاي شركت و به در اين پژوهش رابطه بين ويژگي 
 2133تا  2131هاي  شده در بورس اوراق بهادار تهران بين سال شركت غيرمالي پذيرفته 261اي شامل  نمونه

موقع بودن محسوب  اي به عنوان معيار به دوره صله زماني گزارشگري ميانمورد بررسي قرار گرفته است. فا
هاي مورد بررسي شامل اندازه شركت، قدمت، سودآوري، رشد، اهرم و حجم معاملات سهام  شود. ويژگي مي
 روز است 99 دوره تحقيقها، ميانگين فاصله زماني گزارشگري در طول  باشند. براساس تحليل توصيفي داده مي
رابطه بين  آزمون . برايباشد تر مي قانوني مقرر بورس اوراق بهادار تهران، طولاني  در مقايسه با مهلت كه

 رگرسيون خطي چندگانه استفاده شده است.  الگويمتغيرهاي مستقل با فاصله زماني گزارشگري از 
معکوس اندازه شركت و سودآوري رابطه  ،در طول دوره پژوهش كه دهد نتايج رگرسيون نشان مي 

؛ يعني هر چه اندازه شركت بزرگتر و سودآوري آن بيشتر باشد، معناداري با فاصله زماني گزارشگري دارند
. ساير متغيرها يعني قدمت شركت، رشد، اهرم و حجم معاملات سهام تر خواهد بود موقع گزارشگري آن به

ها و  تواند رهنمودهايي را براي پژوهش هاي مذكور مي شگري ندارند. يافتهرابطه معناداري با فاصله زماني گزار
 موقع بودن گزارشگري مالي در ايران فراهم نمايد. تدوين مقررات آتي در رابطه با به
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 مقدمه

گردد و فعال بودن  ادي تلقي ميوجود بازارهاي سرمايه، يکي از علائم توسعه اقتص 
براي تحقق اين شود.  ها و هدايت منابع مالي مي آن موجب سهولت تأمين مالي شركت

نياز به اطلاعاتي است كه بتوان با كمك آنها منابع موجود را به نحو مطلوب  امر،
تخصيص داد. در نتيجه نحوه دسترسي به اطلاعات و ارزش كيفي آن براي 

ر مهم است. به سبب نقش مهمي كه اطلاعات در بازار سرمايه دارد، گيري بسيا تصميم
شود. اطلاعات در بازارهاي سرمايه به  مي ياد همواره از آن به عنوان گرانبهاترين دارايي

گردد، به نحوي كه قيمت اوراق بهادار رابطه  عنوان پايه اوليه معاملات تلقي مي
 (.2131)قائمي و وطن پرست،  ران داردگذا مستقيمي با اطلاعات در اختيار سرمايه

هاي بازار سرمايه، اطلاعاتي است كه در دوره درگذاران گيري سرمايه تصميم مبناي 
اين اطلاعات گردد. اما ها در بازار سرمايه منتشر مي شركت سويشده از  زماني مشخص

. به بياني ديگر، تنها زماني مثمر ثمر هستند كه در زمان مناسب گزارش شوند
اي هاي مالي به نحو قابل ملاحظه كنندگان گزارش مالي و اقتصادي استفاده هاي تصميم

تحت تأثير ارزش زماني اطلاعات قرار دارد. ارزش اطلاعات با افزايش تأخير در انتشار 
 شدت نيازمند در پايان دوره مالي به گذاران يابد. سرمايه هاي مالي كاهش مي گزارش

 گيريبيني و تصميم پيشگذاري خود  بتوانند در خصوص سرمايه تا هستند اتاطلاع
به سرعت  ،كنندگان . سودمندي، اثربخشي و اعتبار اطلاعات در دسترس استفادهنمايند

 (1002، 2)جوشي گزارشگري مالي بستگي دارد
 يايکي از اجزو به عنوان  بودن، اهميت حياتي براي بازارهاي سرمايه دارد موقع به 

عدم كاهش  باعث موقع اطلاعات انتشار به شود.بازار سرمايه كارا محسوب مي اصلي
و درز اطلاعات در  ها همبادلات نهاني، شايع، (2999، 1)جگي و تسوئي اطلاعاتتقارن 

)گيولي  گذاري اوراق بهاداريابي و قيمتشبه ارزشود و  مي( 1000، 1)اوسو ـ انسا بازار
 ،در بازارهاي سرمايهگذاران جذب سرمايه و حفظ اعتماد سرمايه (،2931، 1و پالمون

به اطلاعات نداشتن . در مقابل، دسترسي (1001، 2)لوينتيس و ويتمن كند مي كمك
                                                                                                                       
1- Joshi 
2- Jaggi & Tsui 
3- Owusu - Ansah 
4- Givoly & Palmon 
5- Leventis & Weetman  



              111            به موقع....                                                      های شركت و  بررسی رابطه بين ويژگی

 

 

در  ابهام افزايش (،2،1001) اسماعيل و چندلر كارايي بازارناباعث  موقع دقيق و به
و  ي ماليها ط بودن گزارشكاهش مربوو  (2931، 1)اشتون و همکاران گيري تصميم

تأخير در انتشار اطلاعات  (.1001، 1)احمد و كمرودين شود آنها ميمحتواي اطلاعاتي 
ميان در عدالتي  بي گذاري اوراق بهادار و به مشکلات قيمتمنجر تواند  مالي مي

هر چه تأخير ندارند. را  مهمكه امکان دسترسي برابر به اطلاعات  شود گذاراني  سرمايه
عمده سهامداران نفع تر شود، اطلاعات بيشتري به هاي مالي طولاني انتشار گزارش در

انتشار  از اين رو،. شود در بازار سرمايه مطرح ميزيادي  هاي عهشايو  شود ميافشا 
از  ،گذاران جزء خصوص سرمايه هب ي وسازماناطلاعات مالي براي افراد برون موقع به

شود كه تأخير  تدابيري اتخاذلازم است  ابراين،بن .اهميت خاصي برخوردار است
آن كه بتوانند گذاران قبل از  طولاني در انتشار اطلاعات مالي رفع يا كاهش يابد. قانون

اين  وضع نمايند، بايد دلايل اصليفاصله زماني گزارشگري قانون مؤثري براي كاهش 
سودآوري و ، اندازه، قدمت هايي نظير اين در حالي است كه ويژگي .مسئله را دريابند

ساختار سرمايه  و حجم معاملات سهام  شركت كه در بخش مباني نظري تحقيق  ،رشد
اي تاثير  دوره موقع بودن انتشار اطلاعات مالي ميان اند، بر به مورد بررسي قرار گرفته

 دارند. 
بين اي  خواهد به آن پاسخ دهد آن است كه چه رابطه اي كه اين پژوهش مي مسئله 

 در هاي شركت وجود دارد. اي و برخي از ويژگي دوره ميانفاصله زماني گزارشگري 
انجام گرفته بر ماهيت  كه در زمينه بازار سرمايه و گزارشگري مالي هايي تحقيق اكثر

سهام  مالي و رابطه آن با بازده سهام، حجم سهام و نقش آنها در تعيين قيمتاطلاعات 
تواند زمان  اين اطلاعات و همچنين عواملي كه مي مان ارائهولي ز ؛تأكيد شده است

در . گرفته استنمايد، كمتر مورد توجه قرارتر تر يا طولانيرا كوتاهاين اطلاعات ارائه 
بودن  موقع بهبررسي و شناسايي عوامل موثر بر  تا به تلاش شده استحاضر  پژوهش

تا از اين طريق بتوان رهنمودهاي مناسبي  پرداخته شوداي  دوره ميانگزارشگري مالي 
 . كردفراهم  هاي جديد تدوين سياست جهتبازار سرمايه  متوليانبراي 
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 مبانی نظری تحقیق

، قدمت، شركت اندازهشامل هاي شركت  ويژگي دهد هاي پيشين نشان مي پژوهش 
بودن گزارشگري  موقع به ت سهام برلاماع، ساختار سرمايه و حجم م، رشدسودآوري

 . گرفته استدر ادامه اين عوامل مورد بررسي قرار  .تاثير دارداي   دوره ميان

 اندازه شرکت

 .اندازه شركت است ،گزارشگري مالي بودن موقع بهمرتبط با  هاي يکي از ويژگي 
 دو ديدگاه متضاد وجود دارد.  ،مورد جهت اين رابطهدر 
تري گزارشگري طولاني فاصله زمانيگ هاي بزر براساس ديدگاه اول، شركت 

هاي بزرگ  شركتهاي  حساببه دليل آن كه  ؛هاي كوچك دارند شركت نسبت به
آنها كه  ميزان اطلاعاتي همچنين، تر است. پيچيده تر، نسبت به شركت هاي كوچك

هاي  ها، شعب و شركتو ممکن است از بخش باشد مي، گسترده نمايندآوري بايد جمع
 (.1003، 2)العجمي منتقل شودبه آنها فرعي متعددي 

تري گزارشگري طولاني فاصله زمانيهاي كوچك  براساس ديدگاه دوم، شركت 
هاي بزرگ اغلب منابع بيشتر،  شركت نخست اينکههاي بزرگ دارند.  نسبت به شركت

تري در مقايسه با  تههاي اطلاعاتي پيشرفو سيستم تر مجربكارمندان حسابداري 
بزرگ در گزارشگري ي ها ها به شركتاين ويژگي تر دارند. همه هاي كوچك شركت

معرض توجه عموم قرار هاي بزرگ بيشتر در  شركت دوم اينکهكند. تر كمك ميسريع
گران زيادي كه معمولاً  هاي بزرگ از سوي تحليل شركت آن كه خصوص هب ؛دارند

  .شوند مي رصد، خود نياز دارند هايتأييد و بازنگري انتظار براي يموقع بهاطلاعات 
اطلاعات را  ،هاي بزرگ براي اجتناب از مداخله دولت معمولاً شركت سوم اينکه

هاي بزرگ به دليل  شركت زيرا ؛كنند تر منتشر ميهاي كوچك تر از شركت سريع
 تر هستندنهادهاي دولتي قابل رديابي از سوي ،اقتصادي داشتن پيامدهاي قابل توجه

گذاران،  به وسيله سرمايه اغلبهاي بزرگ  شركت اينکه در نهايت (.1003، 1)البناني
بيشتري جهت  بنابراين با فشار ؛شوندهاي تجاري و نهادهاي قانوني كنترل مياتحاديه

                                                                                                                       
1- Al - Ajmi 
2- EL - Bannany 
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 (.2912، 2)دير و مك هوگ  هستند روبرو ي خودهاارائه زودتر گزارش

 ت شرکت قدم

دهد كه سرعت گزارشگري مالي تحت تأثير قدمت قبلي نشان مي هاي پژوهش 
اين استوار است. براساس  "منحني يادگيري نظريه"اين فرض بر . قرار دارد شركت
تکرار باعث يادگيري كاركنان و يادگيري نيز باعث كاهش زمان انجام فعاليت  نظريه،

شده، زمان گزارشگري كاهش  هاي مالي تهيه گزارشبا افزايش تعداد پس  .شود مي
در ند. آوريابد. با تداوم فعاليت شركت، حسابداران آن تجربه بيشتري به دست مي مي

آوري، پردازش و انتشار  در جمع ،سابقه و قدمت بيشتر دارايهاي  شركت ،نتيجه
 (1000)اوسو ـ انسا،  كنند عمل ميتر اطلاعات با تجربه

 شد شرکتآوری و رسود

گزارشگري شركت مرتبط است. موقع بودن  بهسودآوري و رشد شركت نيز با  
ر اخبافق )وهاي داراي نتايج م دهد كه شركتقبلي نشان ميهاي  پژوهشبسياري از 

 دارند( بدر اخبا) فقونام نتايجهاي با  تري نسبت به شركت خوب( گزارشگري سريع
انتشار اخبار خوب را  در سريعتتأخير در انتشار اخبار بد و  (.1001)اسماعيل و چندلر، 

)هاو،  توجيه نمود "1فرضيه گزارشگري داخلي"و  "نفعان ذي نظريه"توان بر اساسمي
اجباري امکان  يبه دليل الزامات افشا در زماني كه و نفعان ذي نظريهاساس  بر. (1000

 ،ترتيب بدين. اندازندا به تعويق ميكتمان اخبار بد وجود ندارد، مديران انتشار آن ر
پيش از آن كه اخبار بد به تا دهد  به سهامداران مي "آراميعلامت "مديريت فرصت و 

تر اخبار خوب . از طرف ديگر، اعلام سريع، سهام خود را واگذار نمايندبازار برسد
 . ننددستي نک اخبار پيشاين كه ساير منابع در اعلام  دهد مياطمينان 

؛ اساس فرضيه گزارشگري داخلي، مديران نگران ارزيابي عملکرد داخلي هستند بر 
ابقاي آنها در  در نهايتپاداش و  كننده تعيين ارزيابياين مواردي كه ر ويژه د به

كنند كه انتشار اخبار بد را به تعويق  يمديران تمايل پيدا م ،ترتيب . بدينشان هاي تسم
 ،، تعديل و يا ارائه مجدد نمايند. از طرف ديگررسيدگيرا  هااين كه آنبياندازند تا 

                                                                                                                       
1- Dyer & Mc Hugh 
2- Internal Reporting Hypothesis 
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 شودزودتر منتشر مي، گيرد ر خوب به دليل آن كه كمتر مورد بررسي قرار مياخبا
 (.1001)اسماعيل و چندلر، 

 ساختار سرمایه شرکت

 نظريهتوان با استفاده از دو بودن را مي موقع بهرابطه بين ساختار سرمايه شركت و  
دهد. اين رابطه را نشان مي جهت متفاوتي از نظريهمورد بررسي قرارداد. هر رقيب 

تر از سريع ،هاي با اهرم بالاتر شركت هستند كهمعتقد ديدگاه اول طرفداران 
نمايندگي،  نظريهبراساس  ؛ زيراكنندمي گريتر گزارشهاي با اهرم پايين شركت
. به دليل آن كه شوندتحمل ميمي را بيشترهاي نظارت هزينه هرم بالاترابا  هاي شركت

، معمولاً اعتباردهندگان دارندگذاري زير حد بهينه سرمايهتمايل به ها  شركتاين 
 دكن ميمديريت را محدود  هاي گنجانند كه فعاليت بندهايي را در قراردادهاي بدهي مي

تر را ملزم ناوبافشاي سريع و مت ،يکي از بندهاي قرارداد (.1001)اسماعيل و چندلر، 
ها را مورد  كند تا اعتباردهندگان بتوانند وضعيت يا عملکرد مالي بلندمدت شركتمي

 (.1000)اوسو ـ انسا،  ارزيابي مجدد قرار دهند
هاي  ديرتر از شركت ،هاي با اهرم بالاتر كه شركت اعتقاد دارندديدگاه دوم حاميان  

كه نسبت بالاي  اين باورند اين ديدگاه بر كنند. طرفداران تر گزارش ميبا اهرم پايين
خصوص در زمان  هها و در نهايت ورشکستگي را ب، قصور در پرداخت بدهي به دارايي
 (.1000)اوسو ـ انسا،  دهدافزايش مي ،ركود اقتصادي

 ت سها حجم معاملا

درباره  گذاران راتواند سرمايهمي موقع بهاي به شکل منظم و   دوره گزارشگري ميان 
سازد و آنها را تشويق نمايد تا با استفاده از   مطمئن اند، ي كه انجام دادههاي خاص ارزيابي

به دليل آن كه نمايند. از طرف ديگر، به دفعات بيشتري معامله  ،هاييچنين ارزيابي
اي در   دوره از طريق گزارشگري ميان يتراطلاعات مرتبط با سود به طور متناوب

تر در بيني و سريع سود سالانه زودتر پيشمربوط به گيرد، اطلاعات ميدسترس قرار 
اين امر به نوبه خود حجم معامله سهام شركت را افزايش . شود قيمت سهام منعکس مي

دارند با كه سهامداران بيشتري  هايي شركت (.1001)رحمان و همکاران،  دهد مي
. هنگامي كه مالکيت بسيار شوند ميروبرو  وقعم هببراي افشاهاي  الاتريب يتقاضا
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به  همگسترده باشد، افشاهاي عمومي مؤثرترين روش براي انتقال اطلاعات م
رود مديران انتظار ميبدين ترتيب،  (.1001)سنگوپتا،  بازار است كنندگان مشاركت

هاي  بالاتري دارند، توجه بيشتري به كاهش هزينهبه نسبت له عامكه حجم م هايي شركت
لونتيس و ) هاي مالي نمايند صورت موقع بهعات براي سهامداران از طريق افشا اطلا

 (.1001ن، مويت

 پیشینه تحقیق

اي  دوره ميان سوداعلام بندي رابطه بين بازده سهام و زمان (2931) كراس و شرودر 
 هاي ماهه سوم شركت سود سه گزارش 1ر261با استفاده از  مطالعه. اين دندكربررسي را 
انجام  2930تا  2963 زماني طي دوره و شده در بورس اوراق بهادار نيويورك رفتهپذي
سود اعلام  هايي كه زود )دير( بازده غيرعادي شركتدهد  مي. نتايج تحقيق نشان شد
سود هايي است كه دير )زود( اعلام  تر( از بازده شركت بسيار بالاتر )پايين ،كنند مي
 .نمايند مي
به كمك را اي   دوره هاي مالي ميان بودن گزارش موقع به، (2931) چمبرز و پنمان 

بورس اوراق بهادار نيويورك براي  شده در پذيرفتهشركت  200 اي متشکل از نمونه
كه  دهد مينشان  پژوهش. نتايج مورد بررسي قرار دادند 2916تا  2910 زماني دوره

و بيشتر  است بيني پيشهاي نمونه منظم و قابل  فواصل زماني گزارشگري شركت
شوند. مي هفته پس از پايان دوره مياني منتشر چهارتا  سهبين  ،اي  دوره هاي ميان گزارش
 و گزارشگري وجود دارد فاصله زمانياندازه شركت و  رابطه معکوسي بين ،همچنين
  .شوند منتشر مير بد اخباهاي حاوي  گزارشزودتر از  ،ر خوباخباهاي حاوي  گزارش

بندي محتواي اخبار )خوب و بد( با زمانبين رابطه  (1001) رت و همکارانشآنااِ 
 61 منظوراين براي  و را مورد بررسي قرار دادنداي   دوره هاي ميان گزارش يافشا

. دكردنانتخاب  2993تا  2992هاي  طي سالرا شركت از بورس اوراق بهادار بروكسل 
كه با مهلت  استروز  21گزارشگري  مدت زمان يانگينمدهد  نتايج تحقيق نشان مي

به  تأييد مبني برهيچ شواهدي همچنين، . دارداي  ه فاصله قابل ملاحظههماچهارمجاز 
هيچ  ،. در ضمندست نيامد ، بهاخبار خوبتر  گزارشگري سريعاخبار بد و  تاخير افتادن

كه ديرتر يا  ياخبار خوب يا بددرباره اي از سوي بازار العمل قابل ملاحظه عکس
 .، مشاهده نشدشوندمي زودتر از زمان مورد انتظار گزارش
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كشد تا  منظور بررسي مدت زماني كه طول ميبه  (1001) و همکارانش لونت 
خود را گزارش نمايند، در بورس اوراق بهادار نيوزيلند سود شده  هاي پذيرفته شركت

تا  2993 دورهاعلام سود سالانه براي  613ماهه و  ششاعلام سود  610 شاملاي نمونه
روز  62تا  62زمان اعلام سود سالانه طيفي بين مدت . ميانگين كردندانتخاب را  1001

ماهه به طور  ششكه اعلام سود ، در حاليمي گرفت ترازنامه را در برپس از تاريخ 
 .ه بودشد  انجاماز پايان دوره مورد گزارش روز  26تا  21ميانگين بين 

در ها  شركتاي  ميان دورهبودن گزارشگري مالي  موقع به (1001) اسماعيل و چندلر 
شركت موجود در بورس اوراق  221مورد بررسي قرار دادند. بدين منظور را مالزي 

در اين . دشدنانتخاب  1002سپتامبر  10ماهه منتهي به  سهدوره بهادار كوالالامپور براي 
اندازه شركت،  ها يعني بودن و چهار ويژگي شركت موقع به رابطه بين تحقيق

 دهد مينشان  ها يافته. نتايج مورد تجزيه و تحليل قرار گرفت ،سودآوري، رشد و اهرم
تر معمولاً سريع ،ترهاي بزرگتر، سودآورتر، داراي رشد بيشتر و با اهرم پايين كه شركت

 ،شركت به جزء يك شركت 221  همه كنندميگري گزارشاقدام به ها  از ساير شركت
 .كرده بودندهاي خود را ارائه  ماهه گزارش دوظرف مهلت مجاز 

ها اطلاعات  كه چرا برخي شركت به بررسي اين موضوع پرداخت (1001) سنگوپتا 
اين منظور كنند. براي مي تر منتشر ها سريع اي را نسبت به ساير شركت  دوره مالي ميان

تا  2992در ايالات متحده آمريکا طي دوره  ها ماهه چهارم شركت گزارش سه 22ر012
، سهامدارانتعداد  متغيرهاي تحقيق عبارت بودند از. مورد استفاده قرار گرفت 1000

ان گذار )به عنوان سرمايه حجم معاملات و درصد سهام متعلق به سهامداران عمده
مستقل  حقوقي و تعداد اعضاي(، نوع صنعت از نظر ميزان ريسك دعوي نهادي
وي حقوقي(، نسبت ارزش بازار سهام به ارزش ا)به عنوان معيار هزينه دع مديره هيئت

ها )به عنوان  دفتري آن و نسبت فروش پنج شركت بزرگ به مجموع فروش كل شركت
هاي  هاي قابل گزارش، تعداد تحصيل شركت هاي مالکيت(، تعداد بخش معيار هزينه

اقلام خاص )به عنوان معيار پيچيدگي حسابداري(. نتايج تحقيق  نبوديا ديگر و وجود 
هايي كه با تقاضاي زيادتري براي  شركت گزارشگري دهد كه مدت زمان نشان مي

وي حقوقي بالاتري اهاي دع شوند و هزينه گذاران مواجه مي اطلاعات از سوي سرمايه
هايي با مالکيت  شركت شگريگزار تر است. با اين وجود، مدت زمان دارند، كوتاه
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 .تر است تر، طولاني هايي با عمليات پيچيده عمده بيشتر و شركت
ها  شركتاي  دوره ميانبودن گزارشگري  موقع بهعوامل مؤثر بر  (1006) بورتيز و ليو 
ماهه اول  هاي مالي سهصورتبراي اين منظور، كانادا را مورد بررسي قرار دادند. در 

رابطه بين شفافيت محيط  در اين تحقيق. انتخاب شد 1002سال براي شركت  166
شود(، عملکرد مالي )كه با استفاده  مي يدهسنجاندازه شركت  اطلاعاتي )كه با استفاده از

شود(، بررسي اجمالي و گيري مياندازه تداوم فعاليت يزيان سه ماهه و افشاسود يا از 
هاي نقدي آزاد وع اقلام تعهدي و جريانمسائل نمايندگي )كه با استفاده از مجم

 دهد مي. نتايج تحقيق نشان شداطلاعات بررسي  موقع بهشود( با انتشار گيري مي اندازه
 ،تر، عملکرد مالي بهتر و مسائل نمايندگي كمترها با محيط اطلاعاتي شفاف كه شركت

، ار استيت كمتري برخوردشفاف آنها از محيط اطلاعاتي ي كههاي نسبت به شركت
 تر گزارشگريسريع است، بيشتر شان ضعيف و مسائل نمايندگي آنها عملکرد مالي

 ،شودمي هاي مالي آنها بررسي اجماليهايي كه صورت شركت همچنين،. كنند مي
تر شود، سريعهاي مالي آنها بررسي اجمالي نمي هايي كه صورت نسبت به شركت

 .دهند مي گزارش
را با استفاده از بودن گزارشگري مالي  موقع بهعوامل مؤثر بر  (1001) لونت و سان 

شده در بورس  هاي پذيرفته شركتسالانه  اعلام سود 100و  ماهه شش اعلام سود 110
و نوع صنعت  ،اندازه شركت عامل سهتأثير در اين تحقيق  دند.كربررسي نيوزيلند 

تا  1001 زماني دوره برايگري گزارش مدت زمانبر )پايان سال مالي(  تاريخ ترازنامه
 مدت زماند كه هد مي. نتايج تحقيق نشان گرفتقرار  تحليلو مورد تجزيه 1006

ها  ترازنامه شركت  اما با تاريخ ؛اندازه شركت و نوع صنعت ارتباط دارد گزارشگري با
 .ارتباط ندارد

شده  فتههاي پذير گزارش مالي شركت 3ر119با استفاده از  (1006) وانگ و سونگ 
 موقع بهبه بررسي  ،1001تا  2991هاي  طي سال هايگاوراق بهادار شنزن و شاندر بورس 

چين پرداختند. آنها عوامل مؤثر بر  در ها هاي مالي سالانه شركت بودن گزارش
اندازه شركت، نوع شامل اظهار نظر حسابرسي، سودآوري،  موقع بهگزارشگري 

 تحقيققرار دادند. نتايج  وتحليل تجزيهشركت، نوع سهام و محل بازار سهام را مورد 
اندازه شركت، نوع شركت، نوع سهام و دهد سودآوري، اظهارنظر حسابرسي،  مي نشان
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 مدت زمانميانگين . گزارشگري دارند مدت زمانرابطه معناداري با  ،محل بازار سهام
 .روز بوده است 33 دوره تحقيق گزارشگري طي

را ها در يونان  بودن گزارشگري مالي شركت موقع به، (1001) لونتيس و ويتمن 
شده در بورس  شركت پذيرفته 111 براي انجام اين مطالعه،مورد بررسي قرار دادند. 

، حجم سهام . محققان تأثير عرضه عموميشدانتخاب  2991براي سال  اوراق بهادار آتن
 نع ورودواهاي حسابرسي، م تغيير در سودآوري، تعداد بندهاي شرط گزارش ت،لاماعم

)درصد  ، نسبت تمركزها( آلات و تجهيزات به مجموع دارايي )درصد اموال، ماشين
را بر  اندازه شركتو  درآمد كنترل شده به وسيله چهار شركت بزرگ هر صنعت(

دهد كه عرضه مي تحقيق نشان بودن گزارشگري مالي بررسي كردند. نتايج موقع به
 ،، تغيير در سودآوري، تعداد بند شرط گزارش حسابرسي و نسبت تمركزسهام عمومي

بودن ارتباط  موقع بهبودن گزارشگري دارند و ساير متغيرها با  موقع بهرابطه معناداري با 
 .روز است219گزارشگري  مدت زمان ندارند. ميانگين

هاي سالانه  بودن گزارش موقع بهبه بررسي رابطه بين  (1003) وو و همکارانش 
گزارش  916/1مديره پرداختند. اين مطالعه با استفاده از  هاي هيئت ها و ويژگي شركت

شده در بورس اوراق بهادار تايوان طي دوره  هاي غيرمالي پذيرفته مالي سالانه شركت
تعداد اعضا  بودند از. متغيرهاي مورد بررسي عبارتند انجام شد 1001تا  2993
وري، حجم معاملات، مالکيت فنا مديره، مالکان اصلي، مديران مستقل، تغيير هيئت

نهادي، نسبت بدهي به دارايي، قدمت شركت، اندازه شركت، تغيير سود خالص، رشد 
دهد به جزء متغيرهاي  بزرگ حسابرسي. نتايج تحقيق نشان مي موسسهفروش و چهار 

بزرگ حسابرسي، ساير  موسسهسود خالص، رشد فروش و چهار اندازه شركت، تغيير 
 .باشند متغيرها با مدت زمان گزارشگري مرتبط مي

هاي  مالي و ويژگي يبودن افشا موقع بهرابطه بين  (1003) ماهاجان و چندر 
و  133 هاي مالي سالانه گزارشاساس اين تحقيق بر .نمودندهند را بررسي  در ها شركت

دهد  مي انجام شد. نتايج آمار توصيفي نشان 1006و  1002هاي  سال شركت براي 191
 230 مهلت مقرر هر دو سال مورد مطالعه ظرف درهاي نمونه  كه تقريباًً همه شركت

اندازه شركت، سودآوري، نوع صنعت، رابطه بين همچنين كنند.  مي روز گزارشگري
اندازه الزحمه حسابرسي،  حق شركت،مکان استقرار نويسي،  قدمت، اهرم، گروه پذيره
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گزارشگري مورد بررسي قرار  مدت زمانشركت حسابرسي و پيچيدگي حسابرسي با 
 موسسهاندازه شركت، نوع صنعت، اندازه  تنها كه بودحاكي از آن  ها يافته. نتايج گرفت

در هر دو مدت زمان گزارشگري رابطه معناداري با  ،حسابرسي و پيچيدگي حسابرسي
 .ل مورد مطالعه داردسا

 های تحقیق فرضیه

گونه كه پيش از اين اشاره شد، هدف از پژوهش حاضر بررسي و شناسايي  همان 
اي است تا از اين طريق بتوان  دوره موقع بودن گزارشگري مالي ميان عوامل موثر بر به

 هاي جديد تدوين سياست جهتبازار سرمايه رهنمودهاي مناسبي براي گردانندگان 
راهم كرد. بر اين اساس و بر مبناي پيشينه پژوهش، شش فرضيه تحقيق به شرح زير ف

 مطرح شده است.
رابطه معناداري  ،اي  دوره ميانفاصله زماني گزارشگري مالي اندازه شركت و ميان  .2

 .وجود دارد

رابطه معناداري  ،اي  دوره ميانفاصله زماني گزارشگري مالي قدمت شركت و  ميان .1
 .وجود دارد

رابطه  ،اي  دوره ميانفاصله زماني گزارشگري مالي سودآوري شركت و  ميان .1
 .معناداري وجود دارد

اي رابطه معناداري   دوره ميانفاصله زماني گزارشگري مالي شركت و  رشد ميان .1
 .وجود دارد

اي رابطه   دوره ميانفاصله زماني گزارشگري مالي شركت و  ساختار سرمايه ميان .2
 .دارد معناداري وجود

اي   دوره ميانفاصله زماني گزارشگري مالي شركت و  حجم معاملات سهام ميان .6
 .رابطه معناداري وجود دارد

 ایران ای در  دوره چارچوب قانونی گزارشگری میان

در قوانين و مقررات زير توسط نهادهاي مربوط،  موقع بهمالي گزارشگري الزام به  
  شده است: تصريح

ارائه ، 2111مصوب اسفندماه  قانون تجارتاصلاحيه  211بر اساس ماده  .2
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ت ئهياي الزام شده است؛ زيرا بر اساس ماده مذكور  هاي مالي ميان دوره صورت
 و شركت را تنظيم هاي ضش ماه يك بار خلاصه دارايي و قرمديره بايد حداقل ش

 .ارائه كندبه بازرسان 

استاندارد حسابداري  ،2130نيز از سال  ت تدوين استانداردهاي حسابداريئهي .1
را منتشر و لازم الاجرا اعلام  "اي  دوره گزارشگري مالي ميان"با عنوان 11شماره 

  ه استدكر

قانون بازار اوراق بهادار جمهوري اسلامي ايران مصوب آذرماه  12طبق ماده  .1
، هر ناشري كه مجوز انتشار اوراق بهادار خود را از سازمان بورس و اوراق 2131

اي شامل  دوره هاي مالي ميان بهادار دريافت كرده است، مکلف است صورت
ماهه را به عنوان  هاي مالي سه شده و صورت ماهه حسابرسي هاي مالي شش صورت

 بخشي از حداقل موارد، به سازمان بورس و اوراق بهادار ارائه نمايد.

 اوراق بهادار ات بورسرمقر از دستورالعمل اجرايي افشاي اطلاعات 1طبق ماده  .1
اطلاعات و صورت يتهيه و افشابه ناشر بورسي مکلف  ،2136مصوب مردادماه 

روز پس از  10نشده، حداكثر  حسابرسي هماه نهو  شش، سهاي دوره هاي مالي ميان
شده  ماهة حسابرسي ششاي   دوره هاي مالي ميانصورتو  ماهه پايان مقاطع سه

ملزم به تهية  يهاماهه و در مورد شركت ششروز بعد از پايان دورة  60حداكثر 
  .باشند ميماهه  ششروز پس از پايان دورة  12حداكثر  ،هاي مالي تلفيقيصورت

 مختلف  کشورهایدر ای  دوره میانگزارشگری  الزامات

اي از سوي بازارهاي سرمايه مختلف در سراسر جهان،  دوره امروزه گزارشگري ميان 
كنندگان جهت  ستفادهبراي ا موقع بهبا هدف فراهم نمودن اطلاعات با كيفيت بالا و 

)اسماعيل و چندلر،  گذاري و مالي آگاهانه، الزامي شده است سرمايه هاي انجام تصميم
ارائه  2جدول ها در اي در برخي از كشور  دوره ميان الزامات زماني گزارشگري .(1001

 شده است.
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 مختلف یهاای در کشور  دوره مقایسه تطبیقی الزامات زمانی گزارشگری مالی میان .1 جدول
 

 )روز(گزارش مهلت زمانی دوره  گزارشگری کشور منطقه

 آسیا

 54 شش ماهه سنگاپور

 09 ماههشش  ژاپن

 09 شش ماهه کره

 09 سه ماهه مالزی

عربستان 
 سعودی

 12 سه ماهه

 09 سه ماهه تایوان

 54 سه ماهه تایلند

 09 شش ماهه پاکستان

سه، شش و نه ماهه  ایران
 نشده حسابرسی

09 

 09 شده حسابرسی ماهه شش ایران

شده  حسابرسی شش ماهه ایران
 )تلفیقی(

54 

 09 شش ماهه استرالیا اقیانوسیه

 09 شش ماهه نیوزلند

 آمریکای شمالی
ایالات متحده 

 آمریکا

 04 سه ماهه

 54 سه ماهه کانادا

 09 سه ماهه مکزیك

 19 سه ماهه کاستاریکا آمریکای مرکزی

 09 شش ماهه ونزوئلا آمریکای جنوبی

 09 سه ماهه پاراگوئه

 09 شش ماهه زامبیا آفریقا

آفریقای 
 جنوبی

 54 شش ماهه

 اروپا

 09 شش یا هشت ماهه فنلاند

 09 شش یا هشت ماهه سوئد

 09 شش ماهه انگلستان

 09 شش ماهه پرتغال

 روش شناسی تحقیق

  جامعه آماری

شده در بورس اوراق  هاي پذيرفته پژوهش حاضر متشکل از شركت جامعه آماري 
 با اعمال شرايط زير انتخاب شده است:بهادار تهران است. نمونه آماري به روش حذفي 

در بورس اوراق  2131قبل از سال   ها شركتآماري،   به منظور همگن شدن نمونه .2
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 د. نباششده  پذيرفتهبهادار 
گري مالي در  گذاري و واسطه سرمايه يها شركتفعاليت،  خاص ماهيت دليل به .1

 .گيرند اين تحقيق قرار نمي جامعه آماري

 مورد نياز شركت در دوره مورد بررسي در دسترس باشد.تمام اطلاعات  .1

 2133الي  2131زماني   شركت در دوره 261با توجه به شرايط مذكور، تعداد  
 و  SPSS افزارهاي نرم از استفاده با ها آزمون و ها داده تحليل انتخاب شد و سپس

Excelپذيرفت صورت. 

 محاسبه متغیرهاروش تحقیق و  الگوی

 اي دوره مالي ميانهاي  صورتفاصله زماني گزارشگري  ،وابسته در اين تحقيقمتغير  
و شش متغير مستقل اندازه شركت، ساختار سرمايه، رشد شركت، قدمت  ماهه شش

 باشد. شركت و حجم معاملات سهام مي ده بودن شركت، سودده يا زيان
رگرسيون خطي چندگانه  الگويها از  براي بررسي فرضيه ،با توجه به اهداف تحقيق 

 زير استفاده شده است:
                                            

  LEVERAGE              

 در رابطه بالا:
: LEAD TIME  دوره  مدت زمان بين پايان همان فاصله زماني گزارشگري است؛ يعني

بر كه  به بورسشده  حسابرسي ماهه شش اي دوره ميان يهاگزارشتا زمان ارائه مياني 
 .شود محاسبه مي حسب روز

: SIZE  ي ها مجموع داراييلگاريتم طبيعي نشان دهنده اندازه شركت است كه به صورت
 .شود محاسبه مي ماهه شش مياني در پايان دوره شركت
: AGE  كه بر حسب  سابقه عضويت شركت در بورساست؛ يعني  قدمت شركتبيانگر

 شود. سال محاسبه مي
: PROFIT  سود است كه بر اساس  ده بودن شركت سودده يا زيانهمان سودآوري يعني

شود. اين  ماهه محاسبه مي در پايان دوره مياني شش يا زيان خالص بعد از كسر ماليات
و در صورت يك متغير مجازي است كه در صورت سودده بودن شركت عدد يك 

   كند.  آن عدد صفر را اختيار مي بودن ده زيان
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: GROWTH  نسبت به  فروشدرصد تغيير در همان رشد شركت است كه به صورت
 .سال قبلماهه  مياني شش  دوره 

: LEVERAGE  ها به  بدهيمجموع نسبت بيانگر ساختار سرمايه است كه به صورت
 . شود تعريف مي ها مجموع دارايي
: VOLUME نسبت تعداد دهنده حجم معامله سهام شركت است كه به وسيله محاسبه  نشان

دوره  ماهه تا پايان شششده به تعداد كل سهام شركت از ابتداي يك دوره  سهام معامله
 .گردد ماهه تعيين مي مياني شش

 عرض از مبدأ    :
 خطا  : 

غير مستقل سوم در ضرايب متغيرهاي مستقل هستند. ضريب مت   ،   ،   ،  ،   ،    
)اگر    =0)اگر شركت سودده باشد( و    =2واقع متغيري مجازي است به طوري كه، 

 شود. ده باشد( تعيين مي شركت زيان

 های تحقیق یافته

 ها تحلیل توصیفی داده

هاي تحت بررسي محاسبه  تحليل اطلاعات، ابتدا آمار توصيفي داده و به منظور تجزيه 
ارائه شده  1هاي مركزي و پراكندگي در جدول  شده كه نتايج آن در قالب شاخص

 است. 

 های توصیفی جدول آماره .1جدول 

انحراف  میانه میانگین حداکثر حداقل متغیرها

 99/55 09 52/09 109 29 فاصله زمانی گزارشگری معیار

 2 04/21 91/21 95/20 09/0 اندازه شرکت

 92/9 21 52/20 51 1 قدمت بورسی شرکت

 10/9 9 95/9 2 9 سودآوری

 40/9 29/9 10/9 90/5 -2 رشد شرکت

 20/9 00/9 09/9 50/2 959/9 اهرم

 09/2 914/9 20/9 01/54 9 سهام تحجم معاملا
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شود، ميانگين فاصله زماني گزارشگري براي  مشاهده مي 1جدول طور كه در  همان 
 ، درانحراف معيار متغير فاصله زماني گزارشگري وروز  99حدود دردوره مورد بررسي 

ها نشان  شركت موقع بهدر گزارشگري  باشد كه نوسان قابل توجهي را وز مير 12حدود 
 دهد. مي
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 فاصله زمانی گزارشگری در صنایع مختلف . 3جدول 

تعداد  صنعت
 شرکت

 میانگین فاصله زمانی گزارشگری 

 میانگین کل 1388 1382 1386 1381 1381 1383

 خدمات و دامپروری کشاورزی

 آن به وابسته

2 99/51 99/295 99/00 99/91 99/214 99/212 99/299 

 59/05 59/05 4 فلزی های کانه استخراج

 
09/200 19/90 59/292 09/00 29/290 

 05/55 99/40 99/40 99/09 99/52 99/00 99/215 2 معادن سایر استخراج

 بجز آشامیدنی و غذایی محصولات

 شکر و قند

21 25/221 25/292 00/299 99/00 51/05 99/05 02/292 

 02/215 99/299 99/295 49/225 99/240 25/200 25/290 0 شکر و قند

 99/02 99/44 49/49 99/91 99/99 49/52 49/55 1 منسوجات

 25/220 99/209 49/205 99/295 99/202 99/50 49/200 1 چوبی محصولات

 95/55 19/00 00/05 05/49 99/05 00/292 05/99 0 کاغذی محصولات

 99/59 99/52 99/50 99/09 99/09 99/02 99/04 2 تکثیر و چاپ و انتشارات

 و سوخت نفتی،کك فرآوردهای

 ای هسته

1 99/205 99/210 99/211 99/209 49/04 99/00 14/221 

 15/299 29/00 09/51 99/90 15/229 99/204 95/209 24 شیمیایی محصولات

 04/90 29/59 55/92 25/50 45/95 99/95 09/02 10 دارویی محصولات و مواد

 54/219 49/50 99/55 99/299 09/249 19/241 59/240 4 پلاستیك و لاستیك

 94/05 19/99 09/50 09/02 19/299 59/290 59/290 29 فلزی غیر کانی محصولات سایر

 22/292 99/02 90/00 05/02 05/295 99/220 55/290 0 سرامیك و کاشی

 90/09 09/90 05/02 49/95 49/05 99/299 49/00 21 گچ و آهك ، سیمان

 99/09 99/92 99/94 09/54 49/05 09/00 99/294 29 اساسی فلزات

 29/295 19/90 49/00 49/02 25/295 25/222 49/201 0 فلزی محصولات ساخت

 
 22/95 99/92 49/91 05/99 00/02 99/02 25/00 0 ماشین آلات و تجهیزات

 25/241 99/51 99/50 99/295 49/190 49/259 99/191 1 آن به وابسته فعالیتهای و رایانه

 45/04 19/55 59/99 59/55 09/290 09/220 19/229 4 برقی های دستگاه آلات ماشین

 و پزشکی گیری، اندازه وسایل
 اپتیکی

2 99/125 99/209 99/255 99/190 99/00 99/59 25/209 

 02/299 09/99 51/01 55/00 59/211 90/220 40/202 29 قطعات ساخت و خودرو

 00/259 99/259 99/122 99/04 99/119 99/200 99/51 2 صنعتی پیمانکاری

 54/54 99/05 49/41 49/94 49/250 99/92 99/41 1 مستغلات و املاک سازی، انبوه

 14/01 49/02 99/01 99/55 99/212 99/295 99/202 2 ارتباطات و انبارداری نقل، و حمل

 انواع وساخت چرم پرداخت دباغی،

 پاپوش

2 99/02 99/55 99/09 99/55 99/50 59/52 04/09 

 21/38 12/81 16/86 11/31 11/113 31/111 33/111 161 جمع
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رفتار گزارشگري در صنايع مختلف بورس مورد بررسي قرار گرفته  1در جدول  
شود، فاصله زماني گزارشگري در ميان صنايع مختلف،  كه مشاهده مي گونه است. همان
روز براي صنعت  62باشد. كمترين ميانگين فاصله زماني گزارشگري حدود  متفاوت مي
روز براي صنعت  221و بيشترين ميانگين فاصله زماني گزارشگري حدود  منسوجات

 باشد. هاي وابسته به آن در دوره زماني مطالعه مي رايانه و فعاليت

  ها یهفرض آزمون

 اول هیفرضتجزیه و تحلیل نتایج 

 فرضيه اول به صورت زير تدوين شده است: 
رابطه معناداري  ،اي  دوره ميانفاصله زماني گزارشگري مالي اندازه شركت و ميان  "

 ".وجود دارد
 0.000 مقدار اعتبار آزمون براي متغير اندازه شركت برابر، 1جدول با توجه به  

داري بين  توان ادعا كرد كه رابطه مستقيم و معنا درصد اطمينان مي 92با بنابراين  است.
تحقيق نتايج  نتايج اين فرضيه با .شود تأييد مي ؛ پس فرضيه اولوجود دارد دو متغير

(، 2931البته، نتايج تحقيق چمبرز و پنمان ) ( مشابه است.1006وانگ و سونگ )
( رابطه 1003( و ماهاجان و چندر )1003(، لي و همکاران )1001اسماعيل و چندلر )

 دهد.  معکوس و معناداري را بين اين دو متغير نشان مي

 و د هیفرضنتایج تجزیه و تحلیل 

 به صورت زير تدوين شده است: دوم هيفرض 
رابطه معناداري  ،اي  دوره ميانفاصله زماني گزارشگري مالي قدمت شركت و  ميان"

 ".وجود دارد
 92با بنابراين  است. 0.226 مقدار اعتبار آزمون براي متغير قدمت شركت، برابر 

؛ پس داردنوجود  داري بين دو متغير توان ادعا كرد كه رابطه معنا درصد اطمينان مي
 تحقيق ماهاجان و چندرهاي  يافتهاين فرضيه با آزمون نتايج  .شود مينتأييد  دومفرضيه 

 ( مطابقت دارد.1003)
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 سو  هیفرضتجزیه و تحلیل نتایج 

 : ه استفرضيه سوم به صورت زير تدوين شد
رابطه معناداري  ،اي  دوره ميانفاصله زماني گزارشگري مالي دآوري شركت و سو ميان"

 ".وجود دارد
 92با بنابراين  است. 0.000 شركت، برابر مقدار اعتبار آزمون براي متغير سودآوري 

وجود  داري بين دو متغير و معنا معکوستوان ادعا كرد كه رابطه  درصد اطمينان مي
تحقيق  هاي يافتهبا  نتايج آزمون اين فرضيه .شود تأييد مي سوم؛ پس فرضيه دارد

(، وو و همکاران 1006) (، وانگ و سونگ1001) شده توسط اسماعيل و چندلر انجام
 ( مطابقت دارد.1003) ماهاجان و چندر ( و1003)

  چهار هیفرضتجزیه و تحلیل نتایج 

 : ه استفرضيه چهارم به صورت زير تدوين شد
رابطه معناداري  ،اي  دوره ميانفاصله زماني گزارشگري مالي كت و رشد شر ميان"

 ".وجود دارد
درصد  92با بنابراين  است. 0.116 مقدار اعتبار آزمون براي متغير رشد شركت، برابر 

؛ پس فرضيه داردنوجود  داري بين دو متغير توان ادعا كرد كه رابطه معنا اطمينان مي
وو و همکاران  تحقيق هاي يافتهاين فرضيه با آزمون شود. نتايج  مينتأييد  چهارم

 .( مشابه است1003)

 مپنج هیفرضتجزیه و تحلیل نتایج 

 : ه استفرضيه پنجم به صورت زير تدوين شد
رابطه  ،اي  دوره ميانفاصله زماني گزارشگري مالي ساختار سرمايه شركت و  ميان"

 ".معناداري وجود دارد
است.  0.120 متغير ساختار سرمايه شركت)اهرم(، برابرمقدار اعتبار آزمون براي  

وجود  داري بين دو متغير توان ادعا كرد كه رابطه معنا درصد اطمينان مي 92با بنابراين 
 تحقيق هاي يافتهاين فرضيه با آزمون شود. نتايج  مينتأييد  پنجم؛ پس فرضيه داردن

 . ( مطابقت دارد1003) ماهاجان و چندر
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 ششم هیفرض یل نتایجتجزیه و تحل

 : ه استفرضيه ششم به صورت زير تدوين شد 
رابطه  ،اي  دوره ميانفاصله زماني گزارشگري مالي سهام و  تحجم معاملاميان "

 ".معناداري وجود دارد
با است. بنابراين  0.223 سهام ، برابر تمقدار اعتبار آزمون براي متغير حجم معاملا 
؛ پس داردنوجود  داري بين دو متغير عا كرد كه رابطه معناتوان اد درصد اطمينان مي 92

 تحقيق لونتيس و ويتمن هاي يافتهاين فرضيه با آزمون نتايج  .شود مينتأييد  ششمفرضيه 
 .مطابقت دارد (1001)

 دوره تحقیقهای  برای داده  شده ش ی برازونیرگرس الگوی .1جدول 

 ضریب الگو

انحراف 

 استاندارد

 ضریب

ضرایب 

 استاندارد شده

آماره 

tآزمون 

اعتبار 

 آزمون

 آمارهای هم خطی

Tolerance VIF 

   102/9 215/2  905/20 000/29 الگوثابت 

 905/2 025/9 999/9 050/5 200/9 090/2 229/0 اندازه شرکت

 900/2 009/9 420/9 -050/9 -10/9 190/9 -201/9 قدمت شرکت

 904/2 000/9 999/9 -901/5 -255/9 202/0 -005/15 سودآوری

 920/2 095/9 550/9 194/9 929/9 540/1 590/9 رشد شرکت

 950/2 010/9 529/9 914/9 909/9 090/29 404/9 اهرم

 تحجم معاملا

 سهام
599/2 002/9 950/9 520/2 249/9 090/9 922/2 

 F 194/9آمار 

آماره دوربین 

 واتسون
945/2 

R2 190/9 تعدیل شده 
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كه  ادعا كردتوان ميباره دوره تحقيق ، در1جدول بنابراين در حالت كلي با توجه به 
شركت و سودآوري  اندازهبين  يداراو رابطه معن است وجود داشته الگومقدار ثابت در 
  د.شو مي اي تأييددوره ميانگزارشگري با فاصله زماني 

 افشای اطلاعاتهای قبل و بعد از تصویب دستورالعمل  مقایسه دوره

اي در فاصله زماني  كه آيا تغيير قابل ملاحظهموضوع به منظور بررسي اين  
 هاي قبل و بعد از تصويب شده در بورس بين دوره هاي پذيرفته گزارشگري شركت

دستورالعمل اجرايي تصويب و الزام و قانون بازار اوراق بهادار جمهوري اسلامي ايران 
ت مديره سازمان بورس اتفاق افتاده است يا خير، دوره از سوي هيئ افشاي اطلاعات

 2131مورد بررسي به دو زير دوره تفکيك شد. دوره اول، شامل دوره قبل از تصويب )
 ( است. 2133 تا 2136( و دوره دوم، شامل دوره پس از تصويب )2132تا 

 مختلفهای  ی در دورهگزارشگر یفاصله زمانانحراف معیار و میانگین . 1جدول 

 انحراف معیار میانگین دوره

 040/55 409/229 قبل از تصویب دستورالعمل

 052/09 945/90 بعد از تصویب دستورالعمل

 

شود، انحراف معيار و ميانگين فاصله  مشاهده مي 2جدول طور كه در  همان  
زماني گزارشگري در دوره بعد از تصويب دستورالعمل كاهش يافته است. اكنون لازم 

و جهت  اين منظور برايدار است يا خير.  ت آزمون شود كه آيا اين كاهش معنااس
ملاحظه ،  6ل جدوشده است. با توجه به  استفاده t-studentآزمون  آزمون اين دوره از

بنابراين ميانگين فاصله زماني  .درصد كمتر است 2شود كه اعتبار آزمون از  مي
داري با دوره قبل از آن   اگزارشگري در دوره بعد از تصويب دستورالعمل تفاوت معن

 دارد.

 های مختلف برای مقایسه فاصله زمانی گزارشگری در دورهt آزمون  .6جدول 

 اعتبار آزمون رجه آزادید مقدار آماره  t متغیر

 999/9 209/509 109/5 فاصله زمانی گزارشگری
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 ای در بورسدوره میانگری بررسی روند گزارش

سال  ششطي در بورس ها اي شركتدوره ميانشگري روند گزاربه منظور بررسي  
به  «فاصله زماني گزارشگري»رگرسيوني خطي ساده بين  يك الگوي مورد بررسي،

 شگريروند گزارشده است كه ايجاد  به عنوان متغير مستقل «سال»عنوان متغير وابسته و 
 : شده است ارائه 1جدول  در حاصل از رگرسيوندهد. نتايج  ميدر بورس را نشان 

 

 ی در طی دوره پنج سالهادوره میانی دهروند گزارش .2جدول 

 الگو
ضرایب  ضرایب رگرسیونی

 استاندارد شده
 t ماره آزمونآ

 اعتبار آزمون

 ضریب استانداردانحراف  ضریب ضریب

 999/9 490/5  195/05 925/590 الگوثابت 

 999/9 -514/0 -911/9 299/2 -219/5 سال

 

اي دوره ميانشود كه فاصله زماني گزارشگري  مشاهده مي 1جدول با توجه به  
و تأخير آن رو به كاهش طي دوره مطالعه روند نزولي داشته هاي بورسي  شركت

سازمان بورس، حساسيت  هاي الزام عواملي نظيربه نظر محققين، گذاشته است. 
آگاهي مديران نسبت به اهميت روزافزون افزايش ، و هاسهامداران به اطلاعات شركت

اي را توجيه دوره ميانگزارشگري روند  در بهبوداين  تواند ميموقع،  گزارشگري به
 :است اي به صورت زيردوره ميانگزارشگري روند  رگرسيوني . الگوينمايد

 

LEADTIME = 706.817 ˚  7.120 YEAR 
« YEAR»فاصله زماني گزارشگري )بر حسب روز( و « LEADTIME»در معادله فوق، 

 . باشد در طول دوره تحقيق ميهاي ارائه گزارش  سال
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 یگزارشگر ین فاصله زمانیانگیم .8جدول 

 

 گیری نتیجه

و به معناي آن است كه مربوط بودن اطلاعات  هاي يکي از ويژگي ،بودن موقع به 
فرصت اتخاذ تصميم، كنندگان قرار بگيرد كه  اطلاعات مالي زماني در اختيار استفاده

)هيات تدوين قضاوت و اقدام نسبت به موضوع مورد نظر براي آنان وجود داشته باشد
هاي شركت بر  تأثير برخي ويژگي ،تحقيق حاضردر . (2116استاندارهاي حسابداري، 

. طي گرفته استمورد بررسي قرار  موقع بهاي  دوره هاي گزارشگري مالي ميان رويه
هاي  ها گزارش انجامد تا شركت روز به طول مي 99ميانگين حدود  به طور تحقيقدوره 

ماهه حسابرسي شده خود را به بورس ارائه نمايند. اين فاصله زماني  اي شش دوره ميان
هاي ديگر است.  ها در بورس تر از فاصله زماني گزارشگري شركت بسيار طولاني
دوره مطالعه حاكي از آن اي طي  دوره وتحليل روند گزارشگري ميان اگرچه تجزيه

 32به  2131روز در سال  221است كه زمان گزارشگري روند نزولي داشته است و از 
 رسيده است.  2133روز در سال 

تر ديرتر از  هاي بزرگ دهد كه شركت نتايج رگرسيون چندگانه نشان مي 
هاي  كنند. همچنين شركت ميهاي خود را ارائه تر گزارشگر هاي كوچك شركت

نمايند. ساير متغيرها  مي ده منتشر  هاي زيان هاي خود را زودتر از شركت ده گزارشدسو
شامل رشد شركت، قدمت، اهرم و حجم معاملات سهام تأثيري بر رفتار گزارشگري 

 ندارند. موقع به
ها مورد توجه قرار گيرد.  بايد با لحاظ نمودن برخي محدوديت پژوهش هاي يافته 

در حالي كه  ؛حقيق تنها شش متغير مورد بررسي قرار گرفتدر اين ت اينکه نخست
ممکن است متغيرهاي ديگري نيز وجود داشته باشد كه بر زمان گزارشگري 

گذاري و  هاي سرمايه نتايج نبايد به شركت اينکه . دومهستنداي مؤثر  دوره ميان
نمونه آماري ها از  شركت به دليل آن كه اين گروه  ؛گري مالي تعميم داده شود واسطه

بازار نسبت به اطلاعات منتشرشده  واكنشتحقيق حاضر  در نهايت آن كهخارج شدند. 

 2099 2095 2090 2094 2095 2090 سال

 فاصله زمانی گزارشگری)روز(

 

 

 

 

 

 

221 222 229 02 95 94 
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هاي فوق، نتايج مذكور رهنمودهاي  دهد. با وجود محدوديت را مورد بررسي قرار نمي
كه در بخش پيشنهادها به آن پرداخته  بر دارد بازار سرمايه در متوليانسياستي را براي 

 .شده است

 ادهاپیشنه

  بازار بورس متولیانبرای 

رغم عدم  فاصله زماني گزارشگري بههاي پژوهشي مبني بر كاهش  با توجه به يافته 
ها و با عنايت  اي از سوي اكثر شركت دوره هاي ميان رعايت مهلت قانوني ارائه گزارش

موقع اطلاعات موجب ايجاد ذهنيتي مثبت در خصوص  به اينکه انتشار دقيق و به
شود  شود، پيشنهاد مي هاي نظارتي و انسجام بيشتر آن مي برقراري عدالت در رويه

شده در بورس اوراق بهادار  دستورالعمل انضباطي ناشران پذيرفته"ضمانت اجرايي 
 قرار گيرد.  متوليان بورس به منظور اجراي دقيق آن در دستور كار "تهران

  گذاران سرمایهبرای 

اي معکوس و معنادار  ون فرضيه هاي تحقيق مبني بر وجود رابطهبا توجه به نتايج آزم 
شود  اي، پيشنهاد مي دوره موقع بودن گزارشگري ميان ميان سودآوري و به

. از يك گذاري خود مد نظر قرار دهند هاي سرمايه گذاران اين نکته را در تصميم سرمايه
حالي كه از سوي ديگر، ؛ در تواند نشانه سودآوري باشد موقع مي گزارشگري بهسو، 

هايي كه در گزارشگري خود تاخير دارند، به احتمال زياد داراي گزارش حاوي  شركت
توانند بر اساس اين موضوع و در نظر گرفتن  مي گذاران اخبار نامطلوبي هستند. سرمايه

 گذاري مناسبي اتخاذ نمايند. هاي سرمايه ساير عوامل موثر، تصميم

 های آتی پژوهشبرای 

هاي مالي تلفيقي ارائه  هايي كه صورت جام تحقيق حاضر به تفکيك شركتان •
 .اند هاي مالي تلفيقي نبوده هايي كه مشمول ارائه صورت اند و شركت داده

اي؛ به  هاي مالي ميان دوره انجام تحقيق حاضر به تفکيك نوع تاخير در ارائه گزارش •
بوده است يا  صورتي كه مشخص گردد كه چنين تاخيري مربوط به شركت

 حسابرسان آن.
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، تعداد ساختار مالکيتنوع صنعت،  مثال براي شركت با مرتبط متغيرهاي ساير تأثير •
اي مورد   دوره بودن گزارشگري ميان موقع بهبر  وجود اقلام غيرمترقبهو  سهامداران

 .گيردبررسي قرار 

بودن گزارشگري مالي و حاكميت  موقع به ميانرابطه تواند بر  تحقيقات آتي مي •
 .تمركز كندشركتي 

مورد بررسي و بودن گزارشگري مالي و كيفيت سود  موقع به ميانرابطه  •
 وتحليل قرار گيرد. تجزيه

 هاي پژوهشتواند در مي بندي اعلام سود و مديريت سودبررسي رابطه بين زمان •
 بعدي آزمون شود.
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