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 چكيده

 يگـر ي د ي الگوها ي  هين بخش را به فكر ارا     يشمندان ا ي، اند ي تجار يد بانكدار يمشكلات شد 
ك ي تئور ي   محدود با سابقه   ي بانكدار ،انين م يدر ا .  انداخته است  يستم بانك يات س ي عمل براي
 .ه استكرد را مشغول ياري بسهاي ذهن، ييجرا اي بدون تجربهحال، ن ي و در عيطولان

شـود و    ي قطع م ـ  ي بانك يها  وام ين مال يمأ با ت  ي جار يها  سپرده ي   محدود، رابطه  يدر بانكدار 
 يهـا  ، بانـك  ين فرض ـ يدر چن .  صد در صد خواهد بود     ي جار يها  سپرده ي قانون ي  رهينرخ ذخ 

شوند  ي منع م  يده  و از وام   ديد ورز نستم پرداخت مبادرت خواه   ي و س  يريپذ محدود به سپرده  
هـا   تحت مقررات اوراق بهادار شركتداد و د نلات خواهي تسهير بانك ي غ ي مال يها و واسطه 

 ـ در ادبيات اقتصاد پـول يشده در ادب ار شناختهي بس ين الگو يا. عمل خواهند كرد    يات اقتصـاد ي
 ـدر ا . سـت يشـده ن    كشور ما چندان شـناخته     يمجامع علم  ز مباحـث    ا يا خچـه ين مقالـه تار   ي

 و بر اساس آن، آيد ميده ين اين اان و مخالفا اظهار نظر موافق  ي  علاوهه  ن باره ب  يشده در ا   طرح
 ي مـوارد، همخـوان    يتوانـد در برخ ـ    ي م ـ ين نوع از بانكدار   يا. رديگ مي صورت   يي نها يابيارز

 ـ كامل و مطلوب ايمعرف.  داشته باشدي با اصول مورد نظر اسلام در بانكدار    يشتريب گـو  ن الي
 .دكن يانيو شا ثرؤ كمك مي اسلاميد بانكداري جدي هرچه بهتر الگوهايتواند به طراح يم
 

 ـ، نرخ ذخ  يده  از وام  يريپذ ك سپرده ي محدود، تفك  ي بانكدار :كليدي هاي واژه  ي قـانون  ي  رهي
 يده صد در صد، خلق پول، اعتبار و وام

 JEL:  G21بندي  طبقه
                                                           

 استاد دانشگاه شهيد بهشتي *

 Email: mgmohagh@yahoo.com ييطباطبا علامه دانشگاه اقتصاد يدکتري  دوره يدانشجو **
 ۲۵/۱۰/۸۷ :          تاريخ تأييد۱۰/۷/۸۷: تاريخ دريافت 

 Biquarterly Journal ي علمي ـ پژوهشي    دوفصلنامه  

 of رهاي اقتصاديجستا 

  Economic Essays ۱۳۸۷ پاييز و زمستان، ۱۰، ش۵س

 Vol.5, No.10, Autumn & Winter 2008  ۱۱۳ ـ ۹۳ صفحات 

   



 ۱۳۸۷پاييز و زمستان  / ۱۰ ش /۵س/ جستارهاي اقتصادي             ۹۴

 

 مقدمه 

 ح بـازگردد  يز مس ـ ي ـلاد ن ي از م ـ  پـيش ها    اگر به قرن   ،ع آن يس به مفهوم و   ،يخ بانکدار يتار
 همـراه   ي بانکـداران  ي و ورشکستگ  يثبات ي، همواره با ب   )۲۵، ص ۱۳۸۶،  گلريز و ماجدي  (

 اقـدام بـه   ،ا ارزان به منابع يگان  ي را ي و دسترس  يبوده است که با استفاده از اعتماد عموم       
 ـ     ييتفاده از حق آقا   اند و با اس     و فراتر از آن خلق پول کرده       يده وام  در ،ي که به طـور ذات

 .اند ت داشتهي و کل اقتصاد حاکمي و بانکي بر نظام پول،پول نهفته است
 دكـر  يز بررس ـي پول ني  آنها بر عرضهبسيارر يثأتوان از منظر ت    يها را م   ت بانک ي اهم

 بـر    چند برابر  يريثأها ت   خلق پول بانک   ،يدر نظام پول اعتبار   ). ۱۲، ص ۱۳۸۴ميشكين،  (
 تمـام پـول     يده ـ هـا مجـاز بـه وام        کـه بانـک    يمـوقعيت شـک در     بي.  پول دارد  ي  عرضه
ز باشـد،  ي نقد در صـندوق نـاچ  ياز به نگهداريشده در بانک خود باشند و ن   يگذار سپرده

د کـه   يگر تصور کن  ي د ي از سو  1؛کند يل م يت م ينها يها به سمت ب    قدرت خلق پول بانک   
 بـدون در نظـر      ،کننـد   يک بانک نگهدار  ي خود را در     ي  هها و خانوارها، سپرد    تمام بنگاه 

 ؛جـاد کنـد   ي ا ، که آرزو دارد   يا زان سپرده يتواند هر م   ين بانک م  يسک، ا يگرفتن تورم و ر   
ند و  كن صفر، پول خلق     ي  نهيهزموقعيت  د که در    ده  مي را   يين توانا يها ا   به بانک  امرن  يا
 .تحمل نکنند ينگيسک نقديچ گونه ريه

 در اغلب کشورها، تعيين نـرخ       ،2هاي مرکزي  سيس بانک أد شدن بانکداري و ت    من با نظام 
هاي مهـم کنتـرل نقـدينگي شـناخته      هاي مرکزي يکي از راه    قانوني از سوي بانک    ي  ذخيره

کنـد،    از وي نقل مـي ، خودي  در مقاله،ليپسيشايد اين تعبير کاتينگ که روني ف   . شده است 
 دهنـد،  بانکداران با اعتباراتي که به جامعه مـي        «:ل باشد ها از خلق پو    نشان عمق منافع بانک   

 در  ،دهي و خلق پـول      يا اين تعبير که وام     )۳۷، ص ۱۹۹۲فيليپس،   (»رنديگ از جامعه باج مي   
 در هـر يـک از       ،ست که منافع   ا  تنها تفاوت در اين    ؛ مثل انتشار اسکناس جعلي است     ،واقع

 .)۲، ص۱۹۹۲فيليپس،  (شود  نصيب چه کسي مي،دو حالت
                                                           

 يسـتم بـانک  ي، نقد در صندوق، پول خارج از سي قانوني رهي شود و ذخيستم بانکيال پول پرقدرت وارد س يک ر ياگر  . ١
م بر صفر که بـه    يک تقس ي يعني ؛۰/۱ک صفر باشد، مقدار خلق پول برابر خواهد بود با           يا نزد يصفر  ) در دست مردم  (

 .دوت رينها يبسمت تواند به  يها م انکقدرت خلق پول بيعني ن ي ا؛کند يل ميت مينها

 .سـيد عبـاس موسـويان     . گـردد   به قرن هفدهم ميلادي بر مـي       ، در انگلستان يا سوئد    ،هاي مرکزي  سيس اولين بانک  أت. ٢
 .۳۰ ص، بانکداري اسلامي
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 ـها، بـه پـرورش     بانکي وسيلهبه  و خلق پول يده  وام،گري د ياز سو   ي ک چرخـه ي
، ۱۹۹۳اسـپونگ،   (شود يها منجر م  بانکيش نرخ ورشگستگ  ي افزا ،تي و در نها   يانفجار

ــ؛)۲ص ــرهه  ب ــلاوه، به ــد ع ــپردهي رايمن ــان از س ــلي مشــتري گ ــک، در عم ــه ،ان بان  ب
 يا  ناخواسـته  يها سکي؛ ر شود  ميمنجر  نكي  هاي با   و بحران ها   شتر بانک ي ب يريپذ سکير

 همچـون بحـران     ييهـا   بحـران   و يت بـانک  يسک فعال ي، ر يگذار هيسک سرما يهمچون ر 
 در  ،کـا ي در امر  ،ي و بحـران بـانک     ۹۰ ي  ل دهه ي در او  ،يناوي اسکاند ي کشورها يها بانک

 .)۱، ص۲۰۰۰استين بك،  شي و (۹۰ ي خلال دهه
 ي  دتر عرضـه  ياز به کنترل شد   ي مختلف و ن   طعمقا در   ،ها  بانک ي   گسترده يورشکستگ

 ـ، بـه ارا   ينگيجاد نقد يها و کاهش قدرت بانک در خلق پول و ا           دولت يپول از سو    ي  هي
 ـ ا ،اني ـن م ي ـدر ا .  منجر شـده اسـت     ي مختلف اصلاحات بانک   يها مدل  ي بانکـدار  ي  دهي

ات ان طرفداران اصلاح  ي در م  ،، به طور متناوب   يستم بانک ي حل مشکلات س   برايمحدود  
  صـد در   ي قانون ي  رهين الگو، با اعمال نرخ ذخ     يدر ا .  شده است  يسازز مطرح و با   يبانک

 .)۱، ص۲۰۰۲بوسنه،  ( خواهد شدي به طور کامل منتف،يده صد، خلق پول وام
 
  محدودي بانکداري چهتاريخ

 ـم کـور  گـره  حل يبرا ،يمال يگذار استيس در شده هيارا يعلم يالگوها از ياريبس  اني
 لاتيتسـه  و هـا  وام و مـدت  کوتـاه  هـا  سـپرده  معمـولاً  (يتجار يده وام و يريپذ سپرده

 ـارا بـا  اقدامات نيا 1.اند شده يطراح) .ندسته بلندمدت  محـدود  يبانکـدار  يالگـو  ي  هي
 .ندا شده ليتکم

 شـده  منع يده وام از و هاست پرداخت ستميس و يريپذ سپرده مختص محدود، بانک
 يهـا  سـپرده  ،بانکاين   در که چرا ؛کند يم عرضه مردم هب را پول امن اريبس نوع و است
 نـد نتوا يم ـ يبـانک  ري ـغ يمال يها واسطه ،حالت نيا در 2.بود خواهد پول مترادف يبانک

 ـا در 3؛دن ـکن عمـل  ها شرکت بهادار اوراق بازار مقررات تحت  بـازار،  نظـم  ،صـورت  ني
بوسـنه،   (آورد خواهد جودو به يگذار هيسرما يها پروژه به دادن وام در يشتريب ييکارآ

 .)۸، ص۲۰۰۲
                                                           
1. p.3. 2. p.3. 
 

3. p.8. 
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 در ؛شـود  شيآزمـا  و تجربه ،عمل در نيافته مجال گاه چيه ،محدود يبانکدار يالگو
 هـم  ديشـا  و اسـت  نشـده  دهي ـد يدولت چيه در ،کنون تاآن،   دنكر اجرا شجاعت ،واقع
 ـا با ؛است نداده يامر نيچن ي  هاجاز بانکداران سرشار منافع  سـه  ،دسـت كـم    ،حـال  ني

 1.است گرفته نوبل ي هزيجا
 يبرخ ـ که صد در صد يقانون رهيذخ نرخ ي  هديا با زمان هم محدود يبانکدار ي  نهيشيپ

 مسـتعمرات  يبرخ دررا   صرافان اقدام نيا بتوان ديشا. است ،كرده بودند  هيارا اقتصاددانان
 يهـا  سـال  دررا   کـا يآمر دولـت  يمل ـ يبانکـدار  يها تيفعال و نوزدهم قرن در يي،کايامر

 ـ کردنـد،  يم يبانيپشت يدولت اوراق با را خود يها پرداخت ستميس که ۱۸۶۴ و ۱۸۶۳  نياول
 سـر  ميتصـم ي بانكـداري محـدود را         پيشـينه  يبرخ 2.دانست محدود يبانکدار يها جرقه

 و ۱۸۴۴در سـال     ،صـد  در صـد  ي  هريذخ نظام به انگلستان بانکبازگشت   در ليپ روبرت
 بـدون  ،آن از پـس . ننـد دا  مـي  پول انتشار بخش و يده موا بخش به انگلستان بانک ميتقس
 3.داشتند ليتما بدان ديجد يالگوها ،شود برده محدود يبانکدار از ينام آنکه

 ي هري ـذخ نرخ يامدهايپ و ساختار مورد در مطالعه نيتر جامع ،حال نيع در و نياول
 داشـت  يعس ـ کـه  بـود  ۱۹۳۵ سـال  در ،شريف نگيارو» %۱۰۰ پول «ي  همقالصد در صد،    

 کامـل  طـور  بـه  ،هـا  بانک يها سپرده شود يم موجب يميرژ نيچن چگونه که دهد نشان
 4.کند يم يريجلوگ يتجار ادوار يثبات يب از و باشند نقدشونده

 ـنا فرانک مانند کاگويش دانشگاه اقتصاددانان از يبرخ ،بعد يها سال در  ـ و تي  سيآل
  و شـر يف نـگ يارو ،آن از پـس  و بودنـد  »کاگويش ي  هبرنام« به معروف ي  هبرنام طراح که

، ۱۹۹۲فيليـپس،    (کردنـد  مطـرح  را صد در صد ي  هريذخ شنهاديپ  دوباره، مونزيس يهنر
 و شـدند  يم ـ يک ـي پرقـدرت  پـول  و يپـول  ريذخا ،حالت نيا در ،شانيا نظر به. )۲ص

ي آمريكا    كنگره چند هر ؛)۳، ص ۲۰۰۲بوسنه،   (رفت يم نيب از پول ي  هعرض در يثبات يب
 5.كرد ردرا  برنامه نيا

 ۱۹۴۸در سـال     کرد، يم انتقاد ئيجز ي  هريذخ نرخ از ،شدت به کهنيز   سيآل سيمور
 طـور  بـه  ،۱۹۵۹ سال درميلتون فريدمن    .كرد توجه ي صد در صد     هريذخ نرخ ي  هديابه  

                                                           
1. p.1. 2. p.2. 
 

3. p.2. 4. p.2. 
 

5. Shuji Kobayakawa & Hisashi Nakamura. A Theoretical Analysis of Narrow Banking Proposals, 

University of Chicago, Monetary And Economic Stuies, May 2000, p.4. 
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بوسـنه،   (دكـر  مطرح پول ي  عرضه يثبات يب از يريجلوگ يبرا يراه اين ايده را   ،تر قيعم
 ـ از کرد؛ يم ميتقس جدا ي  هسسؤم دو به را يتجار يها بانک يو. )۲۰۰۲  ـ ،سـو  کي  کي

 ياعتبـار  تراسـت  کي ،گريد يسو از و صد در صد يقانون ي  هريذخ با سپرده ي  هسسؤم
 از آن بـراي    و آورد يم ـ دسـت  بـه  قرضـه  اوراق اي ـ سهام فروش با را لازم ي  يهسرما که
 ـن و پـول  خلق در دخالت حق و كند  مي استفاده يگذار هيسرما و يده وام  چيه ـ بـه  يازي

 .ندارد نظارت و کنترل گونه
 

 نينو محدود يبانکدار

 کـه  يهنگـام   مطـرح شـد؛    ۱۹۸۰ ي  دهـه  در ،کـا يآمر در ،محـدود  يبانکـدار  دي ـجد يالگوها
 در. داد يم ـ نشـان  يضـرور  را يبـانک  ينظـارت  نظام ي  همحدود مجدد يابيارز ،يمال يها بحران

 يا گونـه  بـه  ؛کردند تيحماصد در صد     ريذخا با يبانکدار از مشهور اندانشمند از يبرخ ،ابتدا
 از اسـتفاده  کشـورها  يبرخ ـ در بحـران  بـه  واکـنش  در ،۲۰۰۱ سـال  در ي،جهان بانک يحت که

 سـبد  بـر  کـه  بود ييها تيمحدود لحاظ از الگوها نيا تفاوت. کرد شنهاديپ را محدود يبانکدار
 يمعـاملات  يهـا  حساب دنساز يم موظف را ها بانک الگوها يبرخ 1.داد يم قرار بانک يها ييدارا

 ،اسـپونگ  ؛۱۹۸۶ ،کنيکـار  ؛۱۹۸۵ ،نيتـوب  (دن ـکن يبانيپشـت  خزانـه  مدت کوتاه اوراق با را خود
 را خـود  يهـا  سـپرده  دنساز يم ملزم را ها بانک يبرخ و) ۲۰۰۰،توماس ؛۱۹۹۹ ،نيشکيم ؛۱۹۹۱
 متفـاوت  يهـا  ديسررس ـ بـا  شـده  نيتضـم  يدولت ـ قاورا اي بالا ارزش با يدولت اوراق در ،صرفاً
 کـه  دن ـده يم ـ اجازه بانک به يبرخ .)۱۹۹۵ ،تنيلا و نگيهر ؛۱۹۸۷ ،تنيلا (ندنک يگذار هيسرما

 شـامل  شـده  امـن  ابزار از انيمتقاض به مدت کوتاه يها وام ياعطا يبرا شده نيتضم يها سپرده از
 ـپ( کنـد  اسـتفاده  يمـال  خـدمات  يهـا  شرکت ي  همنتشر اوراق  معتقدنـد  يبرخ ـ 2).۱۹۹۱ ،رسي

 از يمتنـوع  سـبد  شـامل  کـه  شـود  عيوس ـ يا گونـه  بـه  ديبا شده نيتضم يها ييدارا ي  همحدود
 3.)۱۹۹۳ ،اسپونگ ؛۱۹۹۳ ي،بودئ و مرتون( گردد بالا ارزش با و مدت کوتاه يها يبده

 يا يبـازار  يهـا  يبده و کنند يم تيحما محدود يبانکدار محدودتر انواع از ي،برخ
 ؛۱۸۹۶ ،کـاراکن ( دانند يم يکاف ،شود يم ينگهدار بانک يها ييدارا سبد در ،اغلب کها  ر
 4).۱۹۹۹ ،نيشکيم

                                                           
1. p.4. 2. p.3. 
 

3. p.14.  4. p.3 &10. 
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 شـنهاد يپ ياطلاعـات  آييکار نظر از ،محدود يبانکدار يبررس با) ۱۹۹۵ (تاکور و پترز
 ـتفکوظايفشـان    اسـاس  بـر  ها بانکكردند    بـا  ي،ا مقالـه  در) ۱۹۹۵( نـه يکار 1.شـوند  کي

 يبانکـدار  در کـه  دهد يم نشان د،ندار وجود واسطه نوع دو آن در که يطياشر ي  همطالع
 ـانگ کـه  چرا ؛ديآ يم دست به نهيبه تعادل محدود  يهـا  يـي دارا در يگـذار  هيسـرما  ي  هزي

 2.ابدي يم کاهش دار سکير
 
 محدود بانک فيتعر و قلمرو

 يبرخ ـ هک ـ است يبانکدار محدودتر اي تر کوچک ستميس ينوع طور همان محدود بانک
 ـدل به را يبرخ و کند يم حفظ را يسنت ستميس يها يژگيو از  مـورد  آييکـار  شيافـزا  لي

 ياصـل  يژگ ـيو دو يده ـ وام و يريپـذ  سپرده ،حاضر حال در. گذارد يم کنار خود تصور
 کننـد،  يم ـ هيارا ها بانک که يخدمات و ها سپرده نوع که يا گونه به ؛دنشو يم يتلق ها بانک

 ـتوان يم ـ کننـد،  يم ـ شـنهاد يپ خـود  انيمشتر به که يلاتيتسه ادقرارد شکل کنار در  بـه  دن
 ـم ارتباط محدود، يبانکدار در. دنشو منجر الگوها ريسا از زيمتما ييالگو يمعرف  دو اني
 .شود يم قطع ها بانک ي هفيوظ

 يبانکـدار  کـا، يامر يتا يچيو دانشگاه اقتصاد دپارتمان استاد ،3)۳، ص ۲۰۰۱ (لزيم اميليو
 کـه  دانـد  يم يبانکدار صنعت ساختار رييتغ براي شنهاداتيپ نيتر برجسته از يکي ار محدود

 شـامل را   هـا  سـپرده  از اسـتفاده  يجـا  بـه  تـر  بلندمـدت  استقراض قيطر از ها وام يمال نيمأت
 .دنده يم انجامرا  ها بانک فيوظا متفاوت ي همجموع دو ،ستميس نيا در. شود يم

 ـليف يرون  ـ در) ۱۳ و ۲، ص ۱۹۹۲( پسي  انجمـن  ي  هسـالان  نشسـت  در خـود  ي  همقال
 ،ئـي جز ي  هريذخ که دگاهيد نيا «:كرد فيتعر نيچن را محدود بانک ي،شرق اقتصاددانان

 از يريپـذ  سـپرده  کيتفک شنهاديپ که است شده موجب است، اسکناس انتشار با يمساو
 سـهام  فـروش  بـا  سسـات، ؤم دوم نـوع  ،حالـت  نيا در ؛شود مطرح ها بانک در يده وام
 .»رنديگ يم عهده به را موجود يها بانک يده وام ي هفيوظ

 ـتفک ي  هديا رشيپذ با وجود  ،)۱۰، ص ۲۰۰۲بوسنه،   (نيشکيم  از يريپـذ  سـپرده  کي
 بـالا  تيامن با شده نيتضم يها سپرده هم باشند مجاز ها بانک که کند يم شنهاديپ يده وام
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3. William Miles. Can Narrow Banking Provide a Substitute for Depository Intermediaries?, Department 

of Economics Wichita State University Wichita, KS 67260-0078, 2001, p.3. 
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 کـار ه ب يخصوص بخش به يده وام يمال نيمأت براي کهرا   نشده نيتضم يها سپرده هم و
 .ندبپذير ،رود يم

 بـه  ،يو نظـر  بـه . کنـد  يم ـ هيارا محدود بانک از يگريد فيتعر) ۴، ص ۱۹۹۵ (نهيکار
 .شود يم اطلاق محدود بانک کنند، يم هيارا شده نيتضم يجار يها حساب که ييها واسطه

 يهـا  شرکت سيسأت :شمارد يبرم محدود بانک يالگو يبرا را مشخصه سه 1توماس
 ،کامـل  طـور  به را آنها و افتيدر را) يحقوق و يقيحق (انيمشتر نقد يها سپرده که يمال
 يري ـگ شـکل  و ها بانک گذاشتن کنار ند؛نک يم يگذار هيسرما مطمئن و خطر يب اوراق در
 خلـق  يا سـپرده  پـول  تواننـد  ينم ـ اما ،بدهند وام توانند يم که يبانک ريغ يمال سساتؤم

 .يبانک ريغ يمال سساتؤم از دولتنكردن  تيحما کنند؛
 حسـاب  با است يبانک محدود، بانک که ست ا معتقد )۱۸، ص ۱۹۹۳( اسپونگ کنت

 ـ کم، تينها يب سکير يدارا يبازار اوراق با کامل طور به که يا سپرده  ـرا پـول  اي  و جي
 در را محـدود  يهـا  بانک يها سپرده ،يژگيو نيا .شود يم يبانيپشت آن معادل يها ييدارا
 يکـارمزد  و اوراق ي    هبهـر  از بانک درآمد وضعيت نيا در. دهد يم قرار نقد پول فيرد

 محـدود  يهـا  بانـک  ه،يسرما به آنها کم اريبس ازين ليدل به. است انتقالات و نقل خدمات
 خـود  سهام به که دارند را امكان نيا همچنان ،رو نيا از و کنند يم کار ينييپا ي  نهيهز با
 بـه  نـد نتوا يم ـ فهيوظ دو هر که ستر ا باو نيا بر يو. کنند رداختپ رقابت قابل يديعا

 .دنشو انجام بانک همان اي يمال ي هسسؤم کي در ز،يمتما صورت
 

 )شود؟ اجرا تواند يم محدود يبانکدار ايآ( محدود يبانکدار ي هديا يابيارز

 بـا  يکبـان  سـتم يس آييکـار  شيافـزا  دنبال به محدود يبانکدار ،شد اشاره که طور همان
 خدمات يروان و سلامتبه   که ستا يسنت يها بانک فيوظا دسته آن کيتفک اي حذف

 محـدود  يبانکـدار  نامخالف ـ و ناموافق ـ اظهارات مرور. دزن  يم بيآس يبانک اتيعمل و
 .باشد ثرؤم دهيا نيا يينها يابيارز در تواند يم

 

 محدود يبانکدار مثبت نکات

 ـ و يش ـ از اسپونگ، کنت بوسنه، اگويبا قالاتم از اقتباس ،ديآ يم ادامه در آنچه  نياسـت  يرون
 .است بک
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 )۳، ص۲۰۰۲بوسنه،  (يبانک يها بحران از خروج براي يراه

 انـد   كرده تيحما يمتماد يها دوره در ،دهيا نياي مالي و دانشگاهي از        كارشناسان خبره 
 توجه مورد ،يصنعت يکشورها از ياريبس در .است گرفته نوبل ي  هزيجا سه كم،  دست و
 در .اسـت  گرفتـه  قـرار  برجسـته  بانکـداران  يبرخ ـ ي،آور شگفت صورت به و استيس

 خـروج  راه آن را  هـا،  دولت و يالملل نيب سساتؤم در ي،اسيس مشاوران ،رياخ يها سال
 کـه  ييکشـورها  به را دهيا نيا يجهان بانک نکهيا تاًينها و اند  دانسته ها بانک مشکلات از
 .است کرده هيتوص ،اند شده بحران دچار يبانک و يپول نظر از

 
  يسنت يبانکدار ستميس مشکلات حل

 ئـي جز ي  هري ـذخ و يسـنت  يبانکـدار  در کـه  يمشکلات محدود، يبانکدار چارچوب در
 بـه  پـول  گسترده خلق موجب ئيجز ي  هريذخ ستميس. ديبا يم کاهش بسيار دارد، وجود

 تيسـرا  جامعـه،  ياجـزا  از يخ ـبر بـه  آني  تورم مشکلات ليتحم و يبانک ستميس نفع
 يهـا  بحـران  بروز گذاران، سپرده به موارد يبرخ در و ها بانک به رندگانيگ وام مشکلات

 نهيهز ،ياخلاق خطر و بد انتخاب ،يمجان يسوار ،يپول ديشد يها شوک جاديا و يبانک
 و ياساس ـ يناهمگون ،يبانک يها سپرده کردن مهيب جهت دهندگان اتيمال وجوه از کردن

 سـتم يس بودن نقد ريغ ،يمال اديز يها نهيهز ليتحم ،ياطياحت مقررات يبرقرار ضرورت
 1.شود يم شدن شفاف ريغ و بودن دار سکير و

 و امـن  ي  هشـبک  جـاد يا و ياطياحت نيقوان به محدود يبانکدار که ست ا معتقد بوسنه
 ـن ادي ـز يهـا  نـه يهز بـا  هـا  سـپرده  ي  هميب  حتمـال ا محـدود،  يبانکـدار  در. نـدارد  يازي

 2 .شود يم کمتر زين ها بانک يورشکستگ
 رفع را يسنت يبانکدار ستميس ياديبن مشکل محدود، يبانکدار ست ا معتقد اسپونگ

 و نقـد  يهـا  ييدارا با ها سپرده قيتطب به ها بانک کردن ملزم با محدود، يبانکدار. کند يم
 ناکام منيا نقد يها ييداران  يمأ ت در که را يسنت يبانکدار ثبات يب ساختار سک،ير بدون
 و دانسـت  خواهنـد  امن را محدود بانک ،گذاران سپرده ،جهينت در ؛کند يم حيتصح است،

 ي  هم ـيب نـه  و بـود  خواهـد  دولت يتيحما ي  هديچيپ ستميس به يازين نه ،صورت نيا در
  .)۲۸، ص۱۹۹۳اسپونگ،  (داشت خواهد ضرورت ها سپرده
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  1يپول ستميس يبازده شيافزا

 از يمحـدود  تعداد ياقتصاد قدرت شود يم موجب فيوظا اساس بر ساتسؤم کيتفک
 که دده انجام يبخش ،خاص طور بهرا   فهيوظ هر و نگردد متمرکز ياقتصاد يها سازمان

 ـا در ؛کنـد  هيارا متيق نيبهتر با را خدمت نيبهتر تواند يم  يرفتارهـا  بـازار،  حالـت  ني
 شـتر يب بسـيار  ،يبانک ريغ يمال سساتؤم و کند يم مجازات را يخصوص سساتؤم غلط

 .بود خواهند فعال ها بانک از
 

  يپول ستميس کنترل تيتقو و شيافزا

 احتمـال  ،بـوده  هـا  بانـک  بر نظارت و خاص نيقوان به يکمتر ازين محدود يبانکدار در
 کـل  بـه  تـر  بـزرگ  يها شوک تيسرا احتمالهمچنين   و کم اريبس ها بانک يورشکستگ

 ـدل به اقتصاد کنترل براي يپول مقامات ييتوانا حال، نيع در ؛است کمتر يمال ستميس  لي
 2.ابدي يم شيافزا صد در صد نرخ اعمال
 ـا بـر  يمبتن ـ ،يسنت يبانکدار ستميس  ـبا دولـت  کـه  اسـت  اشـتباه  ي  يـه نظر ني  در دي

 تـا  هـا  پرداخـت  ستميس و يجار يها حساب از تيحما همچون اموري يگذار استيس
 ماتيتصـم  و يداخل ـ يهـا  اسـت يس و بانک تيريمد همچون تر تياهم کم موضوعات

 وجـود  بـه  يمـال  سـتم يس يبـرا  يمشـکلات  روند نيا. کند دخالت و نظارت آن يده وام
 در کـه  سـت  ا دق ـمعت اسـپونگ . کنـد  يم ـ خـارج  خـود  يعـاد  ريمس از را آن و آورد يم

 تم،سيس نيا در. ابدب  يم کاهش بسياري حد تا ،دولت ي  همداخل به ازين محدود يبانکدار
 رفتارشـان  کـه شـود    منتقـل مـي    يسسـات ؤم بـه  ر،يپذ سکير يها تيفعال ريسا و يده وام

 ـيبه تيهدا به بازار، نظم ،صورت نيا در ؛گذارد ينم گذاران سپرده تيامن بر يريثأت  ي  هن
 3.دش خواهد جلوگيري وجوه به نيريسا يدسترس از و کند يم کمک وجوه
 
 4يبانک و يپول ستميس آييکار و رقابت شيافزا

 و ديآ يم وجود به يمال سساتؤم انيم يشتريب رقابت ،سو کي از ،محدود يبانکدار در
 ـفعال و اعتبـارات  بلندمدت بازار از ي،تجار يها بانک خروج با ،گريد يسو از  ريسـا  تي
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 ـفعال و امکانات ها، فرصت از يتر عيوس ي همحدود ،يبانک ريغ يمال سساتؤم  در هـا  تي
 .ديآ يم وجود به اقتصاد در ينتس يبانکدار با سهيمقا

 فيضـع  و اطلاع يب و مطلع گذاران سپرده انيم يزيتما نکهيا بر علاوه ستميس نيا در
 و گـذاران  هيسـرما  سـت، ين وام افـت يدر و يبـانک  يهـا  سـپرده  بـه  يدسترس ـ در يقو و

 اسـتفاده  بدون و متفاوت يها يبازده و ها سکير با يها هيسرما انتخاب در گذاران سپرده
 .ابدي کاهش ياخلاق خطر شود يم موجب امر نيا ؛دارند يشتريب عمل يآزاد ،ارانهي از

 
 )۲۴، ص۲۰۰۰شي و استين بك،  (محدود يبانکدار در رفاه شيافزا

 ياجـرا  بـا  اما ؛آورد خواهد وجود به يکمتر رفاه سپرده، يها حساب به سکير ليتحم
 و انداز پس شتريب يها فرصت ار،بهاد اوراق يبازارها عيسر گسترش و محدود يبانکدار

 .شود يم فراهم يگذار هيسرما
 ينقـد  يگـذار  هيسـرما  يبازارهـا  از يعيوس فيط باًيتقر افته،ي  توسعه ياقتصادها در
 ـا از ؛دارد وجـود  بانک از خارج  هـا  بانـک  نکـه يا در اي  ياجتمـاع  منفعـت  چيه ـ ،رو ني
 از خـارج  يگـذار  هيسرما وجوه وجود با. ندارد وجود کنند، همراه سکير با را ها سپرده
 هـا  بانـک  در آنچـه  مشـابه  يا نـه يهز بـا  را يگذار هيسرما ممکن و دلخواه انواع که بانک

 محـدود  يبانکـدار  چـارچوب  در انيمشـتر  رفاه کند، يم عرضه انيمشتر به دارد، وجود
 بسـياري  انـدازه  تـا  ياخلاق خطر ،محدود يبانکدار در آنکه ضمن ؛شود يم نيمأت شتريب

 .يابند بيشتري مي تنوع يگذار هيسرما يابزارها علاوه،ه ب ؛شود يم رفبرط
 
 محدود يبانکدار ي هديا نامخالف ليدلا

 يبانکـدار  سـتم يس ارکـان  توانـد  يم ـ کـه  شود يم محسوب ديجد يا دهيا محدود، بانک ي هديا
 ـا سـت ا يهيبد. دهد رييتغ يکل به را موجود روند ،کرده چالش دچار بسياري حد تا را يسنت  ني
 در هـا  ينگران يبرخ داشت اذعان ديبا هرچند ؛باشد داشته همراه را ييها تيحساس تواند يم امر

 .شود برطرف امکان حد تاشده،  يبررس دقت به ديبا و است يمنطق کاملاً نهيزم نيا
 ـ اسپونگ، کنت بوسنه، اگويبا مقالات از زين بخش نيا  ،يش ـ آز و بـک  نياسـت  يرون
 و يمنف ـ ينظـر  ابعاد مقالات نيادر  . است شده اقتباس لزيم اميليو و پسيليف يج يرون

 .شده است هيارا محدود يبانکدار يعمل يياجرا يامدهايپ
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 محدود يبانکدار ي هديا ينظر مشکلات

 اعتبارات يگران و يابيکم و پول خلق توقف

 ينگيدنق ـ يهـا  شـوک  برابر در کننده نيتضم و ينگينقد خلق عامل ي،سنت نظام در ها بانک
 دهنـد،  يم حيترج حال به را ندهيآ که يافراد به ،ينگينقد ديتول با ها بانک. شوند يم شناخته
 بـه  را نقـد  ريغ يها ييدارا نيهمچن ها بانک .سازند برآورده را شانيازهاين تا کنند يم کمک
 يهـا  حسـاب  انبوه از برداشت نيانگيم ي  همحاسب با که چرا ؛کنند يم ليتبد نقد يها سپرده
 کـه  دهنـد  يم را امکان نيا پول صبور دارندگان به ها بانک. برسند ثبات به دنتوان يم سپرده

 امـا  ؛ستين ممكن ها بانک يگر واسطه بدون که کنند يگذار هيسرما را خود پول يا گونه به
 ـ از را يبانکـدار  ياجتمـاع  منـافع  ،رو نيا از و يارتباط ي هحلق نيا محدود يبانکدار  نيب

 .شود يم نهيپرهز و ابيکم اريبس اقتصاد در وام و اعتبار جه،ينت در ؛برد يم
 

  يبانک ريغ يمال بخش گسترش از يريجلوگ

 ـ و يبانک ريغ يها پول شبه گسترش و ياقتصاد شرفتيپ که است تيواقع کي نيا  نيمأت
 تجـار شده   موجب يا ندهيفزا طور به ،يبانک ريغ يمال سساتؤم قيطر از ،داتيتول يمال
 محصـولات ي  عموم تيمقبول حال، نيا با جدا شوند؛  ها بانک از کوچک دکنندگانيتول و
 ،يبـانک  يهـا  حسـاب  اني ـم وجـوه  انتقـال  و مبادله امکان ليدل به ،يبانک ريغ سساتؤم

 ،فـرض  شيپ نيا ي  هلازم. است يبانک يها سپرده به محصولات نيا ليتبد امکان ونيمد
 ـا مجـدد  يمـال  نيمأت ـ يبـرا  هـا  سـپرده  ي هعرض ـ يبرا آنها يآمادگ و ها بانک وجود  ني

 طرفـدارانش،  اظهـارات  بـرخلاف  محدود، يبانکدار. است ضرورت هنگام ،محصولات
 .شود يم يبانک ريغ يمال بخش گسترش مانع

 
 ينگينقد ي هنيبه ي هکنند نيمأت عنوان به ها بانک نقش حذف

 ي  بـه وسـيله    شـدن  راسـتثما  از وحشـت  ليدل به اطلاع، يب افراد خاص، يقراردادها بدون
 قـرض  بانـک  بـه  را خود وجوه گذاران، سپرده ؛ندارند اعتبارمين  أ ت به يليتما تر، مطلع افراد

 ابـزار  ،يداري ـد يهـا  سـپرده . دهند ينم وام ها شرکت به را خود وجوه ها بانک و دهند ينم
 ـم و هسـتند  هـا  بانک استثمار با مقابله براي يرومندين ياقتصاد ي  هژيو  کـه را   يمنـابع  زاني

 .دنده يم گسترش بگذارد، نقد ريغ يها يگذار هيسرما براي رندگانشيگ وام ارياخت در بانک
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 گسـترده  صـورت  بـه  يجـار  يها سپرده مانند  را قرض گريد انواعاطلاع    گذاران بي   سرمايه
 يابنـد؛  کـاهش  هـا  نـه يهز شيافـزا  و يگـذار  هيسرما يبرا لازم وجوهشوند    مي موجب نپذيرفته،

 کـه  چـرا  اسـت؛  قـرض  از تـر  نهيپرهز اريبس اطلاعات، تقارن عدم وضعيت در سهام مثال براي
 ـ بـراي  دي ـجد سـهام  انتشـار  بـه  يليتمـا  سهام، اطلاع يب دارندگان  يبـرا  لازم ي  يهسـرما  نيمأت

 هـا  سـهام  ارزش کـاهش  موجـب  را دي ـجد سـهام  انتشـار  و ندارنـد  ديجد يها يگذار هيسرما
 رنـدگان يگ وام بر نظارت و اطلاعات يآور جمع يبرا يفرد يها تلاش ،گريد يسو از ؛دانند يم

 .دنشو يم افراد يها تلاش بر نيريسا يمجان يسوار موجببوده،  هيپرهزن اريبس
 
 يده وام و يريپذ سپرده زمان هم ي يهارا ييکارآ

 همچـون  هـا  سـپرده . ست ا ترآکار اريبس د،ده هيارا يريپذ سپرده خدمات و واماگر يك مؤسسه    
 ازمنـد ين مطالبـه،  هنگـام  ،ها سپرده پرداخت به تعهد که آنجا از. شوند يم نقد مطالبه گامهن قرض
 بـا  را يصـندوق  نيچن جاديا توانند يم ها بانک بالاست، تيامن با اوراق و مطمئن صندوق داشتن

 کـه  ييهـا  واسطه با سهيمقا در توانند يم ها بانک نيا بر بنا ؛کنند ياقتصاد خدمت، دو نيا بيترک
 بـه  را ينگينقـد  خدمات و دارند نگه يکمتر يموجود دهند، يم هيارا داگانهج را يخدمات نيچن

 .دهند هيارا ها واسطه ريسا با سهيمقا در يتر نييپا يها متيق با خود انيمشتر
سـت  ي ن ي اتفاق امرن  ي ا ،يار قو يدانند که به احتمال بس     ي محدود م  يطرفداران بانکدار 

فـه  ي اطلاعـات نـاقص وظ     يايها در دن   بانک. دده انجام   راه  فين دو وظ  يايك مؤسسه   که  
 بــر ، از دارنــدگان وجــوهينــدگي کننــد و بــه نمايآور ن اطلاعــات را جمــعيــ ا.دارنــد

 .رندگان نظارت کننديگ وام
 

 ي و ماليستم پوليکاهش ثبات س

شـود   ي محدود موجب م ـي وجوه در بانکدار   ي  هي ته بسيار ي  هنيست که هز   ا نيت ا يواقع
ي آنهـا بيمـه شـده       هـا   که سپرده  ييها سه با بانک  ي در مقا  ي وام با ثبات کمتر    ي  ضهکه عر 

 .است، برقرار شود
 ي مال سساتؤمها و    تواند خط شروع بانک    يها م   بانک ي  ه سپرد ي  همي ب ي  هارانيحذف  

 ـ  يکـه م ـ   اما چنان؛تر سازد  عادلانهيده  وامي را در رقابت براير بانک يغ  ـيب شيتـوان پ  ين
 .باشدداشته  ي وام در اقتصاد ثبات کمتري هاست عرضکرد، ممکن 



 ۱۰۵             بانكداري محدود 

 

 ) مشکلات اجرايي بانکداري محدود(محدود  ي بانکداري احتماليامدهايپ

 يد که بـه بررس ـ    ن وجود دار  تري  مهم ي، مباحث کاربرد  يادشده ي از ملاحظات نظر   غفار
 ـپرداز ي م ـ ي و اقتصاد واقع ـ   ين مال يمأ محدود بر ت   يآثار بانکدار   ـناد. دن  ـفتن ا ده گـر  ي ن ي
 ـاو حتي مرگ پـيش از تولـد          ي به ناکام  يگري د امرش از هر    يتواند ب  يمشکلات م   ي  هدي

 .جامدبين محدود يبانکدار
 

 ت بالايفي با کيها يي داراي هکمبود عرض

 مجبـور  ، محـدود صـرفاً  يهـا  د پاسخ دهند که اگـر بانـک  ي محدود با  ي بانکدار يالگوها
ط يا در اقتصاد اوراق واجد شـرا      يآتبديل كنند،    يبه اوراق دولت  را   خود   يها سپردهباشند  

ونـد زدن   يتر آنکـه پ    مهم؟  دن وجود دار  ي کاف ي  ه به انداز  ي جار يها ن حساب ي تضم براي
اسـت  يد س ي به دولـت، شـا     آن ي و واگذار  ي عموم يت بده يري به مد  ين خدمات مال  يمأت

تم س ـي و س  يسـتم پـول   ي بـه اهـداف س     ي عمـوم  يت بـده  يريوند زدن مد  يپ.  نباشد يخوب
 ـ مجـاز خر ي  ه محـدود  ،دسـت کـم    .رسـد  يز چندان معقول به نظـر نم ـ      يها ن  پرداخت د ي

 ـنرا  ي اوراق بخش خصوص   شده،تر    گسترده ،دي محدود با  ي بانکدار يها ييدارا ز شـامل  ي
 آن، نظارت بـر     ي  هنيبرد و هز   ي محدود را بالا م    يها ، ارزش اعتبارات بانک   امرن  ي ا ؛شود
 .تر است  متنوعيها ييدارا

 
  خدمات بانکيي ه شبکيمني محدود و ايها نکبا

هـا کـه در بانـک داري سـنتي            سپرده ي  ههاي محدود بتوانند بدون بيم     براي آنکه بانک  
نـد تـا از     كننظـارت   بر آنهـا     ،به طور آشکار  مردم   دامري ضروري است، کار کنند، باي     

قرراتـي کـه     حتي با وجـود م     ؛لحاظ مالي قابل دوام باشند و به طور کامل ايمن بمانند          
کنـد، ايمنـي     مدت مـي    اوراق دولتي کوتاه   هاي محدود را ملزم به نگهداري صرفاً       بانک

 .آيد کامل به وجود نمي
 ـ از حاکم  ير قابل اغماض ناش ـ   يسک غ ي و ر  ي اوراق دولت  يمت بازار ينوسانات ق  ت ي

  به تنها  ياز آنجا که دسترس   . ستيت کامل ن  يکه امن را تقويت كنند    احساس  اين  د  نتوان يم
نـه، در   ين زم ي ـهـا در ا     دولـت  ي بـرا  يل شدن نقش انحصـار    يو قا ) دولت(دهنده   قرض

ل منــابع حاصــل از ين، تبــديگزيشــنهاد جــايســت، پي از کشــورها مصــلحت نياريبســ
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 اسـت؛ هـر چنـد       ي و ارواق قرضه مطمئن خارج     ي خارج ي به ارزها  يداري د يها سپرده
 .کند يمل ي را وارد تحليل ارز خارجيسک تبديز ري نموضوعن يا

 يجاد بازارهـا ي محدود، اي شدن بانکدارياتي عمليکه برا است  گر آن ي مهم د  ي  هنکت
 مـاجرا   ي  ه امـا هم ـ   اسـت؛  يک شـرط اساس ـ   يه،  ي ثانو يت کاف ي ظرف يافته و دارا  ي توسعه

 ي  هير خـود، ضـرر سـرما      يند فروش کلان ذخا   ي در فرا  ، محدود احتمالاً  يها بانک. ستين
افتـه و  ي ک بازار خوب توسـعه يها بتواند در    ن بانک يگر ا  ا ي حت ؛شوند ي متحمل م  يبزرگ
ز همچـون   ي ـ محـدود ن   يها بانک. ندبفروش خود را    يها قهيه، وث ي ثانو يت کاف ي ظرف يدارا

سـتند؛ مگـر    ي برداشت از حساب ن    ي ناگهان ي، قادر به مواجهه با تقاضاها     ي سنت يها بانک
 . کافي نگه دارندي ه به اندازي اضافي هيآنکه سرما

 
  اجرايي تفکيکي هنيهز

ن کار را ي چند ،زمان  پرسابقه که به طور هم     يها  بانک ي  هي وجود دارد که تجز    ين نگران يا
ا ي ـ خواهـد داشـت؟ آ     يا نـه ي جداگانـه چـه هز     ي تخصص ـ سسـات ؤمدهند بـه     يانجام م 

ــ بايمي قــديســاختارها نکــه يا ايــ شــوند ي طراحــيديــ جديد منحــل و ســاختارهاي
 ؟ شوندي طراحدوباره د حفظ وي بايمي قديساختارها
 ي يـه ي که خواهان ارا   سساتؤمکنند    برخي پيشنهاد مي   يهاي جايگزين   کاهش هزينه  براي

 صـد در    ي  ههاي ديداري خود، ملزم به ذخير      گذاري هستند، در مقابل سپرده     خدمات سپرده 
 جذابيت اين راه حل در نگاه اول بايد         با وجود . صد در قالب نگهداري اوراق دولتي باشند      

هـاي پـولي و مـالي غيـر          ثبات شود که اين راه حل قادر به ايجاد سيستم امن ميان فعاليت            ا
 يهـاي  هاي محدود در فعاليـت     هاي بانک   بدين منظور ضروري است که دارايي      ؛پولي است 

 .دنکه مشکل نقدينگي يا عدم وصول دارمصرف نشود 
توانـد بـه     ي م ـ ينک با يها ک حساب ين تفک يا ا يست که آ   ا ني ا ي اصل ي  ه نکت ،در واقع 

 کامـل   ين بازسـاز  ي سنگ يها نهيل هز ين است، تحم  ي اگر چن  ؟ به هدف کمک کند    رسيدن
 ـتوانـد توج  ي و در سطح کلان به کل اقتصاد جامعه نم        يستم پول يبه س  ر باشـد؛ در  يپـذ  هي

 تـا   كـرد  اجـرا    يتـر  يتر و واقع   قيک را به صورت عم    ي تفک ي  هديد ا ي با ،ن صورت ير ا يغ
 از  ي خـدمات بـانک    سسـات ؤمک  ين منظور تفک  ي بد ؛ آن محقق گردد   اهداف مورد نظر از   

 . استي ضرورين ماليمأ و تيده  وامسساتؤم
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 ي شدن بانکدارير اقتصاديها و غ کاهش درآمد بانک

 ـ  ست؟ بر ي محدود چ  يت بانکدار يل جذاب يدل  در  ،ي تعـاون  يهـا   صـندوق  ي  هاساس تجرب
 يهـا  ل آنکـه بانـک  يارند که به دلد ياظهار م) ۲۳، ص۱۹۹۳اسپونگ، ( ي، برخيبازار پول 

گـذاران خـود     تواننـد بـه سـپرده      ين محدودکننده معاف هستند، م ـ    يشتر قوان يمحدود از ب  
 يهـا  بانک. ه کنند ين ارا ييسک پا ي ر ي دارا يها يگذار هير سرما ي قابل رقابت با سا    يبازده

کـه از    ي کسـب کننـد و از کـارمزد        يا  خود درآمد بهـره    يها ييتوانند از دارا   يمحدود م 
 ـ ؛ داشته باشـند   يا ر بهره يکنند، درآمد غ   يافت م ي در يداري خدمات د  ي  يهارا ن بـه   ي همچن
تواننـد بـا     ي محدود م  يها اقل است، بانک   ها حد  ن بانک ي ا يا هي سرما يازهايل آنکه ن  يدل

 يهـا  تي بـه محـدود  1گـر ي ديدر مقابـل، برخ ـ    .ت خود ادامه دهنـد    ي کم به فعال   ي  هنيهز
 شـود،  كـم  حجـم و درآمـد بانـک         شود  مي که منجر    يگذار هيرما محدود در س   يها بانک

 2.کند يد مييأ را تموضوعن ي ا، کشورهاي در برخ،ي شواهد تجرب؛دنکن ياشاره م
 ـ فرار ي بالا ي  ه درج ي که بازار اوراق دولت    ييگر آنکه در اقتصادها   ي د ي  هنکت ، داردت  ي

شـان   يـي  که سبد دارا  ـيسنت يها  بانکي بانک محدود با بازدهيي سبد داراي بازدهبايد،
 ـر اي ـغ   قابل رقابت باشد؛ در  ـشود يت ميريار خوب مديمتنوع است و بس  ،ن صـورت ي

دوام  ي و بـانک ين رقابت در بخـش پـول  ي سنگي هتواند در عرص يبانک محدود هرگز نم 
 . خواهد شدحذف به سرعت يابد و
 

  به اعتباراتي بخش خصوصيدسترس

 بـه   ،يار بخش خصوص  ي در اخت  ،ي کاف ي  هعتبارات به انداز   محدود، ا  يستم بانکدار يدر س 
تـر   اب و گران  ي کم ي برا ،يد و به طور نسب    نريگ يتر قرار نم   رندگان کوچک يگ  قرض ،ژهيو
زه ي ـشـتر انگ ي سـپرده، ب ي هم ـي بدون بي ماليها  شرکت،ن صورتي چرا که در ا ؛شوند يم

 دارد، و بـه  ي نظـارت کمتـر  ي هني آنها هزين ماليمأتر که ت    بزرگ يها دارند تا در شرکت   
 ـ به دل  آنها،ها از    ت دولت يل حما يدل  ي بـرا  يشـتر ينـان ب  ي اطم ،ل نقـش آنهـا در اقتصـاد       ي

 .کنند يگذار هيه وجود دارد، سرمايبازگشت اصل سرما
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تـر در     کوچـک  يهـا   بانـک  يده ـ ، وام يا ر سـپرده  يش وجوه غ  ي با افزا  ،گري د ياز سو 
 يا ر سـپرده ي ـش منـابع غ ي چرا کـه افـزا  ؛شود ي بزرگ دچار مشکل م   يها سه با بانک  يمقا

 کوچـک در    يهـا   بانـک  يده  وام ،ن حالت ي و در ا   يابدش  ينرخ بهره افزا  شود    ميموجب  
 .کند يدا مي پيشتري بزرگ کاهش بيها سه با بانکيمقا

 
   محدودي بانکداريي نهايابيارز

تفـاوت  .  اسـت  يده ـ  از وام  يک خـدمات بـانک    ي تفک ي  هدي ا ، در واقع  ، محدود يبانکدار
کنـد   يجاد م يال را ا  ؤن س ي ا ي بانکدار يستم سنت يها در س    بانک يده  در سازمان  يساختار

 وجـود دارد؟ در  ي مـال ي هسس ـؤمک يزمان دو خدمت در   همي يه ارا ي برا يا منطق يکه آ 
 ـنکه به   ي ا يا برا يست که آ   ا ني ا يال اصل ؤ س ،واقع  اطـلاق  »بانـک « ي مـال ي  هسس ـؤمک  ي

 ـ   ي است؟ پاسخ م   ي ضرور يده  و وام  ير جا ي  هب سپرد يشود، ترک   ، خـود ي  هتواند به نوب
 .ده به ما کمک کندين اي ايي نهايابي در ارز،يتا حد

 مثـال   ي بـرا  ؛انـد  ال نپرداختـه  ؤن س ـ ي به ا  ،شده تا زمان حاضر    ک انجام يکادمآ يکارها
رنـدگان بـالقوه خـوب را از بـد          يگ کـه وام  كند     تلقي مي  يبانک را نهاد  ) ۱۹۸۴(موند  يدا
کننـد کـه نقـش       يد م ـ يکأت) ۱۹۹۴( رديک و ش  ي، پاتر ي به طور مشابه آلوک    ؛کند يز م يمامت

بـا  . رندي نگ ي مجان يگران سوار ياست تا از اشتباه د     رندگانيگ  بانک، نظارت بر وام    ياصل
بـه ايـن معنـي      ن  ي ا ؛کنند يشده فرض م   ها را داده    تراز بانک  يشان طرف بده  ي ا ،ن حال يا

 ـ ا يال اصل ؤن صورت س  ي در ا  ؛ت ندارد ي خصوص يده وامن منابع   يمأکه روش ت  است    ني
 يده  و هم وام   يريپذ  مشابه هم سپرده   سساتؤم ينکه برخ ي در پس ا   يا منطق يست که آ  ا
 با برداشـت از  ينگياز به نقدين انتظار هست که ن  يگر ا ي د ي از سو  1 ؟کنند وجود دارد   يم

رتبـاط متقابـل داشـته      ا  اسـت،  ي جـار  يها گذاران حساب   سپرده يها که حق قطع    سپرده
هـا    شـود بانـك     مي موجب   يداري د يها  با سپرده  يده وامنداشتن   ارتباط   يعنين  ي ا ؛باشد

 بـه درخواسـت   يي در پاسـخگو   يشـتر ي ب يي چـرا کـه توانـا      داشته باشـند؛   يشتريثبات ب 
 .خواهند داشت ي جاريها برداشت از حساب

 ـي نقـد، هز   يهـا  يـي  دارا يد توجه داشت که نگهدار    ياما با   بـه   يبسـيار  فرصـت    ي  هن
، ي جـار  يهـا   حساب ي  هاستفاده ماندن ماند   يل ب ي به دل  ،علاوهه   ب ؛کند يل م يها تحم  بانک

                                                           
1. Shuji Kobayakawa and Hisashi Nakamura. A Theoretical Analysis of Narrow Banking Proposals, 

University of Chicago, Monetary And Economic Stuies, May 2000, p.3. 
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طلبانـه را   آورند که رفتـار سـوداگرانه و فرصـت      يزه را به دست م    ين انگ يران ا ي مد يبرخ
 چـون   ،يوضـعيت ن  يدر چن . شود يشتر م ي ب  بنگاه احتمالاً  ي  هني هز ،جهيتجربه کنند و در نت    

 نقـد  يهـا  ييتوانند از دارا يها م د، بانکيآ يزمان به وجود نم  به طور هم ،ينگياز به نقد  ين
توانـد   ي م ـ ييآتـوان گفـت کـه منطـق کـار          يل م ـ ين دل ي به هم  ؛خود کارآتر استفاده کنند   

ن يگر ا ي د ي  هنکت. هم عرضه کنند   ها هر دو خدمت را با      که بانک باشد  ن  ي ا ي  هکنند هيتوج
 را پوشـش  يي سـربالا يهـا  نـه ي هزيتواند برخ ي ميده م با وامأ تويريکه سپرده پذاست  

 هـر دو فعاليـت در   ي يـه ست که الگوهاي بانکداري مدعي ارا ا بيانگر اين امراين   1 .دهد
پذير باشـند، منطقـي      ها سپرده  ست بانک  ا در واقع اگر قرار    .شود  مي حمايت   سسهؤميک  

 ـتفکاين است كه     گري د ي  هنکت. دهي نيز داشته باشند    است که وام    از  يريک سـپرده پـذ    ي
 شـود؛  منجـر  يگـذار  هي در بخش سرما يلات بانک يش سود تسه  يواند به افزا  ت  ي م يده وام

 ـ   ي منـابع ارزان ق    خواهـد شـد   ک موجـب    ي ـچرا کـه تفک    لات ي تسـه  ين مـال  يمأمـت از ت
 .دونن منابع گران شي اخارج شده، يگذار هيسرما

 ـمـان بـودن ا    أ بـه تو   ،چ گاه ي ه ،ها ف بانک ي معتقدند که در تعر    يدر پاسخ برخ   ن دو  ي
 ـ بـه ا   ي پس التزام  ؛فه اشاره نشده است   يوظ  اي بـر  ،گـر ي د ي از سـو   ؛سـت ي ن موضـوع ن  ي

 و  يريپـذ  هـا بهتـر اسـت سـپرده         بانک ي برا ي از به وجود آمدن مشکل اخلاق      يريجلوگ
 ـ از ا  ؛ک شـود  ي ـ جداگانـه هـم تفک     سساتؤم در   يده وام  ي بانکـدار ي الگوهـا ، ازن روي

توانـد بـه    ين دو خدمت م ـيک اين تفکي همچن2.شود ميت  يک حما يرفدار تفک  ط محدودِ
رندگان يگ ش رفاه وام  يان آنها و افزا   يشتر م ي ب ييآدهنده و رقابت و کار      وام سساتؤمرشد  

 . استپذير هي محدود توجين صورت بانکداري در ا؛منجر گردد
 يگـذار  هيسـرما لات  يش سـود تسـه    ي به افـزا   ، محدود لزوماً  ي بانکدار ي الگو ياجرا

 را يلات بـانک ي، کاهش سود تسـه يده  و وام يريپذ ب سپرده يا ترک يمنجر نخواهد شد و     
 کـه از    ي سـود  ،يع ـي بـه طـور طب     ،ي مـال  سسـات ؤمهـا و     بانـک .  نخواهد داشـت   يدر پ 
گـذاران پرداخـت      است که به سپرده    يش از سود  يکنند، ب  يافت م يرندگان در يگ لاتيتسه

 را خـود    يده ـ هـا در وام     سـپرده  يريکـارگ ه  سود حاصل از ب   ها    بانک يعنين  يا؛  کنند يم
ش سـود   ي بـه افـزا    ،دهد و لزومـاً    يها را کاهش م     سود بانک  ،ک منابع صرفاً  يتفک. برند يم

 .لات منجر نخواهد شديتسه
                                                           
1. p.5. 2. p.7. 
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 ،يند تمامي آنچـه لـه يـا عليـه بانکـداري محـدود گفتـه شـد        ادر پايان اين بحث، از بر   
 اصـلاح سيسـتم     بـراي اي   رد که بانکداري محـدود، ايـده       ک گرفتتوان اين گونه نتيجه      مي

 ـبانکداري سـنتي و بهبـود عمل       . دهـي اسـت   ات بـانکي در هـر دو طيـف خـدمات و وام      ي
ييد يا  أآن ادعاهايي دارند که بدون شواهد اجرايي، ت       در مورد   ن اين ايده    اطرفداران و مخالف  

 و امکـان حـل برخـي    شـايد جـذابيت ايـن ايـده    . رسـد  رد آنها چندان صحيح به نظر نمي 
دار بانکي همچون مشکل اخلاقي و يا انتخـاب بـد کـه بانکـداري      مشکلات مزمن و ريشه   
 ي يـه هاي گزاف جانبي که بانکداري سنتي به دليـل ارا   دهد، يا هزينه   سنتي را بسيار آزار مي    

 يشود و قابليت آن وجود دارد که با اجـرا          دهي، متحمل آن مي    پذيري و وام   زمان سپرده  هم
ي از اين دست، اجـراي ايـن        موضوعات برخي از آنها را برطرف شود، و         دست كم  ،تفکيک

 .دوره منطقي بنمايانداين پس از اتمام را ايده را براي مدتي معين و ارزيابي آن 
 و  ي حاکم بر نظـام پـول      ي سنت يستم بانکدار ي است که س   ي متماد يها  سال ،هم اکنون 

 ـ ا ي اجـرا  يبـرا را   يدات لازم، مجال کاف   ي تمه ينيب شيتوان با پ   يم.  کشورهاست يمال ن ي
 محدود بـه    يست که بانکدار  ي ن پذيرانکار.  کرد يابيارزرا  ج آن   يده به وجود آورد و نتا     يا

 ي پـول  ي بازارهـا  ي  هد و رشد و توسع    ي خواهد انجام  ي بانک يها تيتر شدن فعال   يتخصص
ل ي ـو بـه دل    بـه شـدت      ،ي تخصص ي مال سساتؤمستم،  ين س يدر ا . را موجب خواهد شد   

افـت و بـازار   ي، گسترش خواهنـد  دهند  نميها پاسخ    گر بانک ي اعتبارات که د   يتقاضا برا 
 ـ به اصول بازار دارد، تقو     يشتري ب يبنديبورس و سهام که پا      هرچنـد   ؛ت خواهنـد شـد    ي

 ،ش از همـه ي و تدارک و پ   ينيب شي لازم پ  يها رساختيد ز ي با ،ستمين س ي ا يش از اجرا  يپ
 .شوندب يت و نظارت دولت تصويا هدبراين لازم يقوان

 ـ تفک ي  هج ـيد توجه داشت که نت    يبا  يک مـواز  ي ـف بانـک، تفک   ي وظـا  يک سـاختار  ي
گر و اصـلاح نظـارت دولـت و مقـررات صـنعت             يکدي از   ي و اعتبار  ي پول يها استيس

ت و سـلامت مـورد      يت را دارد که نه تنها امن      ين قابل ي محدود ا  يبانکدار . است يبانکدار
 حفـظ کنـد کـه    يا  را بـه گونـه   ين کند، بلکـه سـاختار نهـاد       يمأرا ت  ينظر مقررات بانک  

 .)۲۷، ص۱۹۹۵فيليپس،  (ق دهدي را با هم تطبيکي تکنولوژيها ي بازار و نوآوريروهاين
 صورت يستم فعل يم س يجهت ترم   که در  يد بتوان ادعا کرد که هر گونه اصلاحات       يشا

 و بـه ضـرر      ير بـانک  ي غ ي مال تسساؤم رقابت به نفع     يشتر فضا ير هرچه ب  ييرد، به تغ  يگ
سـتم  يشـتر س  يچـه ب   ت به خـروج هـر     ين وضع يتداوم ا .  منجر خواهد شد   يستم بانک يس
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ن ي ـخواهد شد و ا   منجر  ه رفتن آن    ي اقتصاد و به حاش    ي  ه و عرص  ي مال ي از بازارها  يبانک
 تواند يم  ينيگزيامروزه چه راهکار جا   . ها نخواهد بود    و بانک  يستم بانک ي به نفع س   ،قطعاً

ن يرندگان را تضميگ دهندگان به وام  وجوه از وام   يآت کار يوجود داشته باشد که هم هدا     
 ـ تفک؟ گـردد ي و بـانک يستم پولي از مشکلات در س    ياريکند و هم مانع بس     ف يک وظـا ي

 . درست باشديتواند انتخاب ي ميبانک
 ـ بانک محدود را با تلفي هديتوان ا يکه ماست ن ي اياني پاي  هنکت مـورد  ق بـا اصـول   ي

 کـه  ي کـرد؛ کـار  يساز ي همچون گسترش قرض الحسنه بوم  ينظر اسلام در مباحث مال    
 ـبـر ا  .  اسـت  داشتهن دفتر مد نظر     ي ا ي  هسنديون ، بدون ربا  ي بانکدار ي الگو ي  يهدر ارا  ن ي
ازمنـدان  ي قـرض الحسـنه بـه ن       ين مـال  يمأ به ت  ي جار يها  وجوه حاصل از سپرده    ،اساس

 يمن ـيش ا ي افـزا  بـراي توانـد    ي م ي حکومت اسلام  دمورن  يدر ا . افتياختصاص خواهد   
 از  ي کـه از گسـترش قـرض الحسـنه در جامعـه خواهـد بـرد، بخش ـ                 يستم و منـافع   يس

 .ميگذار يم گر واي دين الگو را به مجالين کامل ايتب. رديها را بپذ  سپردهي همي بيها نهيهز
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