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  تبيين رابطه تورم و رشد اقتصادي در ايران

  ∗د� ��ا- داد,#

  ∗∗د� 234#�1 ��0ورز

  ∗∗∗78  6��6#ج

  چكيده

از طـرف   . باشـد    مهم هر کـشور مـي      د اقتصادي بالا و با ثبات از جمله مسائل         به نرخ رش   يدستياب
نيز يكـي از مـشكلات اساسـي كـشورها          ) ويژه بر رشد اقتصادي    هب(ديگر تورم و اثرات زيانبار آن       

ن ارتبـاط بـين تـورم و رشـد          يـي بنابراين محققان تلاش خود را بـر چگـونگي تب         . آيد حساب مي  به
را اين مقاله در چهار قسمت رابطة بين تورم و رشد اقتصادي در ايـران  . ندا اقتصادي متمركز نموده  

فرض اصلي وجـود رابطـه غيرخطـي بـين           پيش. نمايد  بررسي مي  ١٣٨٣ تا   ١٣٣٨طي دورة زماني    
توجه به خـصوصيات اقتـصاد ايـران        مورد استفاده با    مدل  . تورم و رشد در دوره مورد مطالعه است       

 يهـا  در اين مدل آسـتانه    . باشد يم) ١٩٩٧( »٢الكساندر و سارل  «،  )١٩٩٦ (»١برو«براساس مدلهاي   

 مورد نظر، براي برآورد مدل يرهايبا توجه به متغ.  است شدهنظر گرفتهدر  نرخ تورم يمختلف برا
حداقل کـردن مجـذورات خطـا         که با  شده است استفاده   )CLS(از روش حداقل مربعات شرطي      

  
  .نشيار دانشگاه شهيد بهشتيدا ∗
  .في شري دانشگاه صنعتيت علميئعضو ه ∗∗

  .ت مدرسيکارشناس ارشد دانشگاه ترب ∗∗∗
١ - Barro. 

٢ -  Sarel , Alexander. 
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دهـد كـه در دوره مطالعـه         مي نتايج تحقيق نشان  . نه است ي به ي انتخاب آستانه تورم   ي برا يملاک
در :  و دوم  طرفه بـين تـورم و رشـد اقتـصادي در ايـران وجـود دارد                يك رابطه علّي يك    :نخست

و تـا يـك نرخـي از    ( اي ديگر در دامنه و  از تورم ارتباط مثبتي بين آن و رشد برقرار است     اي  دامنه
  .شود يطه منفي مرابطه خنثي و بعد از آن راب )تورم

  

  :واژگان كليدي

  .مدل الکساندر و سارل و تورم، رشد اقتصادي، روند تورم و رشد اقتصادي، اقتصاد ايران
  

  

   :JELبندي  طبقه

Eو٣١  E٠١.  
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  مقدمه

 اي ويژه بر آن اهميت  مؤثر و عوامل دلائل، بررسي»رشد اقتصادي«با توجه به اهميت 

بر اين متغير مؤثر گوناگوني  كه عوامل دهد نشان ميرشد اقتصادي ادبيات . دارد

از سوي . باشد ميترين آنها سرمايه، نيروي كار و پيشرفت تكنولوژي  هستند كه مهم

 ؛باشد ميويژه در كشورهاي در حال توسعه  ه ب تورم كه يكي از مشكلات اساسيديگر

 در بنابراين. دارداقتصادي  نامطلوبي بر فرآيند رشد و توسعة آثارطورعمده  هب

با توجه به مباني . داردويژه اهميت  تورم بر آن آثارمطالعة رشد اقتصادي، بررسي 

هاي  ، از منظر مكاتب اقتصادي ديدگاه)كيد بر نقش تورمأبا ت(مدلهاي رشد اقتصادي 

  . شود ميصورت همسو يا متعارض بيان  همتفاوتي وجود دارد و رابطه تورم و رشد ب

پذيري كامل دستمزدها در  واسطة عدم انعطاف هها بننظريه کينزياس اسبر

در واقع چون . ددهن تغييرسطح توليد را توانند  ميمدت، سياستهاي پولي  كوتاه

باعث افزايش ) يا نقدينگي(انعطاف كمي دارند، افزايش حجم پول   ميدستمزدهاي اس

سطح اشتغال و افزايش ن تبع آ ميزان دستمزدهاي حقيقي و به کاهش سطح قيمتها،

مدت باعث افزايش  بنابراين، اعمال سياست پولي انبساطي در كوتاه. شود ميتوليد 

در الگوهاي نئوكينزي، سياستهاي انبساطي پولي در . شود ميقيمتها و سطح توليد 

از نظر . دشو مي و فقط منجر به افزايش قيمتها ردبلندمدت اثري بر سطح توليد ندا

توجه به كندي تعديل دستمزدهاي حقيقي، تورم از طريق توزيع مجدد ها با  كينزي

) انداز بالاتر پسبه با ميل (به كارفرمايان ) انداز كم پسبه با ميل (درآمد از كارگران 

  .شود ميموجب افزايش رشد اقتصادي 

 يگرايان سنتي، افزايش عرضة پول يا اعمـال سياسـت انبـساط          براساس نظرية پول  
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 ولـي در بلندمـدت اقتـصاد بـه       د؛تواند سطح توليد را افزايش ده      ميمدت   هپولي در كوتا  

 در افزايش قيمتها منعكس     فقط افزايش عرضة پول     آثار و   گردد  برمي هحالت تعادل اولي  

در وجــود انتظــارات تطبيقــي ...) فريــدمن و( گرايــان جديــد در مكتــب پــول. شــود مــي

بلندمدت ارتباطي بين   شود؛ ولي در      ميتورم و رشد    رابطه مثبت ميان    باعث  مدت    کوتاه

كنند كه در    ميكلاسيكهاي جديد نيز با طرح انتظارات عقلايي بيان         . يستاين دو متغير ن   

براسـاس نظريـة    .  ارتبـاطي بـين تـورم و رشـد وجـود نـدارد             مـدت   مـدت و بلنـد     كوتاه

گيـر   كلاسيكهاي جديـد، اعمـال سياسـت پـولي انبـساطي اگـر توسـط عوامـل تـصميم                  

توانـد    نمـي  و   يـست بخش ن   نيز نتيجه  مدت  بيني شده باشد، حتي در كوتاه      پيشاقتصادي  

 مـدت    بنابراين، سياستهاي پولي غيرقابل انتظـار در كوتـاه         .را تغيير دهد  سطح توليدات   

سـاختارگراها بـا بيـان خـصوصيات اقتـصاد          . گذارد  تأثير مي بر بخش حقيقي اقتصاد     

هـاي مختلـف اقتـصاد     ناپـذيري  كششكشورهاي در حال توسعه، از جمله چسبندگي و       

حـداقل تـا نـرخ معينـي از         وجود رابطه مثبت ميان تورم و رشـد          بهاين كشورها اعتقاد    

  .تورم دارند

ــاهش      ــه و ك ــه مبادل ــزايش هزين ــب اف ــر موج ــالا و متغي ــورم ب ــاي ت ــود نرخه وج

. شـود  و در نتيجه کاهش رشد اقتصادي مي      نفع فعاليتهاي غيرتوليدي     گذاري به  سرمايه

هـاي    طـي دهـه    يالمللـي و داخل ـ    در سطح بين    اين رابطه مطالعات تجربي زيادي نيز      در

 شناسـايي  ،هـدف اول  :كننـد  مـي اين مطالعات دو هدف را دنبـال  . ه است انجام شد اخير  

از نظر تجربي چه ارتباطي بـين تـورم   : باشد ميگويي به سؤالهاي زير  واقعيات و پاسخ 

راي همة كشورها و در طول زمـان پايـدار اسـت؟            و رشد وجود دارد؟ آيا اين ارتباط ب       

ارتبـاط   آيـا : باشـد  مـي  تفسير كردن ارتباط موردنظر و پاسخ به اين سؤالها           هدف دوم، 

گـذاران پـولي زمينـة       دهد كه بين سياست    ميساختاري است؟ آيا ارتباط تجربي نشان       

 و ؟ چيـست  اش نوعي تقابل وجود دارد؟ اگر چنين تقابلي وجود دارد، پيامدهاي رفـاهي           

  باشد؟  مي قدرنرخ بهينة تورم چ

رسد که هريک از اين تحقيقات با در نظر گرفتن شرايط متفاوت، به نتـايج         مينظر   به

ــونگ  ــورد چگ ــي در م ــه  يمختلف ــر دســت يافت ــن دو متغي ــاط اي ــد  ارتب ــال . ان ــراي مث ب
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سـازي رفتـار عوامـل اقتـصادي و بـا در نظـر               روش بهينـه   به)  ١٩٦٧ (»١سيدروسکي«

ن مانده حقيقي پول در تابع مطلوبيت، نشان داد که پول ابرخنثي است و بنـابراين                گرفت

بـراي  پول  با فرض جانشيني    ) ١٩٦٥(» ٢توبين«. بين تورم و رشد ارتباطي وجود ندارد      

.  معـروف اسـت    »اثـر تـوبين   « اثر مثبت تورم بر رشـد را اثبـات کـرد کـه بـه                 ،سرمايه

گيـرد و رابطـه      مـي ملي براي سـرمايه در نظـر        عنوان مک  پول را به  ) ١٩٨١ (»٣استاکمن«

در ديگر مطالعات، برخي تورم را لازمـة رشـد          . كند ميمنفي بين تورم و رشد را اثبات        

اي نيـز تـورم را       اند و عده   رشد دست يافته   رباثر بودن تورم      برخي به بي   ،اند ذكر كرده 

 نيـز  ري متفـاوتي    گـذا   بنـابراين پيامـدهاي سياسـت      .اند هنمودبراي رشد مضر ارزيابي     

، )١٩٩٣(»٤دي گريگوريـو  «تـوان بـه      ميدر اين زمينه    تحقيقات  از ديگر   . شده است ارائه  

  . اشاره نمود... و) ١٩٩٥(» ٧برو«و ) ١٩٩٧(» ٦بانگ و همكاران«، )١٩٩٧(» ٥الكساندر«

يـافتن اثـر نهـايي بـر        تورم بر رشد اقتـصادي،      ثر مثبت، خنثي يا منفي      ابا توجه به    

توانــد راهنمــاي مفيــدي بــراي  مــيوجــه بــه شــرايط خــاص هــر کــشوري  بــا ت،رشــد

 تورمهـاي بـالا را بـر رشـد          ، مطالعـات  بيـشتر بنـدي    در يک جمع  . گذاران باشد  سياست

عنـوان اهـداف     بـه م  گذاري تـور    بنابراين لزوم کنترل و هدف     دانند؛  مياقتصادي مخرب   

خان و سـن  «و ) ١٩٩٦(»٨سارل«مثل در برخي از مطالعات  . ستده ا شاصلي کلان ذکر    

مسئله غيرخطي بودن رابطه بين تورم و رشد اقتصادي توجـه            نيز به  )٢٠٠٢ (»٩هندجي

نقطـة  بـه    ديگر برخي   وغيرخطي بودن رابطه     خطي يا    به از مطالعات    برخي. شده است 

کنند کـه تـورم تـا يـک      مياين مطالعات تأکيد . اند نموده توجهشکست بين تورم و رشد  

  
١ - Sidrauski, Miguel. 

٢ - Tobin, J. 

٣ - Stockman, A.C. 

٤ - De Gregorio, J. 

٥ - Alexander, W. 

٦ - Bange, M. and et al. 

٧ - Barro, R.J. 

٨ -  Sarel, Michael. 

٩ - Khan, Mohsin s. and Abdelhak S. sendhandji. 
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عنوان يـک   و پس از آن به    باشد  ند تأثير مثبت يا خنثي بر رشد داشته         توا مينرخ معيني   

يت ارتباط بين رشد و تـورم نيـز اتفـاق           در مورد جهت علّ   . کند ميعامل ضد رشد عمل     

شـود و    مـي شود كه رشد اقتصادي موجـب تـورم          ميگاهي فرض   . نظري وجود ندارد  

   ).١٣٨٢،اختر( شود ميگاهي برعکس تورم باعث افزايش رشد اقتصادي 

هـدف مـا در ايـن       . اسـت ران  يدر ا سطوح تورمي   در شناسايي   در اين تحقيق سعي     

ارتبـاط بـين تـورم و رشـد اقتـصادي در            : باشد كه  مي هاگويي به اين سؤال    مقاله پاسخ 

ايران به چه صورت اسـت؟ آيـا يـك رابطـه علّـي دوطرفـه وجـود دارد يـا يـك رابطـه              

ورم در همه سطوح اثر يكساني بـر رشـد دارد           سويه بين اين دو برقرار است؟ آيا ت        يك

تحقيـق رابطـه   اين گذارد؟ در همين راستا،  مييا اينکه در سطوح مختلف اثرات متفاوتي   

را بررسـي   ) ١٣٨٣-١٣٣٨(  ساله ٤٦بين تورم و رشد اقتصادي در ايران طي يک دوره           

 الکـساندر    مدلهاي سارل، بـرو و     اساسبه اين صورت که در ابتدا يک مدل بر        . نمايد  مي

 وجود  يسپس با فرض اينکه در اقتصاد ايران دو نقطه آستانه تورم          شود و     ميطراحي  

همچنين با توجه به اينکـه   . شود  برآورد مي  رابطه تورم و رشد      يرخطيک مدل غ  يدارد،  

بـار ديگـر بـا ورود        اثر تورم بر رشد ممکن است محدود به يک دوره نشود، مـدل يـک              

طبق نتايج اين تحقيق، يك رابطه يك       . شود  مي جاري برآورد    جاي تورم  تورم با وقفه به   

 ١٦ و ١٠سويه از تورم به رشـد وجـود دارد و نيـز بـراي اقتـصاد ايـران در نرخهـاي                      

 درصد براي مدل با وقفه نقاط       ٢٦  و  ١٠درصد براي مدل بدون وقفه و نرخهاي تورمي       

سـت کـه در بخـش    ن صـورت ا ي مقاله به ا   يده سامانبنابراين   .آيد  ميدست   هشکست ب 

 و ارائـه  يمعرف ـبـه    دومبخـش   . شـود   مرور مي ران  ي در ا  ي تورم و رشد اقتصاد    بعدي

در  مقالـه  يبنـد   بـرآورد و سـرانجام جمـع       ، مـدل  سـوم بخش   در. مدل اختصاص دارد  

  .شود بخش چهارم ذکر مي

  

  مروري بر روند تورم و رشد اقتصادي در ايران. ١

مردم  .است حال توسعه چون ايران در کشورهاي درمهمي تورم معضل اقتصادي 

کنند  ميخوبي تأثير منفي تورم را بر رفاه اقتصادي و کاهش قدرت خريد خود لمس  به
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  . و خواستار مهار قيمتها و ثبات درآمد واقعي خود هستند

بعد وارد مرحله  به) ١٩٧٠ (١٣٥٠دهد تورم از دهه  مي نشان ١طورکه جدول  همان

طي سالهاي . سته در اغلب سالها تورم دو رقمي بوده اک طوري ه ب؛جديدي شده است

طي دوره برنامه پنجم توسعه . اند  قيمتها از ثبات نسبي برخوردار بوده١٣٥١ تا ١٣٤٠

سطح , که همراه با افزايش شديد درآمدهاي نفتي بود) ١٣٥٦-١٣٥٢(قبل از انقلاب 

 ١٣٥٧سالهاي . ت درصد رشد داشته اس٧٣/١٥طور متوسط سالانه  هتورم در کشور ب

با شروع جنگ تحميلي و اعمال تحريمهاي .  درصد رسيد٤١/١٠ نرخ تورم به ١٣٥٨و 

نرخ رشد ,  ساله جنگ٨که در طول دوره  طوري ه بافزايش يافت؛اقتصادي نرخ تورم 

با پايان جنگ افزايش درآمدهاي .  درصد بوده است٨/١٩طور متوسط سالانه  هتورم ب

ياستهاي تعديل ساختاري و افزايش هزينه دولت باعث روند اجراي س, استقراض, نفتي

که طي اين دوره متوسط سالانه  طوري ه بشد؛ ١٣٧٢ تا ١٣٦٩فزاينده تورم در دوره 

  .ت درصد بوده اس٨/١٨نرخ تورم معادل 

  

   متوسط نرخ تورم و رشد اقتصادي در دوره هاي زماني منتخب : ١ جدول

  .بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران:     مأخذ

  

همراه ناتواني دولـت در مهـار نـرخ ارز و            کاهش درآمدهاي نفتي به   , پس از اين دوره   

 را موجب شـد    ١٣٧٤سال   مي  شوک تور , ١٣٧٢هاي دولت در سال      دو برابر شدن هزينه   
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  تورم
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 تـا   ١٣٣٨(د کـه بـالاترين نـرخ در تمـام دوره            يرس ـ  درصـد    ٤٩و نرخ تورم به بيش از       

مهار نقدينگي  , نسبي درآمدهاي نفتي و واردات    از آن پس با افزايش      . بوده است ) ١٣٨٣

 درصـد  ٢٠تورم بـه کمتـر از   , گذاري و نيز تثبيت نرخ ارز سوي سرمايه و هدايت آن به   

 سياســتهاي .تــرين دوره اقتــصادي ايــران اســت  كــم ثبــات٧٤-١٣٧٢ســالهاي . ديرســ 

ا انبساطي پولي و مالي و كاهش ارزش پول ملي در اين دوره فشار تـورمي شـديدي ر                 

صورت يك ضـرورت   كه اجراي سياستهاي تثبيت را به  طوري  به ؛بر اقتصاد تحميل كرد   

بنابراين تثبيت اقتصادي با ابزار نرخ ارز، اقدامي در جهت تـصحيح خطاهـاي              . درآورد

 با يك اقـدام ضـربتي و بـا ممنـوع كـردن بـازار آزاد ارز                 ١٣٧٤گذشته بود كه از سال      

بـه ايـن    . ن انتظارات تورمي و نـرخ تـورم شـد         د که تا حدي سبب فروكش كرد      شآغاز  

ترتيب، سياست تثبيت نرخ ارز، كنترل قيمتها، تحديد واردات و كنتـرل صـادرات منجـر              

طي اين مـدت پرشـهاي قيمتـي    .  شد١٣٧٥ درصد در سال ٢/٢٣به كاهش نرخ تورم به   

هاي آشكار و پنهان بودجـه    كسريافزايشاز اعمال سياستهاي اصلاحي موجب     ناشي  

ه اسـتفاده از مانـده ذخيـره       شـيو . دش ـولت و در نتيجه اتخاذ سياست پولي انبساطي         د

  .تعهدات ارزي هم به افزايش رشد پول منجر شد

 و اجراي سياست تثبيت اقتصادي از شتاب نـرخ          ١٣٧٥  با بهبود قيمت نفت در سال       

 ١٣٧٠تورم در اين سال كاسته شد و نرخ تورم به كمترين ميزان خود از ابتـداي دهـه                   

روند نامساعد بازارهاي مالي جهان در پي تحولات حوزه آسياي جنوب شـرقي    . رسيد

 به بعد، کشور را با مشكلاتي از جمله كاهش نرخ           ٧٥و كاهش شديد قيمت نفت از سال        

كاهش شديدتر قيمـت نفـت      . ساخترو    روبهرشد اقتصادي و افزايش انتظارات تورمي       

هاي ارزي و انتقال فشار آن بر تراز پرداختهـا    و در نتيجه كاهش درآمد     ١٣٧٧در سال   

و همچنين مشكلات مربوط به تأمين مالي كسري بودجه دولت در ماههاي پاياني سال              

مزبور، تعادل كلان اقتصاد را در مخاطره قرار داد و نرخ تورم در آن سال و سال بعد                

مـالي و  تمـامي ايـن فـشارها رعايـت انـضباط      با وجـود  . روند صعودي به خود گرفت  

هـا و   اصـلاح مـديريت بـدهي    پايبندي به كنترل تورم،  روند رو به بهبود بازار بـورس،          

كه كشور شرايطي متفـاوت   تر سبب شد مدت هاي بلند تغيير تركيب تعهدات به نفع بدهي  
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تشكيل حساب ذخيـرة ارزي در سـال        افزون بر اين    .  را تجربه كند   ٧٣-١٣٧٢با سالهاي   

ر بانك مركزي و در اختيـار داشـتن ابزارهـايي ماننـد اوراق             ، استقلال نسبي بيشت   ١٣٧٩

هاي دولت بـه سيـستم بـانكي از          سوي بازپرداخت بخشي از بدهي     مشاركت و حركت به   

دنبـال   ذخـاير ارزي بانـك مركـزي بـه     . بودنـد  ٨٢-١٣٧٨ي  جمله تحـولات مثبـت سـالها      

يافـت و شـرايط   اي    به بعد بهبود قابـل ملاحظـه       ١٣٧٨افزايش قيمت نفت از اواسط سال       

 نـرخ   ١٣٨١در سـال    .  مهيا نمـود   ١٣٨١سازي نرخ ارز را در سال        اتخاذ سياست يكسان  

  .  نزديک آن بوده است٨٣-٨٢ درصد و ميانگين تورم سالهاي ٨/١٥تورم حدود 

بنـدي مـشابهي     توان جمع  ميدر مورد رشد اقتصادي ايران در دوره مورد نظر نيز           

هاي عمراني سوم و چهارم توسـعه         و طي برنامه   ٥٠هدر سالهاي قبل از ده     .ارائه نمود 

بيني برنامه   که قيمتها از ثبات نسبي برخوردار بودند، رشد توليد همواره بالاتر از پيش            

کـه هـدف برنامـه     ) ٤٦-١٣٤٢(که در طي برنامه سوم عمرانـي         طوري هب .يافت ميتحقق  

 آن توسـعه    د، کـه عامـل اصـلي      ش درصدي محقق    ٦/٨ درصدي بود، نرخ رشد      ٦رشد  

طي اين دوره   .  درصد رسيد  ١٧حدود   طور متوسط به   هگذاري بود که رشد آن ب      سرمايه

گروه صنايع و معادن نقش مؤثري در توسعه اقتصادي ايـران داشـت و سـپس گـروه               

  . نفت بالاترين رشد را دارا بود

، با وجود اينکه هدف برنامه رسـيدن بـه نـرخ            )٥١-١٣٤٧(طي برنامه عمراني پنجم     

دليـل رشـد ارزش افـزوده در همـه بخـشها، رشـد         ا در عمل به    ام ، درصدي بود  ٩د  رش

مقارن با برنامه عمراني پـنجم بـود        ) ٥٦-١٣٥٢(دورة  . رسيد درصد   ٦/١١ به   ياقتصاد

از  .که علت اساسي رشد توليد ناخالص ملي قابل توجه افـزايش درآمـدهاي نفتـي بـود           

، باعث شد هدفهاي توسـعه  ١٣٥٣سال   نفتي در    هايسابقه درآمد  سوي ديگر، جهش بي   

زده و بدون در نظر گرفتن امکانـات         اي شتاب  گونه اقتصادي و اجتماعي برنامة پنجم به     

   .و ظرفيتهاي فيزيکي اقتصاد کشور مورد تجديد نظر قرار گيرد

بينـي   گـذاري بـه دو برابـر پـيش         منظور نيل به رشد اقتصادي، ميزان کل سرمايه        به

عمل بـيش از آنکـه در جهـت تقويـت توليـد مـؤثر واقـع         در   ولي   ،دقبلي افزايش داده ش   

منظـور گـسترش     طرحهـايي هـم کـه بـه       . شود، به تورم بودجه جاري دولت منجر شـد        
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علـت محـدوديتهاي ظرفيـت اقتـصادي        زيربناي اقتصادي کشور به اجـرا درآمدنـد، بـه         

گي در يـک   سـابقه نقـدين    ها موجب رشد بـي     برنامهاين  انجام  . حاصلي جز تورم نداشت   

علـت محـدوديتهاي مربـوط بـه نيـروي           فاصله زماني کوتاه شد و چون عرضه کل بـه         

عدم همچنين  انساني، تکنولوژي و تنگناهاي وارداتي نتوانست جوابگوي تقاضا شود و           

  . دشتعادل بخشهاي مختلف اقتصادي موجب بروز فشارهاي تورمي در کشور 

 دنبـال تي دولت افزايش پيدا کرده است به         بعد از انقلاب هر زمان که درآمدهاي نف       

 در ايـن دوره کـاهش   طورمثـال  به. آن رشد اقتصادي نيز افزايش يافته است و برعکس        

 شــاهد هــستيم کــه علــت اصــلي آن کــاهش ١٣٦٥شــديد رشــد اقتــصادي را در ســال 

تـري هـستيم      شاهد متوسط رشد پايين    ٥٨-١٣٥٧در دوره   . درآمدهاي نفتي بوده است   

يي دولت در هزينـه كـردن درآمـدهاي    آعدم كار دليل وقوع انقلاب و آن بهكه بخشي از   

كه همراه با جنگ، تحريمهاي اقتصادي، كـاهش        ) ٦٧-١٣٥٩(دوره بعد   . نفتي بوده است  

درآمدهاي نفتي در بعضي از سالها و در هم ريختن ساختار توليد بـود، شـرايط رشـد      

. ات نـسبي زيـادي هـم همـراه بـود        درصد پايين آورد كه با نوسـان       ١/٠اقتصادي را تا    

د كه متوسط   شپايان جنگ و اجراي دو برنامة توسعه و افزايش درآمدهاي نفتي باعث             

هـا موجـب      درصد برسد، امـا محـدوديتهاي ارزي بـراي بازپرداخـت بـدهي             ٥رشد به   

  ). ١٣٧٨نوروزي (كاهش رشد گرديد

 ايـن   د و به معني   باش ميدوره پايا   اين  سري زماني رشد توليد ناخالص داخلي طي        

 و بعد از گذشت چنـد دوره بـه متوسـط            استاست كه شوكهاي وارده بر رشد موقتي        

انضباطي مـالي دولـت    توان بي ميدر اين سالها عامل اصلي تورم را       . گردد ميخود باز   

ميـزان رشـد    ) ٧٢-١٣٦٨(طي برنامه اول توسعه     . و نرخ رشد پولِ ناشي از آن دانست       

بيني شده بـود، ولـي در عمـل           درصد پيش  ١/٨براي هر سال    طور متوسط    هاقتصادي ب 

علت درآمدهاي نفتـي     در اين دوره رشد اقتصادي به      .وقوع پيوست   درصد از آن به    ٩/٦

  . قابل توجه بوده است

در شرايطي آغاز شد که اقتـصاد ايـران بـا رونـد     ) ٧٨ -١٣٧٢(   برنامه دوم توسعه   

 آغـاز   ١٣٧٣ين روند که از اوايل نيمه دوم سال         ا.  بود رو  روبهفزاينده انتظارات تورمي    
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بـا وجـود   . شده بود، در اواخر آن در اثر گسترش عمليات مـالي انبـساطي شـدت يافـت        

 درصـد   ٣/٤٩ درصـد بـود، نـرخ تـورم بـه            ١/٣اينکه رشد توليد ناخالص داخلي حـدود        

افـزايش  . حاصـل شـد    درصـد    ٧/٤در دومين سال اجراي برنامه رشد اقتصادي        . رسيد

هاي زيربنايي و توليدي در دوران بعـد از        گذاري  ناشي از سرمايه   ،اب رشد اقتصادي  شت

  . بوده استجنگ و سياستهاي اقتصادي اعمال شده در طول برنامه 

  رشد اقتصادي در سومين سال اجراي برنامه دوم، با وجود کـاهش قيمـت نفـت در                 

 از سـرعت     با سال قبل،   ولي در مقايسه   مثبت   ،بازارهاي جهاني و رکود بخش ساختمان     

 عمده ناشي از رشد قابل توجه       طور  بهرشد توليدات در اين سال      . کمتري برخوردار بود  

از سوي ديگـر در ايـن سـال بـا           . بخش صنعت، خدمات و بخشهاي زيربنايي بوده است       

عدم تعـادل  . رسيد درصد  ٣/١٧سطح   تورم، اين نرخ به      کاهش فشارهاي تورمي و مهار    

، همراه بـا مـشکلات سـاختاري اقتـصاد      ١٣٧٧اقتصاد ايران در سال     متغيرهاي اساسي   

ايران باعث شد که اقتـصاد کـشور طـي دو سـال پيـاپي بـا کـاهش نـرخ رشـد، کـاهش                

گذاري، ضعف مالي و مـشکل تـراز پرداختهـا و افـزايش سـطح عمـومي قيمتهـا            سرمايه

 نفــت، ادامـه رکــود اقتــصادي جهـان و تــداوم وضــعيت نامـساعد بــازار   . مواجـه شــود 

 دولـت بـا ايجـاد    هدوراين در . تحولات بودنداين گيري  زا در شکل ترين عامل برون  عمده

سمت نظـام مبتنـي     سازي نرخ ارز و حرکت به      ثبات در بازار ارز اهتمام جدي در يکسان       

 ٨٣-١٣٧٩در دورة   . دش عملي   ١٣٧٨عمل آورد که عمدة اين اقدامات در سال          بر بازار به  

نـسبي قيمـت نفـت و تحـولات سياسـي حـوزه خلـيج فـارس، دولـت          با توجه به نوسان   

 ١نمودار  .  درصد برساند  ٧/٣نتوانست نرخ رشد اقتصادي متوسط دوره را به بالاتر از           

  .دهد روند رشد و تورم در دوره مورد مطالعه را نشان مي
  

  روند تورم و رشد توليد ناخالص داخلي حقيقي سرانه:  ١نمودار 
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 هرچنـد يـک رابطـه منفـي در      گفـت ، بايد    ٨٣-١٣٣٨گاه اجمالي به کل دوره        با يک ن  

تـوان   مـي ا در برخي از سـالها ن      گردد، ام  مياکثر سالها بين تورم و رشد توليد ملاحظه         

مطالعاتي در داخل کـشور بـراي بررسـي         . رابطه مثبت بين اين دو متغير را انکار نمود        

 تـوان بـه کميجـاني و علـوي         مـي ز جملة آنهـا     رابطه بين تورم و رشد انجام گرفته که ا        

و دادگـر و صـالحي    )١٣٨٠(قمـي   ، طباطبايي)١٣٧٩(ي   و سلطان احمد   يريمش ،)١٣٧٨(

  . د شده استييرابطة منفي بين تورم و رشد تأ اشاره نمود که در اکثر آنها) ١٣٨٣(

  

  معرفي و ارائه مدل. ٢

 يبنـد  جمـع د اقتـصادي سـه   با توجه به ادبيات نظري بـين تـورم و رش ـ         از قسمت قبل    

 عدم وجود رابطه بين تورم و رشـد اقتـصادي، رابطـة مثبـت و رابطـة منفـي                    يِمقدمات

. انـد  رد نمـوده  برخـي   تأييـد و    برخي مطالعات تجربي رابطه بـالا را        . شود  استخراج مي 

، شواهدي دال بر ارتبـاط منفـي        )١٩٩٣ (»٢دي گريگريو «و  ) ١٩٩٣ (»١فيشر«براي مثال   

 »٣ مـارتين  - اي -سـالا «حاصـل مطالعـات     . دست آوردند  هرشد اقتصادي ب  بين تورم و    

دامنـه   .باشـد  مـي رشد اقتـصادي ن    کننده مهمي بر    که تورم تعيين   دهد  نشان مي ) ١٩٩٧(

اي از  تحقيقات بعدي در مطالعات بين کـشورها بـر مبنـاي اثـرات غيرخطـي و آسـتانه                 

ه توسـط  شـد  انجـام  تحقيقـات از جملة اين مطالعـات      . اند تورم روي رشد متمرکز شده    

 ١٩٩٦(بــرو . باشــد مــي) ١٩٩٨ (»٥...وگُــش «و ) ١٩٩٧ (»٤...اَنــدرِس و«، )١٩٩٦(ســارل 

  
١ - Fischer, S. 

٢ -De Gregorio, J. 

٣ - Sala-I- Martin. 

٤ - Andres. 

٥ - Ghosh, atish and Steven Philips. 
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يک رابطة منفي از اثر تورم در نرخهاي متوسـط و بـالا             دست آوردن     بهضمن  ) ١٩٩٥و

ايـن همـان   .  و رشـد خطـي نباشـد   به اين نتيجه رسيد که ممکن است رابطة بـين تـورم        

در مورد ارتباط غيرخطي تورم و رشـد        ) ١٩٩٧(»... اَندرِس و « که توسط    اي است  نتيجه

  . دست آمد هب

يک ارتبـاط غيرخطـي بـين    ضمن وجود   در دوره مورد نظر     ما اين است که     فرضيه  

ن نـوع اثـر     يـي تببـراي   نيـز   اي از تورم     ح آستانه و سط در ايران، تورم و رشد اقتصادي     

 درصد اثر مثبت    ٨العة سارل تورم تا نرخ      طبق مط . تورم بر رشد اقتصادي وجود دارد     

هـايي بـراي     دامنهخود  برو نيز در مطالعه     . بر رشد و بعد از آن اثر منفي خواهد داشت         

 و نيـز  ٤٠ تا ١٥ درصد تورم اثر مثبت و بين ١٥اثر تورم بر رشد بيان کرده است که تا  

ارل در مطالعـات    هم برو و هـم س ـ     . داري بر رشد دارد     درصد اثر منفي معني    ٤٠بالاي  

بوردکين و  «. اند نمودهخود از ترکيبي از کشورهاي صنعتي و در حال توسعه استفاده            

اي بـه    ، ضمن بررسي اثر آسـتانه     )٢٠٠٢(و نيز خان و سِن هندجي       ) ٢٠٠٠ (»١همکاران

اند که سطح آستانة تورم براي کشورهاي در حال توسعه و صـنعتي              اين نتيجه رسيده  

 ، انجـام شـده توسـط الکـساندر    تحقيقاتمبناي   اله بر قدر اين م  . شدبا ميبا هم متفاوت    

. دشـو   ين م ي تدو يران در ا  ين رابطه تورم و رشد اقتصاد     ييسارل، مدلي براي تب    برو و 

سـپس مـدل را بـر       شود و     به اختصار معرفي مي   الگوهاي برو، الکساندر و سارل      ابتدا  

مطالعـه هرچنـد   شـاره شـود ايـن     ا مناسب است کـه .نماييم  ميپاية اين مدلها استخراج     

ي احمـد   و سـلطان   يريق مـش  يک و تحق  ينظر چارچوب تئور  تحقيقات ايران از    نسبت به   

نخـست ايـن    را  ي ـ ز :باشـد  ي م ـ يا حداقل در چند مورد تفاوت آنهـا جـد          ام ؛مرتبط است 

ف ي ـ بـا تعر ي مجـاز يـر ک متغي ـ از يدادن شکست ساختار  نشانگران براساس   هشوپژ

E= DUM(πt– πt٭(
  : صورت هب  

  ٠                               اگر                   πt< πt٭                      
DUM = 

  ١                                                    صورت   نيا ريغ در                              

  
١ - Burdekin, Richard and et al. 
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 کـه البتـه   انـد   نمـوده  وارد خـود    يشنهادي را در مدل رشد پ     E ير مجاز ياستفاده و متغ  

 بلکـه  شـود؛  نميجمع ) تورم(πt ر يب متغي با ضر E يمجاز ريب متغي است ضريهيبد

صـورت دو تـابع      ه ب ـ يجمـع و مـدل رشـد بـرآورد        ،   مدل أًمبداز  ب با عرض    ين ضر يا

 را حـل  بـالا مقاله مـشکل مطالعـه   اين .  متفاوت خواهد بوديهاأ با عرض از مبد  يمواز

 مدل  بـا در      يينما  به نکته اول، مقاله حاضر از جهت مشخص         با توجه  دوم ؛کرده است 

صـورت   ه ب ـ ير آنها بر نرخ رشد اقتـصاد      ي و تأث  ي مختلف تورم  يها نظر گرفتن آستانه  

ن تفـاوت   ي ـبـا توجـه بـه ا      سـوم    ؛باشـد  ي مورد بحـث نم ـ    تحقيقب تابع، متفاوت از     يش

  و واهـد بـود    برخوردار خ  يشتري ب يياز کارآ ) CLS(ي روش برآورد شرط   يريکارگ هب

که با توجـه    است  کار برده    ه را ب  ١٣٧٨ سال   ي آمار يها دادهچهارم مقاله مورد اشاره     

 بـه  يقـدم متفـاوت  )  سـال ٦ک به ينزد (١٣٨٣مقاله حاضر تا سال    ها در  به پوشش داده  

  .ش خواهد بوديپ

 در قالب يک مدل رشد )١٩٩٢(» برو و سالا اي مارتين«: هاي تدوين مدل زمينه

يک نماد . اند را بررسي نموده عوامل مؤثر بر رشد اقتصادي ، فتة نئوکلاسيکيا تعميم

کلي در اين چارچوب اين است که مجموعة سياستهاي دولت و بخش خصوصي تعيين 

در مدل برو، .   حرکت خواهد کرديري در چه مسمدت کند که يک اقتصاد در بلند مي

 کنترل يا محيطي تقسيم متغيرها به دو گروه متغيرهاي وضعيت و متغيرهاي

متغيرهاي وضعيت شامل سطوح اولية موجودي فيزيکي سرمايه و . شوند مي

متغيرهاي محيطي . باشد ميموجودي سرماية انساني در شکلهاي آموزش و بهداشت 

 توليد ناخالص داخلي، عبارت از نسبت مخارج مصرفي دولت بهنظر يا کنترلي مورد 

، حاشية نرخ ارز، تغيير در رابطة وليد ناخالص داخليتنسبت سرمايه گذاري داخلي به 

. باشد مي توليد ناخالص داخليمبادله، دموکراسي و نسبت مخارج آموزشي دولت به 

شکل زير   بهtدر قالب الگوي مورد نظر تابع نرخ رشد سرانه هر کشوري در دوره 

  :باشد مي

,...),( 11 −−= ttt hYFDY                         (١) 

 سرماية انساني اوليـه بـر مبنـاي         th−1 سرانة اوليه و      توليد ناخالص داخلي   tY−1که  
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ــه  ــوزش و بهداشــت ب ــادير آم ــر شــخص اســت يازا مق ــا.  ه ــه در ييســاير متغيره  ک

 متغيرهاي کنترل و     از اثرات  اي  تواند آورده شود، مجموعه    ين معادله م  ي ا يينما مشخص

انـداز و بـاروري،      اين متغيرها شـامل ترجيحـات بـراي پـس         . شوند ميمحيطي را شامل    

  .شود مي.. .سياستهاي دولت نسبت به مخارج و اختلالات بازار و

 بـر متغيـر تـورم، از متغيـر ديگـري نيـز بـراي                افزوندر مطالعة خود    ) ١٩٩٦(برو  

بـراي ايـن منظـور      . نمايد  ميتصادي استفاده   آزمون تأثير تغييرپذيري تورم بر رشد اق      

عنوان جانشيني براي نشان دادن تـأثير تغييرپـذيري    هوي از انحراف معيار نرخ تورم ب     

برو آثار متفاوت تورم بر رشد را بـا توجـه بـه دامنـة               . نمايد  ميتورم بر رشد استفاده     

اي مـورد   نرخ تورم مد نظر قرار داده اسـت، وي رابطـة رشـد و تـورم بـراي كـشوره                   

 ٤٠ درصـد و بـالاي       ٤٠ تـا    ١٥ درصد، بين    ١٥با توجه به نرخهاي تورم زير       را  مطالعه  

گيرد كه اثـر تـورم بـر رشـد         ميه است و نتيجه     نمود جداگانه برآورد    طور  بهدرصد را   

همبـستگي مثبـتِ قـوي بـين        . بيشتر از ناحية كشورهاي با تورم متوسط و بالاتر است         

بنـابراين  . يز اثرات اين دو جنبة تورم را مشکل خواهد کـرد    تورم و تغييرپذيري آن، تما    

همچنين به ايـن دليـل کـه بـه     . کند ميصورت جداگانه وارد مدل   هبرو اين دو متغير را ب     

گذاري وجـود دارد، وي مـدل خـود را بـه      خطي قوي بين تورم و سرمايه اعتقاد برو هم  

زاري مورد استفاده در اين مـدل  متغيرهاي اب. نمايد ميروش متغيرهاي ابزاري برآورد    

  . باشد ميشامل استقلال بانک مرکزي، تورم با وقفه و وضعيت استعماري پيشين 

براسـاس معادلـة   را اثر تورم و تغييرات آن بر رشـد اقتـصادي     ) ١٩٩٧(»الکساندر«

ــر ابتــدا نــرخ رشــد حقيقــي توليــد   وا. بررســي نمــوده اســترشــد نئوکلاســيکي  را ب

کند که اگر رشد توليد را تنهـا   ميسپس بيان برازش و  L)( و نيروي کار   K)(سرمايه

)(بر روي 
Y

K )( و ′
Y

L′   نمائيم اجزاي پسماند بزرگي وجود خواهـد داشـت کـه           برازش

اي اضافه کـردن عوامـل   همين دليل بر   به .باشند ميشامل متغيرهاي حذف شده از مدل       

 صـفر و بـراي      ١٩٧٣ کـه بـراي سـالهاي قبـل از           d)(مؤثر ديگر، ابتدا متغيـر مجـازي      

الکـساندر  . کنـد  مـي  يک در نظر گرفته شـده اسـت، را وارد مـدل              ١٩٧٣سالهاي بعد از    

  وي .نمايـد  مـي سپس متغير تورم و تغييرات تورم را نيز قدم به قـدم بـه مـدل اضـافه                   
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، X)( و صـادرات   G)(کند که با وارد کردن متغيرهاي مخارج دولت        ميهمچنين بيان   

  :         صورت زير است مدل نهايي وي به. دست آيد هممکن است نتايج بهتري ب
  

) ٢(  εππ +
′

+
′

+∆+++
′

+
′

+=
′

)()()()( 21543210 Y

X
b

Y

G
baada

Y

L
a

Y

K
aa

Y

Y  
  

دهنـده رشـد     نوان يکي از عوامل توضيح    ع ه با توجه به مدل الکساندر صادرات نيز ب       

بـا توجـه بـه وضـعيت اقتـصاد ايـران، از نـسبت تغييـر                 . شود  مياقتصادي وارد مدل    

  .کنيم مي استفاده توليد ناخالص داخليگاز به  و  درآمدهاي حاصل از صادرات نفت

سـارل در مـدل   . نمايـد  را بررسـي مـي  آثار غيرخطي تورم بر رشـد     ) ١٩٩٦( سارل

، شـاخص  GDP)(ناخالص داخلي توليد  ،  N)( جمعيت ر متغيرهايي نظير  بافزون  خود  

، نرخهاي واقعي ارز، مخـارج دولتـي   TOT)(، رابطه مبادلهCPI)(کننده قيمت مصرف 

 EXTRA متغيـر . نمايـد  مياستفاده EXTRAگذاري از متغير ديگري به نام  و سرمايه

  :شود ميصورت زير تعريف  به
                

*ππ f ⇐    اگر     1=DUM                      

][ *ππ −= DUMEXTRA  
  DUM=0                   صورت در غير اين

  
*π  در روش سـارل نقطـه    .افتـد  مـي است كه در آن نقطـه شكـست اتفـاق         مي   نرخ تور

مدل اخير تمـام دامنـه       كه در  صورتي  به ،آيد ميدست   هزا ب  صورت درون  به π*شكست  

مـورد نظـر را     2Rكه    ميو نرخ تور  شود    ميآزمون  ) π*(عنوان نقطه شكست     تورم به 

در مقاله سارل ثابت    . شود ميعنوان نرخ تورم نقطه شكست انتخاب        كند به  ميماكزيمم  

شـود بـرآورد اثـر تـورم بـر رشـد        مـي  که وقتي يک وقفه در محاسـبات وارد     شود  مي

لي براي اقتصاد ايران در ارتباط با نقطه        ما نيز در طراحي مد    . يابد مياقتصادي افزايش   

اي کـه بـرو و الکـساندر         اما برطبق دامنه  . کنيم ميشکست با توجه به مدل سارل  عمل         

 بـيش از  يدار ي همچنين برخلاف مدل سارل معن  .دشو  مي مدل تکميل    اند  نمودهاستفاده  

هـايي نـسبت بـه    مدل نبنابراين . کنيم ميبيني  يک نقطه شکست در اقتصاد ايران را پيش  
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همچنين براي اطمينان از وجود    . دشو  ميگانه برو، الکساندر و سارل تعديل         سه يمدلها

. نمـاييم  مـي اسـتفاده  » ١والـد آزمـون  «بيش از يک نقطه شکست براي اقتصاد ايـران، از   

  :دشو ميصورت زير بيان  هطبق الگوي سارل، برو و الکساندر مدل  ببر

              

 ( ) ( ) ( ) εθβββα +′+⋅>⋅+⋅<<⋅+⋅<⋅+= XPPPPPPPPPPYn 2321211  )٣(       

 نرخ رشد توليد ناخالص داخلي سرانة حقيقي به قيمتهاي ثابت سـال          Ynمدل،  اين  در  

١٣٧٦ ، P نــرخ تــورم و X باشــد مــي بــرداري از ســاير متغيرهــاي توضــيحي مــدل .

صـورت زيـر    هاي از تـورم ب ـ    ل براي سـطوح آسـتانه     متغيرهاي مجازي واردشده در مد    

1PPاگر  : شود ميتعريف   >=١صورت   باشد در آن  > )( 1PP تصـور   و در غير ايـن 

صـورت     در آن،باشـد 2P و   1P برابر يا بين     Pهمين منوال اگر     به. باشد ميبرابر صفر   

١=≤≤ )( 21 PPP ــاط صــفر اســت ــز  .  و در ســاير نق ــورم ني ــالايي ت ــراي ســطح ب ب

2PP بدين معني که اگـر       .گونه است  همين <=١  آنگـاه  ، باشـد  < )( 2PP     و در سـاير 

 شامل  Xبردار. باشند مي نرخ تورم    يآستانه برا   هم دو  2P و   1P.  باشد مينقاط صفر   

 ،GDP)(oilمتغيرهاي تغيير در درآمدهاي ارزي حاصل از صادرات نفـت و گـاز بـه                

، لگـــــاريتم توليــــد ناخـــــالص  GDP)(IYگـــــذاري بــــه  تغييــــر در ســــرمايه  

)log)1((داخلي −GDP    لگاريتم اميد به زندگي ،)log(OMID     لگاريتم حاشية نرخ ارز ،

)log(BMP     تغيير در رابطة مبادله به ،GDP)(DTOY   هاي مصرفي   ، تغيير در هزينه

، تغييـر در  CAY)(GDPهاي آموزشي بـه   ، تغيير در هزينه   CDY)( GDPلت به   دو

))(( GDPگذاري به  نسبت سرمايه IID و نرخ رشد جمعيت )(DPOPباشد مي.  

  

  برآورد و تخمين مدل . ٣

 زيرا اگر در تخمين .شوند ميها از لحاظ مانايي بررسي  قبل از برآورد مدل، داده

ميانگين و ،  واريانسچنانچه، شودهاي نامانا استفاده  معادلات اقتصادسنجي از داده

جدول .   معتبر نخواهد بودياستنتاج آمار ل از زمان نباشند،قرها مستيكوواريانس متغ

  
١ - Wald Test. 
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يافته براي متغيرها در سطح  فولر تعميم فولر و ديکي  نتايج مربوط به آزمون ديکي٢

 براي حالت وجود عرض از مبدأ و روند خطي و نيز حالت وجود  درصد٩٥اطمينان 

 متغيرهاي ٢ جدول در. دهد ميعرض از مبدأ و بدون روند خطي در داده را نشان 

)log(BMP ،)log(OMID,)(DPOP , ))1(log( −GDP,)(IID وP  باشند و  نميمانا

  . باشند ميبقية متغيرها مانا 

  

  يافته در سطح متغيرها فولر تعميم فولر و ديکي آزمون ديکي : ٢جدول 
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دهد کـه کليـه متغيرهـا بـا          ميل متغيرها نشان     براي تفاضل مرتبة او    ٣نتايج جدول   

 مربـوط بـه حـداکثر معيـار         ADF چراکـه آمـارة      ؛باشـند  ميگيري مانا    بار تفاضل  يک

)(SBC             بـراي کليـه      درصـد  ٩٥ بزرگتر از مقادير بحراني مربـوط در سـطح اطمينـان 

انباشـته از درجـة يـک        ريم که ايـن متغيرهـا هـم       گي ميبنابراين نتيجه   . باشد ميمتغيرها  

  . هستندI)1(يعني 
  يافته براي تفاضل مرتبه اول متغيرها فولر تعميم فولر و ديکي آزمون ديکي : ٣جدول 

  

  

  آزمون علّيت و گزينش روش برآورد.  ٣-١

به رشد وجود طرفه از سوي تورم  يك رابطة علّي يكلزوماً د، شطوركه بيان  همان

 بلكه ممكن است اين رابطه از سوي رشد به تورم باشد يا اينكه يك رابطة علّي ؛ندارد

يت اين  جهت علّيهمين منظور پس از بررس به. دوسويه بين اين دو وجود داشته باشد

  درصد٦/٨٨دهد که با  ينتيجه نشان م) با استفاده از آزمون علّيت  گرنجر(دو متغير 

 از ي رابطه علّيول. وجود داردطرفه و از جانب تورم به رشد   علّي يكاطمينان رابطة
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  .تواند رد شود ي نمي تورم به رشد اقتصاديسو
  

  گيري درباره فرضيه نحوه تصميم : ٤جدول 

كار برده شده  ، در آزمون لگاريتم تورم و لگاريتم رشد به١٣٨٣ -١٣٣٨، دورة زماني )١(تعداد وقفه 

   .است

  :باشد ميصورت زير   هطورکه اشاره شد مدل ما ب همان
  

εθβββα +′++≤≤++= XPPPPPPPPPPYn )()()( 2321211 fp  
  
1p 2 وp باشند که در آن تورم آثار متفاوتي بر روي  مياي از تورم  آستانه سطوح

بود، امکان برآورد   مشخص 2p و 1pبايد خاطرنشان کنيم که اگر . گذارد ميرشد 

نجايي که  وجود داشت، از آOLS)(مدل با استفاده از روش حداقل مربعات معمولي 

ip همراه ساير پارامترهاي رگرسيون برآورد   بنابراين به؛باشند نميها مشخص

 ١روش برآوردي مناسب در اين مورد، روش حداقل مربعات غيرخطي. دنشو مي

)(NLLS البته به اين علت که وقتي . باشد ميipشود، در حالت  مييون  وارد رگرس

 NLLS)(کار بردن روش  هغيرخطي تکنيکهاي جستجوي درجة هم انباشتگي براي ب

شود که حداقل مربعات  ميبرآورد با روشي انجام و ) ٢٠٠٢، ٢خان(نامناسب است

 مدل به ،به اين صورت که ابتدا براي هر آستانه از تورم. شود مي ناميده ٣شرطي

صورت يک تابعي  هشود، سپس مجموع مجذورات خطا ب مي تخمين زده OLS)(روش 

  

١ -Non Linear Least Square. 

٢ - Khan. 

٣- conditional least square . 

  احتمال  آماره  گيري تصميم  فرضية صفر

تورم علت گرنجري رشد 

  باشد مين

  ١١٤/٠  ٧٣/٢  شود ميرد 

رشد علت گرنجري تورم 

  باشد مين

  ٨٠٣/٠  ٠٦٤/٠  شود ميرد ن
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 که ip با انتخاب مقداري از ipحداقل مربعات برآوردي از . آيد ميدست  هها بipاز 

  :آيد مي دست هکند ب ميمجموع مجذورات خطا را حداقل 
  

}49,...,3),({ 1 == ppSaigMinPi  
  

دو دامنـه بـراي تـورم تعريـف         . ذورات پـسماندها اسـت    ج مجموع م  S ١)(Pکه در آن    

مربوط به سطوح پايين و دامنه ديگر مقادير تورمي مربوط           مي  کنيم که يک دامنه تور     مي

 که کـل    شوند ياي انتخاب م   گونه هاي مورد نظر به    دامنه. شود ميبه سطوح بالا را شامل      

 درصـد   ١٤ تا   ٣براي مثال در دامنه پايين از تورمهاي      . شوند  ميرا شامل     ميمقادير تور 

سـپس بـراي انتخـاب نـرخ مـورد نظـر،            . شـود  مي درصد به بالا انتخاب      ١٥و دامنه بالا    

  . شوند مينرخهايي که مجموع مجذورات خطاي آن حداقل باشد انتخاب 

    برآورد مدل و تفسير نتايج   .٣-٢

  : باشد ميصورت زير  ه، برآورد اين مدل ب ١عد از انجام تخمينهاي مختلف از مدل ب

Yn  ٥٨/١٨ +٠٢٥/٠- = (P<١٠)*P- ١٩٤/٠ (١٠≤  P ≤  ١٦ )*P- ٠٨٩/٠ (P>١٦)*P+ ٠١٩/٠  Oil  

       (- ١/٠٣ )    (٠/١٩٨)           ( ٦٢/٢- )                 (-٢/٧٥) )  ٠٩٥/٣               (  
 + ٤٣/٢٣١  IY – ٠٨/١  DPOP – ٧٩/٣  logGDP(-١)  – ٢٩/٢  D(II) + ٠٦/١٦  log(Omid) 

)       ٨٤/٢٠)       (-٧٤/٢)            (-٣٥/٢)                    (-٣٩/١٦)          (١٧٣/٢(  

 + ٥٦/٣  log(BMP) 

)                ٨٦/١ (  

=2R ٩٨/٠     ،    DW= ٩٠/١      ،     RSS= ٠٨/٥٠                               )٤(  

 بقيه ضرايب ،د، به استثناي ضريب سطح پاييني تورمشو ميکه ملاحظه  گونه همان

بنابراين مدل را يکبار ديگر و با حذف سطح پاييني .  از خود دارنديدار تفاوت معني

  :باشد ميصورت زير  هنتيجة حاصل از اين برآورد ب. نماييم ميتورم برآورد 
  

Yn ٥٤/١٩- =  - ٢٠٤/٠  (١٠≤  P ≤  ١٦ )*P - ٠٩٣/٠  (P>١٦)*P + ٠١٩/٠  Oil  

                       )      ١٤/١   (   )-٨٣/٣)                          (-٩٦/٣)                    (٢٢/٣-(  

 + ٧٨/٢٣١  IY – ٠٦/١  DPOP – ٧١/٣  logGDP(-١)  – ٢٩٨/٢  D(II) + ٠٧/١٦  

log(Omid) 
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    ) ٤٦/٢١)      (-٨١/٢)           (-٤١/٢)                     (-٩٧/١٦)            (٢١/٢(     

 + ٦٠/٣  log(BMP) 

            )                                                                                      ٩٢/١(  

  )١٤/٥٠   )     ٥=RSS             ،  ٨٩/١=DW      ،       ٩٨/٠=2R  

  

  .باشد مي tاعداد داخل پرانتز آماره 
  
    انجام آزمونهاي مکمل.٣-٣

براي اطمينان از اينکه رگرسيون برآورد شده يک رگرسيون کاذب نيست، آزمون 

بعد از انجام آزمون، اين . دهيم ميانجام بالا ماندهاي دو مدل ريشه واحد را براي پس

 و بنابراين هر دو مدل نداردکه پسماند هر دو مدل ريشه واحد دست آمد  بهنتيجه 

دست آمده  هصورت زير ب هنيز ب ٥انباشتگي مدل  نتيجة آزمون هم. باشند ميانباشته  هم

  :است
  

  
  β٣   و β٢ر بـرآورد شـده   يا ممکن است مقادين سؤال مطرح شود که آي اشايدحال 

استفاده از تـابع    با  ن پرسش،   ي ا به پاسخ   ي برا ؟ با هم نداشته باشند    يدار ياختلاف معن 

ج حاصـل از محاسـبات      ينتـا . رددگ ين دو پارامتر آزمون م    ي ا يبرابر ،   Wald يا نمونه

رد  β٣   و β٢ ي بر برابـر يه صفر مبتني فرض٩٤/٠نان يدهند که در سطح اطم ينشان م

بنابراين وجود عدم تساوي ضرايب مياني و بالايي تورم نيز تأييد           ). F = ٣/٩(گردد    يم

  . باشد مي يعني در نظر گرفتن سه سطح آستانه براي تورم صحيح شود؛ مي

 درصد و بـالاي  ١٦ تا ١٠ درصد، بين و خود ١٠شود که سه سطح زير       ميملاحظه  

 ١٠بـه اسـتثناي ضـريب سـطح تـورم زيـر       . دست آمده اسـت  ه درصد براي تورم ب  ١٦

 عرض از مبدأ مدل منفي اسـت . باشند ميدار  درصد، بقية ضرايب از لحاظ آماري معني 

مقدار بحراني 

ADF  

فولر  آمارة آزمون ديکي  طحس

  يافته تعميم

٩٨/٥  ٠١/٠  -٦٠/٣-  
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دم دخالـت متغيرهـاي     توان آنرا بدين صورت تفسير نمود که در صورت ع          بنابراين مي 

لحـاظ   بـه البته چـون عـرض از مبـدأ    . توضيحي، ممکن است رشد اقتصادي منفي باشد  

 ١٠اثر تورم بـراي سـطوح زيـر         . باشد ميقابل اعتماد ن  بنابراين   ؛دار نيست  آماري معني 

ح مياني و بالايي تورم نيـز کـه از          سطو. معني است   ولي از نظر آماري بي     بتدرصد مث 

  . دار هستند بر رشد تأثير منفي دارند نظر آماري معني

گاز و تغييـرات      و  ن، تأثير درآمدهاي حاصل از صادرات نفت      يشيمطابق انتظارات پ  

لگاريتم . دار است  ، مثبت و از لحاظ آماري معني      توليد ناخالص داخلي  گذاري به    سرمايه

بـه ايـن    . دداري بر رشـد دار     توليد ناخالص حقيقي دورة گذشته نيز تأثير منفي و معني         

باشد، نـرخ رشـد دورة      ) پايين(در دورة گذشته بالا      توليد ناخالص داخلي     معني که اگر  

همچنين چون ضريب لگـاريتم در معـادلات رگرسـيوني          . خواهد بود ) بالا(جاري پايين   

دهندة کشش است و چون قدرمطلق ضريب لگاريتم توليد ناخالص داخلي حقيقـي         نشان

ن نرخ رشد اقتـصادي نـسبت بـه تغييـرات توليـد ناخـالص               بزرگتر از يک است، بنابراي    

نرخ رشد جمعيت رابطة منفي با نرخ       . داخلي حقيقي دورة گذشته حساسيت بالايي دارد      

 نـرخ  ، درصد تغيير در نرخ رشد جمعيـت       ١ازاي هر    که به  يطور  به ؛رشد اقتصادي دارد  

توليـد  اري بـه  تغييـر در نـسبت سـرمايه گـذ    . يابـد  مي درصد تغيير  ١/١رشد اقتصادي   

همچنـين لگـاريتم   . داري با رشد اقتـصادي دارد  هم رابطه منفي و معني    ناخالص داخلي   

  .دار بر نرخ رشد دارند اميد به زندگي و لگاريتم حاشية نرخ ارز، تأثيري مثبت و معني

  

   تأثير تورم با وقفه بر رشد اقتصادي .٣-٤

 در سطوح پايين    .روي رشد دارد  طبق تخمينها تورم در سطوح مختلف تأثيرات متفاوتي         

ر رشـد   ب ـداري   معني و در سطوح مياني و بالايي تـأثير منفـي و معنـي              اثر مثبت ولي بي   

البته با توجه به مباني نظري و مطالعات تجربي انجام شده، انتظار بر اين بـود کـه        . دارد

ورد شـده،  اما در مدل برآ. تورم در سطوح بالايي بيشترين تأثير را بر رشد داشته باشد  

چون بعـضي   . باشد ميشدت تأثيرگذاري تورم در سطوح مياني بيشتر از سطوح بالايي           

. از متغيرهاي مدل ممکن است بعد از يک يا چند وقفه نيز بر متغير وابسته تأثير بگذارند                
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جـاي تـورم جـاري بـرآورد      بنابراين مدل را اين بار با وارد نمودن تـورم بـا وقفـه بـه          

  :نماييم ميصورت زير بازنويسي  ه را ب٣ خاطر مدل به اين .نماييم مي

  
  

)٦         (     
εθβ
ββα

+′+⋅≥⋅+
⋅≤≤⋅+⋅<⋅+=

−

−−

Xppp

pppppppYn

123

1212111

)(

)()(  

  : داريم٦از تخمين مدل  بعد

 Yn  ٨٦٥/٣ + ١١/٠= (P < ١٠)*P(-١) - ٠١٣/٠ ( ١٠  ≤  P ≤  ٢٦ )*P(-١) –  

             )٢١/٠(           )١١/٢(                        )٣٩٧/٠-(  

٠٧١/٠ (P > ٢٦)*P(-١) + ٠١٦/٠  Oil + ٨٦/٢٢٨  IY – ٤٩٩/١  DPOP – ٠٤٨/٦   

          )٠١/٢-(                    )٤١/٢(         )٥٣/٢٠(            )٥٩/٣-(            )٩٨/٣-(  

logGDP(-١)  – ٣٠/٢  D(II)  + ٢٩٩/١٧  log(Omid)   + ٦٨/٢  log(BMP) 

                            )٨٦/١٥-(               )٢١/٢(                       )٣٠/١(  

                   =RSS       ,    ٨٨/١ =DW       ،   ٩٧/٠ =2R ٩٧/٠  

  .                                             باشد مي t     اعداد داخل پرانتز آماره 

 انجـام شـده بـر روي        يافتـه    ديکـي فـولر تعمـيم      ذکر اسـت کـه طبـق آزمـون         لازم به 

پسماندهاي مـدل رد شـده و رگرسـيون         پسماندهاي مدل، امکان وجود ريشة واحد در        

، وجـود برابـري     Waldهمچنـين طبـق آزمـون       . باشـد  مـي انباشـته    دسـت آمـده هـم      هب

،  ٧برطبق مـدل  . شود ميبا سطح اطمينان بالايي رد    ميپارامترهاي سطوح مختلف تور   

 درصـد  ٢٦ درصـد و بـالاي    ٢٦ تـا    ١٠ درصـد، بـين و خـود         ١٠زير   مي  سه سطح تور  

. باشـد  مـي  درصـد    ٢٦ و   ١٠هاي تورم در ايـن حالـت         يعني آستانه . دست آمده است   هب

و از نظـر آمـاري   ) ١١/٠( درصـد از تـورم بـر روي رشـد مثبـت          ١٠تأثير سـطح زيـر      

. معنـي دارد   ولي بـي  ) -٠١٣/٠(تأثير منفي   ) درصد ٢٦-١٠(سطح مياني   . دار است  معني

ساير . باشد ميدار   معنيو  ) -٠٧١/٠(نيز منفي   )  درصد ٢٦بالاي  (اثر سطح بالايي تورم     

خلاصه در يـک مقايـسه بـين مـدل بـا            . کنند ميرا تکرار    ٢متغيرها نيز همان نتايج مدل    

  :توان به نکات زير اشاره نمود ميوقفه و بدون وقفه 

 ٧معني است و در مـدل    مثبت و بي٤ درصد در مدل ١٠به اين دليل که ضريب زير      
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گيري نمـود کـه تـورم      به اين صورت نتيجه توان مي ،دار است  اين ضريب مثبت و معني    

بـر نـرخ رشـد بعـد از يـک وقفـه بـر جـاي                 در سطوح پاييني بيـشترين تـأثير خـود را         

منفي و از نظر    ) درصد ١٦-١٠( ضريب سطح مياني تورم      ٤همچنين در مدل    . گذارد مي

از )  درصـد  ٢٦-١٠( ضـريب سـطح ميـاني        ٧که در مدل      درحالي ؛دار است  آماري معني 

 درصـد   ٢٦تـورم در سـطوح ميـاني خـود و تـا نـرخ               يعنـي   . معني است  ري بي نظر آما 

طـور   بـه کند و در دورة بعـد   ميبيشترين تأثيرش را در همان دوره بر نرخ رشد اعمال        

ضريب سطوح بالايي تورم در هـر دو   .بر آن دارد ) خنثي(اثري نزديک به صفر     تقريبي  

 تورم از نرخ    ٤ين تفاوت که برطبق مدل      با ا . باشد ميدار    معني طورکامل  بهمدل منفي و    

نـشان   ٧ حـال آنکـه مـدل        ؛گـذارد  مي درصد به بالا بر نرخ رشد در همان دوره اثر            ١٦

 تأثير منفي تورم حتي به دورة بعـد هـم           ، درصد برسد  ٢٦ اگر اين نرخ به بالاي       دهد  مي

يعني . اردد تأثيري به اندازة دورة پيشين بر نرخ رشد          يتقريبطور    بهشود و    ميکشيده  

 درصد، تـورم هـم بـر نـرخ رشـد            ٢٦خصوص بالاي    هاينکه در سطوح بالايي تورم و ب      

  .گذارد ميامسال و هم سال بعد تأثير مشابهي 

  بندي و توصيه سياستي جمع. ٤

، تـورم  )٨٣-١٣٣٨(  ساله مورد نظـر در اقتـصاد ايـران   ٤٦در دوره  طبق نتايج اين مقاله 

عنـوان   گـذارد و بـه     مير شديدي بر نرخ رشد اقتصادي       در نرخهاي بالا تأثير منفي بسيا     

البته اين تأثير جـدا از سـاير آثـار مخـرب و زيانبـاري               . نمايد ميمانعي براي رشد عمل     

در هرحـال   . کنـد  مـي است که تورم بر ساختار اجتماعي و ساير نهادهـاي جامعـه وارد              

 درصـد  ٦/٨٦  بلکـه بـا سـطح اطمينـان       يـست؛ رابطه تـورم و رشـد در ايـران دوطرفـه ن           

هـا   بنابراين ديگر نيازي بـه بـرآورد معادلـه        . باشد مي) از سمت تورم به رشد    (سويه   يك

ــه ــستمي   ب ــورت سي ــان(ص ــه  ) همزم ــرآورد معادل ــين ب ــد   و همچن ــه در آن رش اي ك

نقطه شكست سـاختاري بـراي        دو ،همچنين طبق نتيجه  . دهنده تورم باشد نيست    توضيح

 تـورم بـر روي رشـد در سـه سـطح مختلـف اثـر                 بدين معني كه  . نرخ تورم وجود دارد   

 ١٦ و   ١٠دست آمده براي اقتصاد ايران در نرخهاي تـورم           هنقطه شكست ب   دو. گذارد مي

 درصـد بـراي تـورم       ٢٦ و   ١٠اي   آزمون تورم با وقفه نقاط آسـتانه       در. باشد ميدرصد  
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 درصـد   ١٠دار در سطوح زيـر       بنابراين نرخهاي تورم تأثير مثبت و معني      . دست آمد  هب

در سـطوح ميـاني و تـا    تورم . و بعد از اعمال يک وقفه، تأثير منفي دارند     بر رشد دارند    

داري در دوره بعـد بـه        بدون داشـتن اثـر معنـي      و   درصد در همان دوره منفي       ٢٦نرخ  

هـم دوره   (  درصـد    ٢٦در نرخهـاي بـالاي      ويـژه     بـه در سطوح بـالايي و      . رود پيش مي 

چون در طي دامنه خاصـي تـورم        . باشد ميفي و شديد    ثير من أت) جاري و هم دوره بعد    

اثر مثبت دارد، مناسب است تلاش شود نـرخ تـورم در ايـن دامنـه ثابـت نگـه                     بر رشد 

 كنيم كه تعيـين دقيـق نقـاط شكـست نـسبت بـه طـول دوره        يادآوريبايد . داشته شود 

اي نقاط با افزايش يا كاهش دوره زماني نتايج مختلفي بر      بنابراين  . زماني حساس است  

گـذاري تـورم در      يافتن نقاط شكست، راهكاري در جهت هـدف       . آيد ميدست   هشكست ب 

گـذاري در جهـت      بودن نقاط شكست، هدف    ا معين  ب .دهد ميگذاران قرار    اختيار سياست 

همچنـين  . رود مـي ثر مثبـت دارد بـه پـيش     ا اي که بر رشد    كنترل نرخ تورم در محدوده    

الي و سياسـتهاي پـولي از حالـت دسـتوري و           مناسب است رابطه بـين سياسـتهاي م ـ       

گذاري سياستهاي دولت و     هدف .صورت كارشناسي و عقلاني درآيد     هتكليفي خارج و ب   

 ١٠الامكـان نـرخ تـورم بـالاتر از       اي شود كـه حتـي      گونه بايست به  ميبانک مرکزي نيز    

 د يا مانعي براي كاهش نرخ تـورم بـه زيـر سـطح بهينـه               شودرصد بر اقتصاد تحميل ن    

نشود، در غير اين صورت شاهد افت      ) دست آمده در اين مقاله     ه درصد ب  ١٠سطح زير   (

 .  شديد رشد اقتصادي خواهيم بود
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