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  چكيده
كنندگان به اطلاعات صحيح  يكي از الزامات رقابت سالم در بازار سرمايه دسترسي همه مشاركت

تصميماتي براي تخصيص بهينه شود  گيري مفيد بوده وموجب مي كيفيت اطلاعات در تصميم. باشد مي
اطلاعات صريح . شود منابع اتخاذ شود كه اين مسأله به كارايي هر چه بيشتر اقتصادي منتهي مي

گذاران، بهبود دسترسي به سرمايه جديد، هزينه  مدت از سوي سرمايه منافعي چون اتخاذ افق بلند
داران را  الاتر سهام و منفعت بيشتر سهامنهايت قيمت ب تر و در سرمايه كمتر، مديريت معتبر و مسئولانه

  . دنبال خواهد داشت به

عنوان شاخص ارزيابي كيفيت داده در بورس اوراق بهادار تهران  فورد به اين تحقيق به بررسي قانون بن
هاي موجود  هاي پاياني سهام و مقادير مربوط به شاخص هاي مورد استفاده، رقم اول قيمت داده. پردازد مي
عنوان نمونه  هايي به شركت. اند مورد مطالعه قرار گرفته 1388تا پايان سال  1378د كه از آغاز سال باش مي

هاي پر معامله به لحاظ تعداد روزهاي معامله قرار  موضوع پژوهش انتخاب شدند كه در چارك بالاي شركت
رينوف و آزمون نيكويي اسم - هاي آماري مورد استفاده در اين پژوهش،آزمون كولموگروف آزمون. داشتند

  .برازش بود
همچنين نتيجه . كند هاي مورد بررسي از قانون رقم اول تبعيت نمي نتيجه تحقيق نشان داد كه داده 

خصوص بررسي توزيع  هاي قبل و بعد از حجم مبنا و در ها در دوره مشابهي در بررسي رقم اول داده
هاي  عدم مطابقت داده .موجود در نمونه حاصل شدهاي  تك شركت هاي پاياني روزانه تك رقم اول قيمت

. گيرد موجود در بورس از اين قانون، نتيجه متأثر شدن از تبديلاتي است كه روي آنها صورت مي
  .هاي رفتاري بازار سرمايه نيز مربوط باشد تواند به نابهنجاري همچنين مي

  
  .شاخص كيفيت داده -هاي پاياني روزانه سهام  قيمت -قانون رقم اول: ها واژهكليد
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  مقدمه -1
دنبال  عنوان يك بازار رسمي، نقش مهمي را در هدايت منابع مالي و به بورس اوراق بهادار به

گيري در اين نهاد اقتصادي،  ترين ابزار تصميم مهم. كند آن رشد و توسعه اقتصاد ايفا مي
سزايي در ارزيابي  تأثير بهوجود اطلاعاتي صحيح و قابل اتكا . باشند ها و اطلاعات مي داده

در نتيجه افزايش توان و سرعت وسايل پردازش اطلاعات، تمايل به . شرايط بازار دارد
كند  اين قانون بيان مي. فورد افزايش يافته است استفاده از مدل رياضي قديمي به نام قانون بن

كنند  نواخت تبعيت نميپيوندند، از توزيع يك هايي كه به طور طبيعي به وقوع مي رقم اول داده
هاي  به اين ترتيب احتمال وقوع ارقامي با ارزش. كنند بلكه توزيع لگاريتمي خاصي را دنبال مي

از اين رو قانون حاضر چارچوب ارزشمندي را براي . باشد پايين، بيشتر از ساير ارقام مي
هاي  ر مجموعهكند و به شناسايي الگوهاي ناهنجار د هاي داده ارائه مي تخمين صحت ارزش

  .پردازد داده مي
  

  اهميت مسأله پژوهش -2
عنوان جزئي از نظام مالي در اقتصاد با هدايت مازاد وجوه به سمت ساير  بازار سرمايه به

يكي از . اي در رشد و توسعه اقتصادي يك كشور دارد كننده هاي اقتصاد، نقش تعيين  بخش
كنندگان به اطلاعات صريح  مه مشاركتالزامات رقابت سالم در بازار سرمايه دسترسي ه

گيري مفيد بوده و اگر انتقال آن به شكل درستي  اطلاعات منتقل شده در تصميم. باشد مي
باشد، آن گاه سبب مي شود تا تصميماتي براي تخصيص بهينه منابع اتخاذ شود كه اين 

ي سرمايه كارا وجود بازارها. ]4[ شود مسأله به كارايي هر چه بيشتر اقتصادي منتهي مي
تر فعاليت كنند كه اين امر  گذاران در محيطي مطمئن كند كه سرمايه شرايطي را فراهم مي

اطلاعات صريح منافع متعددي براي . تواند خطرپذيري آنها را تا حدودي پوشش دهد مي
تر از سوي  مدت بلند گذاري منافعي چون سرمايه. ها نيز به دنبال خواهد داشت شركت
اران، بهبود دسترسي به سرمايه جديد، هزينه سرمايه كمتر، مديريت معتبرتر، گذ سرمايه
زماني كه افزايش قيمت . داران نهايت قيمت بالاتر سهام و منفعت بيشتر سهام تر و در مسئول
اساس انتظارات مديريت از سود يا سود گزارش  اساس خلق واقعي ارزش باشد نه بر سهام بر

داران  قدرت نقدشوندگي آنها افزايش پيدا كرده و نه فقط براي سهامشده، اندازه بازارها و 
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با توجه به مراتب فوق، . شود تري ايجاد مي بلكه براي جامعه نيز به طور كلي ثروت بيش
گيري در بازار سرمايه ضروري  هاي تصميم عنوان پايه ها و اطلاعات به بررسي شفافيت داده

  .پردازد ين مهم ميرسد كه تحقيق حاضر به ا به نظر مي
  

  فورد قانون بن -1- 2

دار در  كند ارقام معني مشاهده تجربي است كه بيان مي 2دار يا قانون رقم معني 1فورد قانون بن
پيوندند، به طور  به وقوع مي - كه به طور طبيعي - هاي عددي  بسياري از مجموعه داده

كنند، به اين صورت  را دنبال مي اين ارقام توزيع لگاريتمي خاصي. اند يكنواخت توزيع نشده
ها بيشتر از ساير  عنوان رقم اول در بسياري از مجموعه داده كه احتمال وقوع رقم يك به

شود، كاهش  به تناسب اينكه ارزش آن بيشتر مي 9تا  2هاي  ارقام است و احتمال وقوع رقم
هاي زير بيان  ه عبارتاين قانون احتمال وقوع رقم اول و رقم دوم را به وسيل. كند پيدا مي

 :كند مي
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شناس  رياضيدان و اختر 3توسط سيمون نيوكمپ 1881اين قانون براي اولين بار در سال 
او مشاهده كرد صفحات اوليه جداول لگاريتمي نسبت به صفحات بعدي . آمريكايي معرفي شد

كنندگان بيشتر در  به دنبال اين مشاهده وي چنين استنباط كرد كه استفاده. تر بود كهنه
داد شود تا اع شروع مي) 3يا  2، 1(جستجوي اعداد چند رقمي هستند كه با ارقام كوچك 

 

1
Benford  Law 

2
 First Significant Digit   

3
Simon Newcomb 
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دار به اين  او از اين موضوع نتيجه گرفت كه توزيع رقم معني. 9الي 4چندرقمي كه با ارقام 
11(صورت است كه  −

+== ddtficantdigifirstsignip log()( ا از آن جايي كهام ،
نيوكمپ شواهد تجري و دلايل تئوريكي در اين خصوص بيان نكرد، اين قانون در اين مرحله 

  .باقي مانداز تاريخ صرفاً در حد حدس و گمان 
فورد فيزيكدان مؤسسه  توسط فرانك بن 1938دار شش دهه بعد در سال  قانون رقم معني

فورد با بررسي  بن. ره كشف شداجنرال الكتريك كه در ظاهر از كار نيوكمپ آگاه نبود، دوب
داده بود و از منابع  000,20 كه مشتمل بر -دار در بيست مجموعه داده توزيع ارقام معني
. اي را از اين قانون فراهم كند توانست حمايت تجربي ويژه - آوري شده بود متعددي نيزجمع

آنچه كه هم اكنون با  -هاي تجربي را ها، هسته حمايت از آن به بعد اين حجم گسترده از داده
فورد،  نون بنبعد از بيان تجربي قا. شكل دادند -بن فورد شناخته شده است  عنوان قانون

كاملاً رياضي  طور ذاتي هاي چشمگيري در جهت اثبات اين موضوع كه قانون مذكور به تلاش
اثبات كرد كه اين قانون  1995هيل در سال  تئودور پي. و قطعي است، صورت پذيرفته است
بيان  2001و همكاران در سال  4همچنين پيترونرو. ]5[نسبت به مقياس و پايه ثابت است

آنها همچنين . فورد به دليل فرايندهاي ضربي است كه يكي از مباني اوليه توزيع بن داشتند
هاي  يمت هاي بازار سهام از سيستمقهاي عددي نظير  بيان كردند كه بسياري از سيستم

 عمل 6اساس فرايندهاي ضربي پيروي نكرده بلكه بر 5وسيله فرايندهاي براوني ديناميكي به

اثبات  10فورد با استفاده از فرايندهاي ضربي و در مبنايي غير از  بن در ذيل قانون. كنند مي
  .]10[شده است

0 12 � 13 � 40�2� 
  :در فضاي لگاريتمي داريم. است 7متغير تصادفي4  

lnN 1t � 13 � ln ε� lnN�t� 
شود،  به توزيع يكنواخت متمايل مي  ln(N)به سمت بينهايت ميل كند، توزيع احتمال tاگر 

  :اما با يك انتقال در فضاخطي داريم
 

 

4 Pietronero 
5 Brownian Process 
6 Multiplicative Process 
7 Stochast ic Variable 
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  ).1جدول (فورد بيان شد  و اين توزيع احتمالي است كه توسط بن
  

  فورد عنوان رقم اول و براساس قانون بن احتمال وقوع رقم يك تا نه به  1جدول
  

9 8 7 6 5 4 3 2 1 D 

6/4% 1/5% 8/5% 7/6% 9/7% 7/9% 5/12% 6/17% 1/30% P 

  

  پژوهشپيشينه  -3
فورد را در خصوص بازده يك روزه شاخص صنعتي داوجونز  قانون بن 1995در سال  8لي

و  1993-1990هاي  هاي شاخص داوجونز مربوط به سال داده. به كارگرفت s & pو شاخص
هاي  او نتيجه گرفت كه داده. بود1926 -1993هاي  مربوط به سال s&pهاي شاخص  داده

توانند به گروهي از اعداد  كنند و بيان كرد آنها مي ورد تبعيت ميف موضوع تحقيق از قانون بن
  .] 279- 263، صص7 [بدون روابط شناخته شده تقسيم شوند 

هاي  هاي مختلف از جمله قيمت اي از داده مجموعه  2004و همكاران در سال  9لي زيپنگ
شده در اين قسمت از قانون رقم اول  هاي بررسي داده. سهام را مورد بررسي قرار دادند

كه از  -كردند فرايندهاي ضربي ساده قادر به توليد مجدد قيمت سهام  آنها بيان. تبعيت نكرد
هاي سهام ممكن است منحني  نيستند و قيمت -كنند يروي ميفرايندهاي ضربي پيچيده پ

آنها همچنين بيان داشتند كه توزيع هاي . فورد را دنبال كنند تر از منحني لگاريتمي بن عميق

 

8
Ley  

9 Li Zhipeng  
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فورد متناسب هستند و از اين قانون  خيلي بهتر با قانون بن 11و آشفته 10احتمالي متنوع
  .]13[ بودن جهان استفاده كرد 12توان براي نشان دادن تصادفي مي

توزيع فراواني رقم اول  در تحقيق مشابه تحقيق لي. م 2008و همكاران در سال  13كرازا
را  2007اكتبر  17تا  1995آگوست  14در دوره  s&p500 قيمت و بازده روزانه شاخص

رصد، د 5و  1داري  دو در دوسطح معني -با استفاده از تست كاي. مورد بررسي قرار دادند
ها نسبت به  آنها متوجه شدند بازده. فورد تبعيت نكردند هاي موضوع تحقيق از قانون بن داده
آنها نزديك بودن توزيع فراوني رقم اول . فورد داشت تري با قانون بن ها تطابق نزديك قيمت
شده ها انجام  فورد را به دليل فرايندهاي ضربي برشمردند كه روي قيمت ها به توزيع بن بازده
توان به منظور  مبناي قانون رقم اول مي همچنين بيان كردند كه از تجزيه و تحليل بر. است

شناختي و وجود سطوح مقاومتي  شناسايي ناهنجاريهاي بازار سرمايه نظير مرزهاي روان
  .]1[استفاده كرد 
و تحليل  عنوان پايه رياضي تجزيه فورد به از اولين محققاني بود كه از قانون بن 14نيگريني

. م2005نيگريني در سال . هاي حسابداري استفاده كرد رقمي و با هدف كشف تقلب در داده
هاي فعال در زمينه انرژي در  ترين شركت همزمان با وقوع ورشكستگي شرك انرون از بزرگ

كه  -به دليل نقض مقررات حسابرسي و منحل شدن شركت آرتور اندرسون. م2001سال 
هاي  به علت عدم افشاي اطلاعات، داده - انرون را به عهده داشتكار حسابرسي شركت 

استريت ژورنال را طي  هاي منتشر شده در وال مربوط به درامد و سود هر سهم شركت
هاي مربوط به  آزمون رقم اول و دوم داده. مورد بررسي قرارداد. م2002و  2001هاي  سال

به بالاي آمار مربوط به اين ارقام را داشت و درامد، نشان از تمايل مديريت به روند كردن رو 
 .]9[در مورد سود هر سهم نيز نتيجه مشابهي حاصل شد 

عنوان شاخص ارزيابي  فورد را به م قانون بن2009در سال  15گانزالس گارسيا و پاستور
هاي مربوط به متغيرهاي اقتصادي در چهار بخش اقتصادي  كيفيت داده در خصوص داده

- 2007هاي ملي و آمار مالي بخش دولتي طي دوره  ها، حساب ري، تراز پرداختاعم از بانكدا
بندي اقتصاد جهاني  اساس طبقه كشورهاي موضوع تحقيق بر. مورد بررسي قرار دادند 1945

در شش گروه كشورهاي پيشرفته، اروپاي مركزي و شرقي، مستقل  2008در سال 
 

10
 Diversified 
11

 Chaotic  
12

 Randomness 
13

Coraza   
14

Nigrini   
15 Jesus Gonzalez-Garcia and Pastor 
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يي در حال توسعه و كشورهاي واقع در المنافع و مغولستان، خاورميانه و آسيا مشترك
. آزمون استفاده شده در اين پژوهش، آزمون نيكويي برازش بود. نيمكره غربي و آفريقا بود

آنها همچنين نتايج اين . فورد را نشان داد نتيجه تحقيق، دوازده مورد عدم تطابق با قانون بن
16كه در - پژوهش را با مقياس كيفيت داده

Rosc
اي  و نتيجهد. مقايسه كردند - بودمنتشر شده  

فورد، دليل  ها را با قانون بن كه حاصل شد، نشان داد نبايد تطابق نداشتن بعضي از داده
هاي اقتصاد كلان تعبير كرد، بلكه اين عدم تطابق ممكن است ناشي از  كيفيت ضعيف داده

ده است ، از اين هاي ساختاري باشد كه در سطح اقتصاد كلان برخي كشورها روي دا انتقال
  .]2[رو موضوع حاضر نيز بايد مورد توجه قرار گيرد 

به بيان اهميت استفاده از  1388نژاد در سال  دكتر غلامحسين مهدوي و مصطفي كاظم
فورد را هم به  آنها استفاده از قانون بن .اند پرداخته17فورد در حسابرسي مستمر قانون بن

فعت استفاده ازآن و توانايي اين قانون در بهبود گيري، هزينه من لحاظ كاهش خطر نمونه
 . ]396-387، صص 3[كيفيت اطلاعات در حسابرسي مستمر الزامي دانستند

 

  روش تحقيق -4
هاي  هاي حاضر در بورس اوراق بهادار بين سال جامعه آماري اين تحقيق، كل شركت

ها  ترين شركت معامله اساس روزهاي معاملاتي مرتب و چارك اول، پر بود كه بر 1378-1388
  .هاي روزانه معاملاتي آنها مبناي تحليل قرار گرفتند شركت انتخاب و قيمت 145شامل

هاي سهام و  هاي مربوط به قيمت به منظور محاسبه توزيع فراواني ارقام اول داده
سپس با استفاده از  ]12[.استفاده شد 19و هيستوگرام 18شاخص از براوردگرهاي كرنل

ها با فراواني  اسمرينوف توزيع رقم اول داده -هاي نيكويي برازش و كولموگروف  آزمون
آماره آزمون نيكويي برازش در خصوص . وسيله قانون رقم اول مقايسه شد بيني شده به پيش

 .]6[:شود آزمون رقم اول به صورت زير نوشته مي

 

  

 

 

16 Report on the Observance of Standards and Codes  
17 Continuous  Auditing  

18
Kernel Density   

19
Histogram   
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^كه در فرمول بالا

iθ ،فراواني مشاهده شده
ifو فراواني مورد انتظارN  تعداد مشاهدات

از آن جايي كه اين آزمون نسبت به . باشد ميk−1همچنين درجه آزادي توزيع . مي باشد
نيز استفاده شد كه آماره آن به  اسمرينوف -كولموگروف  باشد، از آزمون مينمونه حساس 

  :شود صورت زير نوشته مي

]sup[

]sup[

)(

ddN

ddN

NNK

HPD

PHD

DDT

−=

−=

+=

−

+

−+

 

  .تعداد مشاهدات دلالت دارد Nاحتمال تجمعي و pdبر فراواني نسبي مشاهده شده،  hdكه 
  

  هاي تحقيق فرضيه -1- 4

حاضر در بورس اوراق بهادار تهران از قانون هاي  شركت) هاي سهام قيمت(هاي مالي  داده .1
 .كند فورد تبعيت مي بن

شاخص قيمت، شاخص قيمت و بازده (هاي بورس اوراق بهادار تهران  هاي شاخص داده.2
 .كند فورد تبعيت مي از قانون بن) نقدي، شاخص صنعت و شاخص پنجاه شركت برتر

ي برازش از مقدار بحراني آن در چه آماره آزمون نيكوي ها، چنان به منظور آزمون فرضيه
كتر باشد، دليلي بر رد فرض صفر  شود و اگر كوچ رد مي 0Hتر باشد، فرض  جدول بزرگ
اسميرونوف به صورت  -افزار متلب آماره تست كولموگوروف  همچنين در نرم. وجود ندارد

اگر ميزان اين آماره صفر شود ، به اين معنا است كه بين . شود صفر و يك نشان داده مي
فورد تفاوتي وجود  وسيله قانون بن ده بهبيني ش هاي پيش هاي مشاهده شده و فراواني فراواني

چه ميزان اين آماره يك  ندارد؛ به عبارت ديگر دليلي بر رد فرض صفر نيست، بالعكس چنان
وسيله قانون  بيني شده به هاي پيش هاي مشاهده شده متفاوت از فراواني شود، يعني فراواني

  .شود رد مي 0Hرقم اول است و فرض
  

  )ها هاي سهام شركت رقم اول قيمت(آزمون فرضيه اول  -1- 4-1

 1388- 1378هاي  كه طي سال - هاي موجود در نمونه  هاي پاياني روزانه سهام شركت قيمت
پس از محاسبه رقم اول . مشاهده است 212019مشتمل بر  -مورد بررسي قرار گرفت
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اسميرونوف -مون كولموگوروف
هاي موجود در  هاي پاياني روزانه شركت

دهد فراواني  مقدار آماره اين آزمون عدد يك محاسبه شد كه نشان مي
شد؛ به با وسيله قانون رقم اول مي

. كند فورد تبعيت نمي هاي پاياني روزانه سهام موجود در نمونه از قانون بن
تر از مقدار  تخمين زده شده است كه بزرگ

نتيجه اين آزمون نيز . باشد
ها  نتايج حاصل از آزمون

 رقم اول

1 

2 

3 

4 

5 

6 

7 

8 

9 

 تعداد مشاهدات

KS 
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مون كولموگوروفافزار متلب، آز هاي موضوع پژوهش، با استفاده از نرم
هاي پاياني روزانه شركت هاي مربوط به قيمت در خصوص رقم اول داده

مقدار آماره اين آزمون عدد يك محاسبه شد كه نشان مي. نمونه انجام شد
وسيله قانون رقم اول مي بيني شده به هاي بررسي شده متفاوت از فراواني پيش

هاي پاياني روزانه سهام موجود در نمونه از قانون بن عبارت ديگر قيمت
تخمين زده شده است كه بزرگ 2332همچنين مقدار آماره آزمون نيكويي برازش

باشد مي 8درصد با درجه آزادي  5داري  بحراني آن در سطح معني
نتايج حاصل از آزمون. شود داري رد مي دهد كه فرض صفر در اين سطح معني

  . خلاصه شده است) 2جدول 

  آزمون رقم اول قيمت سهام 2جدول   
  

فراواني پيش بيني شده 

 فورد توسط قانون بن

فراواني ارقام مشاهده 

 شده

تعداد ارقام مشاهده 

 شده

301/0 3463/0 73424 

1761/0  1663/0 35252 

1249/0 1128/0 23916  
0969/0 0888/0 18822 

0792/0 0682/0 14469  
0669/0 0626/0 13267 

058/0 0572/0 12121 

0512/0 0513/0 10879 

0458/0 0465/0 9869 

212019 

 رد فرضيه صفر

2332 

هاي مديريت در ايران  پژوهش

هاي موضوع پژوهش، با استفاده از نرم داده
در خصوص رقم اول داده

نمونه انجام شد
هاي بررسي شده متفاوت از فراواني پيش داده

عبارت ديگر قيمت
همچنين مقدار آماره آزمون نيكويي برازش

بحراني آن در سطح معني
دهد كه فرض صفر در اين سطح معني مي نشان
جدول (در 
  

فراواني پيش بيني شده 

توسط قانون بن

301
1761
1249
0969
0792
0669
058
0512
0458
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  فورد هاي سهام با توزيع بن مقايسه توزيع فراواني رقم اول قيمت 1نمودار

  

  )هاي بورس رقم اول شاخص(آزمون فرضيه دوم  -2- 4-1

هايي كه اين تحقيق به مطالعه و بررسي آنها پرداخت، شامل شاخص قيمت، شاخص  شاخص
قيمت و بازده نقدي، شاخص صنعت و شاخص پنجاه شركت فعال طي دوره ده ساله پژوهش 

ها نشان داد در خصوص شاخص قيمت و  بررسي الگوي رقم اول اين گروه از داده. بود
نعت رقم هفت و در مورد شاخص پنجاه شركت بازده نقدي رقم سه، در مورد شاخص ص

ميزان آماره آزمون . فعال، رقم دو بيشترين فراواني را در ميان ساير ارقام دارا بود
 5داري  هاي بررسي شده در سطح معني اسمرينوف براي هر يك از شاخص –كولموگروف 

هاي  درصد، عدد يك تخمين زده شد؛ به اين معنا كه فراواني مشاهده شده رقم اول، داده
باشد  فورد مي وسيله قانون بن بيني به ها متفاوت از فراواني پيش مربوط به هر يك از شاخص

و فرض
0

H  با استفاده از آزمون نيكويي برازش . شود درصد رد مي 5داري  سطح معنيدر
نيز نتيجه مشابهي حاصل شد؛ زيرا مقدار آماره آزمون نيكويي برازش در هر گروه از 

 8درصد با درجه آزادي  5داري  ها، از مقدار بحراني آن در جدول و در سطح معني داده
  .است 3نتايج به شرح جدول  .تر بود بزرگ
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  آزمون رقم اول مقادير شاخص قيمت 3جدول
  

وسيله  بيني شده به فراواني پيش
 فورد قانون بن

فراواني ارقام 
 مشاهده شده

تعداد ارقام مشاهده 
 شده

 رقم اول

4189/0 301/0 1113 1 

1118/0 1761/0 297  2 

0952/0 1249/0 253  3 

587/0 0969/0 156 4 

0399/0 0792/0 106 5 

0094/0 0669/0 25  6 

0064/0 058/0 14 7 

0486/0  0512/0 129 8 

2111/0 0458/0 561 9 

 تعداد مشاهدات 2657

 KS  عدم مطابقت

2137 �
8

2 

  
  آزمون رقم اول مقادير شاخص بازده نقدي و قيمت  4جدول

 

وسيله  بيني شده به فراواني پيش
 فورد قانون بن

فراواني ارقام 
 مشاهده شده

مشاهده تعداد ارقام 
 شده

 رقم اول

301/0  0855/0  224 1 

1761/0  2786/0  730 2 

1249/0  3492/0  915 3 

0969/0  1382/0  362 4 

0792/0  0424/0  111 5 

0669/0  0485/0  127 6 

058/0  0263/0  69 7 

0512/0  0191/0  50 8 

0458/0  0122/0  32 9 

 تعداد مشاهدات 2620

 KS عدم مطابقت

1882 
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  آزمون رقم اول شاخص صنعت  5جدول
  

وسيله  بيني شده به فراواني پيش
 فورد قانون بن

فراواني ارقام 
 مشاهده شده

تعداد ارقام مشاهده 
 شده

 رقم اول

4189/0  0264/0  375 1 

1118/0  0298/0  423 2 

0952/0  009/0  128 3 

0587/0  013/0  185 4 

0399/0  002/0  29 5 

0094/0  0094/0  133 6 

0064/0  0434/0  616 7 

0486/0  0219/0  311 8 

2111/0  0322/0  457 9 

 تعداد مشاهدات 2657

 KS عدم مطابقت

1800 

  
  آزمون رقم اول شاخص پنجاه شركت برتر  6جدول

  

وسيه  فراواني پيش بيني شده به
 فورد قانون بن

فراواني ارقام 
 مشاهده شده

تعداد ارقام مشاهده 
 شده

 رقم اول

4189/0  0565/0  123 1 

1118/0  2119/0  461 2 

0952/0  1034/0  225 3 

0587/0  0524/0  114 4 

0399/0  193/0  420 5 

0096/0  125/0  272 6 

0064/0  1291/0  281 7 

0486/0  0722/0  157 8 

2111/0  0565/0  123 9 

 تعداد مشاهدات 2176

 KS عدم مطابقت

1180 



                    1392، بهار 1، شماره 17دوره  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــهاي مديريت در ايران  پژوهش

107  

  گيري نتيجه -5
اي  عنوان شاخص ارزيابي كيفيت داده به بررسي الگوهاي نابهنجار در مجموعه بهفورد  قانون بن
كند  تحقيقات صورت گرفته در خصوص بررسي خواص اين قانون بيان مي. پردازد ها مي از داده

باشد، اما در خصوص حالت عكس آن  كه وجود قانون رقم اول به دليل فرايندهاي تصادفي مي
هاي پاياني روزانه سهام  تمركز اصلي تحقيق حاضر روي قيمت. ستتحليلي صورت نپذيرفته ا

همچنين با استفاده از خاصيت . باشد مي - پيوندد كه به طور طبيعي به وقوع مي - هاي نمونه شركت
. هاي سهام نيز مورد بررسي قرارگرفت فورد نسبت به مقياس شاخص ثابت بودن قانون بن

هاي سهام و  دهد كه قيمت ز قانون رقم اول نشان ميها ا مطاقبت نداشتن اين مجموعه داده
پذيرد، توزيع  هاي سهام موجود در بورس، در نتيجه تبديلاتي كه روي آنها صورت مي شاخص

تواند مشابه نتيجه تحقيق  از اين رو مي. ]11[ كنند فورد را دنبال مي متفاوتي از توزيع لگاريتمي بن
تاري در بازار مالي مربوط باشد كه بحث در اين خصوص كرازا، الرو وزورازي به نابهنجاري رف

ها از قانون رقم اول، مستلزم تحقيقات بيشتري در  و ساير دلايل مطابقت نداشتن اين مجموعه داده
  .باشد آينده مي

 

  پيشنهادات براي تحقيقات آتي -1- 5

 .شودفورد با كارايي بازار سرمايه بررسي  ها ازقانون بن ارتباط بين تبعيت داده

هاي رفتاري  فورد به منظور شناسايي نابهنجاري مبناي قانون بن از تجزيه و تحليل بر
 .]8[بازار سرمايه استفاده شود

  

  ها نوشت پي -6

1. Benford  Law 

2. First Significant Digit  
3. Simon Newcomb 

4. Pietronero 

5. Brownian Process 

6. Multiplicative Process 

7. Stochastic Variable 

8. Ley  
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9. Li Zhipeng 

10. Diversified 

11. Chaotic 

12. Randomness 

13. Coraza  
14. Nigrini  
15. Jesus Gonzalez-Garcia and Pastor 

16. Report on the Observance of Standards and Codes 

17. Continuous Auditing 

18. Kernel Density  
19. Histogram  

 منابع  -7

ها؛ مركز  ها و آماره اده؛ براورد چگالي د.،كشاورز م .خاني ز فلاح محسن ،.جمشيدي ف  ]1[

  .1384آمار ايران،

،؛ ملزومات رشد و توسعه بازار سرمايه ايران؛ مركز مطالعات تكنولوژي .فراهاني ن  ]2[

 .1385دانشگاه شريف، 

فصلنامه ، "فورد در حسابرسي مستمر استفاده از قانون بن"؛.نژاد م ،كاظم. مهدوي غ  ]3[
 .1388، انجمن حسابداري ايران

هاي ثابت  بندي اطلاعات دارايي سازي طبقه ارائه الگويي براي بهينه "؛.، مرادي م.آقايي م  ]4[

فصلنامه پژوهش ؛ "هاي صنايع غذايي بورس اوراق بهادار تهران در ترازنامه شركت
  . 1389، مديريت در ايران

[5] Corazza M., Ellero A., Zorazi A.;"Checking financial markets via Benford’s 

Law"; Ca’Foscari University of Venice,  ٢٠٠٨ . 

[6] Gonzalez J., Gonzalo P.;" Benford’s law and macroeconomic data quality"; 

International Monetary Fund, 2009. 

[7] Gottwald Georg A., Nicol M.;" On the nature of Benford’s law"; Physica A303, 

2002. 

[8] Hill.Theodor P.; "The first digit phenomenon"; American Scientist, 1998. 

[9] Hill Theodore P.; " A statistical derivation of the significant-digit Law"; 

Statistical Science , November,Vol.10, No.4, 1995. 



                    1392، بهار 1، شماره 17دوره  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــهاي مديريت در ايران  پژوهش

109  

[10] Kreiner W.A. ;"On the newcomb-benford law"; Z. Naturforsh, 618-622, 2003. 

[11] Ley E.;" On the peculiar distribution of the U.S indexes’digits"; American 

Statistician,Vol. 50, No. 4, 1996. 

[12] Marc J.K.,De.Ceuster,Geert Dhaene,Tom.Schatteman;  " On the hypothesis of 

psychological Barriers in Stock Market and Benford’s law"; Journal of 

Empirical Finance 5 , 1998. 

[13] Nigrini J. Mark;"An assessment of the change in the incidence of earnings 

management around the enrone-anderson episode"; Review of Accounting and 

Finance, 2005. 

[14] Pietronero L.,Tossati E.,Tossati Vespignani A.;" Explaining the uneven 

distribution of number in nature:The laws of  Benford and Zipf"; Physica A 

293,296-304, 2001. 

[15] Scott P. D. , Fasli M.; "Benford’s law : An empirical investigation and a novel 

explanation"; CSM Technical Report 349. 

[16] Silverman B. E.;  " Density estimation for statistics and data analysis" ; 

Published in Monographs on Statistics and Applied Probab, 1986. 

[17] Zhipeng Li., Lin Cong, Huajia Wang ;" Discussion on  Benford’s Law and its 

Application; 2004. 

 

 

  




