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  چكيده

 ةهاي نوين، بخش مهمي از سرمايدر دنياي امروز اموال اعتباري مانند اوراق بهادار به عنوان دارايي
ذاردن آنها گشود، امكان وثيقهشوند و در كنار ساير انتفاعاتي كه از اين اموال مياشخاص محسوب مي

سهام مورد شناسايي قرار  ةهاي حقوقي، امكان وثيقامروزه در بسياري از نظام. اي دارداهميت ويژه
مال مرهون بايد عين معين باشد و «: قانون مدني 774 ةبر اساس ماد ايراندر نظام حقوقي . گرفته است

اين . ن بايد به قبض داده شودمال مرهو 772 ةضمن اينكه مطابق ماد ،»رهن دين و منفعت، باطل است
اين پژوهش در . هاي سهامي به وجود آورده استدو ماده ترديدهايي را بر سر راه رهن سهام شركت
هاي سهامي و مقررات و آثار حاكم بر آن را مورد پي آن است كه ماهيت حقوقي توثيق سهام شركت

توان در قالب عقد رهن ق سهم را نحتي اگر ماهيت حقوقي توثيدهد كه بررسي قرار داده و نشان 
قانون مدني تبلور يافته، جايگاه مناسبي براي  10توصيف نمود، اصل آزادي قراردادي كه در ماده 

  .گيردتوثيق سهم محسوب شده و تقريباً تمامي قواعد حاكم بر رهن را به عاريت مي
  

  .سفرابورقانون مدني، بورس و  10 ة، مادوثيقهسهم، رهن،   :كليديگان واژ
 K22   :موضوعيبندي طبقه

  
  
  
  
  
  

                                              
 .ه مشاوران حقوقي سازمان بورس و اوراق بهاداردكتراي حقوق خصوصي از دانشگاه استراسبورگ فرانسه، مسئول گرو  .1

  .تهران، گروه حقوق ي واحد علوم و تحقيقاتدانشجوي دكتري حقوق خصوصي دانشگاه آزاد اسلام. 2
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  مقدمه
توليد . ميزان توليد و رشد اقتصادي هر كشوري وابستگي قابل توجهي با منابع مالي در دسترس دارد .1

هرچقدر . توان دريافت كرددهنده نميكافي به تسهيلات ةوثيق ةنيازمند پول است و پول را نيز بدون ارائ
ك فضاي حقوقي روشن به عنوان وثيقه قابل استفاده است افزايش يابد، ميزان و نوع اموالي كه در ي

هاي تر خواهد شد و بدين وسيله يكي از پايهگيرنده نيز سادهمناسب توسط تسهيلات ةيك وثيق ةارائ
 .گرديددريافت تسهيلات و تأمين مالي، بهتر محقق خواهد 

دهي آن به اشخاص و جهت ةسرماي هاي سهامي عام نقش مهمي در جمع كردنامروزه شركت    
ه شود و بها به ايشان سهم داده ميگذاري اشخاص در اين شركتدر ازاي سرمايه. سمت توليد دارند

با توجه به اينكه در . شودهاي با ارزش اشخاص محسوب ميسهم از دارايي ،ويژه در كشورهاي پيشرفته
توان اموال مادي آنها قرار داد و اموال اعتباري  واقعي اشخاص را تنها نمي ةحال حاضر ملاك سرماي

گذاردن و  وثيقه ةاز اين رو مسئل ؛دهند مثل اوراق بهادار نيز جزء با اهميتي از سرمايه افراد را تشكيل مي
سهم مورد بررسي  ةدر اين پژوهش ابتدا ماهيت سهم و وثيق. گردد ماهيت و آثار و احكام آن مطرح مي

و پس از آن به تبيين قواعد ) بخش اول(يم آيا اصولاً امكان توثيق سهام وجود دارد گيرد تا ببينقرار مي
تمايل بر آن بود تا موضوع اين پژوهش ). بخش دوم(اين مال خواهيم پرداخت  ةحقوقي حاكم بر وثيق

اوراق  تمامي انواع اوراق بهادار و نه فقط سهم را در بر گيرد، اما با توجه به اينكه ماهيت حقوقي انواع
بهادار هنوز مورد بررسي تفصيلي قرار نگرفته و از اين حيث هريك از اوراق بهادار بايد جداگانه مورد 

  .مطالعه قرار گيرند، از ورود به ساير اشكال اوراق بهادار خودداري گرديد

 سهام ةماهيت حقوقي سهام و وثيق: بخش اول

تا  771باشد كه در مواد شود، عقد رهن ميه ميبه طور سنتي قالبي كه براي توثيق مال در نظر گرفت .2
براي بررسي امكان توثيق سهام . قانون مدني، قواعد و احكام خاص آن مقرر گرديده است 795

تا ) گفتار اول(هاي سهامي از طريق عقد رهن بايد ابتدا به بررسي ماهيت حقوقي سهام پرداخت شركت
رهن قرار گيرد و اگر امكان توثيق سهام از طريق عقد تواند موضوع عقد مشخص گردد كه آيا سهم مي

 ).گفتار دوم(رهن وجود ندارد، ماهيت حقوقي اين عمل چه خواهد بود 

  
  ماهيت حقوقي سهام: گفتار اول

رهن عقدي است كه به موجب آن مديون مالي را براي وثيقه به «: قانون مدني 771ة به موجب ماد .3
مال مرهون بايد عين معين باشد «قانون مدني مقرر نموده است  774 ةداز طرف ديگر ما. »...دهدداين مي
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از اين جهت براي بررسي امكان توثيق سهام از طريق عقد رهن، ابتدا . »و رهن دين و منفعت باطل است
خصوص مال بودن سهام، در. قي سهم مورد بررسي قرار گيردماهيت حقو عين معين ولازم است مفهوم 

 ؛كه ارزش اقتصادي و داد و ستد داشته و قابل تقويم به پول باشد ترديدي وجود ندارد ايورقهبه عنوان 
مفيد باشد و نيازي را . 1: اشدب چراكه سهم دو شرط اساسي براي اينكه مال تلقي شود را دارا مي

 قابل اختصاص يافتن به شخص يا ملت معين باشد. 2آورد، خواه آن نياز مادي باشد يا معنوي؛ بر
هاي سهامي از جهت عيني يا ديني بودن  اصلي اين است كه سهام شركت ةمسئل ).11، 1374توزيان، كا(

قانون مدني مقرر گرديده است كه مال  774 ةگيرند، زيرا در ماد در كدام دسته از اقسام مال قرار مي
 .مرهون بايد عين معين باشد

 ةهيت حقوقي سهم نپرداخته و تنها در مادبه ما) 1347(قانوني اصلاح قسمتي از قانون تجارت  ةلايح .4
 است شركت سهامي ةسهم قسمتي از سرماي«به موجب اين ماده، . تعريفي از سهم ارائه داده است 24

سهم  ةورق. نمايدرا مشخص ميكه ميزان مشاركت و تعهدات و منافع صاحب آن در شركت سهامي 
در . »كه صاحب آن در شركت سهامي دارد تعداد سهامي است ةاي است كه نمايندسند قابل معامله

خصوص ماهيت حقوقي سهم، از اين حيث كه آيا در گذار موضع خود را  ساير متون قانوني نيز قانون
قانون اجراي احكام  67مشخص ننموده و صرفاً از ماده  شودرة ديون بوده يا عين تلقي ميسهم در زم

توان برداري اموال منقول آمده است، ميوان صورتكه ذيل مبحث سوم اين قانون با عن) 1356(مدني 
 .1گيرداموال منقول قرار مي ةنتيجه گرفت كه از ديدگاه حقوق موضوعه سهم در دست

يك حق ديني توصيف شده است كه  مطابق يك ديدگاه، حق صاحب سهم نسبت به شركت .5
شود و در صورت  خود از منافع شركت منتفع ةتواند به نسبت آورد اساس آن صاحب سهم ميبر

اسكيني،  -106-107،  1375ستوده تهراني، (انحلال، قسمتي از دارايي شخص حقوقي را مطالبه نمايد 
اصلاحي  ةلايح 38و  35، 34، 33، 27، 24در تأييد اين امر به مواد ). 127، هاي تجاري، شركت1388

شركت (سهام با شخص حقوقي  حقوقي ديني بين صاحبان ةقسمتي از قانون تجارت به عنوان مبين رابط
اين ديدگاه از آنجا كه حقوق سهامدار شركت را ناظر بر حق سهيم شدن در . استناد شده است) سهامي

است، آن را  شركت بعد از انحلال دانسته ةسود در زمان حيات شركت و حق تملك قسمتي از سرماي
 . داندبيشتر با حق ديني سازگار مي

                                              
اگرچه اين قانون در حال حاضر . ، نيز اشاره نمود)1285(قانون اصول محاكمات حقوقي  630 ةماد 3توان به بند در اين خصوص مي. 1

  .اما در اين قانون نيز سهام شركت مال منقول محسوب گرديده استنسخ شده 
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باريكلو، (اموال عيني قرار دارد  ةسهام مالي مستقل است و در زمر كهشده اظهار از سوي ديگر  .6
مصباحي  -1071 ،1375ستوده تهراني،  – 50، 1383تفرشي و سكوتي نسيمي، عيسي  - 26-23، 1385

البته چنانچه  عين را به مال محسوس و مادي حمل كنيم، ). 1388،70مقدم و سياح و نادري نورعيني، 
سهم معرف سهم  ةكه سهم وجود مادي ندارد و برگ؛ چراگردد تلقي نمي در آن صورت سهم عين

سهم ضرورت ندارد و سهم بدون وجود  روزه اصولاً صدور سهم بر روي برگةباشد، ضمن اينكه ام مي
و ) 318، 1387كريمي، (مال » اصل«بنابراين با حمل مفهوم عين بر . 2باشدسهام نيز قابل تصور مي ةبرگ

 . كه سهام در گروه اموال عيني قرار دارد اظهار داشتتوان  آن، مينه خارجي بودن 

اند نام قائل به تفكيك شده برخي صاحبنظران نيز در تبيين ماهيت حقوقي سهم، بين سهام بانام و بي .7
البته نويسنده اخير در جايي  )541، ...عقود اذني: ، حقوق مدني1385كاتوزيان،  - 195، 1368الماسي، (

در شركت را حقي ) نام بدون تفكيك بين سهام بانام و بي(حق شركاء  ،)23، 1374وزيان، كات(ديگر 
نام باشد  دانيم سهم ممكن است بانام و يا بي طور كه مي همان). 8. ش. نك. نمايد خاص توصيف مي

ز آنجا نام ا مطابق اين ديدگاه سهام بي). قانوني اصلاح قسمتي از قانون تجارت ةلايح 24 ةماد 1 ةتبصر(
كه در ديد عرف، ارزش موضوع آنها با عين سند مخلوط شده و در آن سند تجسم يافته است، در 

ود اما سهم بانام از آنجا كه در نظر عرف بين سند و موضوع آن يگانگي وج. باشدحكم عين معين مي
 . دباشندارد، در حكم سند طلب مي

داند؛ بدين معنا  ه آن را حقي خاص ميخصوص ماهيت سهام مطرح است كديدگاه ديگري نيز در .8
عيسي  -23 ،1374، كاتوزيان(يك از حقوق عيني و ديني قابل انطباق نيست  كه ماهيت آن با هيچ

سهامداران حق عيني بر اموال شركت ندارند ). 96، 1381و سكوتي نسيمي،  110، 1378تفرشي، 
شوند و فقط سهم  نيز محسوب نمي چراكه اين اموال متعلق به شخصيت حقوقي است و طلبكار شركت

                                              
سهم، حق سهامدار به يك حق  ة، معتقد است با ايجاد برگ)5. ش. نك(د نباش ايشان با وجود اينكه قائل به ديني بودن حق سهامدار مي. 1

  .قوق تجارت استشود و ماليت سهم و مالك بودن سهامدار، اصطلاحي رايج و عادي در حعيني تبديل مي

سند كاغذي براي  كه هيچ uncertificated securitiesاوراق بهاداري تحت عنوان   1992در حقوق انگلستان اولين بار در سال . 2
 2001در سال . معرفي گرديد The Uncertificated Securities Regulations 1992(no.225) شود، به موجب ها صادر نميآن

The Uncertificated Securities Regulations 2001 (no.3755)هاي  ، جايگزين اين مقررات گرديدكه به ترتيب در سال
  :اصلاح گرديد 2007و  2003

The Uncertificated Securities (Amendment)(Eligible Debt Securities) Regulations 2003 (no.1633),  
The Uncertificated Securities (Amendment) Regulations 2007 (no.124) 
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چنين اظهار اگرچه . شود برند و هنگام انحلال شركت نيز اموال بين آنها تقسيم مي معيني از سود را مي
سرمايه پس از  ةمنافع حاصل در زمان بقاي شركت و تملك باقيماند ةمنحصر به مطالب«اين حق  شده كه

 ةما بايد پذيرفت كه اين حق خاص منحصر به حق مطالب، ا)60، 1374كاتوزيان، (» باشدانحلال آن مي
سود در زمان حيات و تملك باقي اموال شركت در صورت انحلال آن نيست و سهامدار حقوقي فراتر 

توان به حق فروش سهام، حق تقدم در خريد سهام جديد  از جمله مي. و بيشتر از اين موارد دارد
 ). 110، 1378عيسي تفرشي، (امثال آن اشاره نمود شركت، حق حضور در جلسات مجامع عمومي و 

 ةمطالع. مستلزم بررسي جامع فقه و حقوق خارجي است خصوص ماهيت حقوقي سهماظهارنظر در .9
. اموال مادي است 1كردناين موضوع بايد از مفهوم اوراق بهادار آغاز شود كه مبناي آن غيرمادي

اي سهم نيست و بايد آن را به مجالي ديگر و مطالعه موضوع اصلي مورد بررسي ما در اين مقاله ماهيت
با اين . هاي پيشنهادي بر روي رژيم حقوقي سهم مشخص شودعميق سپرد تا آثار هريك از ماهيت

 به عنوانحق صاحب سهم را توان  مي رسد كه اي مقدماتي چنين به نظر ميوجود و به عنوان مطالعه
 ةت حقوقي سهم به عنوان يك طلب، بيشتر ناظر به رابطتوصيف ماهي. نمودنيك حق ديني توصيف 

شريك با خود سهم است، حال آنكه وقتي در مقام توصيف ماهيت  ةشريك با شركت و نه رابط
سهم مالي است اعتباري و غيرمادي . شريك و سهم را مد نظر قرار دهيم ةحقوقي سهم هستيم، بايد رابط

گردد و وي را مالك بخشي از شركت با امدار اعطاء ميگذاري در شركت به سهكه در ازاي سرمايه
خود است نه طلبكار آن  يدر واقع، سهامدار مالك شركت به ماهو .سازدتمامي حقوق و تعهداتش مي

اين حق . كنداي از حقوق و تعهدات نسبت به آن پيدا ميو فقط به سبب مالكيت بر شركت، مجموعه
در همين راستاست  .ي ديگر تا مشمول عنوان حق ديني گرددسهامدار بر يك مال است و نه بر شخص

، حال آنكه باشدميكه افزايش يا كاهش قيمت سهم و در واقع مال سهامدار به سادگي قابل توجيه 
چگونگي تغيير مرتب قيمت طلب شخصي از ديگر را به شريك و سهم  ةگونه از رابطتوجيه طلب

شته باشيم كه موضوع حق عيني حقاً يك مال ملموس و محسوس اگر اصرار داالبته  .سادگي بيان نمايد
است، در آن صورت ناچار خواهيم بود كه حق بر سهم را يك حق خاص بدانيم و آن را از شمول 

گيري در خصوص اين مسئله منوط به شناخت چرايي  تصميم. قواعد حاكم بر اعيان خارج سازيم
رسد تلقي از عين به اما چنين به نظر مي ،بر آن استموضوع و نحوه تفكيك انواع حق و آثار حاكم 

س از حقوق روم بتباشد ريشه در تعاريف قديمي مقميعنوان چيزي كه داراي پايگاه مادي و ملموس 
تلقي . دارد كه وارد حقوق فرانسه گشته و از طريق ترجمه متون فرانسوي وارد حقوق ايران شده است

                                              
1. Securitization 
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تناسب با همان روزگار بوده است ضمن اينكه توجه تمام عيار انسان از عين در روزگار گذشته كاملاً م
اما امروزه همگان اموال غيرمادي و  ؛)14، 1387سعيدي، ( باشدقديمي به اعيان خارجي قابل درك مي

 .دهندغير ملموس را در كنار اموال ملموس و مادي و در يك رديف قرار مي
نام هرچند در  تفكيك بين سهام بانام و بير نظر گرفتيم با تعبيري كه از ماهيت سهم دبه علاوه،   .10

كه چرا ؛رسددر تعيين ماهيت حقوقي سهام درست به نظر نمي اما حقوق فرانسه نيز رايج بوده است
لزوم ثبت نقل و انتقال شيوه و روش نقل و انتقال در ماهيت اموال مذكور تأثيري ندارد، كما اينكه 

اد رسمي در مقايسه با ساير اموالي كه در نقل و انتقال آنها نيازي به ثبت منقول در دفتر اسناموال غير
توان از نظر ماهيت، بين  بنابراين نمي). 20، 1385باريكلو، (نيست، تأثيري در ماهيت اموال مذكور ندارد 

وتي بين شود تفا زيرا از نظر حقوقي كه سهامدار از آن برخوردار مي ؛نام تفاوت قائل شد سهام بانام و بي
  .دارندگان اين دو نوع سهم وجود ندارد

اثر اصلي مالكيت هر ميزان از سهام . شود از خود سهم متفاوت استآثاري كه از سهم ناشي مي  .11
     شركت، حق بر اداره، دريافت سود و نيز دريافت وجوه پرداختي براي سهم پس از انحلال شركت 

ي است، اما حقي كه سهامدار بر سهم خويش دارد حق دريافت سود خود به تنهايي حقي دين. باشدمي
شركت  ةبخشي از سرماي ،سهم بنابر تعريف قانوني. متفاوت از اين حق و ساير آثار سهامدار بودن است
اظهار توان با اين ديد مي. رسدكننده به نظر نمي است و توصيف اين حق به عنوان حق عيني گمراه

به اجسام مادي » عين«محدود دانستن . اعيان قرار دارد ةر زمرو دبوده سهام مالي مستقل  داشت كه
هاي  پديده. باشدها و تحولات اقتصادي نيز سازگار نميبا واقعيت بلكه نمايدخارجي نه تنها منطقي نمي

بنابراين اجمالاً در نظر گرفتن سهم در . نيز بايد با تحولات اقتصادي همگام باشند» عين«حقوقي مانند 
ال عيني، به اين معنا كه هرجا حكمي بر عين بار شده است بر سهم نيز قابل تطبيق باشد، گروه امو

  .رسدمنطقي به نظر مي
ديگري كه ذكر آن اهميت دارد اين است كه حتي اگر مطابق نظريات رايج، سهم را با توجه  ةنكت  .12

توجه به اينكه اين اي از حقوق شريك در قبال شركت بدانيم، با شريك و شركت مجموعه ةبه رابط
هاي معين و قابل معامله درآمده، با بهادار با ويژگي ةحقوق در سهم تركيب شده و به صورت يك ورق

نام را همين ديدگاه سبب شده كه سهام بي. توان آن را عين معين قلمداد كردمالي مواجه هستيم كه مي
سهم در حد اعلاي خود  ةدر ورقزيرا در اين حالت تركيب حقوق  ؛در زمره اعيان محسوب دارند

يك ورقه  ةاي از حقوق قابل انتقال به اشخاص ثالث به وسيلسهم در اين معنا مجموعه. شودملاحظه مي
گذاري منتقل شده و شركت به عنوان متعهد و است كه با ثبت در دفتر ثبت سهام يا نزد شركت سپرده
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دهنده امكان طرح  هرگونه ايراد كه در مقابل انتقالناشر اوراق بهادار بطور غير قابل برگشت حق ارائه 
بايد توجه داشت اين نكته كه اين ). Prussen, 2004, 1292( 1نمايدآن را داشت از خود سلب مي

باشد اهميتي ندارد و در هر كاغذي متبلور شده يا داراي پايگاه الكترونيكي مي ةحقوق در يك ورق
ري به نام ورقه بهادار مستقر شده براي عين دانستن سهم صورت همين كه اين حقوق در مال ديگ

  . )نگاه كنيد (Dider, 1996, 47- Lassalas, 1997. n° 371)در تأييد اين نظر به ( 2كندكفايت مي
 

  سهام ةماهيت حقوقي وثيق: گفتار دوم
ة لايح 114 ةو ماد 8 ةماد 17بند : در برخي قوانين و مقررات به امكان توثيق سهم اشاره شده است  .13

قانون تنظيم « 20 ةمديران تصريح نموده است و ماد ةاصلاحي قسمتي از قانون تجارت به سهام وثيق
اقتصادي،  ةسوم توسع ةقانون برنام 113 ةبخشي از مقررات تسهيل نوسازي صنايع كشور و اصلاح ماد

       نتنامه بانكي،ضماامكان توثيق ، 26/5/1382مصوب » اجتماعي و فرهنگي جمهوري اسلامي ايران
ال اين است كه آيا اين عمل حقوقي همان عقد سؤ. 3نمايد نامه و ساير اوراق بهادار را مطرح ميبيمه

رهن است و آثار اين عقد بر آن مترتب خواهد شد يا خير و آيا اصولاً قالبي غير از عقد رهن براي 
  باشد؟توثيق سهام قابل تصور مي

اينكه مالي بتواند موضوع عقد رهن قرار گيرد بايد دو شرط  مطابق مقررات قانون مدني، براي  .14
قانون  772ة ماد(و قابليت قبض آن ) قانون مدني 774ة ماد(اساسي يعني عين بودن مال مورد رهن 

بودن مورد رهن، با توجه به آنچه در گفتار قبل » عين«خصوص شرط اول يعني در. رعايت شود) مدني
ته شد، اگر سهم را عين به مفهوم اصطلاحي و رايج تلقي نكنيم، امكان ماهيت حقوقي سهم گف ةدر زمين

خصوص شرط دوم، يعني قابل قبض بودن مال مورد در. ن سهام نيز وجود نخواهد داشتبه رهن گذارد
متفاوت  ةرود، در فقه سه نظري قانون مدني شرط صحت رهن به شمار مي 772 ةرهن كه با توجه به ماد

ابي  -191ق، .ه 1416اسكافي، ( فقهاي اماميه معتقدند قبض شرط صحت است از برخي: وجود دارد
قول ديگر فقهاي اماميه . )334ق .ه 1416حلبي،   -129ق، .ه 1415عاملي،  -540ق، .ه 1417فاضل، 

                                              
اوراق بهادار  ةمستقل بانكي و نه در زمين ة، اصل عدم قابليت استناد به ايرادات نه در اسناد تجاري و نه در ضمانتنامايران در حقوق. 1

  )261تهران، نشر ميزان، حقوق بانكي، ). 1390. (سلطاني، محمد. نك(نهادينه نشده است 
  :طور مثال نگاه كنيد بههسائل ناشي از غيركاغذي كردن سهم بخصوص مدر. 2

Prüm, André. (2005). "La dématérialisation médiate des titres fongibles en droit luxembourgeois", in 
20 ans de dématérialisation en France: Bilan et perspectives nationales et internationales, La Revue 
Banque. 

  .از ترهين سهام سخن گفته است قانون اساسي، صراحتاً 44هاي كلي اصل  قانون اجراي سياست 47 ةماد ةالبته تبصر. 3
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باشد بدين معنا كه عقد رهن با ايجاب و قبول  مبتني بر اين است كه قبض شرط لزوم عقد رهن مي
جايز است و با قبض مورد در نيامده باشد ا زماني كه عين مرهونه به قبض مرتهن شود ولي ت محقق مي

در نهايت قول سوم اين است كه قبض عين مرهونه نه . )11ق، .ه 1416عاملي، ( گردد رهن لازم مي
طوسي، ( شود شرط صحت و نه شرط لزوم عقد رهن است بلكه عقد رهن با ايجاب و قبول منعقد مي

 772 ةبا وجود اينكه شرطيت قبض در عقد رهن توسط فقها محل اختلاف است، ماد. )223ق، .ه 1413
داند و بنابراين ممكن است تصور شود كه  قانون مدني به صراحت قبض را شرط صحت عقد رهن مي

ويژه ه ب ؛مورد رهن بايد وجود خارجي داشته باشد تا داراي قابليت قبض و اقباض به مفهوم سنتي باشد
 . باشد عدم امكان قبض دين مي نيزاساسي بطلان رهن دين آنكه علت 

نظرهايي در خصوص امكان به رهن گذاشتن سهام مطرح شده با توجه به مراتب فوق، اختلاف  .15
اسكيني، (باشد هاي سهامي مييك ديدگاه مبتني بر عدم امكان به رهن گذاردن سهام شركت. است

مطابق اين نظر، از ). 1368بهروز اخلاقي،  - 540، 1385كاتوزيان،  -127 هاي تجاري،، شركت1388
باشند، عين نمي )هستندكه طلب شريك از شركت (و سهم  ا كه اموال غير مادي نظير سرقفليآنج
نياز  قانون مدني ما را از هرگونه استدلال بي 774 ةتوان آنها را به رهن گذاشت و صراحت مادنمي
وثيقه نهادن اسنادي كه داراي ارزش اعتباري و قابل داد و  ،)8. ش. نك(اي البته بنابر عقيده. سازد مي

كه ارزش ؛ چراها صحيح است نام شركت هستند، مانند اسكناس و اسناد در وجه حامل و سهام بي
انتقال و قبض موضوع  ةموضوع آنها چنان با عين سند مخلوط شده كه انتقال و قبض آنها به منزل

حكم سند طلب است، چون در عرف، بين سند و موضوع آن يگانگي  ولي اسنادي كه در. آنهاست
كاتوزيان، (رسد  وجود ندارد، رهن آنها با توجه به لزوم عين معين بودن مورد رهن درست به نظر نمي

  ). 541، ...عقود اذني: ، حقوق مدني1385
لي و امثال آن، از شمول اموال غيرمادي نظير اسناد تجاري، حق تأليف، سرقف ةبا اين استدلال كلي     
  . قانون مدني خارج بوده و رهن اين قبيل اموال و حقوق نيز باطل است 774 ةماد
كند، قائل به پذيرش امكان به رهن گذاشتن سهام ديدگاه ديگر كه سهم را عين تلقي مي  .16

، سكوتي نسيمي - 38، 1388عرفاني،  - 398، 1387جعفري لنگرودي، (باشد  هاي سهامي مي شركت
هاي  پس از توصيف سهام شركت) 10، 1388جعفري لنگرودي، (يكي از صاحبنظران ).  317، 1381
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قانون  774 ةماد ة، رهن اين نوع اموال را مورد پذيرش قرارداده و در حاشي1سهامي به عنوان مال آلي
هوم عين بوده دولتي و تمبر داخل در مف ةها و اوراق قرض اوراق بهادار و سهام شركت«: نويسد مدني مي

ة ايشان در طرح اصلاح قانون مدني در ماد). 398، 1387جعفري لنگرودي، (» شودالرهانه واقع مي و مال
تمبر، اوراق بهادار و اسناد خزانه و دستور پرداخت و اوراق قرضه و هرچه كه «: اندمقرر داشته 1809

الرهانه  همچنين ذيل عنوان مال). 896، 1387جعفري لنگرودي، (» تواند رهينه واقع شود مال باشد مي
اوراق بهادار مانند سهام و اوراق «: اند كهاين پيشنهاد را مطرح نموده 1819 ةماد ةدر تبصر) رهينه(=

، 1387جعفري لنگرودي، (» الرهانه واقع شوند توانند مال باشند و مي دولتي در حكم عين معين مي ةقرض
را به رهن اوراق بهادار  2رهن در طرح اصلاح قانون مدنيايشان بخش پنجم باب مربوط به ). 897

  ).890-899، 1387جعفري لنگرودي، (اند  اختصاص داده
نام را به اعتبار  هاي سهامي اعم از سهام بانام و بي برخي رهن سهام شركتدر ميان قائلين به اين نظر،     

» عين معين«توان  ا به اعتبار اوراق سهام ميمطابق اين ديدگاه، سهام ر. دانند اوراق سهام بدون اشكال مي
، )363، 1381 سكوتي نسيمي،(شود  ناميد و بدين ترتيب شرط راجع به عين معين بودن رهينه حاصل مي

الشركه مالي غير باشد چراكه سهمپذير نميهاي غير سهامي امكاندر عين حال رهن سهام در شركت
قبض سهام ). 363و 318، 1381سكوتي نسيمي،(باشد ر ميمادي است كه اطلاق عين معين بر آن دشوا

  .نيز با توجه به مفهوم آن كه در واقع استيلاي عرفي مرتهن بر مال مرهون است، قابل تحقق است
الات دفاتر اسناد ؤدر پي س 20/9/89 كانون سردفتران و دفترياران نيز در تاريخ ةكميته وحدت روي .17

: ها، بدين شرح اظهار نظر نموده است مربوط به ترهين سهام شركترسمي مبني بر امكان تنظيم اسناد 
 24/12/1347قانوني اصلاح قسمتي از قانون تجارت مصوب  ةلايح 41و  40، 39، 24مستفاد از مواد «

        اي است كه نشانگر ميزان مشاركت و تعهدات صاحب آن در شركت سهم، سند قابل معامله ةورق
شركت وثيقه  ةقانون مدني با رعايت اساسنام 774 ةق و مفهوم مخالف مادباشد و بنابراين وفق منطومي

                                              
مال است، مانند اسكناس كه در نظر بعضي به اعتبار اينكه معرف پشتوانه و ارزش  ةماليت نداشته و نمايند مال آلي مالي است كه خود. 1

در برابر مال آلي، مال اصالي قرار دارد كه عبارت است از مالي كه ذاتاً ارزش دارد، مانند اغذيه و . ست ماليت داردمقداري سيم و زر ا
  )10، 1388جعفري لنگرودي، (البسه و فرش 

معرف شركت  اوراق بهادار، اسناد مالي تجاري صاحب نرخ و قابل نقل و انتقال به ويژه در معاملات بورسي است و غالباً -1843 ةماد. 2
نام درازمدت است؛ اين اوراق قابل معامله است، و ممكن است بانام و يا بي ةدارنده آنها در يك مؤسسه و يا معرف مشاركت او در قرض

  .شودباشند؛ در صورت اخير، متصرف آنها مالك شناخته مي) در وجه حامل(
  .الرهانه قرار گيرندلتوانند مااوراق بهادار، اسناد مال منقولند و مي -1844 ةماد

  .اوراق مذكور برسد ةكنندنام، به منظور صيانت حقوق مرتهن، بايد عقد رهن به اطلاع مراجع صادردر رهن اوراق بهادار بي -تبصره
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نهادن آن بلامانع و مالاً قابل صدور اجرائيه است لكن سردفتر مكلف است مراتب را حسب مورد به 
         همانگونه كه ملاحظه . 1»هاي شهر مربوطه اعلام نمايدثبت شركت ةدفتر ثبت سهام شركت يا ادار

 كانون سردفتران و دفترياران نيز سهم عين معين و قابل ترهين تلقي گرديده است ةدر روي ،گرددمي
به پاراگراف انتهايي موضوع رهن قرار گيرد  تواند مستقيماً ييد اين ديدگاه كه سهام ميأهمچنين در ت(

و قسمت دوم تبصره ماده لايحه قانوني اصلاح قسمتي از قانون تجارت  114 ةمادخصوص در 17 ةشمار
 .)مراجعه كنيد 44هاي كلي اصل  قانون اجراي سياست 47
و نه  -قانون مدني، اصل وجود مال  774 ةدر مادمعين رسد كه منظور از عين چنين به نظر مي  .18

، 1387كريمي، .نك(گيرد  است كه در مقابل دين و منفعت قرار مي - وجود مادي و خارجي داشتن
تفرشي عيسي  - 23-26، 1385باريكلو،  - 70، 1388، 2مصباحي مقدم و سياح و نادري نورعيني - 318

تواند يكي از دو يا چند مال قرار داده شود بايد معين بوده و نمي و، )50، 1383و سكوتي نسيمي، 
باشد كه قانون مدني منع گرديده است، رهن دين و منفعت مي 774 ةآنچه در ماد). 336، 1374امامي، (

در ادامه خواهيم ديد در خصوص  .باشدموارد هم عدم امكان قبض ميدليل اصلي بطلان رهن در اين 
) 9. ش. نك(بنابراين با توجه به آنچه در گفتار قبل ذكر شد . سهام از اين جهت مشكلي وجود ندارد

گروه اموال عيني قرار دارد و  سهام مالي است مستقل كه داراي ارزش و قابل تقويم به پول بوده و در
در تأييد اين . شود تا از اين جهت قائل به بطلان به رهن گذاردن آن شويمسوب نميدين و منفعت مح

كه يكي ديگر از عقود عيني است و قبض  نيزمدعا شايد بتوان به عقد هبه نيز اشاره نمود؛ در اين عقد 
 به» مال« ةقانون مدني كلم 795 ةرود، در تعريف آن در ماد موضوع عقد از شرايط صحت به شمار مي

 .باشدتوان ادعا نمود كه قبض مخصوص عين معين ميكار رفته است، بنابراين نمي
كه  اظهار داشتتوان  قانون مدني در مبحث بيع مي 367 ةخصوص مفهوم قبض، مستفاد از ماددر  .19

قانون مدني در مورد تسليم مبيع مقرر  369 ةماد. قبض عبارت است از استيلاء مرتهن بر مال مرهون
تسليم به اختلاف مبيع به كيفيات مختلفه است و بايد به نحوي باشد كه عرفاً آن را تسليم «: دارد مي

  . »گويند

                                              
، موضوعاتي در كميسيون وحدت رويه )1354(قانون دفاتر اسناد رسمي و كانون سردفتران و دفترياران  66 ةماد 2در اجراي شق . 1

اين اظهارنظر پس از تأييد رياست سازمان ثبت اسناد و املاك جهت اطلاع و رعايت مفاد آن به . گردد مطرح و منجر به اظهار نظر مي
  .گردددفاتر اسناد رسمي ابلاغ مي

عين درمقابل  چراكه. باشد ايشان در بررسي شرط عين بودن سهام به جهت امكان وقف آن معتقدند كه سهام داراي شرط عين بودن مي. 2
از آنجا كه سهام در مقابل دين، كلي و منفعت است بنابراين . باشد وقف دين، كلي و منفعت است؛ كه وقف اين سه مورد صحيح نمي

  .باشد داراي شرط عين بودن مي
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خصوص وصول دين خود و ايجاد اطمينان براي طلبكار در با توجه به هدف از عقد رهن كه توثيق
، مصون نگاه منظور از توثيق. اي با سپردن و تسليم نداردرسد وثيقه گذاردن، ملازمه است، به نظر مي

داشتن مال از نقل و انتقال است و براي تحقق اين امر لازم نيست حتماً مال به طور فيزيكي تسليم مرتهن 
رهن اين اموال بايد به موجب  47و   46به عنوان مثال در مورد اموال غيرمنقول كه به حكم مواد . شود

شود و شرط قبض مال مرهونه  سند رسمي انجام شود، هدف از رهن با تنظيم سند رهن حاصل مي
عملي نيز هيچگاه قبض فيزيكي در معناي سنتي را شرط ندانسته  ةشود و رويهمزمان با ثبت محقق مي

. است و ذكر صوري قبض در هنگام تنظيم سند رهن اين اموال نيز هرچند رايج است اما ضرورتي ندارد
د وثيقه و محفوظ ماندن آن براي فروش بنابراين قبض در رهن كه هدف از آن استيلاي عرفي بر مور

، 1387كريمي، - 546، ...عقود اذني: ، حقوق مدني1385كاتوزيان، ( باشد از سوي مرتهن مي احتمالي
  . 1استيلاء بر آنها متفاوت است ةبه تناسب ماهيت اموال و نحو) 322

ي عام قابل مقايسه با اموال هاي سهامشركت 2سهام اظهار داشتتوان الذكر ميبا توجه به مراتب فوق    
توان به هدف از اي معاملات اوراق بهادار ميرايانه ةغيرمنقول ثبت شده هستند و از طريق ثبت در سامان

. )22. ش. نك(قبض كه مصون نگه داشتن مورد رهن از تصرفات منافي حق مرتهن است دست يافت 
د وثيقه بانام باشد، از طريق ثبت در هاي سهامي خاص، چنانچه سهام مورخصوص سهام شركتاما در

      سهام يا طرقي مشابه قبض محقق  ةنام از طريق قبض و اقباض فيزيكي برگدفتر و در مورد سهام بي
  . شودمي
هاي توان گفت امكان توثيق بسياري از اموال از جمله سهام شركت الذكر مي در نتيجه با تفاسير فوق    

 .از طريق عقد رهن وجود دارد ،دنباش اهميت بسيار ميسهامي كه از نظر اقتصادي داراي 
توان تفاسير  در عين حال ممكن است ادعا شود كه در قلمرو حقوق مدني و مقررات رهن، نمي  .20
، 774 ةمذكور در ماد» عين معين«گذار از  الذكر را به مقنن نسبت داد و اين امر كه منظور قانون فوق

                                              
 ةو در پي آن رويكانون سردفتران و دفترياران  ةر كميسيون وحدت روي-و-17-30820توان به رأي شماره در تأييد اين مدعا مي. 1

درخصوص ): رسمي است كه در اينجا منظور تنظيم سند(داند عملي دفاتر اسناد رسمي اشاره نمود كه قبض را استيلاي عرفي در مال مي
ها، ملك در تصرف الي بدين شرح كه اگر در هنگام تنظيم همزمان اسناد قطعي غيرمنقول و رهن تسهيلات خريد مسكن بانكسؤ

توان براي المجلس به خريدار ندهد با توجه به شرايط صحت عقد رهن كه قبض و اقباض در آن شرط است آيا ميو فيفروشنده باشد 
قانون مدني صدور قبض  772و  367 ةبا توجه به ماد«: خريدار قبض تخليه صادر نمود، كميسيون وحدت رويه اين چنين اظهارنظر نمود

  .»آن تنظيم سند رهني بلامانع استتخليه به هنگام تنظيم سند قطعي و پيرو 
هاي سهامي عام ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار از جمله مشخصات مالكان در حال حاضر اطلاعات كامل سهام شركت. 2
ل و و نق) سازمان بورس و اوراق بهادار ةمديرهيئت 13/5/1388گذاري، تسويه و پاياپاي مصوب دستورالعمل ثبت، سپرده 3 ةماد(

  .گرددگذاري مركزي ثبت ميهاي شركت سپردهانتقالات آنها در پايگاه داده
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اي به اين ديدگاه لطمه. باشد قابل پذيرش نيست ه در خارج مياصل مال و نه عين موجود قابل اشار
قانون مدني  10امكان پذيرش توثيق سهام نه در قالب عقد رهن بلكه در قالب قرارداد موضوع ماده 

قانون مدني پذيرفته شده است، الزامي وجود ندارد كه  10به موجب اصلي كه در ماده . نخواهد زد
اين ماده كه حاوي . بيني شده در قوانين در آورند هاي معين پيش قالباشخاص معاملات خود را در 

قانون مدني  10 ةبنابراين ماد. دهد اي مي گسترده ةاست، به حكومت اراده دامن» آزادي قراردادي«اصل 
 .هاي سهامي محسوب شود حلي براي وثيقه گذاردن سهام شركت تواند راه مي
اما بررسي . بيني نمود كه در آن عين بودن مورد رهن شرط نباشد پيشاي را  توان وثيقه بنابراين مي    

خصوص عين بودن مورد د مقرر در عقد رهن قانون مدني دراين مسئله حائز اهميت است كه آيا قواع
اگر اين قاعده آمره باشد، در اين صورت بايد قائل بر بطلان توثيق سهام . امري دارد يا خير ةرهن جنب

  . قانون مدني نيز باشيم 10 ةدر قالب ماد
وضع سياسي و اقتصادي و اخلاق عمومي  ةدادرس بايد با ملاحظ«در تميز قوانين امري و تكميلي    

       قانونگذار را در اين باره احراز كند و چون اين عوامل هميشه در تغيير و تحول است  ةجامعه، اراد
 ةمستفاد از ماد). 160، 1386كاتوزيان، (» ثابت و روشني براي اين تحقيق به دست داد ةتوان ضابطنمي
هرگاه قانون مربوط به نظم عمومي باشد، امري است و در صورتي كه هدف از وضع «قانون مدني  975

قوانين مربوط به «). 160، 1386كاتوزيان، (» قانون تنها حفظ منافع خصوصي افراد باشد، تكميلي است
حفظ منافع عمومي باشد و تجاوز به آن نظامي را كه  است كه هدف از وضع آن ينظم عمومي قوانين

كاتوزيان، (» لازمه حسن جريان امور اداري يا سياسي يا اقتصادي يا حفظ خانواده است بر هم زند
ال پاسخ داد كه آيا عين بودن ؤدر مقام بررسي امري بودن عين مورد رهن، بايد به اين س). 161، 1386

افع عموم و نظم عمومي اقتصادي ارتباط دارد كه اصل حاكميت اراده در اي با منمال مرهون به اندازه
در اين صورت كه شك بر مزاج دادرس غالب «. شك منفي استارزش است؟ پاسخ بيبرابر آن بي

آيد چراغي كه فرا راه او توان داشت اين است كه از اصل آزادي اراده دست برندارد و قانون مورد مي
جعفري (» زيرا الزامي بودن يك قانون محتاج به دليل است نه عدم آن. كندشك را الزامي تلقي ن

در هنگام ترديد در امري بودن يا نبودن يك قاعده، در نتيجه اصل  در واقع،). 38، 1375لنگرودي، 
اعمال : ، دوره مقدماتي حقوق مدني1385كاتوزيان، (صحت قراردادها، اصل تكميلي بودن قانون است 

لي قواعد امري فراوان وجود قانون مدني با آنكه در امور ما 30 ةمستفاد از ماد همچنين،). 164، حقوقي
  ).191 فلسفه حقوق، ،1385كاتوزيان، (، اصل تكميلي بودن قانون است دارد
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لب از مال از طرف ديگر از آنجا كه هدف از عقد رهن ايجاد وثيقه يا تضمين در امكان استيفاي ط
هاي سهامي و امكان استيفاي طلب از محل آنها خصوص ماليت سهام شركتاشد و دربمورد رهن مي

 ترديدي وجود ندارد و همچنين هدف از قبض نيز ايجاد اطمينان در امكان استيفاي طلب است و 
باشد، نيز قابل تحصيل مي ي غير از قبض فيزيكي و سنتيطور كه گفته شد اين مهم به طرق ديگرهمان

به عبارت ديگر، رهن نوعي از توثيق . باشدالذكر مقتضاي ذات هرنوع توثيقي نميفوق بنابراين شرط
. است كه قانونگذار شرايط آن را به دقت معين نموده و لازم دانسته كه مال مرهون نيز عين معين باشد

هت داري آن توسط مرتهن و استفاده از آن در زمان مقتضي جعين معين بودن براي امكان قبض و نگه
مورد بحث ما نيز قابل حصول  10 ةموضوع ماد ةفروش مال است و بديهي است كه اين امور در وثيق

خلاف  10 ةموضوع ماد ةعدم پذيرش وثيق اظهار داشت توان قدم را فراتر نهاد وحتي ميبنابراين . است
مان، مورد اين امر را در مورد عقد مشابه، ض نيزقضايي  ةروي. و نه پذيرش آن استنظم عمومي 

شناسايي قرار داده و امكان ضمانت برخلاف مقررات ضمان عقدي و با ترتيب متفاوت را مغاير قانون 
قضايي نشان داده است  ةروي. 1قانون مدني معتبر دانسته است 10 ةمدني قلمداد ننموده و آن را مطابق ماد

به عنوان . ري ضمانت نمودد ديگتوان در مواردي كه نه دين و نه سبب دين وجود ندارد، از فر كه مي
كه غالباً نه ديني وجود دارد و نه سبب ) مستقل ةنامضمانت(هاي بانكي نامه خصوص ضمانتمثال در

، 1389سلطاني، (شود  ها به رسميت شناخته شده و بر مبناي آنها عمل مينامهآن، در عمل اين ضمانت
  ).Soltani, 2010, 30-36 -265-266، 1390سلطاني،  -198-197

قسمتي از قانون تجارت  قانوني اصلاح ةلايح 114 ةگذاردن سهام مديران موضوع مادپذيرش وثيقه   
بيني وثيقه سهم مديران دهد؛ بدين معنا كه پيشبه هر گونه ترديد احتمالي در اين خصوص پايان مي نيز

دهد ، نشان مي)127 اريهاي تجشركت ،1388اسكيني، (در قانون تجارت ولو به عنوان يك استثناء 
. نظر مخالف نك ةبراي مطالع(گذاردن سهم تعارضي با قواعد امري و نظم عمومي ندارد كه وثيقه

                                              
توافق موضوع سند رسمي مورد بحث از جمله قراردادهاي خصوصي «: ، سايت قوانين593رأي  ة، شمار21 ةديوان عالي كشور، شعب. 1

مقام قانوني آنها نافذ و معتبر است و ني بين طرفين و قائمقانون مد 219و  10است كه به علت عدم مغايرت آن با قانون مستنداً به مواد 
ها و مدافعات مشاراليه مبني بر بطلان قرارداد به لحاظ عدم احراز سبب دين به استناد تلقي آن به عنوان عقد ضمان از جانب وكيل خواهان

، مجموعه رويه قضايي 1094ة ، رأي شمار1320تير  31 ،1 ةديوان عالي كشور، شعب -.»رسدقانون مدني مؤثر و موجه به نظر نمي 691 ةماد
اگر كسي مبلغي به ديگري مديون گردد و يك نفر تعهد كند كه در «: ، تأليف احمد متين1330تا  1311، از سال )قسمت حقوقي(

 698 ة مشمول ماد صورت فروش اموال مديون طلب داين را از بهاي آنها وصول و ايصال نمايد اين نحو تعهد ضمان مصطلح نيست تا
) ضامن(متعهد  ةبه ذم) مضمون عنه(مديون  ةقانون نامبرده ضمان عبارت است از نقل مالي از ذم 648 ةقانون مدني باشد زيرا كه مطابق ماد

  .»و در اين مورد متعهد انجام عملي را به نحو تعليق در عمل گرفته است نه وجه دين مديون را
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بر فرض عين معين نبودن سهم نيز تنها استفاده از قالب رهن براي  و) 118، ...برات، سفته1388اسكيني، 
قانوني اصلاح  ةلايح 114 ةكه ماد رسدبه علاوه چنين به نظر مي. باشدتوصيف وثيقه سهم منتفي مي

امكان توثيق سهم در . باشدقانون مدني نمي 774 ةقانون تجارت، استثنايي بر ضرورت توثيق عين در ماد
روشن است حمل مقررات «. باشداي بر حق عيني مدير نسبت به آن ميهاي سهامي خود قرينهشركت

 114 ةتصريح ماد«). 448، 1387سعيدي، (» ردن آن استقانوني بر اصول خود برتر از استثنايي تلقي ك
گذار در مقام ايشان و حمايت از حقوق اشخاص ثالث بوده و قانون ةبه خاطر جعل تكليف بر عهد

 47 ةماد ةقسمت دوم تبصر). 448، 1387سعيدي، (» اختصاص اين امر بر مديران شركت نبوده است
اساسي كه متعرض بحث تحصيل حقوق رهني نسبت به قانون  44هاي كلي اصل  قانون اجراي سياست

 .يد اين معناست كه رهن سهام امكانپذير استؤها گرديده نيز به خوبي م شركت ةسهام و سرماي
قـانون   10 ةاسـتفاده از قالـب مـاد   حتي در فرض عـدم پـذيرش قالـب رهـن،     توان گفت  بدين ترتيب مي

 .باشدسهامي ميهاي حلي مناسب براي توثيق سهام شركت مدني، راه

 
  هاي سهامي عامقواعد حقوقي حاكم بر توثيق سهام با تأكيد بر شركت: بخش دوم

هاي سهامي مستلزم تفسير  شد پذيرش امكان به رهن گذاشتن سهام شركت بياندر بخش قبل   .21
اما در صورتي كه قائل بر اين . باشد موسع از دو شرط عين بودن مال مورد رهن و قابليت قبض آن مي

خصوص ت موجود درتوان به قانونگذار نسبت داد، براي رفع مشكلا الذكر را نمي باشيم كه تفاسير فوق
در اين بخش . قانون مدني پيشنهاد گرديد 10 ةهاي سهامي راهكار استفاده از ماد توثيق سهام شركت

مورد بررسي  قانون مدني 10 ةهاي سهامي در قالب ماد ابتدا رژيم حقوقي حاكم بر توثيق سهام شركت
هاي سهامي و اوراق بهادار  و سپس به بررسي فرآيند توثيق سهام شركت) گفتار اول(گيرد  قرار مي

  ).گفتار دوم(پردازيم پذيرفته شده يا قابل معامله در بورس و فرابورس در وضعيت فعلي مي

 
 قانون مدني 10 ةمقررات حاكم بر توثيق سهام در قالب ماد: گفتار اول

ر و تبيين ماهيت  قراردادهايي كه به مرور زمان در اثر تحولات اقتصادي و اجتماعي جامعه در تفسي  .22
اول به مفاد اين قراردادها توجه كنيم و احراز  ةدر روابط معاملاتي مردم رواج يافته است، بايد در وهل

در صورتي كه با  .نماييم كه آيا اين قرارداد با عقود شناخته شده توسط قانونگذار منطبق است يا خير
توانيم آن را در قالب ها مطابق نبود و مغايرتي با قوانين و مقررات امري نداشت، مي هيچ يك از قالب

 . قانون مدني تحليل نماييم 10 ةماد
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قانون مدني، تبيين قواعد حقوقي حاكم بر  10 ةمشكل اصلي تحليل قراردادهاي مستحدثه در قالب ماد
كه قواعد حاكم بر عقود معين نيز به نوعي جزو قواعد عمومي قراردادها  اگر توجه نماييم. آن است

محسوب شده و تا جايي كه با قرارداد مستحدثه هماهنگي دارد برآن قابل اعمال است، مشكلات 
بر اين اساس آن دسته از قواعد . كمتري از حيث يافتن قواعد حاكم بر قرارداد جديد ايجاد خواهد شد

شود اما آن دسته از قواعد اين ين معين بودن آن است فقط بر عقد رهن اعمال ميرهن كه ناظر به ع
باشد بر تمامي انواع توثيق اعم از اينكه بر آن اطلاق عقد كه ناظر بر وثيقه گذاردن مال به مفهوم اعم مي

تقل همين رويه در تبيين قواعد حقوقي حاكم بر ضمانتنامه مس. رهن گردد يا خير، قابل اعمال است
مستقل عليرغم اينكه از قرارداد پايه مستقل است، پيش از هر چيز ضمانت  ةپيشنهاد شده است؛ ضمانتنام

است و از آن دسته از قواعد ضمان كه مربوط به ماهيت تضميني و ضمانتي آن است همچون امكان 
كه مربوط به كند، اما آن بخش از قواعد ضمان تبعيت مي عنه پس از پرداختضامن به مضمون رجوع

بر ضمانتنامه مستقل قاد ضمان ـ لزوم وجود دين يا سبب آن در هنگام انع مانند –ماهيت تبعي آن است 
  ). Soltani, 2010, 177(شود به جهت استقلال آن بار نمي

دن و قابليت قبض مال مورد رهن الذكر، با فرض فقدان دو شرط عين بو با توجه به مراتب فوق   
 ةها در قالب وثيقر نتيجه گرفت كه وثيقه گذاردن آنهاي سهامي، نبايد اين طو ركتخصوص سهام شدر

بنابراين قواعد حاكم بر . كاملاً متفاوت از عقد رهن قانون مدني است) قانون مدني 10 ةماد(قراردادي 
 . ها نيز جاري خواهد بود عقد رهن، تا حد ممكن نسبت به اين قبيل وثيقه

       قانون مدني، مستقل از عقد رهن قانون مدني  10 ةفت وثيقه در قالب مادبا تحليل فوق بايد گ  .23
و قبض به ) به مفهوم مال مادي و محسوس(باشد و آن دسته از قواعد رهن كه از ماهيت عين بودن مي

اما آن دسته . قراردادي قابل اعمال نخواهد بود ةخصوص وثيق، درشودمورد رهن ناشي مي مفهوم سنتي
 . باشد، بايد در مورد وثيقه قراردادي نيز اعمال گردد ه ناظر بر وثيقه بودن موضوع آن مياز قواعدي ك

گير نسبت به مورد وثيقه حق تعقيب پيدا كند و  شود كه وثيقه هاي سهامي باعث مي توثيق سهام شركت
گذار وثيقه. همگان بخواهداز بتواند در برابر اشخاص ثالث به اين حق استناد كرده و احترام به آن را 

از آن او خواهد بود و منافع آن  شود و حقوق و امتيازات سهم قي ميهمچنان مالك سهم تل) سهامدار(
باشد و چنانچه همچون سود سهام  الرهانه مي همچون بحث رهن، چنانچه متصل باشد جزئي از مال

دستورالعمل توثيق  7 ةبر همين اساس است كه در ماد. منفصل باشد، متعلق به سهامدار خواهد بود
سازمان بورس و اوراق بهادار صراحتاً مقرر شده است  ةهيئت مدير 29/3/1389اوراق بهادار مصوب 

كه منافع منفصل سهم صرفاً در صورت توافق طرفين وفق قرارداد فيمابين جزء متعلقات وثيقه محسوب 
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رفين وفق قرارداد فيمابين و به موارد زير در صورت توافق ط«: در اين ماده مقرر شده است. خواهد شد
استناد فرم درخواست توثيق، جزو متعلقات وثيقه محسوب شده و حق برداشت، انتقال مالكيت يا تبديل 

  :شود گذار سلب مي آنها به تبع وثيقة اوليه از وثيقه
  .گيرد گذار بر وثيقه به وي تعلق مي هرگونه حق تقدم كه به واسطة مالكيت وثيقه.الف
  .شود مي كه در اثر افزايش سرمايه حاصل ميسها .ب
  . شود حاصل مي بهادار وثيقه به چند ورقة بهاداراوراق بهاداري كه در اثر تقسيم اوراق  .ج
اين ماده به ) الف(موضوع قسمت  ةتقدم استفاده نشد  وجوهي كه در اثر فروش حق. د

  .گذار تعلق گيرد وثيقه
  .»يقهسود متعلقه به اوراق بهادار وث.هـ

شود احتساب اين موارد جزء متعلقات وثيقه منوط به توافق طرفين است و همانطور كه  ملاحظه مي   
در صورت عدم توافق از متعلقات وثيقه به حساب نخواهند آمد؛ همان طور كه در عقد رهن نيز منافع 

  .منفصل از توابع رهن نبوده و متعلق به راهن است
گذار ترتيب گير و وثيقهكند در صورتي كه بين وثيقه از دين خود را اداگذار مقداري هاگر وثيق   

تواند گير ميتواند مقداري از مورد وثيقه را مطالبه كند و وثيقهگذار نميديگري مقرر نشده باشد، وثيقه
       يز تبديل مورد وثيقه به مال ديگر تنها با تراضي طرفين جا. تمام آن را تا تأديه كامل دين نگه دارد

تواند مورد وثيقه را  گير انجام دهد؛ بنابراين نمي تواند تصرفاتي منافي حق وثيقه گذار نمي وثيقه. باشدمي
  .گيربه هر نحو به ديگري انتقال دهد، مگر به اذن وثيقه

تواند هر وقت  باشد و نامبرده مي گير جايز مي گذار لازم و نسبت به وثيقه اين عقد نسبت به وثيقه   
نحوي از  نمايد يا به  كه دين خود را اداتواند قبل از اين گذار نمي وثيقهد آن را برهم زند ولي بخواه

باشد ولي  گير جايز مي اين عقد اگرچه نسبت به وثيقه. زندانحاء قانوني از آن بري شود، وثيقه را به هم 
  .ه منتقل خواهد شدو حقوق و تكاليف آنها به ورث هدنش گير فسخ  گذار يا وثيقه ا فوت وثيقهب

حاضر به  نيزگذار گير براي فروش مورد وثيقه وكالت نداشته باشد و وثيقهدر نهايت چنانچه وثيقه
 .گذار به فروش به دادگاه مراجعه نمايدتواند براي الزام وثيقهگير ميفروش و اداي دين نگردد، وثيقه

 
  گيرينتيجه

هاي صورت گرفته در  پيشرفتبه با توجه  ،اعتباري هاي امروزه قلمرو اموال غير مادي و دارايي .24
رو به افزايش است و چه بسا اين اموال ارزشي به مراتب  ،آوري و تحولات اقتصادي علم و فن ةزمين

 ةهاي سهامي در عرص با توجه به نقش شركت ،به طور خاص. ي داشته باشندتناز اموال مادي سبيشتر 
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با اين . دارايي بسياري از افراد را به خود اختصاص داده استها بخشي از  اقتصاد، سهام اين شركت
 ةهاي قابل توجهي در زمين همگام با اين تحولات حركت ننموده و خلاء قوانين حقوقي ايرانوجود 

يكي از . گردد هاي اعتباري از قبيل سهام و ساير انواع اوراق بهادار احساس ميمقررات حاكم بر دارايي
هاي سهامي  هاي اعتباري و به طور خاص سهام شركت هن اموال غير مادي و دارايياين موارد مسئله ر

باشد كه در صورت تفسير لفظي، مقررات فعلي جوابگوي اين نياز نبوده و حتي موانعي را نيز ايجاد  مي
 قانون مدني كه با مقرر نمودن شرط عين معين بودن مال مورد رهن  774و  772از جمله مواد . نمايد مي

تجارت به رهن اموال غير مادي و از جمله سهام  ةو قابليت قبض آن، با وجود نياز فراوان در حوز
توان با البته مي. هاي سهامي، موانعي را بر سر راه به رهن گذاشتن اين اموال ايجاد نموده است شركت

به رسميت هاي سهامي را نيز تفسيري ديگر از مفهوم عين، امكان به رهن گذاردن سهام شركت
در واقع، با مقررات . آورداي به امكان توثيق سهم وارد نمياما عدم پذيرش اين نظر نيز لطمه. شناخت

 ةتوان به استناد مادهاي سهامي، مي فعلي و با توجه به نياز مبرم و ضرورت شناسايي توثيق سهام شركت
هاي نوين و اموالي كه واجد ارزش  هاي سهامي را به عنوان سرمايه قانون مدني توثيق سهام شركت 10

رژيم حقوقي حاكم بر چنين توثيقي، عليرغم اينكه نام رهن را . د به رسميت شناختنباش قابل توجه مي
بر خود ندارد، كاملاً منبعث از مقررات عقد اخير است و قواعد ناظر بر عقد رهن تا جايي كه ناشي از 

قراردادي نيز  ةباشند، نسبت به وثيق فهوم سنتي نميماهيت عين بودن و قابليت قبض مورد رهن به م
  .دنگرد اعمال مي

اي بـراي توليـد اسـتفاده    صحيح به عنوان سرمايه اياز اموالي كه در اختيار داريم به شيوه ،با اين تدبير   
 آنكه در قيد و بند الفاظ بمانيم، بـه موفقيـت بيشـتري دسـت پيـدا     كنيم و با در نظر گرفتن اهداف بيمي

 .1»راز سرمايه«خواهيم كرد؛ اين است 

 
 

                                              
را مشاهده خواهيد كرد از جمله  موارد بسياريمريكاي لاتين، شما خاورميانه، اتحاد شوروي سابق يا آهاي با قدم زدن در بيشتر جاده«. 1

گردند، كالاهايي هايي كه كاشت، داشت و سرانجام برداشت مي، قطعات زمينگيرندبه عنوان سرپناه مورد استفاده قرار ميهايي كه خانه
مدت ر كشورهاي در حال توسعه و كمونيستي سابق به طور اساسي در خدمت اين اهداف كوتاهها ددارايي. شوندكه خريد و فروش مي

توانند آنها مي. كنندعمل مي نيزها به طور موازي به عنوان سرمايه ولي در غرب، خارج از دنياي فيزيكي، همان دارايي. باشندفيزيكي مي
براي وام گرفتن و يا از طريق » وثيقه«هاي ديگر به عنوان از طريق تأمين منافع طرف در جهت به جريان انداختن توليد بيشتر، به طور مثال،

دوسوتو، هرناندو، راز سرمايه، چرا . نك( »مورد استفاده قرار گيرند ،هاي خدمات عمومياشكال ديگر اعتبار و بنگاه ةتضمين عرض
، تهران، نشر ني، چاپ سوم دكتر فريدون تفضلي ةترجم خورد؟شود و در جاهاي ديگر شكست ميداري در غرب موفق ميسرمايه
  ).63 - 64ص ، 1386
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