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 **کرانيکامبیز،*مازاريزديمحمدعرب
چکیده
بین افزایش سود همراه با افزایش درآمد با کیفیت سود، مورد بررسی قرار گرفت.  رابطهدر این تحقیق،    

دهند، نسبت هایی که به وسیله افزایش درآمد سودشان را افزایش میآیا شرکت ؛سوال مطرح این است
 کیفیت سود بالاتری دارند؟  دهند،هایی که با کاهش هزینه سودشان را افزایش میبه شرکت
وسیله شده بها درآمد شناساییزیر ؛هاستتر از مدیریت هزینهشود مدیریت درآمدها سختاستدلال می     

 نشده برای حسابرسان مشکل خواهد بودثبت گیری هزینهولی پی ؛شودحسابرسان موشکافانه بررسی می
هایی  دهند، نسبت به شرکتسودشان را افزایش می درآمدهایی که از طریق افزایش . بنابراین شرکت]0[

کیفیت سود بالاتری خواهند داشت. معیار  ،دهنداستفاده از کاهش هزینه سود خود را افزایش میکه با 
( 0392) باشد که با استفاده از مدل فریمن، السون و پنمنپایداری سود می ،کیفیت سود در این تحقیق

عنوان شرکت فعال در بورس اوراق بهادار تهران به 39هت انجام این تحقیق، گیری شده است. جاندازه
آوری گردید. در این معج 0991تا  0991طی دوره زمانی  های تحقیقنمونه آماری انتخاب شد و داده

 SPSSافزارکارگیری نرماستفاده شده و با بهرای برآورد الگوهای تحقیق متغیره بچنداز رگرسیون  تحقیق

های تحقیق، بین افزایش سود همراه با . بر اساس یافتهه استتحلیل قرار گرفت و ها مورد تجزیهداده 
  رابطه معناداری وجود ندارد. ،افزایش درآمد با کیفیت سود
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مقدمه

منـابع   جهـت تخیـیب بهینـه   هـا  ترین مکان برای جذب و هدایت سـرمایه بازار سرمایه مهم   
گـذاران و اعتباردهنـدگان   در اختیار سـرمایه  یات مفیدعاطلا بایدباشد. جهت تحقق این امر،  می

ود و زیـان  حسـاب س ـ ویژه صورتههای مالی اساسی و بقرار گیرد. این اطلاعات از طریق صورت
گیـری  ی تیـمیم ده در صورتحساب سود و زیان مبنای مناسبی براششود. سود گزارشکسب می

ولی وجود  ؛های سودآور هستند و سعی در افزایش سود دارندگذاران به دنبال فعالیتاست. سرمایه
هایی سبب شده است که نتوان با اطمینان خاطر سـود و رونـد افزایشـی آن را مبنـای     محدودیت
گیـری  تیـمیم  گذاران و اعتباردهندگان جهت جلـوگیری از گیری قرار داد. بنابراین سرمایهتیمیم
نباید فقط به سود و روند افزایشی آن اتکا کنند. یکی از معیارهای ارزیابی سود، کیفیـت   ،نادرست
مـدیریت،   راهبـرد که کیفیت سود به عوامل مختلفی چـون نقـدینگی،    ییجا از آنباشد. سود می
های قطعی بـرای  معیار تعریف و ارائه، بستگی دارد ...کاری و های عملیاتی شرکت، محافظفعالیت
سـود   ،(2112) از نظر برچیلو و نیسـیم  .ای نیستگیری آن به اعتقاد اکثر محققان امر سادهاندازه

 هـای  اثر معوقه ،سود مالیاتی زیرا ؛تواند مبنای اطلاعاتی خوبی برای کیفیت سود باشدمالیاتی می
 (2110) دیسـیایی  و سـلوان گیـرد. ا شـده و ییـره را در نظـر نمـی    های سوختیادی چون بدهیز

انـ   ز شاخب خوبی از کیفیت سـود اسـت. اسـتفان و    ،نقدی هایها و جریانمعوقهمعتقدند که 
کیفیـت پـایین را در عـدم تـداوم و بـدون       کیفیت سود را در تداوم و با پشتوانه بـودن و  (2112)

ای دیگـر منجـر بـه    دورهای بـه  به نظر آنها ثبات اصول از دوره .دنکنپشتوانه بودن سود بیان می
کسـب   بیشتر تحقیقات اخیر در زمینه شود.ها در زمینه کیفیت آن میتداوم سود و کاهش نگرانی

یعنی  ؛ثیر تغییر برآوردهای حسابداری متمرکزاندأبه ت( 0333) هلن همچون تحقیقات هلی و سود
 نیـز کیفیـت سـود را    برخوردارنـد. برخـی   یاز کیفیـت پـایین   ،اندهایی که به صورت معوقتخمین

خواهـد داشـت. بـه     یینیاپکیفیت ، چه سود به نقد نزدیک باشد یعنی هر ؛دانندنزدیکی به نقد می
 هـای مـورد اسـتفاده در   هـا و تخمـین  گیـری کیفیت سود به دقت، صحت اندازه ،نظر برخی دیگر

 [. 0] گرددمیسود بر گیری عناصراندازه
هایی که افزایش سود آنها همراه با افزایش درآمد است، کتشر ،شدهبر اساس تحقیقات انجام     

 هایی که افزایش سود آنها همراه با افزایش درآمد نیست، کیفیت سـود بـالاتری  شرکت نسبت به
در این تحقیق نیز ما به بررسی رابطه بین افزایش سود همراه بـا افـزایش درآمـد بـا     [. 02] دارند

به عدم وجود تحقیقات داخلی مشابه با موضوع فوق، امیـد اسـت   پردازیم. با توجه کیفیت سود می
 که این تحقیق بستر مناسبی را برای تحقیقات آتی فراهم آورد.

 
 



 

 

  . . .  اي بين افزايش سود همراه با ابطهبررسي ر 

مروريبرپیشینهتحقیق

 ،(0399) مـالی  حسـابداری  استانداردهای تدوین تئهی حسابداری مفاهیم 0 شماره بیانیه طبق   
 :توانند می آنها .نندکیم گوناگونی هایاستفاده سود از مالی های صورت کنندگاناستفاده
 کنند. ارزیابی را مدیریت عملکرد (الف

 .کنند ارزیابی مدتیافق طولان یک طی در را شرکت سودآوری توان ب(
  کنند. بینیپیش را آتی سودهای ج(

  کنند. برآورد را آن به اعتباردهی یا شرکت در گذاریسرمایه د( مخاطرات
 .گیـرد  قرار مدنظر باید سود کیفیت شده،گزارش سود ارقام استفاده از چگونگی از نظرصرف     
 سـودی  و تعهـدی  ارقام سطوح سود، پایداری ؛ کرد تقسیم دسته سه توان بهمی را سود کیفیت

 [. 9] مربوط است اقتیادی کننده معاملاتمنعکس که
د. نتایج بیانگر آن است که کررشد سود و کیفیت سود را بررسی  راهبردبین  رابطه[ 09] پرتر     
کیفیت سود  ،استراتژی کاهش هزینه باهای استراتژی رشد درآمد نسبت به شرکت با هایشرکت
ارتباط بین کفیت سود و بازده سهام پرداختنـد. آنهـا    به بررسی[ 9] دیگران چان و. دارند بالاتری

 ـاز گزارشگری  لااقلام تعهدی باهای با شرکت نشان دادند در مـورد اخبـار بـد اسـتفاده      خیریأت
و موجـودی کـالا    های پرداختنی های دریافتنی و حساب ها به افزایش حسابکنند. این شرکت می

هـای پرداختنـی و موجـودی     های دریافتنی، حسابتغییرات در حساب که طوریهب ؛گرایش دارند
 ار منفی دارد. معناد آتی رابطه کالا با بازده

به دنبال معرفی معیارهایی برای ارزیـابی کیفیـت سـود بودنـد. لـذا آنهـا در       [ 01] دچو و دیچو   
معیارهای کیفیت سـود معرفـی    عنوانهبپایداری سود و مدیریت سود را  ،پژوهشی که انجام دادند

سـود   به درآمد و هزینه پیرامون اعلام اولیه گذارانسرمایهواکنش [ 00] ارتیمور و دیگران .دندکر
دلار افـزایش   یـک گـذاران بـرای   سـرمایه  کـه  ستا های آنها حاکی از آنیافته دند.کررا بررسی 

دمرجیان  اند.دلار کاهش ییرمنتظره هزینه، ارزش بیشتری قائل یکییرمنتظره درآمد، نسبت به 
های مدیران( بر کیفیت سود پرداختنـد.  )توانایی های مدیرانبه بررسی تاثیر ویژگی [3] دیگران و

نقـدی( بـا توانـایی     هایجریان )اقلام تعهدی و نتایج آنها بیانگر این مطلب است که کیفیت سود
توانـایی بهتـری در بـرآورد     یابد. این نتیجه با فرضیه آنها که مدیران مستعدترمدیران افزایش می
عتقد است که مدیریت سود با کیفیت سود پایین همراه م [0] لو یکسان است. ،اقلام تعهدی دارند

هـا در کیفیـت   مولفـه زیرا سایر  ؛باشدتضمینی برای کیفیت سود نمی ،است و فقدان مدیریت سود
های مالی با کیفیـت پـایین ارائـه     گزارش، پایین حسابداران ش دارند. برای مثال، دقتقسود نیز ن
هـای او  کیفیت سـود پرداخـت. یافتـه    یان مدیریت سود وبه بررسی رابطه م. بنابراین وی دهدمی
هایی که یعنی شرکت ؛کند که مدیریت سود با کیفیت سود رابطه معکوس معناداری داردمی کیدأت



 001  0931تابستان  -2شماره -انداز مديريت مالي و حسابداري چشم                                                                       

بـه  [ 6] الاتـر و دیگـران   تری دارند و بـالعکس. گیرند، کیفیت سود پاییناز مدیریت سود بهره می
 آنهـا بیـانگر آن   و کیفیت سود پرداختند. نتایج مطالعـه  بین اقلام تعهدی ییرعادی هبررسی رابط

رابطه مثبـت معنـاداری    ،نقدی یک سال آتی هایست که میان اقلام تعهدی ییرعادی و جریانا
و کیفیت سود پرداختنـد.   بین تحییل شرکت به بررسی رابطه [1چ ]مارکوی چارلس و وجود دارد.

بـازار سـهام را در بـر    فعالیت سالیانه ارزش  %9که  تحییل شرکت، فعالیت اقتیادی مهمی است
ها هستند. آنها در این دو محرک اصلی برای تحییل شرکت و گسترش شعب افزاییگیرد. هممی

یابد. کیفیت سود افزایش می ،افزایی باشدهم که هدف از تحییل مطالعه فرض کردند در صورتی
کیفیت سـود پـایین   ، باشد گسترش شعبکه هدف از تحییل ایجاد یا  ، زمانیصورت ایندر ییر 

عنوان معیار کیفیت سـود در نظـر گرفتنـد و سـهس بـه      ه آنها جریان نقد عملیاتی را ب خواهد بود.
 .بودفوق  های هفرضی ییدأتفوق پرداختند. نتایج مبین  ه هایفرضی آزمون
ر کیفیت سود ب مدتتیدی کوتاه اثر حسابرسان متخیب صنعت با دوره [09] دیگرانو گل      

حسابرسـان  هـایی کـه دارای   کیفیـت سـود شـرکت    ،ها حاکی از آن اسـت دند. یافتهکررا بررسی 
هــایی کــه از حسابرســان شــرکتنســبت بــه  ،مــدت هســتندتیــدی کوتــاه دورهمتخیــب بــا 

اولـین مطالعـه در مـورد    بیشـتر اسـت.    ،کنندمدت استفاده میکوتاهتیدی  دوره بامتخیب ییر
انجـام  [ 06] یه و دیگـران  و کیفیت سود در چین، توسط بین جنسیت مدیران عالیبررسی رابطه 

دنـد.  کرهـای چینـی تحقیـق فـوق را عملـی      آنها با استفاده از یک نمونه بـزر  از شـرکت   شد.
دهـد کـه کیفیـت    آمریکایی نشان مـی  یافتههای توسعههای شرکتهای آنها بر خلاف یافته یافته

هـای بـا   نقدی آتـی( در شـرکت   هایبینی جریانبرای پیش ود جاریسود )پایداری سود، دقت س
به بررسی و تبیـین رابطـه   [ 2] پناهیان و رمضانی تفاوت معناداری ندارد. ،مدیران عالی زن و مرد

از محـل   هایی کهحول خبر صدور سهام جدید شرکت ،بین کیفیت سود و بازده ییرعادی انباشته
پرداختند. در این مطالعه کیفیـت سـود بـا     ،اندفزایش سرمایه دادهنقدی اهای ییرمطالبات و آورده
گیـری  بازار انـدازه  الگویو بازده ییرانباشته با استفاده از  0330شده جونز تعدیل الگویاستفاده از 

 ـ  نس و اشد. همچنین برای آزمون ارتباط بین کیفیت سود و بازده ییرعادی انباشته از تحلیـل واری
نتایج حاصل از هر دو آزمون تحلیل واریانس و رگرسیون نشان  گرفته شد. هبهرتحلیل رگرسیون 

 .رابطه معناداری بین کیفیت سود و واکنش بازار به خبر صدور سهام جدید وجود ندارد ،داد
. دنـد کررا بررسـی   کاری و کیفیت سـود و نـرب بـازده   هفظمیان محا رابطه[ 9] ثقفی و سدیدی   

توانـد  مـی  کـاری هشده بر مبنـای محافظ ـ عرفیکه شاخب کیفیت سود م نتایج حاکی از آن است
د. کن ـهای عملیاتی و نرب بازده سهام جاری را با سال بعد بیـان  بخشی از تفاوت نرب بازده دارایی

تواننـد بـا تغییـر     مـی  ،کنندرا اعمال می کارانهفظههای محاواحدهای اقتیادی که رویه عبارتیه ب
 کیفیت سود واحد را تغییر دهند. ،های عملیاتیداراییگذاری در سرمایه
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 شـده در بـورس اوراق بهـادار   هـای پذیرفتـه  سود تقسیمی در شـرکت  بین کیفیت سود و طهراب   
گیـری کیفیـت   مورد بررسی قرار گرفت. بـرای انـدازه   [4] علوی طبری و دیگران وسیلهبهتهران 

وجود اقـلام اسـتثنایی،   ، (2112) دچو و دیچو لگویاشده در معیار اقلام تعهدی مطرحسود، چهار 
 عنـوان ه ب ـصورت سود و زیان و همبستگی پیرسون بین درآمد عملیاتی جاری و آتی  هئاراتجدید 

متغیرهای مستقل و سود تقسیمی، نسبت سود تقسیمی به ارزش بازار هر سهم در تاریخ مجمع و 
هـای  متغیرهای وابسته انتخاب و سه فرضیه طراحـی شـد. نمونـه    عنوانهبتغییرات سود تقسیمی 
شده در بورس اوراق بهادار تهران بـرای دوره پـنج سـاله    شرکت پذیرفته 99آماری تحقیق شامل 

دهد با معیار تجدید ارایـه صـورت   ها نشان می. نتایج حاصل از آزمون فرضیهاست 0990 -0999
سود تقسیمی را در زمان مقـرر پرداخـت    ،دارند یبالاترهایی که کیفیت سود سود و زیان، شرکت

ود تقسـیمی  س ـ ،هایی که کیفیت سود بالاتر دارنـد کنند؛ با معیار وجود اقلام استثنایی، شرکتنمی
کدام از چهار معیار کیفیت سود با تغییرات سـود تقسـیمی رابطـه     و هیچ کنندبیشتری پرداخت می

 ندارند. یمعنادار
ق بهـادار  اشـده در بـورس اور  های پذیرفتهر کیفیت سود در شرکتلام تعهدی باق ثیرأتبررسی    

مورد بررسی قرار گرفت. بدین منظور کیفیت اقلام تعهـدی  [ 9] دیگران نوروش و وسیلهبهتهران 
 دچـو و دیچـو   الگـوی به کمک انحراف استاندارد جز خطا، یعنی خطای برآورد اقـلام تعهـدی در   

نهـایی متشـکل از   گیـری شـد. نمونـه    سود بر مبنای پایداری سود اندازهحاسبه و کیفیت م 2112
  باشـد و کلیـه  می 0991 الی 0994شده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره های پذیرفتهشرکت
ست ا انجام شده است. نتایج حاصل از پژوهش حاکی از آن SPSS افزارها با استفاده از نرمآزمون

ادار تهران با کاهش کیفیت اقلام تعهدی و در نتیجه افزایش خطای برآورد به که در بورس اوراق
یابد. نتـایج ایـن پـژوهش    کاهش می ،کیفیت سود در نتیجه اقلام تعهدی، ضریب پایداری سود و

 2112دچو و دیچـو   0336و اسلوان  0334های دچو های قبلی از جمله پژوهشمشابه با پژوهش
 .است
 
 
 
 
 
 
 
 



 001  0931تابستان  -2شماره -انداز مديريت مالي و حسابداري چشم                                                                       

هايتحقیقفرضیههاوپرسش

 اصليتحقیقپرسش

هـایی کـه   افزایش درآمد است،  نسبت بـه شـرکت  هایی که افزایش سود آنها همراه با آیا شرکت
 افزایش سود آنها همراه با افزایش درآمد نیست،  کیفیت سود بالاتری دارند؟

 
فرعيتحقیقهايپرسش

درآمد است و سـود عملیـاتی آنهـا نیـز     هایی که افزایش سود آنها همراه با افزایش آیا شرکت .0
هایی که افزایش سود آنها همراه با افزایش درآمد است، ولی یابد، نسبت به شرکتافزایش می

 یابد، کیفیت سود بالاتری دارند؟سود عملیاتی آنها افزایش نمی
 هایی که افزایش سود آنها همراه با افزایش درآمد نیست ولـی سـود عملیـاتی آنهـا    شرکت آیا .2

هایی که افزایش سود آنها همراه با افزایش درآمد نیسـت و  یابد، نسبت به شرکتافزایش می
 یابد، کیفیت سود بالاتری دارند؟سود عملیاتی آنها نیز افزایش نمی

 
 اصليتحقیقفرضیه

هایی که افزایش هایی که افزایش سود آنها همراه با افزایش درآمد است، نسبت به شرکتشرکت 
 کیفیت سود بالاتری دارند.نها همراه با افزایش درآمد نیست، سود آ
 

هايفرعيفرضیه

هایی که افزایش سود آنها همراه با افـزایش درآمـد اسـت و سـود عملیـاتی آنهـا نیـز        شرکت .0
هایی که افزایش سود آنها همراه با افزایش درآمد است، ولی یابد، نسبت به شرکتافزایش می

 یابد، کیفیت سود بالاتری دارند.یش نمیسود عملیاتی آنها افزا

هایی که افزایش سود آنها همراه با افزایش درآمـد نیسـت ولـی سـود عملیـاتی آنهـا       شرکت .2
هایی که افزایش سود آنها همراه با افزایش درآمد نیسـت و  یابد، نسبت به شرکت افزایش می

 دارند.یابد، کیفیت سود بالاتری سود عملیاتی آنها نیز افزایش نمی
 

جامعهآماري،نمونهآماريوقلمروزمانيتحقیق

رس اوراق بهـادار تهـران اسـت.    شـده در بـو  هـای پذیرفتـه   جامعه آماری در این تحقیق، شـرکت 
هـای  انـد و داده در بـورس پذیرفتـه شـده    0913های نمونه تا قبل از پایـان اسـفند سـال     شرکت
هـای  تحلیـل شـده اسـت. در انتخـاب  شـرکت     و تجزیه 0991الی  0992های طی سال ها شرکت
 شده است: اعمال، شرایط زیر نمونه



 

 

  . . .  اي بين افزايش سود همراه با ابطهبررسي ر 

 در بورس پذیرفته شده باشند.  0913ها باید تا پایان اسفند سال شرکت .0
 مورد نظر تغییر داده باشند. هایدورهطی ها نباید سال مالی خود را  شرکت .2
 .ها باید منتهی به پایان اسفند هر سال باشد سال مالی شرکت .9
 های مورد نظر توقف فعالیت داشته باشند.ها نباید طی دوره شرکت .4
 اطلاعات مورد نیاز آنها در بخش تعریف متغیرها باید در دسترس باشد. .9
های سایر گری مالی با شرکتهای صنعت واسطههای شرکتبه دلیل تفاوت عمده فعالیت .6

 نباشد.گری مالی های صنعت واسطهشرکت ازهای نمونه صنایع، شرکت
 سال متوالی افزایش در سود داشته باشند. دوحداقل  .1

باشند. در این  شرکت دارای شرایط مذکور می 39س، شده در بورهای پذیرفتهشرکت از کلیه .9
 اند.نمونه انتخاب شده عنوانبهها این شرکت تحقیق کلیه



 روشپژوهش

های سال متوالی افزایش در سود، به عنوان شرکت دو های با حداقلدر این پژوهش شرکت     
های فوق بر اساس راهبرد افزایش . سهس شرکتاندگرفتهقرار  Gنمونه انتخاب شده و در گروه 

های با راهبرد کاهش شرکت، NS های با راهبرد افزایش درآمد وشرکت،  Sسود به دو گروه
های با راهبرد  افزایش درآمد از شرکت هبردهای با را. مبنای تفکیک شرکتاندشده هزینه تقسیم

های با به طوری که شرکت ؛باشدسال متوالی در درآمد می دوکاهش هزینه، افزایش حداقل 
بندی های با راهبرد افزایش درآمد طبقهسال متوالی در درآمد، به عنوان شرکت 2افزایش حداقل 
زایش حداقل  سال متوالی در درآمد، به های فاقد افو شرکت اندگرفتهقرار   Sشده و در گروه
به   S. گروهاندگرفتهقرار  NSشده و درگروه بندیی باراهبرد کاهش هزینه طبقههاعنوان شرکت

هایی با افزایش سود ، شرکت SNOهایی با افزایش سود عملیاتی و گروه، شرکتSOگروه  دو
هایی با افزایش سود ، شرکت NSOگروه دونیز شامل  NS گروه  .اندشدهییرعملیاتی تقسیم 
 باشد. هایی با افزایش سود ییرعملیاتی میشرکت، NSNOعملیاتی و گروه 

 
الگوهايتحقیق

هـای  الگوو بـرای آزمـون پایـداری سـود از      استمعیار کیفیت سود در این تحقیق پایداری سود 
 شود:( به شرح زیر استفاده می0392فریمن السون و پنمن )

 :0 الگوی
Et+1  /Pt=b0+b1E-t /Pt-1+b2E+t/Pt-1+b3  Et /Pt-1*DtS+b4 Et/Pt-1*DtNSt +DtNSt+1 
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 :2الگوی 
Et+1  /Pt =bo+b1 E-t /Pt-1+b2E+t/Pt-1+b31Et /Pt-1* Dso+b32Et /Pt-1* DtSNO+b41Et 

/Pt-1*DtNSO+b42 Et /Pt-1 * DtNSNO 

Et+1 /Pt :   در سال سهمسود هر  t+1 سهم در پایان تیر ماه سال  تقسیم بر قیمت هرt  برای
 هایی که افزایش در سود دارند.شرکت

Pt-1  /E-t:  زیان هر سهم در سالt     1تقسیم بر قیمت هر سهم در پایـان تیـر مـاه سـال-t    بـرای
 هایی که افزایش در سود ندارند.شرکت

Pt-1  /E+t  سود هر سهم در سال :t    تقسیم بر قیمت هر سهم در پایان تیـر مـاه سـالt-1    بـرای
 هایی که افزایش در سود ندارند.شرکت

Pt-1  /Et  سود هر سهم در سال :t      تقسیم بر قیمت هر سهم در پایـان تیـر مـاه سـالt-1   بـرای
 هایی که افزایش در سود دارند.شرکت

DtS :برای گروه  متغیر دامیS   ،0 در سال 1 هاو برای سایر گروه t . 
DtSO :متغیر دامی برای گروهSO  ،0 در سال 1ها و برای سایر گروهt. 

DtSNO متغیر دامی برای گروه :SNO   ،0 در سال  1ها و برای سایر گروهt. 
DtNS متغیر دامی برای گروه :NS   ،0 در سال  1ها و برای سایر گروهt . 

 DtNSO متغیر دامی برای گروه :NSO  ،0  در سال  1ها برای سایر گروهوt . 
DtNSNO  متغیر دامی برای گروه :NSNO  ،0 در سال  1هاو برای سایر گروه.t 
 الگورود. در این )فرضیه اصلی( به کار میNS و  Sهای برای آزمون پایداری سود گروه 0 الگوی

bi 0شود کهمعرف پایداری سود است. پیش بینی می > b3>b4      باشد و ایـن بـدان معناسـت کـه
بـرای آزمـون پایـداری سـود      2 الگـوی باشد.  بیشتر می NSنسبت به  S پایداری سود در گروه 

 الگورود. در این فرعی اول و دوم( به کار می ) فرضیه NSNOو SO  ،SNO ، NSOهای گروه
bi    ــیش ــت. پـ ــود اسـ ــداری سـ ــانگر پایـ ــی بیـ ــی مـ ــود بینـ ــهشـ  , b32> b31 < 0کـ
0> b42> b41 باشد و این بدان معناست که پایداری سود در گروهSO  نسبت بهSNO گروه  و در

NSO  بهنسبت  NSNO باشد.بیشتر می 
















 

 

  . . .  اي بين افزايش سود همراه با ابطهبررسي ر 

هانتايجآزمونفرضیه

 آنها برای فرضیه اصـلی اول بـا اسـتفاده از    معناداریرگرسیونی و  الگویبیانگر ضرایب  0 جدول
 است. 0 الگوی

 فرضیه اصلی تحقیق. نتایج آزمون 0 جدول

سطحمعناداري tآمارهضريبمتغیر

 011/1 930/9 111/1 (b0ثابت)

E-t /Pt-1 (b1) 220/0 003/04 111/1 

E+t/Pt-1 (b2) 661/1 492/6 111/1 

Et /Pt-1*DS (b3) 1211 490/9 110/1 

Et /Pt-1*DNS (b4) 499/1 269/3 111/1 

R2 496/1                              یافته الگوتعدیل 

 291/31 برای الگو Fمقدار آماره 

 111/1 سطح معناداری الگو

 
Rاز آنجا که مقدار     

 مناسبی است  الگوینشان از این دارد که مدل فوق  ،بزر  است تسبن به 2
و از مقـدار خطـای آزمـون یعنـی      111/1نیز برابر بـا   الگو معنادارینین از آنجا که سطح و همچ
19/1 =α  0 = کمتر است، بنابراین فرض صفر آماری یعنـی  H0:b1=b2=b3=b4 معنـاداری و  رد 

 معنـاداری شود. حـال کـه   پذیرفته می :bi≠0    H1 و  i=1,2,3,4 الگوحداقل یکی از متغیرهای 
دازیم. بـا توجـه بـه اینکـه سـطح      پـر مـی  الگـو تک متغیرهای تک معناداریشد، به پذیرفته  الگو

از مقـدار خطـای آزمـون یعنـی      الگوآمده برای متغیرهای اول و دوم موجود در  دستبه معناداری
19/1  =α  بنابراین فرض صفر آماری متناظر با هر متغیر یعنی ،استکمتر H0 : bi= 0 i=1,2  رد

ــور  ــر مزب ــودن متغی ــادار ب ــد ≠i=1,2   H1: bi 0 و معن ــی تأیی ــه شــود. م ــا توج ــین ب  همچن
 از  الگـو آمـده بـرای متغیرهـای سـوم و چهـارم  موجـود در        بـه دسـت   معناداریبه اینکه سطح 

 کمتر هستند، بنـابراین فـرض صـفر آمـاری متنـاظر بـا هـر         α= 19/1مقدار خطای آزمون یعنی 
   H1: bi≠ 0 i=3,4  شـود و معنـادار بـودن متغیـر مزبـور     رد مـی  =i=3,4   H0:bi 0متغیر یعنی
  Et /Pt-1*DS    کنــیم کــه ضــرایب متغیرهــایهمچنــین مشــاهده مــی شــود.پذیرفتــه مــی

کنـد. ایـن امـر منجـر بـه رد      صدق نمـی b4> b3ولی در رابطه  ، مثبت هستند Et /Pt-1*DNSو 
 هایی که افزایش سـود آنهـا همـراه بـا    شود. این بدان معناست، شرکتفرضیه اصلی  تحقیق می
هایی که افزایش سود آنها همراه با افـزایش درآمـد نیسـت    نسبت به شرکت افزایش درآمد است،
  تری ندارند.سود با کیفیت
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فرعـی اول و دوم بـا    آنهـا بـرای فرضـیه    معنـاداری رگرسیونی و  الگویبیانگر ضرایب  2 جدول
 .است 2 الگویاستفاده از 

 تحقیقهای فرعی اول و دوم . نتایج آزمون فرضیه 2 جدول
سطحمعناداري tآمارهضريبمتغیر

 139/1 046/9 111/1 (b0ثابت)

E-t /Pt-1 (b1) 206/0 142/04 111/1 

E+t/Pt-1 (b2) 630/1 996/6 111/1 

Et /Pt-1*DSO (b31) 220/1 109/2 144/1 

Et /Pt-1*DSNO (b32) 991/1 914/9 110/1 

Et /Pt-1*DNSO(b41) 193/1 412/9 110/1 

Et /Pt-1*DNSNO(b42) 460/1 64/9 111/1 

R
 496/1 یافته تعدیل 2

   490/61 برای الگو Fمقدار آماره 

 111/1 سطح معناداری الگو

 

Rاز آنجا که مقدار    
2
 مناسـبی   الگـوی کـه   نشـان از ایـن دارد   ، بـزر  اسـت   نسبتبه الگوی  

 و از مقــدار خطــای  10111نیــز برابــر بــا  الگـو  معنــاداریاسـت و همچنــین از آنجــا کــه ســطح  
ــی  ــون یعنــ ــی   α=19/1آزمــ ــاری یعنــ ــفر آمــ ــابراین فــــرض صــ ــر اســــت بنــ  کمتــ

=0   H0:b1=b2=b31=b32=b41=b42 داری حـداقل یکـی از متغیرهـای مـدل    رد و معنی bi≠0 
i=1,2,31,32,41,42  H1: معنـاداری پذیرفته شـد، بـه    الگو معناداریشود. حال که پذیرفته می 

آمـده بـرای همـه     دسـت به معناداریکه سطح پردازیم. با توجه به اینمی الگوتک متغیرهای تک
، بنـابراین فـرض صـفر آمـاری     اسـت کمتر  α= 19/1از مقدار خطای آزمون یعنی  الگومتغیرهای 

 :H1   رد و معنادار بودن متغیر مزبور i=1,2,31,32,41,42 H0:bi 0= متناظر با هر متغیر یعنی

bi≠0 i=1,2,31,32,41,42  ضرایب  شود.می تأییدb31  و b32 وb41  وb42 بت هستند همگی مث
ــرط    ــه شـ ــه اینکـ ــه بـ ــا توجـ ــی b32> b31 < 0و بـ ــرار نمـ ــرط برقـ ــی شـ ــد ولـ  باشـ

0> b42> b41   شـود.   برقرار است، بنابراین فرضیه فرعی اول رد و فرضیه فرعی دوم پذیرفتـه مـی
سود آنها همراه با افزایش درآمد است و سود عملیاتی هایی که افزایش شرکت ،این بدان معناست
هایی که افزایش سود آنها همراه با افزایش درآمد است، یابد، نسبت به شرکتآنها نیز افزایش می

هایی که افـزایش  لیکن شرکت .تری ندارندیابد، سود با کیفیتولی سود عملیاتی آنها افزایش نمی
یابـد، نسـبت بـه    نیست ولی سـود عملیـاتی آنهـا افـزایش مـی      سود آنها همراه با افزایش درآمد



 

 

  . . .  اي بين افزايش سود همراه با ابطهبررسي ر 

هایی که افزایش سود آنها همراه با افزایش درآمد نیست و سود عملیاتی آنها نیـز افـزایش    شرکت
 تری دارند. یابد، سود با کیفیتنمی
 

گیرينتیجه

هایی  نسبت به شرکت ،کنندرشد درآمد را دنبال می راهبردهایی که شرکت بیان داشت[ 9] پرتر   
 همچنین گاش و همکـاران  .دارند بالاتری کیفیت سود ،کنندکاهش هزینه را دنبال می راهبردکه 
 کننـد، هایی که افزایش  سود را همراه با افزایش درآمد تجربـه مـی  داشتند شرکتیز اظهار ن[ 02]

کیفیـت سـود بـالاتری     ندارنـد،  سود را همراه با افزایش درآمد هایی که افزایش نسبت به شرکت
تـر از مـدیریت   مـدها سـخت  رابطه ایـن اسـت کـه مـدیریت درآ     دارند. از جمله دلایل وجود این

 ،شودزیرا در صورت شناسایی درآمد، درآمد توسط حسابرسان موشکافانه بررسی می؛ هاست هزینه
 [. 00]  بودپیگیری آن برای حسابرسان با مشکل مواجه خواهد  ،هاولی در صورت عدم ثبت هزینه

دهـد   اصلی نشـان مـی   در بررسی فرضیه  های این تحقیقتحقیقات فوق، یافته خلاف نتایجبر   
 ،بـه عبـارتی  رابطه معناداری بین افزایش سود همراه با افزایش درآمد با کیفیت سود وجود نـدارد.  

یی که افزایش هاهایی که افزایش سود آنها همراه با افزایش درآمد است، نسبت به شرکتشرکت
 کیفیت سود بالاتری ندارند.ها همراه با افزایش درآمد نیست، سود آن
هایی که افزایش سود آنها همـراه  شرکت کندنتایج حاصل از آزمون فرضیه فرعی اول بیان می   

هایی که افـزایش  یابد، نسبت به شرکتبا افزایش درآمد است و سود عملیاتی آنها نیز افزایش می
تری یابد، سود با کیفیتهمراه با افزایش درآمد است ولی سود عملیاتی آنها افزایش نمی سود آنها
هایی که افزایش سود آنهـا همـراه بـا    شرکت، (2114) همکاران بر اساس تحقیق گاش و .ندارند

هـایی کـه افـزایش    یابد، نسبت به شرکتافزایش درآمد است و سود عملیاتی آنها نیز افزایش می
تری یابد، سود با کیفیتفزایش نمیا اولی سود عملیاتی آنه همراه با افزایش درآمد است سود آنها
 .دارند
از بررسـی فرضـیه فرعـی دوم بیـان     دسـت آمـده   ههمکاران، نتایج ب مطابق با تحقیق گاش و   
هایی که افزایش سود آنها همراه با افزایش درآمد نیست ولی سـود عملیـاتی آنهـا    کند شرکت می
هایی که افزایش سود آنها همراه با افزایش درآمد نیست و سـود  یابد، نسبت به شرکتایش میافز

تری دارند. تفـاوت بـین نتـایج ایـن تحقیـق بـا       یابد، سود با کیفیتعملیاتی آنها نیز افزایش نمی
 معد شود یاکه در زیر به آنها اشاره می پژوهش هایمحدودیت از ناشی تواندتحقیقات مشابه، می

 باشد.  ایران سرمایه بازار ییاکار
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هايپژوهشمحدوديت

را مورد بررسـی قـرار داده اسـت.     0991تا  0991ساله از سال  1این پژوهش یک دوره زمانی    
 سـه های بـا حـداقل   نتوانیم شرکت تا شد سببعوامل زیادی از قبیل شرایط سیاسی و اقتیادی 

 م.کنیسال متوالی افزایش در سود را انتخاب 
  

حاصلازپژوهشهايپیشنهاد

 است، نسبت درآمد افزایش با همراه آنها سود افزایش که هایی  شرکت داد نشان پژوهش نتایج   

ندارنـد.   سود بالاتری کیفیت نیست، درآمد افزایش با همراه آنها سود افزایش که هایی شرکت به
 ـمحدودیتبا توجه به نتایج تحقیقات مشابه خارجی، مبانی نظری و  نظـر  ههای این پژوهش که ب

 کـه  شـود می پیشنهاد اعتباردهندگان و گذارانسرمایه سزایی در نتایج آن داشته است بههتأثیر ب

ها( و  هزینه و )درآمدها سود دهندهتشکیل اجزای به آن روند و سود بر علاوه، گیریبرای تیمیم
 د.نکن توجه هم آنها روند
تحقیقات آتی از سایر معیارهای ارزیابی کیفیت سـود اسـتفاده شـود. بـه     شود در پیشنهاد می     

توان تحقیقات آتـی  شود این پژوهش در صنایع مختلف اجرا شود. همچنین میعلاوه پیشنهاد می
 ساله انجام داد. 09یا 01های زمانی را در دوره

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

  . . .  اي بين افزايش سود همراه با ابطهبررسي ر 
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